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Banka karlarinda yavaglama belirginlesiyor

BDDK Kasim verilerine gére, TCMB'nin faiz artinm siirecine girmesiyle beraber kaynak maliyetlerindeki artislarin
banka marjlari tGzerindeki baskisi devam ediyor. Ekim ayinin ardindan 4C23'Un ikinci ayinda da sektoriin toplam
kar rakamlarinda yillik daralma devam etti. Bylece 26 ay Ust Uste yilik bazda blylme gorilen sektor karliliginda
27. ayin ardindan 28. ayda da sinirli oranda da olsa (-%7) gerileme gorduk.

Rakamlara bakarsak, sektorin Kasim ayi net kari 49,4 mirTL ile aylik %7 artarken, yillik %7 daraldi. Bununla
beraber, sektoriin on bir aylik toplam net kari 535,5 mIrTL ile 2022'nin ayni dénemine gore yillik %38 artisla bu
yihin en yavas buyumesini kaydetti. 12 aylik kimulatif net kar buylime orani ise disis trendine devam ederek
%42 ile yine son iki yilin en dusutk oranina geriledi.

TCMB sikilasma dongusinin sonuna yaklast, ancak siki parasal kosullar bir sire daha devam edecektir.
Mevduat faizlerindeki artis egilimi 2024 yihina girmemizle beraber tersine donebilir. Ancak, bankacilik sektoru
Aralik verilerinde de momentum kaybi suirecektir. Bununla beraber, 2024'Un ilk aylarinda kaynak maliyetlerindeki
rahatlama, Ulke risk primlerindeki gerileme ve kredi faiz oranlarindaki artislar ile sektoriin karlilik performansinin
yeniden toparlanacagini, bunun da zayif 4C23 sonuclarina dair piyasa algisini dengeleyecegini dislnuyoruz.

Rakamlara bakarsak, ilk on bir ayda sektorin aktif blayudklugu 25,5 mirTL ile yillk %63 bulyime sergilerken
enflasyon civarinda blyime devam etti. Benzer sekilde kredilerde, mevduat toplaminda ve 6zkaynaklarda da
sirastyla yillik %56, %66 ve %48 blylime gorillyor. Gelirler tarafinda ise, net faiz gelirlerinde 79,8 mlrTL ile yilhk
%6 daralma goriyoruz. Sektoérin UGcret & komisyon gelirleri ve temetti gelirlerinde ise sirasiyla yillik %173 ve
%84 artis yasandi. Ozsermaye karliiginda ise, Kasim ayi icin yilliklandinimis veride gecen yil gérilen %49,8'e
gore %30,8 ile belirgin bir diistus hesaplyoruz.

2023 yilinda, BIST 100 endeksinde %36, XUSIN Sinai endeksinde ise %30 yiikselis yasanirken XBANK Bankacilik
endeksinde %73 ylikselise sahit olduk. Mevcut degerleme ve hedefler, XBANK endeksi icin 12 aylik %18 civarinda
stnurle bir potansiyel sunarak bankalarin 2024 yilinda %36 getiri beklenen borsa genelinin altinda bir performans
gosterebilecegi beklentilerini yansitsa da ilerleyen aylarda bankalar lehine alginin daha iyimser bir zemine
kayabilecegini diistiniiyoruz. Rasyonel politikalara gecis stireci, kredi risk primlerindeki gerileme ve derecelendirme
kuruluslarinin degerlendirmelerindeki iyilesme sektér icin destekleyici kalmaya devam edecektir.

Bankacilik Sektor, Aylik Net Kar Rakamlari (mlrTL, son 12 ay)
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Bankacilik Sektorii, Ozet Finansallar

Asagidaki tabloda, Bankacilik Sektorlii ana gostergelerinin aylik, yillik ve yilbasindan bu yana
kimilatif performanslarini gérebilirsiniz.

Aylik Veri Kimulatif
BDDK Verileri (mlr TL) Eki 23 Kas 22 Aylik Yilik Kas 23 Kas 22 Degisim (%)
TOPLAM AKTIFLER 22,540 21,758 13,807 3.6% 63.3% 22,540 13,807 63.3%
KREDILER 11,327 10,991 7,275 3.1% 55.7% 11,327 7,275 55.7%
Takipteki Krediler 176 173 162 1.5% 8.8% 176 162 8.8%
Takipteki Kredi Orani (%) 1.55% 1.58% 2.22% 1.55% 2.22%
Karsiliklar (-) 0 0 0 - - 0 0 -
MEVDUAT 14,131 13,848 8,507 2.0% 66.1% 14,131 8,507 66.1%
OZKAYNAKLAR 1,968 1,935 1,330 1.7% 48.0% 1,968 1,330 48.0%
Odenmis Sermaye 271 269 183 0.5% 47.7% 271 183 47.7%
FAIZ GELIRLERI 330.1 302.2 1512 9.2% 118.3% 2,246.2 12244  83.5%
Kredilerden elde edilen faiz gelirleri 210.5 191.6 82.1 9.8% 156.2% 1,398.8 733.3 90.8%
Menk ul kiymetlerden elde edilen faiz gelirleri 101.4 91.9 64.8 10.4% 56.5% 722.7 454.2 59.1%
Diger faliyetlerden elde edilen faiz gelirleri 18.1 18.6 4.3 -2.7% 323.7% 124.7 36.9 237.7%
FAIZ GIDERLERI 250.3 226.0 66.0 10.7% 279.4% 1,613.6 566.7  184.7%
Mevduatlara édenen faizler 207.8 187.8 48.2 10.6% 330.6% 1,302.1 388.2 235.4%
Bankalara verilen faizler 23.1 20.7 7.2 11.7% 220.4% 160.0 55.2 189.6%
Para Piyasasi iglemlerine 6denen faizler 8.2 6.9 3.1 19.2% 165.4% 60.2 55.3 8.7%
Diger faiz 6demeleri 11.3 10.7 7.4 5.7% 51.5% 91.4 67.9 34.6%
Net Faiz Geliri 79.8 76.2 85.2 4.7% -6.4% 632.6 657.7 -3.8%
Net Faiz Marji (%) 6.06% 5.72% 10.30% 4.31% 7.12%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 37.1 34.1 13.6 8.8% 173.4% 274.0 112.8  142.9%
Temettl Gelirleri 2.2 2.3 12 -4.6% 83.7% 27.6 14.7 87.1%
Islem Kar / zararlari -3.1 -2.1 6.5 44.3% - 218.8 67.3 225.3%
Sermaye piyasasasi islemleriden KZ 0.0 17.9 4.1 - - 115.1 8.8 1204.8%
Kambiyo islemlerinden K/Z -3.0 -20.0 2.4 -84.9% - 103.6 58.4 77.3%
Diger Faaliyet Gelirleri 15.9 13.4 59 182% 167.2% 228.3 99.8 128.8%
Bankacilik faliyetinden elde edilen gelir 131.9 123.9 112.5 6.5% 17.3% 1,381.3 952.3 45.0%
Faaliyet Giderleri Toplami (-) 46.9 445 24.0 5.3% 95.5% 420.9 191.2 120.1%
Net faliyet geliri 85.0 79.4 88.5 7.1% -3.9% 960.4 761.1 26.2%
Provizyon giderleri 22.0 19.6 191 12.1% 15.0% 242.4 246.9 -1.8%
Vergi 6ncesi kar 62.9 59.6 69.4 5.5% -9.3% 673.9 514.2 31.0%
Vergi Karsihgi (-) 135 13.3 16.2 1.7% -16.9% 138.4 125.2 10.5%
NET DONEM KAR VE ZARARI 49.4 46.4 53.1 6.6% -6.9% 535.5 389.0 37.6%
Ozkaynak Carpani (Finansal Kaldirag) 11.45 11.24 10.38 11.45 10.38
Mevduat / Pasifler 62.7% 63.6% 61.6% 62.7% 61.6%
Kredi / Aktifler 50.3% 50.5% 52.7% 50.3% 52.7%
Kredi / Mevduat Rasyosu 80.2% 79.4% 85.5% 80.2% 85.5%
Kredi Verimi 22.95% 20.80% 13.97% 13.67% 11.18%
Mevduat Maliyeti -20.08% -18.08% -8.01% -11.40% -5.74%
Kredi Mevduat farki 2.87% 2.72% 5.96% 2.27% 5.44%
Yabanci para varliklar 12,917 12,314 8,573 4.9% 50.7% 12,917 8,573 50.7%
Yabanci para ytktumlilukler 4,037 3,776 2,444 6.9% 65.2% 4,037 2,444 65.2%
Net yabanci para pozisyonu 8,880 8,537 6,129 4.0% 44.9% 8,880 6,129 44.9%
Ozsermaye Karlligi (RoE) 30.8% 28.5% 49.8% 29.9% 32.7%
Aktif Karliligi (RoA) 2.7% 2.5% 4.7% 2.6% 3.1%
Hisse basina kar 2.23 2.04 3.53 2.16 2.32

Kaynak: BDDK, Tacirler Yatinm Arastirma
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Performans Gostergeleri, son ug yil

Aylik net kar (mir TL)
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Aylik net faiz gelirleri (mlr TL)
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Aylik 6zsermaye karliligi - RoE Aylik aktif karlihigi - RoA
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
02123554646

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipaga Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1D: 4 (0322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Ank Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 43518 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat; 24 S6giitozi Cankaya (0312) 9098770

Antalya Sirinyal Mah. Ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0242) 248 45 20

Bakirkdy Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkay (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Cabuk I'g Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dig kapi No:3 Daire:33 Nilufer-BURSA (0224) 2256410

GCankaya irtibat Biirosu Gankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban Ig Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0216) 348 82 82

Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0232) 44501 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvan Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Harriyet Cad. Kaya ighanl No: 39/5 Izmit (0262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omerada Mah. Alemdar Cad. I. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistd Sok. |. Esat Taneri I§ Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eredli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Balddkti Sok. Glrciiodlu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0352) 2210868 -222 8251
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Mudlal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0252) 3210800

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46

Mersin Inénd Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenigehir Mersin (0324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirah ig Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50

Tacirler Yatinm Menkul Degerler
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta
olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatinm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her turll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatinrmcilarin menfaatlerine aykir olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans
verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilarn bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan gincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler AS. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru
olmamasi ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uglinci kisilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.

Tacirler Yatinm Menkul Degerler
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