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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. Genel Kurulu’na
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Sirket”) ile bagl ortakliklarinin (“Grup”) 31 Aralik 2019
tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akig
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo
dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal
performansini ve konsolide nakit akislarini, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (TFRS’lere)
uygun olarak tiim énemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlari'na ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na
(BDS’lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar:
boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan
etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlariin, goriisiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok Onem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ercevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin
goriigiimiizlin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr1 bir goériis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Denetimde bu konu nasil ele alindi

Grup’un 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemine
ait kar veya zarar tablosunda “hasilat” kalemi

altinda muhasebelestirmis  oldugu toplam
29.599.248.442 TL  tutarinda  gelirleri
bulunmaktadir. S6z konusu gelirlere iligkin

aciklama ve dipnotlar 31 Aralik 2019 tarihi
itibartyla diizenlenmis olan ilisikteki finansal
tablolarm 17 numarali dipnotlarinda yer
almaktadir.

Hasilatin finansal tablolar ac¢isindan tutarsal
biiyiikliigli, toplam hasilat tutarmin menkul
kiymet satigi, aracilik komisyonlari, portfoy
yonetim gelirleri ve kurumsal finansman gelirleri
gibi degisken kanallardan elde edilmesi ve Grup
operasyonlarinin dogasit geregi olarak hasilat
tutarinin ¢ok sayida islem sonucu olusmasi ve
farkli yontem ve parametreler kullanilarak
hesaplanmasi sebepleriyle s6z konusu alan kilit
denetim konusu olarak ele alinmstir.

Hasilatin muhasebelestirilmesine iliskin
uyguladigimiz denetim prosediirleri kapsaminda,
hasilatin  kaydedilmesiyle ilgili olarak Grup
yonetiminin ~ belirlemis  oldugu  muhasebe
politikalarinin ve raporda sunulan dipnotlarin
TFRS’ye ve ilgili mevzuata uygun olup olmadigim
degerlendirdik. Ayrica, Grup’un hasilat stirecindeki,
yonetimin hasilatin ilgili muhasebe standartlarina
uygun olarak muhasebelestirilmesine iligkin
uygulamakta oldugu i¢ kontrollerin tasarimini ve
isleyis etkinligini degerlendirdik ve test ettik.
Denetime  konu hasilat tutarint  olusturan
kalemlerden secilen Orneklem iizerinden, islem
bazinda gelir tutarinin uygun olarak
mubhasebelestirildigini  dogrulamak {izere ilgili
destekleyici  belgelerle bu igslem detaylarimi
karsilagtirarak test ettik.

4) Diger Hususlar

Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal tablolar1 bagka bir bagimsiz denetci tarafindan denetlenmis ve 11 Mart 2019 tarihinde
bu konsolide finansal tablolara iliskin olumlu goriis verilmistir.




5) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Grup yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in
gerekli gordiigii i¢c kontrolden sorumludur.

Konsolide Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un konsolide finansal raporlama siirecinin gdzetiminden
sorumludur.

6) Bagimsiz Denetcinin  Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere
uygun olarak yiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence
seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar
hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, konsolide finansal tablo
kullanicilarinin  bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik Kkararlari etkilemesi makul oOlciide
bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki slipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighik” riskleri belirlenmekte
ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, ger¢ege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanlishg: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanhslig: tespit edememe
riskinden yiiksektir.)

o Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

o Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.



o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig:
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

o Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile
bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

o Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya
faaliyet boliimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir.
Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gdzetiminden ve yiiriitiilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz
denetim goriisiinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularim iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger
hususlar1 ve -varsa- ilgili onlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tirk Ticaret Kanu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Grup’un

1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap doneminde defter tutma diizeninin, konsolide finansal tablolarinin, TTK
ile Grup esas sozlesmesinin konsolide finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair
onemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincli fikrast uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Hasan Kilig’tir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Hasan Kilig, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 28 Subat 2020
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TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi VE BAGLI

ORTAKLIGI

31 Aralik 2019 Tarihi itibariyla Konsolide Finansal Durum Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden  Bagimsiz Denetimden
Gecmis Gecmis

Cari dénem Onceki dénem
Notlar 31 Arahik 2019 31 Arahk 2018
Varhklar

Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 3 77.387.809 33.277.014
Finansal yatirimlar 4 102.654.198 134.907.809
Ticari alacaklar 259.713.488 132.605.621
- Hliskili taraflardan ticari alacaklar 6,23 9.591.002 1.258.949
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 250.122.486 131.346.672
Diger alacaklar 3.964.385 12.374.127
- lliskili taraflardan diger alacaklar 7 - 45.965
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 3.964.385 12.328.162
Pesin 6denmis giderler 585.736 604.221
- [liskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 13 585.736 604.221
Diger donen varliklar 14 686.193 1.768.311
- lliskili olmayan taraflardan diger donen varhklar 686.193 1.768.311
Toplam donen varhklar 444.991.809 315.537.103

Duran varhklar
Finansal yatirimlar 4 122.833.951 110.424.532
Diger alacaklar 3.444.431 6.079.172
- Iliskili taraflardan diger alacaklar - 50.000
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 3.444.431 6.029.172
Maddi duran varliklar 8 23.532.944 24.214.446
Maddi olmayan duran varliklar 9 3.389.341 2.397.274
Kullanim hakk1 varliklari 10 923.294 -
Pesin 6denmis giderler 13 289.512 466.649
Toplam duran varhklar 154.413.473 143.582.073
Toplam varhklar 599.405.282 459.119.176

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi VE BAGLI
ORTAKLIGI

31 Aralik 2019 Tarihi itibariyla Konsolide Finansal Durum Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gecmis Gecmis

Cari dénem Onceki déonem
Notlar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borglar 177.670.276 156.827.979
- lliskili olmayan taraflardan bor¢lanmalar 5 177.670.276 156.827.979
Ticari borglar 185.779.996 91.174.686
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 6,23 71.018 4.386
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 6 185.708.978 91.170.300
Ertelenmis gelirler 15 1.272.480 3.187.144
Diger borglar 7 3.358.542 2.891.621
- lliskili taraflara diger bor¢lar 6.391 -
- Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 3.352.151 -
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 481.277 67.704
Dénem kari vergi yikiimliligi 477.943 -
Kisa vadeli karsiliklar 1.807.651 1.947.758
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 12 593.365 611.128
- Diger kisa vadeli karsiliklar (borg karsiliklari) 12 1.214.286 1.336.630
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 11.554 9.555
- liskili olmayan taraflara diger kisa vadeli
yiikiimliiliikler 11.554 9.555
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 370.859.719 256.106.447
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borglar 5 374.753 5.329.032
Ertelenmis gelirler - 1.420.785
Uzun vadeli karsiliklar 2.591.089 1.408.642
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 12 2.591.089 1.408.642
Ertelenmis vergi yiikiimliligii 21 11.702.288 9.368.862
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 14.668.130 17.527.321
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 16 75.000.000 75.000.000
Sermaye diizeltmesi farklart 16 22.660.903 22.660.903
Kar veya zararda yeniden siniflandirilamayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler 66.941.008 45.742.054
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 16 7.608.823 7.608.823
Gecgmis yillar karlari 33.435.262 37.738.872
Net donem kar1 / (zarar) 8.090.352 (3.303.610)
Kontrol giicii olmayan paylar 16 141.085 38.366
Toplam 6zkaynaklar 213.877.433 185.485.408
Toplam kaynaklar 599.405.282 459.119.176

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar



TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi VE BAGLI

ORTAKLIGI

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
31 Arahk 31 Arahk
Notlar 2019 2018
Kar veya zarar kism
Hasilat 17 29.599.248.442 23.563.394.276
Satiglarin maliyeti (-) 17 (29.532.106.120) (23.533.965.474)
Briit kar/(zarar) 67.142.322 29.428.802
Genel yonetim giderleri (-) 18 (83.389.290) (56.261.352)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 18 (11.187.198) (8.571.706)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 19 71.261.953 77.132.263
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 19 (5.804.992) (21.612.145)
Esas faaliyet kari/(zarari) 38.022.795 20.115.862
Finansman giderleri (-) 20 (32.398.086) (25.744.166)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari/(zarary) 5.624.709 (5.628.304)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri/(geliri) 2.488.362 2.312.483
Donem vergi geliri/(gideri) 21 (477.943) -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 21 2.966.305 2.312.483
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari/(zarar) 8.113.071 (3.315.821)
Durdurulan faaliyetler donem kary/(zarari) - -
Donem Kar/(zararimin) dagilimi
Kontrol giicii olmayan paylar 22.719 (12.211)
Ana ortaklik paylari 8.090.352 (3.303.610)
Diger kapsamh gelir kisrm
Kar veya zarar olarak yeniden simiflandirilamayacaklar 21.198.954 27.834.469
Tanimlanms fayda planlari yeniden 6l¢iim kayiplari (-) (212.001) (536.771)
Ertelenmis vergi etkisi 42.411 107.354
Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilanlar 26.710.686 34.793.086
Ertelenmis vergi etkisi (5.342.142) (6.958.617)
Toplam kapsamh gelir/(gider) 29.312.025 24.089.231
Toplam kapsamh gelir/(gider) dagilim
Kontrol giicii olmayan paylar 22.719 (12.211)
Ana ortaklik paylart 29.289.306 24.101.442

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
siniflandirilamayacaklar

Gergcege uygun

deger farki diger

kapsamh gelire

yansitilan

finansal

varhklarm Kardan Ana Kontrol
Sermaye Tammlanmis Fayda Planlar: yeniden ayrilan Gecmis ortakhiga ait giicii
Odenmis diizeltme Yeniden Ol¢iim degerlenme  kisitlanmis yllar Netdénem o6zkaynaklar olmayan .
Notlar sermaye farklari Kazanglary/Kayiplar kazanglari yedekler karlari kari toplami Paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2018 75.000.000 22.660.903 (1.137.840) 19.474.842 7.460.354  33.624.772 6.262.569  163.345.600 50.577  163.396.177
Transfer - - - - 148.469 6.114.100 (6.262.569) - - -
Toplam Kapsamli Gelir/(Gider) - - (429.417) 27.834.469 - - (3.303.610) 24.101.442 (12.211) 24.089.231
Temettii Odemesi - - - - - (2.000.000) - (2.000.000) - (2.000.000)
31 Arahik 2018 tarihi itibariyla
bakiyeler 75.000.000  22.660.903 (1.567.257) 47.309.311 7.608.823  37.738.872  (3.303.610)  185.447.042 38.366  185.485.408
1 Ocak 2019 75.000.000 22.660.903 (1.567.257) 47.309.311 7.608.823  37.738.872 (3.303.610)  185.447.042 38.366  185.485.408
Transfer - - - - - (3.303.610) 3.303.610 - - -
Temettii Odemesi (1.000.000) (1.000.000) (1.000.000)
Bagli ortaklik edinimi - - - - - - - - 80.000 80.000
Toplam Kapsamli Gelir/(Gider) - - (169.590) 21.368.544 - - 8.090.352 29.289.306 22.719 29.312.025
31 Arahk 2019 tarihi itibariyla

bakiyeler 75.000.000  22.660.903 (1.736.847) 68.677.855 7.608.823  33.435.262 8.090.352  213.736.348 141.085  213.877.433

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.



TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETi VE BAGLI

ORTAKLIGI

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Nakit Akis Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden

Gecmis Gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Notlar
A. Esas faaliyetlerden saglanan nakit akimlari
Net donem kari/(zararr) 8.113.071 (3.303.610)
Donem kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler:
Sat ve geri kirala islemi satis kart ile ilgili diizeltmeler 15 (3.465.140) (3.187.144)
Amortisman ve itfa pay: giderleri ile ilgili diizeltmeler 18 4.589.837 2.741.086
Vergi karsihigi ile ilgili diizeltmeler 21 (2.488.362) (2.312.483)
Dava karsihig ile ilgili diizeltmeler 12 (391.214) (262.548)
Faiz tahakkuklar ile ilgili diizeltmeler (455.414) (795.376)
Beklenen zarar karsiliklari ile ilgili diizeltmeler 6 27.290.314
Kidem tazminati karsiligs ile ilgili diizeltmeler 12 1.470.044 193.146
Finansal kiralama ve kiralama yiikiimliiliikleri faiz giderleri (-) 20 456.569 797.677
Izin karsilig1 ile ilgili diizeltmeler 12 (17.763) 157.478
isletme sermayesindeki net degisimler:
Ticari alacaklardaki artig/(azalig) ile ilgili diizeltmeler (121.258.264) 29.628.754
Finansal yatirimlardaki artig/(azalis) ile ilgili diizeltmeler 13.922.422 (145.271.862)
Diger alacaklardaki artig/(azalig) ile ilgili diizeltmeler 10.352.080 22.004.278
Diger varliklardaki artis/(azalis)ile ilgili diizeltmeler (7.147.405) 5.832.894
Finansal borglardaki artis/(azalis) ile ilgili diizeltmeler (50.884.263) 125.153.738
Ticari borglardaki artig/(azalis) ile ilgili diizeltme 94.605.310 (60.092.489)
Kidem tazminati 6demeleri (-) 12 (499.597) (516.852)
Diger vergi 6demeleri (-) (477.943) (857.641)
Diger yiikiimliiliklerdeki (azalis)/artis ile ilgili diizeltme 941.355 1.065.189
Miigteri varliklarindaki degisim (36.692.694) (18.528.223)
Faaliyetlerde kullamlan nakit akislar (-) (62.037.057) (47.553.988)
B. Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akislari:
Maddi varlik satin alimlari(-) 8 (983.794) (2.595.708)
Maddi olmayan varlik satin alimlari(-) 9 (2.628.233) (1.602.342)
Maddi duran varliklarin satigindan kaynaklanan nakit girigleri 4.955 296.893
Alinan temettiiler 19 6.598.701 3.062.019
Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akislari: 2.991.629 (839.138)
C. Finansman faaliyetlerinde saglanan nakit akislar:
Tahvil ihracindan kaynaklanan nakit girileri 66.772.281 46.322.468
Temettii 6demesinden kaynaklanan nakit ¢ikislari (1.000.000) (2.000.000)
Finansman faaliyetlerinde saglanan nakit akislari: 65.772.281 44.322.468
D.Déviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdegerler
iizerindeki etkileri 692.402 1.090.297
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis/(azahs)
(A+B+C+D) 7.419.255 (2.980.361)
Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler 3 6.673.446 9.653.807
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 3 14.092.701 6.673.446

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.



TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

SIRKET’iN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tacirler Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), 7 Aralik 1990 tarihli ana s6zlesmesinin 17 Aralik 1990
tarihinde tescil edilmesi ve 20 Aralik 1990 tarih, 2677 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilmesi sonucu kurulmustur. Sirket’in unvani 18 Ekim 2010 tarihinde yapilan Y&netim Kurulu
toplantisinda alinan ve 29 Mart 2011 tarih ve 7782 sayil1 Ticaret Sicil Gazetesi’'nde yayimlanan karar
ile “Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.” olarak degistirilmistir.

Sirket’in amac1 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
menkul kiymetler ve menkul kiymetler disinda kalan kiymetli evrak ile mali degerleri temsil eden veya
ihra¢ edenin mali yilikiimliiliiklerini iceren belgeler lizerinde sadece ikinci el piyasasi kapsamina giren
aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket bu amag dahilinde;

a) Hisse senedi, tahvil gibi sermaye piyasasi araglari olan menkul kiymetlerin, menkul kiymetler
disinda kalan diger kiymetli evrakin ve mali degerleri temsil eden veya ihra¢ edenin mali
yiikiimliiliikklerini iceren belgelerin, aracilik amaciyla ikinci el piyasada baskasi nam ve hesabina
veya baskasi hesabina, kendi namina yahut kendi nam ve hesabina siirekli alim satimini yapar.

b)  Menkul kiymetler borsalarina iiye olarak borsa islemlerinde bulunur.

C) Bankalar ve menkul kiymetler yatirim ortakliklar1 harig, mali konularda faaliyet gosteren mevcut
veya kurulacak anonim ortakliklara ilgili mevzuatin belirledigi sinirlar dahilinde istirak eder.

d)  Menkul kiymetler, diger kiymetli evrak, yatirim ve plasman gibi konularda danismanlik
hizmetleri yapar.

e) Sermaye piyasasi kurulundan izin almak sartiyla menkul kiymetler ve diger evraka iliskin
saklama hizmeti ile anapara, faiz, temettii ve benzeri gelirlerin tahsili, 6denmesi ve opsiyon
haklarinin kullanilmas1 hizmetlerini verir.

f) Hisse senetlerinden dogan oy haklarini, yazili direktiflerine uygun olarak senet sahipleri adina
kullanir.

0) Miisterileri ve kendi adina kaldiragh alim satim islemleri yapar.

Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. Sermaye Piyasas1t Kurulu’nun (“SPK”) 5 Subat 2015 tarihli ve
32992422.205.03 sayili yazisina istinaden 18 Subat 2015 tarihinden itibaren “Genis Yetkili Araci
Kurum” yetki belgesine sahip bulunmaktadir.

Sirket ve konsolidasyona dahil edilen bagli ortakligi, Tacirler Portfoy Yonetimi A.S ve Bull Teknoloji
ve Arge A.S.. ile hep birlikte “Grup” olarak adlandirilmustir.

Grup faaliyetlerinin biiyiik kismini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde
(sermaye piyasasinda) yiiriitmektedir. Ayrica Sirket, Girne’de sube olarak faaliyette bulunmaktadir.

Grup’un genel merkezi Istanbul’dadir ve 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla ¢alisan say1s1 toplam 173 kisidir
(31 Aralik 2018: 176). Grup’un Genel Midiirliigic Akmerkez, Nispetiye Cad. B3 Blok K: 9 Etiler,
Besiktag/istanbul adresindedir. Ayrica Grup, Ankara, Izmir, Erenkdy, Kayseri, Kartal, Bakirkdy,
Kocaeli, Adana, Mersin, Denizli, Bursa, Antalya, Gaziantep, Karadeniz Eregli il¢esinde ve Girne’de
“Sube” olarak, Akatlar/Besiktas, Kocaeli ve Marmaris’te irtibat bilirosu olarak faaliyetini
siirdiirmektedir.
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TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
Sunuma iliskin temel esaslar
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere) uygunluk beyam

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”lere)
uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”),
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”), TMS Yorumlar1 ve TFRS Yorumlar1 adlariyla
yayimlanan Standart ve Yorumlari igermektedir. Finansal tablolar, SPK tarafindan yayimlanan Finansal
Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlar ile KGK tarafindan yayimlanan
TFRS Taksonomisi’ne uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

31 Aralik 2019 tarihi ve bu tarihte sona eren ara hesap dénemi itibariyla hazirlanan konsolide finansal
tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 28 Subat 2020 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat ¢ercevesinde genel
kurul ve belirli diizenleyici kuruluslarin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanma esaslart

Finansal tablolar, bazi finansal araglarin yeniden degerlemesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar ig¢in 6denen tutarin gercege
uygun degeri esas alinmaktadir.

Isletmenin siirekliligi
Grup’un konsolide finansal tablolar1 igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlanmustir.
Karsilastirmal bilgiler ve énceki donem tarihli konsolide finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un cari donem konsolide
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
siniflandirilir.

Raporlanan para birimi

Sirket’in finansal tablolar1, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi ile
sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Grup’un gecerli para birimi olan ve
finansal tablo i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
a) 2019 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler

TMS 28 (degisiklikler) Istirak ve Is Ortakhiklarindaki Uzun Vadeli Paylar

TMS 19 (degisikliler) Calisanlara  Saglanan  Faydalar’a  lliskin
Degisiklikler

2015-2017 Dénemine Iliskin Yllllk]j/ilestirmeler TFRS 3, TFRS 11, TMS 12 ve TMS 23
Standartlarindaki degisiklikler
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TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devami)

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16 Kiralamalar standard: uygulamasinin genel etkileri

TFRS 16, kiralama islemlerinin belirlenmesi, kiraya veren ve kiraci durumundaki taraflar igin
muhasebelestirme yontemlerine dair kapsamli bir model sunmaktadir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan hesap dénemleri icin gecerli olup TMS 17 Kiralama Islemleri standard: ve
ilgili yorumlarinin yerine ge¢mistir. Grup, TFRS 16 standardini ilk olarak 1 Ocak 2019 tarihinde
uygulamistir.

Kiract muhasebesinin aksine, TFRS 16 6nemli 6l¢giide TMS 17°nin kiraya veren i¢in gecerli
hiikiimlerinin devami niteligindedir.

Kiralamanin tanimlanmasindaki degisikliklerin etkisi

Grup, TFRS 16’ya gecisteki kolaylastirict uygulamalardan faydalanarak, 1 Ocak 2019 tarihinden
once imzalanan ve TMS 17 ve TFRS Yorum 4 uyarinca kiralama sdzlesmesi olarak degerlendirilen
sozlesmelerde TFRS 16 kapsaminda yeniden degerlendirme yapmamuistir.

Kiralamanm tanimindaki degisiklik, genel olarak kontrol kavrami ile iligkilidir. TFRS 16,
tanimlanmig varligin kullaniminin miisteri kontroliinde olup olmamasini temel alarak sézlesmenin
kiralama m1 hizmet s6zlesmesi mi oldugunu belirler. Kontroliin, miisterinin asagidaki sartlara sahip
olmas1 durumunda var oldugu kabul edilir:

- Tammlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme
hakki; ve

- Tammlanan varligin kullanimini1 yénetme hakki

Kiract Muhasebesine Etki

Faaliyet kiralamalar

TFRS 16, Grup’un énceden TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamalari olarak siniflandirilan ve bilango
disinda izlenen muhasebelestirme yontemini degistirmektedir.

TFRS 16’nin ilk uygulanmasinda tiim kiralamalar i¢in (asagida belirtilenler haricinde) Grup
asagidakileri yerine getirmistir:

a) Ilk muhasebelestirmede, gelecekteki kira ddemelerinin bugiinkii degeri iizerinden &lgiilen
kullanim hakki varligim ve kira yiikiimliiliklerini konsolide finansal durum tablolarinda
mubhasebelestirir;

b) Kullanim hakki varligina iligkin amortisman giderini ve kiralama yiikiimliiliiklerinden
kaynaklanan faiz giderlerini konsolide kar veya zarar tablosunda muhasebelestirir;

€) Yapilan toplam 6demenin anapara (finansman faaliyetleri igerisinde sunulan) ve faiz kismini
(isletme faaliyetleri icerisinde sunulan) ayristirarak konsolide nakit akisi tablosuna yansitir.

TMS 17 kapsaminda dogrusal yontemle itfa edilerek kira giderinden diisiilen kiralama tesvikleri
(bedelsiz kiralama siiresi gibi), kullanim hakki varliklarinin ve kira yiikiimliiliiklerinin bir pargasi olarak
konsolide finansal tablolarda muhasebelestirmistir.

TFRS 16 kapsaminda, kullanim hakki varliklart TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigli standardina
uygun olarak deger diisiikligl testine tabi tutulur. Bu uygulama, ekonomik agidan dezavantajl
sozlesmeler i¢in finansal tablolarda karsilik ayirmaya iliskin 6nceki uygulamanin yerine gegmektedir.
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TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
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Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

TFRS 16 Kiralamalar (devamu)

Finansal kiralamalar

Finansal kiralama altinda muhasebelestirilen elde tutulan varliklara iligskin olarak TFRS 16 ve TMS
17 arasindaki ana fark, kiraci tarafindan kiraya verene O0denecek kalinti deger taahhiitlerinin
Olctimiine iliskindir. TFRS 16’ya gore kiraya verenin kira yiikimliliigini olcerken kiraci
tarafindan 6denmesi beklenen kalint1 deger taahhiidiinii hesaplamaya dahil etmesini gerektirirken
bu durum TMS 17’ye gére 6denmesi beklenen azami tutarin kayitlara alinmasi seklindeydi.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarina iligkin bir belirsizligin oldugu durumlarda, TMS 12’de yer alan
finansal tablolara alma ve 6l¢tim hiikiimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu degisiklik bir isletmenin, TFRS 9’u istirakin veya is ortakliginin net yatiriminin bir pargasini
olusturan ancak 6zkaynak metodunun uygulanmadigi bir istirakteki veya is ortakligindaki uzun vadeli
paylara uyguladigini agiklar.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarina iliskin bir belirsizligin oldugu durumlarda, TMS 12’de yer alan
finansal tablolara alma ve 6l¢tim hiikiimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (degisiklikler)

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar’a iliskin Degisiklikler, is iliskisi sonrasinda saglanan
faydalardan (tanimlanmis fayda planlar1 ve tanimlanmis katki planlari olarak ikiye ayrilmaktadir)
tamimlanmig fayda planlarinda yapilan degisikliklerin, s6z konusu tanimlanmis fayda planlarinin
muhasebelestirilmesine etkilerini ele almakta olup, TMS 19°da degisiklik yapmuistir.

2015-2017 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler

2015-2017 Dénemine liskin Yillik Iyilestirmeler, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek
Anlasmalar’da, misterek faaliyette Onceden elde tutulan paylar konusunda; TMS 12 Gelir
Vergileri’nde, dzkaynak araci olarak siniflandirilan finansal araglara iligkin yapilan 6demelerin gelir
vergisi sonuglari konusunda ve TMS 23 Borglanma Maliyetleri’nde aktiflestirilebilen borglanma
maliyetleri konusunda degisiklikler yapmustir.



TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Grup heniiz yliriirliige girmemis agagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamustir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Tanimi

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanim

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Orani Reformu

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliliikklerinin mevcut bir karsilama degerinde 6l¢iilmesini gerektirir ve tim
sigorta sozlesmeleri icin daha diizenli bir 6l¢iim ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulasmak i¢in tasarlanmistir. TFRS 17, 1
Ocak 2021 itibariyla TFRS 4 Sigorta Sézlesmelerinin yerini almigtir.

TFRS 3 (degisiklikler) Isletme Birlesmeleri

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir isletme
grubu mu yoksa sadece bir varlik grubu mu olduguna bagh olarak degistigi i¢in “igletme” tanimi
onemlidir. TFRS 3 Isletme Birlesmelerin standardinda yer alan “isletme” tanimi degistirilmistir.
S6z konusu degisiklikle beraber:

e Bir isletmenin girdiler ve bir siire¢ icermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmasi ve
siire¢ ve girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasina énemli katkida bulunmasi gerektigi
hususlarina agiklik getirilmistir.

e Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina
odaklanarak isletme tanimi sadelestirilmistir.

e Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini
kolaylastirmak icin istege bagh bir test eklenmistir.

TMS 1 (degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunulusu ve TMS 8 (degisiklikler) Muhasebe
Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar — Onemlilik Taninm

Onemlilik tammindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler), “cnemlilik” tanimini
netlestirir ve Kavramsal Cerceve’de kullanilan tanimi ve standartlari revize eder.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Oranit Reformu
Bu degisiklikler isletmelerin gosterge faiz oranmi reformu sonucu korunan kalemin veya korunma
aracinin nakit akiglarina dayanak olusturan gosterge faiz oraninin degismeyecegi varsayimi altinda

korunma muhasebesinin belirli hitkiimlerini uygulamaya devam edebilecegi konusuna agiklik getirir.

Grup yOnetimi, yukaridaki standartlarin uygulanmasinin konsolide finansal tablolar {izerinde gelecek
donemlerde Gnemli bir etkisi olacaginmi diisiinmemektedir:
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Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir.

Bu notta, TFRS 16 Kiralamalar standardinin uygulamasinin Grup’un konsolide finansal tablolar
tizerinde etkileri ile Grup’un onceki donemlerden farkli olarak 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren
uygulamaya bagladigi yeni muhasebe politikalar1 agiklanmustir.

a) Degisen Muhasebe Politikalarinin Grup’un Finansal Tablolar1 Uzerindeki Etkileri

TFRS 16’nin uygulanmaya baslamasi sonucunda 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren muhasebe
politikalarinda bazi degisiklikler meydana gelmis olup, finansal tablolara baz1 diizeltmeler yapilmustir.
Uygulanan yeni muhasebe politikalari bu dipnotun 2.2 maddesinde agiklanmistir. TFRS 16 nin gecis
hiikiimleri ile uyumlu olarak, ge¢mis yil finansal tablolar1 yeniden diizenlenmemistir. S6z konusu
degisikliklerin 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla etkileri asagidaki gibidir:

TL
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla operasyonel kiralama taahhiitleri 2.415.699
[lk uygulanma tarihinde kiracinin alternatif borglanma faiz oram
kullanilarak indirgenmis tutar 2.216.625
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla kiralama yiikiimliiliigii
Kisa vadeli kiralama iglemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikleri 1.281.521
Uzun vadeli kiralama islemlerinden kaynaklanan yikiimliliikleri 935.104

TFRS 16'nin uygulanmasinda, Grup, daha 6nce TMS 17 Kiralamalar standardi kapsaminda
“faaliyet kiralamalar1” olarak siniflandirilmis olan kiralamalara iligkin finansal kiralama borg¢larini
kaydetmistir. Bu borglar, geri kalan kira 6demelerinin bugiinkii degerinde 6l¢iilmiis ve kiracinin 1
Ocak 2019 tarihinden itibaren alternatif bor¢lanma oranmi kullanilarak indirgenmistir. 1 Ocak 2019
tarihinde kiralanan borglara uygulanan agirlikli bor¢glanma orant Avro %8, TL %23 diir.

Grup, finansal tablolarinda finansal kiralama olarak siniflandirilan kiralamalarini gegis 6ncesinde
kiralama varligi ve yikiimliligiiniin defter degerinde kullanim hakki varligi ve kiralama
yukiimliliginii defter degerinde kaydetmistir. TFRS 16 nin 6l¢lim kriterleri ancak bu tarihten
sonra uygulanir. Kiralama ytikiimliiliiklerinin yeniden 6l¢timii, ilk uygulanma tarihinden sonra
ilgili kullanim hakki varliklarina diizeltme olarak kaydedilmistir.

TFRS 16’ nin ilk kez uygulanmasinda, Grup standardin izin verdigi asagidaki kolaylastiric1 uygulamalar
ve istisnalar: kullanmustir:

tek bir iskonto oraninin oldukga benzer 6zelliklere sahip bir kiralama portfdyiine kullanilmasi,
onceki donemde TMS 17 kapsaminda ekonomik agidan dezavantajh kiralama s6zlesmelerinin
degerlendirilmesinin tekrardan yapilmamasi,

e 1 Ocak 2019 itibariyla 12 aydan daha az kiralama siiresi olan operasyonel kiralamalarin kisa-
vadeli kiralamalar olarak muhasebelestirilmesi,

e ilk uygulanma tarihindeki kullanim hakki varliginin 6l¢iimii i¢in ilk direk maliyetlerin hari¢
tutulmasi ve;

e kontratin, kontrati uzatma veya sona erdirme secenekleri igerdigi kiralama siiresinin
belirlenmesinde kullanilmasi.

Grup ayrica bir sézlesmenin olup olmadigini veya ilk uygulanma tarihinde bir kiralama yapmay1
degerlendirmemeyi se¢mistir. Bunun yerine, gegis tarihinden dnce girilen sdzlesmeler i¢in Grup, TMS
17 ve TFRYK 4 uygulayarak yapilan degerlendirmeleri devam ettirmistir. Konsolide finansal
tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar: takip eden sayfalarda 6zetlenmistir.
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TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin ozeti

(a) Konsolidasyona iliskin esaslar
Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagh ortakliklari tarafindan kontrol edilen isletmelerin
finansal tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

e  vyatirim yapilan sirket/varlik lizerinde giiciiniin olmast;

e vyatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakki
olmasi ve

e  getiriler {izerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olugsmasina neden olabilecek bir
durumun ya da olayin ortaya g¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin iizerinde kontrol giiciiniin olup
olmadigini yeniden degerlendirir.

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili
yatinnmin faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi
halinde, yatirim yapilan sirket/varlik tizerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil
olmak {izere, ilgili yatirimdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak i¢in yeterli olup olmadiginin
degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylar1 ve sartlart géz 6niinde bulundurur:

e  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilagtirilmast;

e  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklart;

e  Sozlesmeye bagh diger anlasmalardan dogan haklar ve

e  Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢mis donemlerdeki
genel kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giicliniin olup
olmadigini gosterebilecek diger olay ve sartlar.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in bagh ortakliginin detaylar1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Sermayedeki Sermayedeki
Bagh Ortakhk pay oram pay oram Faaliyet konusu
Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. %98,80 %98,57 Portfoy Y onetimi
Bull Teknoloji ve Arge A.S. %20,00 - Bilgisayar Programlama

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.

Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde sermaye
piyasasi araglarindan olusan portfoyleri, miisterilerle sézlesme yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve
sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak amactyla 23 Agustos 2011 tarihinde istanbul ticaret siciline tescil
ettirilerek 29 Agustos 2011 Tarih 7890 sayil1 Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilerek kurulmustur. Sermaye
Piyasast Kurulu'nun 5 Eyliil 2012 Tarih B.02.6.SPK.0.15-355-03-791-8905 sayil1 yazis1 ile 5 Eyliil 2012
tarihli ve PYS.PY.47/979 sayili Portfoy Yoneticili Yetki Belgesi alinmis olup, 6362 sayili sermaye piyasasi
kanunu ve I11-55-1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi’ne uygun olarak Sermaye Piyasas1 Kuruluna yapilan bagvuru sonucunda Sermaye Piyasas1 Kurulu
19 Haziran 2015 tarihli ve 12233903-335.99-E.6197 sayil1 yazsi ile portfoy yoneticiligine iliskin 18 Haziran
2015 tarihli ve PYS/PY.24/639 sayili Faaliyet Yetki Belgesi almmistir. Bu nedenle 5 Eyliil 2012 Tarih
PYS.PY.47/979 sayili eski Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun talebi iizerine
14 Temmuz 2015 tarihli ve 8862 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan ettirilerek terkin edilmistir.
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TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Bull Teknoloji ve Arge A.S.

Bull Teknoloji ve Arge A.S. bilgisayar programlama faaliyeti amaciyla Grup’un 5 Kasim 2019 tarih ve 2484
nolu Yonetim Kurulu Karari’na istinaden 11 Kasim 2019 tarihi itibartyla ticaret sicilde tescil edilerek
100.000 TL toplam sermayesinin %20’si karsiliginda 20.000 TL sermaye koyarak istirak etmistir. Grup tim
A grubu hisselerine sahiptir ayrica yonetim kurulunda ilgili kararlar Grup tarafindan onaylanmasi
gerekmektedir.

(b) Hasilatin kayitlara alinmasi
(i)  Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim {icreti komisyonlar1 ve portfdy yonetimi
komisyonlar1 tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Hisse senedi islem komisyonlar
komisyon iadeleri ile netlestirilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir. Grup, portfoyiindeki
menkul kiymetlerin satis gelirlerini satis aninda gelir olarak kaydetmektedir. Hizmet gelirleri,
Grup’un aracilik hizmetleri ile birlikte vermis oldugu hizmetler ve varlik yonetim hizmetleri
dolayisiyla almis oldugu finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan olusmakta ve hizmetin
verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir. Hizmet gelirlerinin igerisinde bulunan basari primine
ise, Bagli Ortaklik’in yonettigi bir kurumsal miisteri portfoyiiniin getirisinin, her alt1 aylik donem
sonunda, sozlesmede belirlenen “Karsilastrma Olgiitii Getiri”yi asmasi1 durumunda hak
kazanilmaktadir ve tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

(ii)  Faiz gelir ve gideri ile temettii gelirleri

Faiz gelir ve giderleri, ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit getirili yatinm araglarinin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerinden
kaynaklanan gelirleri, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri
igermektedir.

Hisse senedi yatirnmlarindan elde edilen temettii gelirleri, hissedarlarin temettii alma hakki
dogdugu zaman kayda alinir.

Kredilerden alinan faizler, krediler ve alacaklardan beklenen tahsilat tahminlerinin etkin faiz
yontemi ile iskonto edilmis degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir. Kredi
portfoylerinin hesaplanan tahsilat tahminlerinin net bugiinkii degeri ile kayith degerleri
arasindaki farklar “Esas faaliyetlerden diger gelirler” hesabinda “Miisterilerden kredi faiz
gelirleri” kalemi altina kaydedilir.

(c) Ticari alacaklar

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikliigii hesaplamalar1 kapsaminda ticari
alacaklarin belirli sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadig1 durumlarda (gergeklesmis deger diistkliigii
zararlar haricinde), ticari alacaklara iligkin zarar karsiliklar1 “6miir boyu beklenen kredi zararlarina”
esit bir tutardan 6l¢iilmektedir.

Deger diisiikliigii karsiligi ayrilmasini takiben, deger diisiikliigiine ugrayan alacak tutarinin tamaminin
veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger diisiikliigii karsiligindan
diistilerek esas faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek diger
gelirlere kaydedilir.
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TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (devami)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

(c) Ticari alacaklar(devami)

Grup’un borgluya dogrudan nakit saglamak yoluyla verdigi krediler, Grup tarafindan ticari alacaklar

olarak siniflandirilir. Verilen biitiin krediler nakit tutar borgluya tahsis edildikten sonra finansal tablolara
yansitilir.

Grup, miisterilerine hisse senedi alimlari i¢in kredi kullandirmaktadir.
(d) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri iizerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir.

Amortisman, maddi duran varliklarin kayith degerleri tlizerinden faydali dmiirleri {izerinden dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri
asagida belirtilmistir:

Binalar 50 yil
Makine tesis ve cihazlar 3-15y1l
Demirbaglar Syl
Tasitlar Syil
Ozel maliyet bedelleri 5yl

Tahmini faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini
tespit etmek amaciyla her yil gdzden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin bilangoda taginan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerin iizerinde olmasi
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger dusiikliigii
karsilig1 gider hesaplari ile iliskilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali 6mrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa
olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayn1 sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin satis ve geri kiralama islemi finansal kiralama ile sonug¢lanmasi durumunda,
satig gelirlerinin defter degerinin {lizerindeki kismi gelir ilk muhasebelestirilmede olarak kar veya zarar
tablosuna yansitilmaz ve ilgili gelir tutar1 ertelenir ve kiralama siiresi boyunca itfa edilir (Dipnot 15).

(e) Maddiolmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini
icermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti lizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3-5 y1l
olan tahmini faydali dmiirleri {izerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur.
Tahmini faydali 6miir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit
etmek amaciyla her y1l gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler muhasebelestirilir.

Deger diisiikliigiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylari kar veya zararda, ilgili varliklarin tahmini ekonomik
Omirlerine gore esit tutarli, dogrusal itfa yontemi kullamlarak hesaplanmasi sonucu
muhasebelestirilmektedir.
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TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

() Finansal varhklar

Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem [teslim tarihi] tarihinde kayitlara alinir veya
cikartilir,

Grup, finansal varliklarin1 (a) Finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is modeli, (b)
Finansal varligmm sozlesmeye bagli nakit akiglarmin  &zelliklerini  esas alarak sonraki
muhasebelestirmede itfa edilmis maliyeti {izerinden, ger¢cege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak veya ger¢ege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak ol¢iilen olarak siniflandirir.
Isletme sadece finansal varliklarin ydnetimi i¢in kullandig1 is modelini degistirdiginde, bu degisiklikten
etkilenen tiim finansal varliklar1 yeniden siniflandirir. Finansal varliklarin yeniden siniflandirilmasi,
yeniden smiflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tiir durumlarda, daha dnce
finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip (deger diistikliigli kazang ya da kayiplar1 dahil) veya faizler
icin herhangi diizeltme yapilmaz.

Asagidaki kosullar saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri tizerinden 6l¢iiliir:

e finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi; ve

e finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar ise gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak ol¢iiliir:
e finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve
o finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da gercege uygun deger degisimi diger kapsaml
gelire yansitilarak 6l¢iilmiiyorsa, gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak lgliir.

Ilk defa finansal tablolara almada Grup, ticari amagla elde tutulmayan &zkaynak aracina yapilan

yatinnmimi gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.
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Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

(f)  Finansal varhklar(devami)

Gercege uyeun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araclari

[k defa finansal tablolara almada Grup, ticari amagla elde tutulmayan her bir 6zkaynak aracina yapilan
yatirmmini ger¢ege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

Bir finansal varlik asagidaki durumlarda ticari amagla elde tutuldugu varsayilir:

e yakin bir tarihte satilma amaciyla edinilmisse; veya

e ilk defa finansal tablolara alinma sirasinda Grup’un birlikte yonettigi belirli finansal araglardan
olusan portfoyiin bir parcasiysa ve son zamanlarda Grup’un kisa donemde kar etme konusunda
egilimi bulundugu yo6niinde kanit bulunmaktaysa; veya

e tilirev aragsa (finansal teminat s6zlesmesi veya tanimlanmis ve etkin korunma aract olan tiirev
araglar harig).

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar
baslangicta gercege uygun degeri iizerine islem maliyetleri eklenerek olgiiliir. Daha sonra, gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilip yeniden degerleme fonunda birikirler. Ozkaynak yatirimlarmin elden cikarilmasi
durumunda, birikmis olan toplam kazang veya kayip birikmis karlara aktarilir.

Gercege uyeun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araclari

Ozkaynak araglarindan elde edilen temettiiler, yatirrm maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi
niteliginde olmadigi siirece TFRS 9 uyarinca kar veya zararda muhasebelestirilir.

Grup TFRS 9’un ilk uygulamas1 kapsaminda, ticari amagla elde tutulanlar disinda kalan tiim 6zkaynak
araclarini gergege uygun deger degisimini diger kapsamli gelire yansitilan olarak siniflandirmistir.

Gercege uygun deger degisimi kar vevya zarara vansitilan finansal varliklar

Itfa edilmis maliyetleri iizerinden veya gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
Olglilme kriterini kargilamayan finansal varliklar ger¢ege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilarak olgiiliir.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her donem sonunda gercege

uygun degerlerinden Ol¢iiliir ve tiim gercege uygun deger degisimleri, ilgili finansal varliklar finansal
riskten korunma islemlerinin bir pargast olmadiklari siirece, kar veya zararda muhasebelestirilir.
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TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

() Finansal varhiklarin deger diisiikliigii

Grup, itfa edilmis maliyetleri lizerinden gosterilen veya gercege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak olciilen borg¢lanma aracglari, kira alacaklari, ticari alacaklar, miisterilerle yapilan
sozlesmelerden dogan varliklar ve ayrica finansal teminat sdzlesmelerine yapilan yatirimlarina dair
beklenen kredi zararlari igin finansal tablolarinda deger diisiikliigii karsilig1 ayirir. Beklenen kredi zarar
tutar1 her raporlama doneminde ilgili finansal varligin ilk kez finansal tablolara alinmasindan bu yana
kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak sekilde giincellenir.

Grup 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan
varliklar ve kira alacaklari i¢in basitlestirilmis yaklasimdan faydalanarak deger diisiikliigii karsiliklarin,
ilgili finansal varliklarin dmiirleri boyunca beklenen kredi zararina esit tutarda hesaplar.

Grup diger tiim finansal araclar1 i¢in, ilk muhasebelestirmeden bu yana eger kredi riskinde 6nemli bir
artis olduysa omiir boyu beklenen kredi zararlarini muhasebelestirir. Ancak finansal aracin kredi riski
ilk muhasebelestirmeden bu yana 6nemli bir artig gdstermemisse Grup o finansal arag i¢in 12 aylik
beklenen kredi zarar1 tutarinda zarar karsiligint muhasebelestirir.

(h) Finansal borglar

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangigta gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Sonraki
donemlerde ise etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

(1)  Borg¢lanma maliyetleri
Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
(i)  Hisse basina kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli
ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Tiirkiye’de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve yeniden degerleme fonundan hisseleri
oraninda hisse dagitarak (‘“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢gikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasim
geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

() Kaur degisiminin etkileri

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gegerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet
sonugclari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Her bir igletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki
para birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan
kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, ger¢ege uygun degerin belirlendigi tarihteki
kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye g¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Glgiilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.
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TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

() Kaur degisiminin etkileri(devami)

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar1 donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

o Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve
bu tiir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere kars1 finansal koruma saglamaya iliskin
muhasebe politikalar1 asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla
gergeklestirilen iglemlerden kaynaklanan kur farklari,

e Yurtdis1 faaliyetindeki net yatirimin bir pargasini olusturan, c¢evrim yedeklerinde
muhasebelestirilen ve net yatirimin satisinda kar ya da zararla iliskilendirilen, ddenme niyeti ya
da ihtimali olmayan yurtdisi faaliyetlerden kaynaklanan parasal borg ve alacaklardan dogan kur
farklari.

(k) Karsilhiklar, kosullu yiikiimliiliikler ve varhklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
ylikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi ve yiikiimliilik tutar1 konusunda giivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak dl¢iilemedigi ve ylikiimliiliiglin
yerine getirilmesi icin Sirket’ten kaynak ¢ikma ihtimalinin bulunmadigi durumlarda séz konusu
yiikiimliilik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 12).

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin Grup’a girisi olasiligin1 doguran, planlanmamis veya
diger beklenmeyen olaylardan olusmaktadir. Kosullu varliklarin finansal tablolarda gosterilmeleri,
higbir zaman elde edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi sonucunu dogurabileceginden, sozii
edilen varliklar konsolide finansal tablolarda yer almamaktadir. Kosullu varliklar, ekonomik faydalarin
Sirket’e girigleri olasi ise finansal tablo dipnotlarinda aciklanmaktadir. Kosullu varliklar ilgili
gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen siirekli olarak degerlendirmeye
tabi tutulur. Ekonomik faydanin Grup’a girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlik
ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu donemin konsolide finansal tablolarina yansitilir.

(I) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayim
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Grup, bilanco tarihinden sonraki diizeltme
gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni
duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 27).
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Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

(m) iliskili taraflar
Iligkili taraflar, finansal tablolarin1 hazirlayan isletmeyle (raporlayan igletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle iligkili
sayilir. S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,
(i) raporlayan isletme {izerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin
bir iiyesi olmasit durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili
sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik,
baglh ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki
ya da is ortaklig1 olmas1 halinde.

(ii1) Her iki isletmenin de ayn1 bir ii¢iincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortakli1 olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
ticlincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan igletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmas: halinde, sponsor olan igverenler de
raporlayan isletme ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme {izerinde 6nemli etkisinin bulunmasi
veya soz konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir
iiyesi olmasi halinde.

Miskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarm, hizmetlerin ya
da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

(n) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir (Dipnot 21).

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oran1 %22°dir (2018 - %22). 5 Aralik 2017’de resmi gazetede yayinlanan
7061 sayil1 “Baz1 Vergi Kanunlar ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile
getirilen diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme donemlerine ait kurum
kazanglarina uygulanmak iizere %22 olarak belirlenmistir. Ayrica, Bakanlar Kurulu s6z konusu %22
oranini %20'ye kadar indirmeye yetkili kilinmistir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin
sonunu takip eden dordiincii ayin sonuna kadar beyan edilmekte ve tek taksitte 6denmektedir. Vergi
mevzuatl uyarinca ticer aylik donemler itibariyle olusan kazanglar tizerinden %22 (2018 - %22)
oraninda gecici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang {izerinden
hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolar1 iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple, bu konsolide
finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in
ayr1 hesaplanmustir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimliilikklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi1 veya
s6z konusu varlik ve yiikiimliliiklerin aym vergi merci tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, yiikiimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliklerin konsolide finansal
tablolarda yer alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyla gecerli
bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarimin cari vergi
yiikiimliiliikklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenmis vergi varliklar1 ve ertelenmis vergi ylkiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilebilir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiligl vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

(0) Cahsanlara saglanan faydalar
Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu ig sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

Standardi (“TMS 19”) uyarinca sdz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlart
olarak nitelendirilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
(0) Calisanlara saglanan faydalar (Devami)

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliliigi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gére hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda
muhasebelestirilmistir.

(6) Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler ilizerinden dagitilan temettiiler, temettii
dagitim karar1 alindigi donemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii ylikiimliiliigii olarak
siniflandirilir.

(p)  Nakit akis tablosu

Konsolide nakit akis tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Grup nakit ve vadesi li¢ ay1 gegmeyen banka
mevduatlarini, ters repo islemlerinden alacaklarini, teminatlarim1 ve menkul kiymet yatirim fonlarini
dikkate almigtir.

(r) Hisse senedi ve ihraci

Grup, sermaye artiglarinda ihrag ettigi hisse senetlerinin nominal degerinin iistiinde bir bedelle ihrag
edilmesi halinde, ihra¢ bedeli ile nominal degeri arasindaki olusan farki Hisse Senedi Ihra¢ Primleri
olarak konsolide 6zkaynaklarda muhasebelestirmektedir. Grup’un bilango tarihinden sonra ilan edilen
kar pay1 dagitim karar1 bulunmamaktadir.

(s) Sat ve geri kirala islemleri

Sat ve geri kirala islemi, bir varligin satisin1 ve yine ayni varligin geri kiralanmasini igerir. Kira
O0demeleri ve satis fiyati, bunlar bir biitiin olarak miizakere edildiginden, genellikle birbirlerine
bagimlidir. Bir sat ve geri kirala igleminin muhasebelestirme yontemi, ilgili kiralama igleminin ¢esidine
baglidir. Bir sat ve geri kirala igleminin finansal kiralama ile sonuglanmasi durumunda, satis gelirlerinin
defter degerinin lizerindeki kismi satici-kiraya veren tarafindan hemen gelir olarak muhasebelestirilmez.
Bunun yerine, sozii edilen gelir ertelenir ve kiralama siiresi boyunca itfa edilir. Sirket, Dipnot 2.5 ve
15’de belirtildigi lizere sat ve geri kiralama iglemi yapmis olup, bu islem sonucunda elde etmis oldugu
satig gelirlerinin defter degerinin ilizerindeki kismini s6zlesme siiresi boyunca kar veya zarar tablosuna
intikal ettirmektedir.

2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da
aciklanan sarta bagl varlik ve ylikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarii etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler
yoOnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Konsolide finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil icinde varlik ve
yiikiimliiliklerin tagmman degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek 6nemli degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar agagidaki gibidir:

Gergege Uygun Deger farkir kar/zarara yansitilarak olciilen finansal varliklarin gercege uygun
degerleri:

Grup gercege uygun deger farki (“GUD”) kar/zarara yansitilarak Olgiilen finansal varliklar olarak
smiflandirilan devlet tahvilleri, 6zel kesim tahvilleri ve hisse senetlerinin ger¢ege uygun degerlerini, bu
finansal varliklarin aktif piyasada islem gordiikleri borsa fiyatlari ile belirlemektedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar1 (Devami)

Ertelenmig vergi varliginin taninmasi:

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir.
Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari, Yonetim
tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra cikarilan tahminlere dayanir. Is plani,
Yonetim’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

Sat geri kiralama iglemleri

Grup, merkez ofis binasinin satigin1 gerceklestirmis ve finansal kiralama ile geri kiralamistir. Bu islem
Grup yonetimi tarafindan ilgili TFRS’ler gergevesinde 6zii itibariyla da bir finansal kiralama iglemi
olarak degerlendirilmistir.

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Kasa - 1.088
Bankalar 52.313.571 29.410.291

-Vadeli mevduatlar® 45.175.927 25.419.868

-Vadesiz mevduatlar 7.137.644 3.990.423
Bankalar- Doviz(Portfoy) 2.890.823 1.090.297
Bankalar- TL 4.246.821 2.900.126
Ters repo islemlerinden alacaklar 6.674.238 824.635
Takasbank para piyasasi teminatlari 18.400.000 3.041.000
Toplam 77.387.809 33.277.014
® Ilgili bakiyenin 44.895.042 TL tutari, Dipnot 6’da belirtildigi {izere miisteriler adia yapilan vadeli mevduatlari

icermektedir (31 Aralik 2018: 23.561.347 TL).

Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla vadeli mevduatlar1 3 aydan kisa olmakla birlikte ortalama etkin
faiz oran1 % 8.60°dir (31 Aralik 2018: 3 aydan kisa, %25). Grup’un nakit akis tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, nakit ve nakit benzeri degerlerden faiz tahakkuklar ile miisterilere ait mevduatlar
disiilerek gosterilmektedir. Nakit akis tablolarinin diizenlenmesi amaciyla nakit ve nakde esdeger
varliklarin kirtlim1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Nakit ve nakit benzerleri 77.387.809 33.277.014
Miisterilere ait mevduatlar (-) (44.895.042) (23.561.347)
Takasbank para piyasasi teminatlari (-) (18.400.000) (3.041.000)
Faiz tahakkuklar1 (-) (66) (1.221)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 14.092.701 6.673.446

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 yillar itibartyla, Sirket’in nakit ve bakit benzerleri iizerinde herhangi
bir blokaj bulunmamaktadir.
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Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirnmlar 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklar
-Ozel kesim bor¢lanma araclar 1.565.732 49.617.087
-Yatirim fonlar (Dipnot 25)®) 34.558.745 11.336.883
-Teminattaki kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 1.886.705 7.863.309
-Hisse senetleri®™ 64.643.016 66.090.530
Toplam 102.654.198 134.907.809

*)

()

Yatirim fonlarinin tamami Grup’a ait olan Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.’nin kurucusu oldugu yatirim fonlarindan
olugmaktadir. )
Hisse senetlerinin tamami Borsa Istanbul AS’de islem gormektedir.

Uzun vadeli finansal yatirimlar 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Hisse senetleri(*) 118.490.146 90.479.462
Ozel kesim bor¢lanma araglari - 18.210.987
Teminattaki kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar1 4.343.805 1.734.083
Toplam 122.833.951 110.424.532
Toplam finansal yatirimlar 225.488.149 245.332.341

(*)Hisse senetlerinin GUD farki diger kapsamli gelire yansitilmaktadir.

Grup’un GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen hisse senetlerinin detaylar1 asagidaki
gibidir:

GUD farki diger kapsamh gelire yansitilarak ol¢iilen finansal varhklar:

31 Arahk 2019 31 Arahik 2018
Istirak tutar1  Ortaklik payr  Istirak tutar1  Ortakhk pay
TL % TL %
Borsada islem gormeyen
Takasbank® 112.421.131 4,92 84.410.446 4,84
Borsa Istanbul (BIST)™ 6.069.015 0,15 6.069.016 0,15
118.490.146 90.479.462

™)

)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Grup’un finansal yatirimlar olarak finansal tablolarinda muhasebelestirdigi Takasbank
toplam sermayesinin %4,92’sine tekabiil eden (31 Aralik 2018: %4,84) 295.160.000 adet (31 Aralik 2018:
290.160.000 adet) hissesi bulunmaktadir. Dipnot 2.4’te belirtildigi tizere Grup Takasbank’in paylarinin borsada islem
gormemesi nedeniyle s6z konusu istirakinin hisselerini degerleyerek ortaya ¢ikan deger artigin1 Dipnot 2.4’de
belirtilen muhasebe politikalar1 ¢cergevesinde dzkaynaklar altinda muhasebelestirmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Grup’un GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen finansal varlik olarak
finansal tablolarmda muhasebelestirdigi BIST toplam sermayesinin %0,15’ine tekabiil eden (31 Aralik 2018: %0,15)
63.884.376 adet (31 Aralik 2018: 63.884.376 adet) hissesi bulunmaktadir. Dipnot 2.5’te belirtildigi tizere Grup
BIST’in paylarinin borsada islem gdérmemesi nedeniyle s6z konusu istirakinin hisse degerlerini BIST tarafindan
duyurulan hisse geri alim fiyati {izerinden degerleyerek 31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolarina yansitmgtir. S6z
konusu degerleme sonucunda ortaya ¢ikan deger artist Dipnot 2.4’de belirtilen muhasebe politikalari ger¢evesinde
6zkaynaklar altinda muhasebelestirmistir.
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TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR

Kisa vadeli finansal borg¢lar

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Banka kredileri® 63.039.554 110.505.511
Ihrag edilen menkul kiymetler @ 113.094.749 46.322.468
Kisa vadeli finansal kiralama borglari 943.858 -
Kiralama iglemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler(*) 592.115 -
Toplam 177.670.276 156.827.979

(*) Dipnot 10°da belirtilen kullanim hakki varliklar1 kapsaminda muhasebelestirmistir.

@) 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla alman kredilerin tamamli TL olup tutar1 63.039.554 TL olup vadesi
2 Ocak 2020 tarihlidir. Kredilerin ortalama etkin faiz oran araligi ise %9,25 - %11,25 araligindadir
(31 Aralik 2018: 110.505.511 TL ortalama etkin faiz orani aralig1 %22,50 - %29,50).

@ 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, ihrac1 gergeklesen finansman bonolarmin detay: asagidaki gibidir:

Nominal Kayith Satig Kupon
ISIN Kodu Ihrag¢ Tarihi tutari degeri Itfa Tarihi Yontemi  Donemi

Nitelikli ~ Vade sonu
TRFTCMD12014 22 Kasim 2019 42.000.000 41.778.600 17 Ocak 2020  yatirimc1 ~ 6demeli
Nitelikli ~ Vade sonu

TRFTCMD32012 28 Kasim 2019 45.000.000 44.090.705 12 Mart 2020  yatirimec1  6demeli

Nitelikli ~ Vade sonu
TRFTCMD32020 20 Aralik 2019 28.000.000 27.225.444 20 Mart 2020  yatinmer  ddemeli
Toplam 115.000.000 113.094.749

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, ihraci gergeklesen finansman bonolarinin detay1 asagidaki gibidir:

Nominal Kayith Satig Kupon
ISIN Kodu Ihra¢ Tarihi tutari degeri itfa Tarihi Yoéntemi Dénemi
Nitelikli Vade sonu
TRFTCMD31915 6 Aralik 2018 23.000.000 21.872.801 21 Mart 2019 yatirimet 6demeli
Nitelikli Vade sonu

TRFTCMD21916 21 Kasim 2018 25.150.000  24.449.667 14 Subat 2019 yatirimci 6demeli

Toplam 48.150.000  46.322.468
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TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL BORCLAR (Devami)

Uzun vadeli finansal borc¢lar

31 Aralik 2019 31 Aralk 2018

Kiralama iglemlerinden borglar - 5.329.032
Kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler (*) 374.753 -
Toplam 374.753 5.329.032

(*) Dipnot 10’da belirtilen kullanim hakk1 varliklar1 kapsaminda muhasebelestirmistir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Grup’un kiralama bor¢larinin vadelere gore dagilim
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

1-5 yil arasi - 5.329.032

Toplam finansal kiralama borg¢lar: - 5.329.032

TiCARi ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Kredili miisterilerden alacaklar 118.060.903 94.896.635
Takas ve saklama merkezinden alacaklar 3.261.988 3.250.075
VIOP S6zlesmeleri 125.880.144 27.845.947
Iliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 23) 9.591.002 1.258.949
Miisterilerden alacaklar 2.919.451 5.354.015
Siipheli ticari alacaklar 27.303.950 13.636
Beklenen zarar karsihigi (-) (27.303.950) (13.636)
Toplam 259.713.488 132.605.621

Grup, hisse senedi islemlerinde kullanilmak {izere miisterilerine kredi tahsis etmektedir. Grup, 31 Aralik
2019 tarihi itibariyla, verdigi kredilere kars1 toplam piyasa degerleri 313.912.714 TL (31 Aralik 2018:
217.179.463 TL) tutarinda olan borsada islem goren hisse senetlerini teminat olarak elde tutmaktadir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemine ait beklenen zarar karsiligi
hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Donem basi 13.636 18.157
Donem iginde karsilik ayrilan 27.290.314 -
Donem iginde tahsil edilen - (4.521)
Dénem sonu 27.303.950 13.636
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TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR(devami)

Kisa vadeli ticari borclar

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Miisteriler adina yapilan mevduatlar 44.895.042 23.561.347
Miisteriler adina yapilan repolar - 33.351.117
Miisterilere borglar 28.598.932 11.933.531
VIOP sozlesmelerine borglar 108.728.856 21.214.961
Likidite saglayicilig1 iglemlerinden borglar 62.448 51.844
Iliskili taraflara ticari bor¢lar (Dipnot 23) 71.018 4.386
Diger ticari borglar 3.423.700 1.057.500
Toplam 185.779.996 91.174.686

DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Verilen depozito ve teminatlar® 3.822.793 8.102.272
Alacak senetleri 136.224 147.537
Mliskili taraflardan diger alacaklar - 45.965
Diger cesitli alacaklar 5.368 4.078.353
Toplam 3.964.385 12.374.127

() 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, ilgili bakiyeler Sirket’in Kaldiragli Alim Satim (“KAS”) islemleri kapsaminda yurt diginda
bulunan likidite saglayicilarina vermis oldugu teminatlardan olugmaktadir.

iliskili olmayan taraflara kisa vadeli diger borglar:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Odenecek vergi, resim ve harclar 2.179.750 1.980.206
Odenecek personel vergileri 948.896 846.866
Diger cesitli borglar 223.505 64.549
[liskili taraflardan diger borglar 6.391 -
Toplam 3.358.542 2.891.621

Mliskili olmayan taraflardan uzun vadeli diger alacaklar:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Verilen depozito ve teminatlar® 3.444.431 6.029.172
Toplam 3.444.431 6.029.172
) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, ilgili bakiyenin 933.143 TL’lik kismi “VIOP Garanti Fonu” teminati iglemleri igin,
211.314 TL’lik kismu Takasbank teminatlari i¢in, 2.214.009 TL’lik kismu BIST igin verilmis depozitolardan, 85.965 TL’lik

kismu diger teminatlardan olusmaktadir (31 Aralik 2018:1.423.344 TL VIOP Garanti Fonu, 180.826 TL Takasbank,
4.093.622 TL’lik kismu BIST, 331.380 diger teminatlar).

26



TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

MADDi DURAN VARLIKLAR

Maliyet 1 Ocak 2019 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2019
Binalar 21.092.207 - - 21.092.207
Ozel maliyetler 3.956.252 78.650 - 4.034.902
Makine, tesis, cihazlar 8.549.694 785.191 (113.264) 9.221.621
Tagitlar 1.401.757 - - 1.401.757
Demirbaglar 1.437.896 119.953 - 1.557.849
36.437.806 983.794 (113.264) 37.308.336
Birikmis amortisman
Binalar (2.507.166) (752.386) - (3.259.553)
Ozel maliyetler (1.304.452) (80.620) - (1.385.072)
Makine, tesis, cihazlar (5.649.440) (751.907) 108.309 (6.293.037)
Tagitlar (1.362.872) (12.732) - (1.375.604)
Demirbaglar (1.399.430) (62.696) - (1.462.126)
(12.223.360) (1.660.341) 108.309 (13.775.392)
Net kayith degeri 24.214.446 23.532.944
Maliyet 1 Ocak 2018 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2018
Binalar 20.056.854 1.100.000 (64.647) 21.092.207
Ozel maliyetler 3.831.729 124.523 - 3.956.252
Makine,tesis,cihazlar 7.308.276 1.324.293 (82.875) 8.549.694
Tagitlar 1.401.757 - - 1.401.757
Demirbaglar 1.578.349 46.892 (187.345) 1.437.896
34.176.965 2.595.708 (334.867) 36.437.806
Birikmis amortisman
Binalar (1.747.750) (765.881) 6.465 (2.507.166)
Ozel maliyetler (1.236.620) (67.832) - (1.304.452)
Makine,tesis,cihazlar (5.022.504) (629.402) 2.466 (5.649.440)
Tasitlar (1.350.140) (12.732) - (1.362.872)
Demirbaglar (1.390.005) (45.907) 36.482 (1.399.430)
(10.747.019) (1.521.754) 45.413 (12.223.360)
Net kayith degeri 23.429.945 24.214.446

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla maddi duran varliklari tizerinde ipotek, rehin,
teminat bulunmamaktadir. Amortisman giderleri genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet 1 Ocak 2019 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2019
Arastirma Gelistirme Gid. - 28.976 - 28.976
Haklar 6.704.053 2.599.257 - 9.303.310
6.704.053 2.628.233 - 9.332.286

Birikmis amortisman
Haklar (4.306.779) (1.636.166) - (5.942.945)
(4.306.779) (1.636.166) - (5.942.945)
Net kayith degeri 2.397.274 3.389.341
Maliyet 1 Ocak 2018 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2018
Haklar 5.101.711 1.602.342 - 6.704.053
5.101.711 1.602.342 - 6.704.053

Birikmis amortisman
Haklar (3.087.447) (1.219.332) - (4.306.779)
(3.087.447) (1.219.332) - (4.306.779)
Net kayith degeri 2.014.264 2.397.274

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla maddi olmayan duran varliklar iizerinde
ipotek, rehin, teminat bulunmamaktadir. itfa giderleri genel ydnetim giderlerine dahil edilmistir.
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TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Grup, kullanim hakki varliklarii kiralama s6zlesmesinin basladigi tarihte muhasebelestirmektedir
(6rnegin, ilgili varligin kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibariyle). Kullanim hakki varliklari, maliyet
bedelinden birikmis amortisman ve deger diigiikliigii zararlar1 distilerek hesaplanir. Finansal kiralama
borglarmin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da diizeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

(a) kira yiikiimliiligiiniin ilk 6l¢tim tutar1, (b) kiralamanin fiilen bagladig tarihte veya 6ncesinde yapilan
tiim kira 6demelerinden, alinan tiim kiralama tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar, ve (¢) Grup
tarafindan katlanilan tiim baglangictaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama stiresi sonunda Grup’a devri makul bir sekilde kesinlesmedigi
stirece, Grup kullamm hakki varligimi, kiralamanin fiilen basladig: tarihten dayanak varligin yararh
Omriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakk1 varliklar1 deger diisiikligii degerlendirmesine tabidir.
Sirket, binalar ve araglar dahil olmak iizere birgok varlik kiralamaktadir. Ortalama kiralama siiresi 2

yildir. 1 Ocak 2019 tarihinde kiralanan borg¢lara uygulanan agirlikli bor¢lanma orant TL’lerde %23
Avro’da ise %4 tiir.

Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibari ile kullanim hakki varliklar1 asagidaki gibidir (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).

Kullanim Hakki Varhiklari 31 Aralik 2019
1 Ocak tarihi itibartyla bakiye -
Muhaasebe politikas1 degisimi 2.216.625
Cari yil ¢ikislar -
Amortisman Gideri (1.293.331)
31 Aralik tarihi itibariyla bakiye 923.294
Kiralama Borclar 31 Aralik 2019
1 Ocak tarihi itibartyla bakiye 2.216.625
Faiz gideri 188,678
Kur fark: gideri 63,410
Odenen kira (1.501.845)
31 Aralik tarihi itibariyla bakiye 966.868

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren doneme ait 1.293.331 TL’lik amortisman giderlerinin tamami genel
yonetim giderlerine dahil edilmistir (31 Aralik 2018: bulunmamaktadir).

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, verilen teminat mektuplarinin detaylar1 asagidaki
gibidir:

Verilen teminat mektuplari:

Teminat cinsi Verildigi yer 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Teminat mektubu Takasbank Para Piyasas1 Teminati 118.000.000 114.500.000
Teminat mektubu Kocaeli 4. Asliye Mahkemesi 8.021 8.021
Teminat mektubu 8. Asliye Mahkemesi 4.500 4.500
Teminat mektubu Sermaye Piyasasi Kurulu 1.000 1.000
BIST Paylan Takasbank Para Piyasas1 Teminati 638.843 -
Toplam 118.652.364 114.513.521
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TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER(devami)
Almnan teminatlar:

Grup, hisse senedi islemlerinde kullanilmak {izere miisterilerine kredi tahsis etmektedir. Grup, 31 Aralik
2019 tarihi itibariyla, verdigi kredilere karsi toplam piyasa degerleri 313.912.714TL (31 Aralik 2018:
217.179.463 TL) tutarinda olan borsada islem goren hisse senetlerini teminat olarak elde tutmaktadir.

KISA VADELI VE UZUN VADELI KARSILIKLAR
(@) Kisa vadeli karsihklar:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 593.365 611.128
-Kullanilmamug izin karsilig 593.365 611.128
Diger kisa vadeli karsiliklar 1.214.286 1.336.630
Toplam 1.807.651 1.947.758

Diger kisa vadeli karsiliklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Dava karsiliklari®) 913.306 1.304.520
Diger karsiliklar 300.980 32.110
Toplam 1.214.286 1.336.630

() Dava karsiliklar1 Grup’un aleyhine agilan ve devam eden davalara iliskin dogabilecek olan yiikiimliiliiklere iliskin olarak
Grup yonetimin en iyi kanaatine gore hesaplanarak konsolide finansal tablolara yansitilmustir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemine ait izin tazminati karsiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Acilis bakiyesi 611.128 453.650
Donem i¢i ayrilan karsilik/(iptal edilen karsilik), net (17.763) 157.478
Toplam 593.365 611.128

(b)  Uzun vadeli karsiliklar:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kidem tazminat1 yiikiimliiligii 2.591.089 1.408.642

Toplam 2.591.089 1.408.642
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TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

KISA VADELI VE UZUN VADELI KARSILIKLAR (Devami)
(b)  Uzun vadeli karsiiklar: (Devami)
Kidem tazminati karsilig1 agagidaki agiklamalar ¢ercevesinde hesaplanmaktadir:

Tiirk Is Kanunu'na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve sebepsiz yere kurumla ilisigi kesilen
veya emekli olan, 25 hizmet yilin1 (kadinlarda 20 sene) dolduran ve emeklilik hakki kazanmig (kadinlar
icin 58 yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢cin kidem tazminati
O6demekle miikelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik briit maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2019
tarihi itibartyla 6.379,86 TL (31 Aralik 2018: 5.434,42 TL) ile sinirlandirilmigtir. Kidem tazminati
yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in, c¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar, sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak  gelistirilmesini  6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliikklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iligkin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigliniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Grup’un kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1
Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan 6.730,15 TL tavan tutar1 dikkate alinmistir (1 Ocak 2019:
6.017,60 TL).

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Iskonto orani (%) 3,47 411
Emeklilik ihtimaline iliskin kullanilan oran (%) 80,56 85

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemine ait kidem tazminati karsiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Acilis bakiyesi 1.408.642 1.071.840
Cari hizmet maliyeti 1.339.691 236.023
Faiz maliyeti 130.352 80.860
Odenen tazminatlar (499.597) (516.852)
Aktiieryal (kazang)/kayip 212.001 536.771
Toplam 2.591.089 1.408.642
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TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

PESIN ODENMIS GIDERLER

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Verilen siparis avanslari 265.000 265.000
Bilgisayar yazilim bakim giderleri 33.314 51.518
Personel saglik sigortasi 284.872 287.003
Diger pesin 6denen giderler 2.550 700
Toplam 585.736 604.221

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Gelecek yillara ait giderler 289.512 466.649
Toplam 289.512 466.649
DiGER DONEN VARLIKLAR

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Pesin 6denen giderler 546.924 707.670

Diger 139.269 1.060.641

Toplam 686.193 1.768.311
ERTELENMIS GELIRLER

Ertelenmis gelirler:

31 Aralhik 2019 31 Arahk 2018

Kisa vadeli ertelenmis gelirler 1.272.480 3.187.144
Sat ve geri kirala islemine iliskin ertelenmis gelirler® 1.272.480 3.187.144
Uzun vadeli ertelenmis gelirler - 1.420.785
Sat ve geri kiralaislemine iliskin ertelenmis gelirler®” - 1.420.785
Toplam 1.272.480 4.607.929

) Grup, Dipnot 2°de anlatildig1 iizere merkez ofis binasimin sat ve geri kirala yontemi ile satisim1 gergeklestirmis ve geri kiralanustir.
Kiralama sézlesmesi bes yil siireli olup, bes yilin sonunda merkez ofis bina sahipligi geri almacaktr. flgili satis sonucu, binanin
satis Oncesi defter degeri ile satig geliri arasindaki tutar kira s6zlesmesi boyunca gelir kaydedilecek oldugundan 31 Aralik 2019
tarihinde sona eren hesap donemi igerisinde 3.465.140TL tutarinda satis geliri Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler altinda
muhasebelestirilmistir ve 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap donemine ait kar veya zarar tablosuna kaydedilmemis olup
1.272.480TL tutarinda kazanilmamug gelir bulunmaktadir.
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TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLAR

Grup’un 6denmis sermayesi 75.000.000 TL (31 Aralik 2018: 75.000.000 TL) olup her biri 0,05 TL
nominal degerli 1.500.000.000 (31 Aralik 2018: 1.500.000.000) adet hisseye bolinmiistiir. Grup
sermayesi 23 Mayis 2013 tarihli olagan Genel Kurul’da alinan karar ile 15.000.000 TL tutarindan
75.000.000 TL tutarmna cikarilmustir. ilgili degisiklik 28 Haziran 2013 tarihli Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde yayimlanarak tescil edilmistir.

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylar1 tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Hissedarlar TL Pay (%) TL Pay (%)
Tacirler Holding A.S. 18.572.500 24,76 18.572.500 24,76
Hamdi Tacir 17.812.500 23,75 17.812.500 23,75
Mehmet Tacir 17.062.500 22,75 17.812.500 23,75
Alaettin Tacir 16.302.500 21,74 17.052.500 22,74
Ahmet Tacir 750.000 1,00 750.000 1,00
Atilla Tacir 750.000 1,00 750.000 1,00
Halit Tacir 750.000 1,00 750.000 1,00
Murat Tacir 750.000 1,00 750.000 1,00
Ismet Yazic 750.000 1,00 750.000 1,00
Serkan Tacir 750.000 1,00 - -
Mustafa Tacir 750.000 1,00 - -
Odenmis Sermaye 75.000.000 100,00 75.000.000 100,00
Sermaye diizeltmesi farklar 22.660.903 22.660.903

Toplam 97.660.903 97.660.903

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade eder.

Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, Grup’un ddenmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca, énceki déonemlerin
karindan, kanun veya sdzlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi disindaki belli
amaglar i¢in ayrilmis yedekler “Kardan Ayrilmisg Kisitlanmis Yedekler” olarak siniflandirilirlar.
Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar1 7.608.823
TL’dir (31 Aralik 2018: 7.608.823 TL).

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
1. Tertip Yasal Yedekler 6.380.011 6.380.011
2. Tertip Yasal Yedekler 1.228.812 1.228.812
Toplam 7.608.823 7.608.823
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TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLAR (Devam)
Kardan Ayrilmis Kisitlanms Yedekler (Devami)

SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca “Odenmis Sermaye”,
“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thrag Primleri’nin yasal kayitlardaki tutarlari
iizerinden goOsterilmesi gerekmektedir. S6z konusu diizenlemenin uygulanmasi esnasinda
degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Ge¢mis Yillar Kar/Zarartyla”,
iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama ile ilgili
diizenlemeleri gercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi1 yoktur.

Paylar1 borsada islem goren halka a¢ik anonim ortakliklar, kar dagitimi hususunda SPK tarafindan
belirlenen asagidaki esaslara tabidir:

SPK’nin 28 Ocak 2010 tarihli karar1 geregince elde edilen karlarin dagitim esaslar1 ile ilgili olarak
paylar1 borsada islem goren anonim ortakliklar i¢in, yapilacak temettii dagitimi konusunda herhangi bir
asgari kar dagiim zorunlulugu getirilmemistir. SPK’nin halka agik sirketlerin kar dagitim esaslarin
diizenledigi IV, No: 27 sayili1 Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka A¢ik Anonim Ortakliklarin
Temettii ve Temettii Avanst Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Teblig, ortakliklarin esas
sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve ortakliklar tarafindan kamuya agiklanmis olan kar dagitim
politikalari ¢ercevesinde bu dagitimin sirketlerin genel kurullarinda alacaklari karara baglh olarak nakit
ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara
dagitilmasmma ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle
gergeklestirilebilmesine;  belirlenecek birinci  temettii tutarinin - mevcut  6denmis/cikarilmig
sermayelerinin %5’inden az olmas1 durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde
birakabilmesine imkan verilmis ancak bir 6nceki doneme iliskin temettii dagitimini gerceklestirmeden
sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylari “eski” ve “yeni” seklinde ayrilan anonim ortakliklardan,
ilgili faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem karindan temettii dagitacaklarin, hesaplayacaklari
birinci temettiiyii nakden dagitmalar1 zorunlulugu vardir.

Bu kapsamda SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar iizerinden SPK’nin asgari kar
dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal
kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi
durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karmm tamami dagitilacaktir. SPK
diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarar1
olmas1 durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.

Kontrol giicii olmayan paylar
Donem igerisindeki ana ortaklik dis1 paylardaki degisimler asagidaki gibidir;

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2019 31 Arahik 2018

Dénem basi kontrol giicii olmayan paylar - 1 Ocak 38.366 50.577
Kapsamli gelir igindeki kontrol giicii olmayan paylar 22.719 (12.211)
Bagli ortaklik edinimi 80.000 -
Dénem sonu kontrol giicii olmayan paylar — 31 Aralhk 141.085 38.366
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TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2019 31 Aralk 2018
Satislar
Devlet tahvili satis gelirleri 18.497.727.754 9.897.948.428
Ozel sektor tahvili satig gelirleri 4.644.345.150 6.749.904.522
Hisse senedi satig gelirleri 5.369.918.105 4.978.335.847
Bono satig gelirleri 955.259.693 1.836.839.193
VIOP kontratlar1 satis gelirleri 79.452.599 65.529.271
Yatirim fonlar satig gelirleri 7.191.060 514.777
Tezgahiistii islem gelirleri 304.359 985.967
Diger gelirler 443.144 169.703
Toplam 29.554.641.864 23.530.227.708
Hizmet gelirleri
Yurti¢i hisse senedi aracilik komisyonlari 18.147.095 18.244.176
Vadeli islem alim satim aracilik komisyonlari 6.673.634 3.739.332
Miisteriden alinan VIOP Borsa pay1 5.513.502 3.824.446
Portfoy yonetimi fon yonetim komisyonlart 5.631.313 2.242.310
Odiing islem komisyon geliri 1.715.789 937.755
Kas iglem gelirleri 1.009.464 271.883
Bireysel portfoy yonetimi komisyonlari 3.042.982 466.884
Yurtdis1 hisse senedi aracilik komisyonlari 805.752 1.096.091
Miisteri mevduat iglemi komisyon geliri 523.933 502.266
Halka arz aracilik gelirleri 365.302 1.579.194
Miisteriden alian BIST emir iptal iicreti 384.618 355.899
Portfoy yonetimi performans komisyonlari 1.306.789 132.314
EFT komisyon ve PTT gelirleri 59.695 42.358
Repo-Ters repo aracilik komisyonlari 99.329 793
Fon satig komisyonu 31.444 16.827
DIBS alim-satim aracilik komisyonlari 15.838 48.303
Diger gelirler 699.496 670.787
Toplam hizmet gelirleri 46.025.975 34.171.618
Hizmet gelirlerinden iadeler ve indirimler
Miisterilere Komisyon [adeleri (1.139.338) (1.002.779)
VIOP Degerleme Farklari (280.059) (2.271)
Toplam iadeler ve indirimler (1.419.397) (1.005.050)
Toplam satis gelirleri 29.599.248.442 23.563.394.276
Satislarin maliyeti
Devlet tahvili ve repo satig maliyetleri (18.494.030.040) (9.896.831.539)
Ozel kesim tahvil satis maliyetleri (4.648.621.478) (6.754.209.530)
Hisse senedi satig maliyetleri (5.377.354.697) (4.989.798.090)
Bono satiglar1 maliyeti (953.752.510) (1.835.487.858)
Yatirim fonu satig maliyetleri (2.915.321) -
VIOP islem maliyetleri (53.675.618) (53.134.361)
Diger satiglarin maliyetleri (1.756.456) (4.504.096)
Toplam satislarin maliyeti (29.532.106.120) (23.533.965.474)
Briit esas faaliyet kari 67.142.322 29.428.802
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Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM VE GENEL YONETIM GiDERLERIi

1 Ocak -
31 Arahk 2019

1 Ocak -
31 Aralik 2018

Genel yonetim giderleri (-) 83.389.290 56.261.352
Pazarlama, satis ve dag. giderleri (-) 11.187.198 8.571.706
Toplam 94.576.488 64.833.058
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Personel giderleri 28.322.151 23.802.042
Borsa paylari 9.874.577 7.651.293
Vergi, resim, har¢ giderleri 4.888.140 3.290.914
Data hatt1 giderleri 3.644.711 3.420.431
KAS islemleri giderleri 2.844.538 11.570.692
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 4.589.837 2.741.086
Temsil ve agirlama giderleri 1.196.407 1.230.465
Haberlesme giderleri 933.398 942.130
Yazilim giderleri 770.685 1.086.025
Ulagim giderleri 950.937 1.764.693
Bakim onarim giderleri 1.023.386 873.446
[lan, reklam ve tanitim giderleri 734.417 1.112.669
Elektrik, su, 1sitma giderleri 655.480 437.471
Biiro muhtelif giderleri 563.223 480.985
Aidat giderleri 397.159 409.597
Fon giderleri 585.492 147.185
Kira giderleri 447.301 804.744
Disaridan saglanan hizmetler 521.121 415.409
Danigsmanlik giderleri 568.749 480.927
Saklama komisyonu giderleri 329.476 153.020
Kidem tazminati karsilik gideri 1.470.043 193.146
Merkezi Kayit Kurulusu komisyonlari 220.846 173.214
Kanunen kabul edilmeyen giderler 173.018 309.746
Noter har¢ ve masraflari 51.741 34.469
Diger 28.819.655 1.307.259
94.576.488 64.833.058
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31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER/GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Miisterilerden kredi faiz gelirleri 35.710.646 33.260.646
Yatirim fonu degerleme farki 6.623.203 1.829.577
Temettii gelirleri 6.598.701 3.062.019
Kupon faiz gelirleri 6.190.903 9.693.677
ViOP nema faiz gelirleri 3.906.268 2.896.356
Sat ve geri kirala islemine iliskin satis kar1® 3.465.140 3.187.144
Menkul kiymet faiz gelirleri 2.279.883 3.344.991
Kur fark: gelirleri 1.891.046 12.818.920
Menkul kiymet gelir reeskontlari 1.403.419 1.886.832
Banka mevduat faiz gelirleri 651.617 628.302
Miisterilerden temerriit faiz gelirleri 1.513.284 2.325.300
Miisterilerden alinan ekstre iicretleri 591.673 436.985
Sabit kiymet satis karlari 169 7.439
Tezgah Ustii (OTC) Islemlerden gelirler 22 204.570
Diger gelirler 435.979 1.549.505
Toplam 71.261.953 77.132.263

@ Tlgili bakiye Dipnot 2 ve Dipnot 15°de detayli olarak belirtildigi iizere Grup’un sat ve geri kirala isleminden
elde etmis oldugu deger artig gelirlerinin ilgili donemlere isabet eden tutarindan olusmaktadir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Komisyon giderleri (2.076.257) (1.870.676)
Teminat mektubu giderleri (1.252.380) (1.036.188)
Kur farki giderleri (874.902) (11.029.535)
Menkul kiymet gider reeskontu - (4.792.044)
Tezgah Ustii (OTC) Islemlerden giderler - (2.757.435)
Diger giderler (1.601.453) (126.267)
Toplam (5.804.992) (21.612.145)
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TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSMAN GiDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Banka Faiz Giderleri (15.360.170) (19.888.472)
Bono Faiz Gider Reeskontu (16.455.846) (5.032.407)
Finansal Kiralama Faiz Giderleri (384.724) (797.677)
Kiralama Kullanim Hakk: Faiz Gideri (*) (188.678) -
Miisterilere Odenen Faiz Giderleri (8.668) (25.610)
Toplam (32.398.086) (25.744.166)

(*) Dipnot 10’da belirtilen kullanim hakki varliklar1 kapsaminda muhasebelestirmistir.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Eyliil 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
say1l1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tizere
yuriirlige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orani 2019 yil1 i¢in %22°dir (2018: %22).
Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi, yatirim indirimi
istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6édenmemektedir (GVK Gegici 61’inci madde
kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnast olmasi halinde yararlanilan istisna tutari tizerinden
hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj hari¢ tutulmustur).

Sirketler tiger aylik mali karlar1 iizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
aym 17°nci giinlii aksamina kadar beyan edip oderler. Y1l i¢inde 6denen gegici vergi o yila ait olup
izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi ilizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmig ise bu tutar nakden iade alinabilecegi
gibi devlete kars1 olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin sSon giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari
kar/zarar rakami i¢inde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmustir.

Grup ertelenen vergi varliklarini ve ylikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 uyarinca diizenlenmis ve yasal finansal tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmeleri
sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici
farklar genellikle gelir ve giderlerin, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ve Vergi Kanunlarina
gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Cari Y1l Vergi Gideri (-) (477.943) -
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 2.966.305 2.312.483
Toplam Vergi Geliri / (Gideri) 2.488.362 2.312.483
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TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Cari kurumlar vergisi kargilig (477.943) -
(477.943) -
Vergi gideri ile Grup’un yasal vergi oran1 kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin mutabakati:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Vergi oncesi kar 5.624.709 (5.628.304)
%22 vergi orani ile hesaplanan vergi gideri (1.237.436) 1.238.227
Kanunen kabul edilmeyen giderler (239.056) (88.889)
Vergiden muaf gelirler ve diger indirimler 946.476 1.522.471
Onceden vergi varligi olarak muhasebelestirilmeyen -
kullanilmamis vergi zararlarinin dikkate alinmasi 3.018.378
Onceden kullanilmayan mali zarar - (178.139)
Cari donem vergi geliri/(gideri) 2.488.362 2.312.483
Ertelenmis vergi varhgi ve yiikiimliiliigii
31 Arahik 2019 31 Arahk 2018
Ertelenmis vergi varligi 6.392.069 3.262.044
Ertelenmis vergi yukimliligii (18.094.357) (12.630.906)
Ertelenen vergi (yiikiimliiliigii)/varhg (11.702.288) (9.368.862)

Birikmis gecici farklar ve yiiriirlikteki vergi oranlar1 kullanilarak hesaplanan ertelenen vergi
varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin detay1 asagidaki gibidir:

Birikmis Ertelenmis vergi Birikmis Ertelenmis vergi
gecici varhklary/ gecici varhklary/
farklar  yiikiimliiliikleri farklar  yiikiimliiliikleri
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Cari dénem mali zarar1 - - 9.369.547 2.061.300
Dava karsilig 913.306 182.661 1.304.520 260.904
Kidem tazminati karsiligt 2.591.089 518.218 1.408.642 281.728
Beklenen zarar karsilig: 25.129.113 5.528.405 - -
Kullanilmamis izin karsiligt 593.365 130.540 611.128 132.083
Finansal varlik degerleme farklari (-) 38.139 8.391 - -
Diger 118.685 23.854 2.380.291 523.664
Ertelenen vergi varhiklari 6.392.069 3.262.044
Finansal yatirimlarin degerleme farklari (-) (85.823.768) (17.164.962) (59.102.649) (11.820.530)
TFRS 16 (-) (5.616) (744) - -
Maddi ve maddi olmayan varliklarin matrah
farklar1 (-) (4.642.422) (928.651) (4.053.620) (810.376)
Diger
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii (18.094.357) (12.630.906)
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii, net (11.702.288) (9.368.862)
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31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Finansal tablolarda karsiik ayrilmis ertelenmis vergi

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla ilgili donemlerin
ertelenmis vergi yiikiimliiliiklerinin hareket tablolar1 agsagida sunulmustur:

2019 2018
Donem bagi - 1 Ocak (9.368.862) (4.830.082)
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi 2.966.305 2.312.483
Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen ertelenmis vergi (5.299.731) (6.851.263)
Doénem sonu - 31 Arahk (11.702.288) (9.368.862)

HISSE BASINA KAZANC

TMS 33 — Hisse Basina Kazang standardina gore hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse
basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden, ilisikteki
finansal tablolarda hisse bagina kazang hesaplanmamustir.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap doneminde yonetim kurulu bagkan ve tiyeleriyle genel miidiir,

genel miidiir yardimcilar1 gibi list yoneticilere cari donemde saglanan {icret ve benzeri menfaatlerin
toplam tutar1 4.782.413TL'dir (31 Aralik 2018: 4.224.687 TL).

Mliskili taraflardan ticari alacaklar

31 Arahk 2019 31 Arahik 2018

Gergek kisi ortaklardan ticari alacaklar 8.432.399 1.123.955
Gergek kisi iligkili taraflardan ticari alacaklar 47.564 -
Fon yonetim iicreti alacaklari 1.111.039 134.994
- Tacirler Portféy Hisse Senedi Fonu 208.663 90.457
- Tacirler Portfoy Degisken Fon 152.274 14.812
- Tacirler Portfoy Ozel Sektor Bor¢lanma Araglari Fonu 32.067 10.764
- Tacirler Portfdy Serbest Fon 78.190 10.320
- Tacirler Portfdy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu 20.448 8.641
- Tacirler Portfoy Istatiksel Arbitraj Serbest Fon 581.782 -
- Tacirler Portfoy Sirius Serbest Fon 37.615 -
Toplam 9.591.002 1.258.949
Tliskili taraflara ticari borglar

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Gergek kisi ortaklara ticari borglar 66.128 3.580
Gergek kisi iligkili taraflara ticari borglar 4,621 804
Tacirler Holding A.S. 1 2
Tacirler Egitim ve Sosyal Yardim Vakfi 268 -
Toplam 71.018 4.386
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Konsolide Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Mligkili taraflardan diger alacaklar

31 Arahik 2019 31 Aralik 2018
Kisa vadeli personelden alacaklar - 45.965
Uzun vadeli diger alacaklar - 50.000
Toplam - 95.965

Hisse senedi aracilik islemleri:

1 Ocak - 31 Arahk 2019

1 Ocak - 31 Arahk 2018

islem hacmi Komisyon tutari

islem hacmi

Komisyon tutari

Gergek kisi iligkili taraflar islemleri 35.654.148 5.744 111.326.137 15.787
Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. 14.516.980.229 1.097.643 489.763.023 191.486
Tacirler Umumi Depo ve Tic. A.S 277.884 555 346.137 692
Gergek kisi ortaklar ile islemler 13.777.614.736 277.505 5.250.168.181 107.201
Toplam 28.330.526.997 1.381.447 5.851.603.479 315.167

Repo islemleri:

1 Ocak - 31 Arahk 2019

1 Ocak - 31 Arahk 2018

islem hacmi Komisyon tutar

islem hacmi

Komisyon tutari

Gergek kisi iligkili taraflar ile iglemler 361.989.103 82.759 676.298.867 125.252
Gergek kisi ortaklar ile islemleri 1.081.968.805 349.487 892.487.927 192.680
Tacirler Holding A.S. 133.088.035 29.726 41.068.800 11.594
Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. 241.486.597 48.363 42.828.314 11.718
Tacirler Umumi Depo ve Tic. A.S 252.454.328 60.005 132.475.184 23.602
Pevsan Pvc Graniil San. ve Tic. A.S - - 3.009.621 328
Tacirler Egitim ve Sosyal Yard. Vakfi 46.574.192 16.781 110.461.295 35.418

Toplam 2.117.561.060 587.121 1.898.630.008 400.592

Kredi islemleri:

1 Ocak - 31 Aralik 2019

1 Ocak - 31 Aralik 2018

Temerriit faizi Kredi faizi Temerriit faizi Kredi faizi

Gergek kisi ortaklar ile islemler 422 2.820.582 2.071 985.791
Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. 467 - 763 -
Gergek kisi iligkili taraflar islemleri 31 506 108 -
Toplam 920 2.821.088 2.943 985.791

Yatirim fonlari islemleri:

1 Ocak - 31 Aralik 2019

1 Ocak - 31 Aralik 2018

Fon yonetim tucreti gelirleri 6.415.960 2.215.637
- Tacirler Portfdy Oz. Sek. Bor¢. Ara¢. Fonu 139.653 584.310
- Tacirler Portfoy Degisken Fon 425.232 265.658
- Tacirler Portfoy Hisse Senedi Fonu 1.354.648 1.053.477
- Tacirler Portfoy K. V. Bor¢. Arag. Fonu 99.283 174.965
- Tacirler Portfoy Serbest Fon 407.434 137.227
- Tacirler Portfoy Istatiksel Arbitraj Serbest Fon 3.817.998 -
- Tacirler Portfoy Sirius Serbest Fon 171.712 -
Toplam 6.415.960 2.215.637
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Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a. Kredi riski aciklamalari

Ticari alacaklar, Grup yonetimince ge¢mis tecriibeler ve cari ekonomik durum g6z oniine alinarak degerlendirilmekte ve gerekli goriildiigii durumlarda uygun
oranda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir. Asagidaki tabloda Grup’un alacaklarinin, nakit ve nakit benzerleri ile
diger tiirev olmayan finansal varliklarinin vade asimi ve teminat yapisina iligkin bilgiler yer almaktadir:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iligkili Diger iligkili Diger Bankalardaki Finansal
Cari dénem (31 Aralik 2019) taraf taraf taraf taraf mevduat yatirnmlar(®
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) 9.591.002 250.122.486 - 3.964.385 52.313.571 42.354.987

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter
degeri 9.591.002 250.122.486 - 3.964.385 52.313.571 42.354.987
B. Vadesi gecmis ancak deger disiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri
C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit deger) -- 27.303.950 -- -- -- --
- Deger distikligi (-) - (27.303.950) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
D. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Tligkili Diger Tligkili Diger Bankalardaki Finansal
Onceki donem (31 Arahk 2018) Taraf taraf taraf taraf mevduat yatirnmlar("
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) 1.258.949 131.346.672 45.965 12.328.162 29.410.291 88.762.350

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin net defter
degeri 1.258.949 131.346.672 45.965 12.328.162 29.410.291 88.762.350
B. Vadesi gecmis ancak deger disiikliigiine ugramanus varliklarin net defter degeri
C. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit deger) -- 13.636 -- -- -- --
- Deger distukligii (-) (13.636) -- -- -- --
- Net degerin teminat, vs ile giivence alta alinmis kismi
D. Finansal durum tablosu disi1 kredi riski igeren unsurlar

) Hisse senetleri kredi riski tasimadigindan finansal yatirimlara dahil edilmemistir.

42



24

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2019 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1 (Devami)
b. Piyasa riski aciklamalari
Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Grup’un faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Grup’un faiz orani riskine duyarlilig aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir. Grup’un degisken faizli
finansal enstriimanlar1 bulunmadigindan faiz riski tablosu sunulmamustir.

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 sonu itibariyla, faiz pozisyonu tablosu asagida sunulmustur:

Faiz pozisyonu tablosu

Sabit faizli finansal araclar ve borg¢lar 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Gergege uygun deger farki K / Z’a yansitilan finansal varliklar

- Ozel kesim bor¢lanma araglart 1.565.732 49.617.087

- Teminattaki kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 1.886.705 7.863.309

- Vadeli mevduatlar 45.175.927 25.419.868

Finansal borglar 178.045.029 162.157.011
Kur riski

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Grup’un déviz cinsinden sahip oldugu varlik ve
yiikiimliilikler agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

TL Karsihg ABD Dolar1 Avro GBP AUD TL Karsihg: ABD Dolar1 Avro GBP
Bankalardaki
Mevduat 17.786.708 2.204.888 239.529 396.553 3.000 17.368.571 2.732.289 412.751 76.089
Verilen
Depozitolar 4.609.458 775.977 - - - 8.322.679 1.581.988
Toplam Varhklar 22.396.166 2.980.865 239.529 396.553 3.000 25.691.250 4.314.277 412.751 76.089
Ticari borglar (14.895.886) (1.815.245) (206.144) (351.000) (3.000) (14.788.284) (2.379.057)  (376.958)
Toplam
Yiikiimliiliikler (14.895.886) (1.815.245) (206.144) (351.000) (3.000) (14.788.284) (2.379.057)  (376.958)
Net Yabanci Para
Varhklar/
(Yiikiimliiliikler) 7.500.280 1.165.620 33.385 45.553 - 10.902.967 1.935.220 35.793 76.089
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1 (Devami)

Yabanci para varlik ve yiikiimliiliklerinin TL’ye cevrilmesinde kullanilan déviz kurlar asagidaki
gibidir:

31 Arahik 2019 31 Aralik 2018

ABD Dolar1 5,9402 5,2609
Avro 6,6506 6,0280
GBP 17,7765 6,6528
AUD 4,1433 3,7026

Asagidaki tablo, Grup’un ABD Dolari, Avro ve diger kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliligini
gostermektedir. Bu tutarlar ABD Dolari’nin, Avro’nun ve diger yabanci paralarin TL karsisinda %10
oraninda deger artisinin net donem kar1 ve 6zkaynak etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim
degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmustir.

Cari Donem (31 Aralik 2019)

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci
paranin Yabanci paranin Yabanci
deger paramin deger deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 Degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/ytikimliliigi 692.402 (692.402) 692.402 (692.402)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 692.402 (692.402) 692.402 (692.402)

Avro'nun TL karsisinda %10 Degismesi halinde:
1- Avro net varlik/ylikiimliligi 22.202 (22.202) 22.202 (22.202)
2- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- Avro Net Etki (1+2) 22.202 (22.202) 22.202 (22.202)

GBP’nin TL karsisinda %10 Degismesi halinde:
1- GBP net varlik/yiikiimliiligii 35.424 (35.424) 35.424 (35.424)
2- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- GBP Net Etki (1+2) 35.424 (35.424) 35.424 (35.424)
TOPLAM 750.028 (750.028) 750.028 (750.028)

Onceki Dénem (31 Arahk 2018)
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci
paranin Yabanc1 paranin Yabana
deger paramin deger deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 Degismesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/ylikiimliliigi 1.018.100 (1.018.100) 1.996.161 (1.996.161)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 1.018.100 (1.018.100) 1.996.161 (1.996.161)

Avro'nun TL karsisinda %10 Degismesi halinde:
1- Avro net varhik/yikiimliligi 21.576 (21.576) 24.270 (24.270)
2- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- Avro Net Etki (1+2) 21.576 (21.576) 24.270 (24.270)

GBP’nin TL karsisinda %10 Degismesi halinde:
1- GBP net varlik/yiikiimliligii 50.621 (50.621) 62.426 (62.426)
2- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- GBP Net Etki (1+2) 50.621 (50.621) 62.426 (62.426)
TOPLAM 1.090.297 (1.090.297) 2.082.857 (2.082.857)
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Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY1 (Devami)
Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir ve s1g piyasa yapist
ve piyasada olugsan engeller nedeniyle pozisyonlarin uygun bir fiyattan kapatilamamasi veya
pozisyonlardan ¢ikilamamasi durumunda ortaya cikabilecek zarar riski olarak tanimlanmustir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diistiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup
yonetimi, fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli
tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin sézlesme
stirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

Sozlesme

uyarinca

nakit
cikislar 1 aya 3ay-1yl 1Syl
Defter degeri toplam kadar 1-3 ay arasi arasi arasi
Finansal borglar 178.045.029  178.244.103 199.074 177.670.276 - 374.753
Ticari borglar 185.779.996  185.779.996 185.779.996 - - -
Diger borglar 3.682.160 3.682.160 3.182.160 - - -
Diger yiikiimliiliikler 11.554 11.554 11.554 - - -
Toplam 367.518.739  367.717.813 189.672.784 177.670.276 - 374.753

Sozlesme

uyarinca

nakit
cikislar 1 aya 3ay-1yl 1Syl
31 Aralik 2018 Defter degeri toplam kadar 1-3 ay arasi arasi arasi
Finansal borglar 162.157.011  163.984.543 1.827.532 156.827.979 - 5.329.032
Ticari borglar 91.174.686 91.174.686  91.174.686 - - -
Diger borglar 2.891.621 2.891.621 2.891.621 - - -
Diger ylkiimliiliikler 9.555 9.555 9.555 - - -
Toplam 256.232.873  258.060.405  95.903.394 156.827.979 - 5.329.032

FINANSAL ARACLAR

Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gercege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylkiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Grup, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.
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FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri (Devami)

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in agagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:

i. Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi disiiniilerek defter degerlerine yaklastigi 6ngoriillmektedir.

Devlet i¢ borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde
piyasa fiyatlar1 esas alinir.

ii. Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Bilangoda gercege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar i¢in kullanilan gergege uygun deger
seviyeleri belirlenmesi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel Kesim Tahvilleri 1.565.732 - -
Devlet Tahvilleri 6.230.510 - -
Hisse Senetleri 64.643.016 118.490.146 -
Yatirim Fonlari 34.558.745 - -
Toplam 106.998.003 118.490.146 -
31 Aralik 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Ozel Kesim Tahvilleri 67.828.074 - -
Devlet Tahvilleri 9.597.392 - -
Hisse Senetleri 66.090.530 90.479.462 -
Yatirim Fonlari 11.336.883 - -
Toplam 154.852.879 90.479.462 -
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Konsolide Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
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FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

a. Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Grup sermaye yonetiminde bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1
hedeflemektedir. Grup’un kaynak yapisi esasen 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Teblig V No: 34”) uygun olarak sermayesini tammlamakta ve
yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore araci kurumlarin 6z sermayesi, Teblig V No: 34’te getirilen
degerleme hiikiimleri cercevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig bilangolarinda yer alan ve
aract kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden tutarlarin yer aldigi
grubu olusturur. Teblig V No: 34 hiikiimlerine gdre aract kurumlarin alim satim aracilig1 faaliyeti i¢in
sahip olmalar1 gereken asgari 6z sermaye tutart 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren doénem igin
27.453.733 TL (31 Aralik 2018: 26.209.815 TL) olarak belirlenmistir. Ayrica, aract kurumlar yapilan
her bir sermaye piyasas1 faaliyeti icin 6z sermayelerini asagida belirtilen oranlarda artirmak
zorundadirlar.

a) Halka arza aracilik faaliyeti i¢in, alim satim araciligi faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarmin %50’si,

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satimi faaliyeti igin, alim satim
aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarinin %50°si,

C) Portfoy yoneticiligi faaliyeti i¢in, alim satim aracilig faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin %401,

d)  Yatinm danigmanligi faaliyeti i¢in, alim satim aracilig1 faaliyeti igin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin %10’u,

e) Kaldiragh islemler icin piyasa yapiciligi faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z sermaye
tutarinin on kati kadar ek sermaye yiikiimliiliigii gerekmektedir.

Teblig V No: 34’lin 4’lincii maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabani, Teblig V No:
34’tin 3’tincii maddesi uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin net tutari, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak tizere,
deger disiikligi karsiligi ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve
diger duran varliklar ile misteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh
ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan
kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglar tutarlarinin
indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade eder.

Teblig V No: 34’{in 8’inci maddesine gore aract kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklart
yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig V No: 34’de anilan risk karsiliklar1 ve
degerleme gilinlinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az
olamaz.
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FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR (Devami)

b. Fon yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar

Grup SPK mevzuati hiikiimleri ¢ergevesinde kurulan 7 adet yatirim fonun kurucusudur ve portfoy
yoneticiligini yapmaktadir (31 Aralik 2018: 5 adet). Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulan 2
adet fonun yoneticiligini yapmistir fakat 31 Aralik 2019 tarihinde yoneticiligini birakmugtir. (31 Aralik
2018: 2 adet). Bu faaliyetten fon yonetim ticreti elde etmektedir. 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren
hesap doneminde fonlardan elde edilen fon yonetim iicreti gelirlerinin toplami1 5.631.313 TL (31 Aralik
2018:2.242.310 TL) dir. Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla yonettigi bireysel portféyler yonetim
iicreti gelirlerinin toplami 3.024.075 TL’dir (31 Aralik 2018: 451.208 TL).

Ginliik fon yonetim komisyonu oranlar1 ve fon toplam degerleri agagidaki gibidir:

Fonun ad1 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Komisyon Komisyon
Oranlarnt  Fon toplam Oranlarn1  Fon toplam
(%) degerleri (%) degerleri

1. Tacirler Portfoy Ozel Sektoér Borglanma

Araglar1 Fonu 0,003 65.487.518 0,003 13.345.607
2. Tacirler Portfoy Hisse Senedi Fonu 0,008 107.816.987 0,005 41.076.968
3. Tacirler Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma

Araglar1 Fonu 0,005 21.602.495 0,005 8.583.481
4. Tacirler Portfoy Degisken Fon 0,005 226.962.603 0,008  10.621.539
5. Tacirler Portfoy Serbest Fon 0,003  84.252.501 0,008 12.854.544
6. Tacirler Portfdy Istatistiksel Arbitraj

Serbest Fonu 0,008 222.552.400 - -
7. Tacirler Portfoy Sirius Serbest Fonu 0,006  23.695.899 - -
8. Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Tacirler

Portfoy Degisken Emeklilik Yatirim Fonu 0,005 5.302.306 0,008 4.829.965
9. Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Tacirler

Portfoy Standart Emeklilik Yatirim Fonu - - 0,002 12.711.834

Toplam Yatirim Fonlar: 757.672.709 104.023.938

BiILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket’in Tacirler Portfoy Yo6netimi Anonim Sirketi’'nde 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla bulunan ortaklik
pay1 (6.175.000 TL Nominal) 6.175.000 TL olup Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 27 Kasim 2019 tarih
12233903-350.05-E16251 sayil1 izni ile 15 Ocak 2020 tarihinde 2.250.000 TL 6denerek 8.425.000 TL
(%99,1176 Sermaye Orani) olmustur.

48



