N ; 7 A & ] , . A
st )Vwijazgms_A@_:/l : =
Kuzey B ~ v -
: uzey Boru é\i@@g

Yonetim Kurul’u‘\].)@zirarl §,§* ‘ '<(:>)
S ASFAN
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Tarihi ¢ 08.08.2023
Giindem : Sermaye Artirimi ve Sirket Paylarinin Halka Arzi
Katilanlar : Biilent Karaman, Mustafa Topgag, Demet Karaman, Habip Ozbek, Emine
Seldiiz.

Sirketimiz merkezinde toplanan Y6netim Kurulu tiyeleri;

1.  1.500.000.000,00 (BirmilyarbesyiizmilyonTiirk Lirasi) kayitlt sermaye tavani igerisinde
olmak tizere; Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin 20.000.000,00 TL arttirilarak
100.000.000,00 TL’ye ¢ikarilmasina,

2. Sermaye artirimi kapsaminda ihrag edilen toplamda 20.000.000,00 TL nominal degerli
olmak tizere beheri 1 TL nominal degerli 20.000.000 adet nama yazili B grubu payin
¢ikarilmasina,

3.  Sermaye artirnmi kapsaminda ihra¢ edilen toplamda 20.000.000,00 TL nominal degerli
olmak iizere beheri 1 TL nominal degerli 20.000.000 adet nama yazili B grubu paya
iliskin olarak Sirket pay sahiplerinin tamaminin yeni pay alma haklarinin halka arz
kapsaminda talepte bulunacak yatirimcilar lehine tamamen kisitlanmasina,

4.  Sirket’imiz mevcut pay sahiplerinden;

a. Mustafa TOPGAC’1n; sahip oldugu beheri 1 TL nominal degerli toplam 1.600.000,00
TL nominal degerli 1.600.000 adet nama yazili B grubu payimn halka arz edilerek
satilmasina,

b. Biilent KARAMAN’in; sahip oldugu beheri 1 TL nominal degerli toplam
1.600.000,00 TL nominal degerli 1.600.000 adet nama yazili B grubu payin halka arz
edilerek satilmasina,

c. Demet KARAMAN’1n sahip oldugu sahip oldugu beheri 1 TL nominal degerli toplam
800.000,00 TL nominal degerli 800.000 adet nama yazili B grubu payin halka arz
edilerek satilmasina,

yoniindeki taleplerinin kabul edilmesine ve belirlenecek halka arz fiyatindan Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda halka arz edilmesine yonelik gerekli her
tiirlii islemin gerceklestirilmesine,

5.  VII-128.1 sayili Pay Tebligi ve II-5.2 sayili Sermaye Piyasast Araglarinin Satisi Tebligi
hitkkiimleri uyarinca; Izahname’nin Sermaye Piyasasi Kurulu (“Kurul”) tarafindan
onaylanmasindan sonra 2 (iki) is giinii siireyle “Borsada Satis Yontemi” kullanilmak
suretiyle nominal degerinden az olmamak {izere primli fiyattan halka arz edilmesine,

6.  Artirllan sermayeyi temsil eden paylarin bedelinin halka arz gelirleri ile 6denmesine ve
¢ikarilan paylarin tamaminin halka arz kapsaminda satilmamast durumunda, halka arz
kapsaminda satilamayan paylarin halka arz sonrasinda alinacak yeni bir yonetim kurulu
karari ile iptal edilmesine,

7. Sermaye artirimi ve halka arz islemlerinin tamamlanmasim miiteakip, Sirket esas
stzlesmesinin nihai sermaye artirimi tutarini yansitacak gekilde tadil edilmesi amaciyla
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Sirket @\aﬁndan halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul’da islem gérmeye
baslamasindan itibaren 1 (bir) y1l siireyle nakit artirim yoluyla bedelli ve/veya bedelsiz
sermaye artirimi yapilmayacagi, dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde
halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar alinmayacag1 ve/veya Borsa
Istanbul A.S.’ne veya Kurul’a veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagi yoniinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’na beyan ve taahhiitte bulunulmasina;

Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanacak fiyat tespit raporunda
belirlenecek fiyatin halka arz fiyati olarak kabul edilmesine ve halka arz fiyatinin
“Tasarruf Sahipleri Satig Duyurusu” ile kamuya duyurulmasina,

Yukaridaki hususlar kapsaminda gerekli bagvurularin ve islemlerin yapilmasi i¢in SPK,
Borsa Istanbul A. S., T.C. Ticaret Bakanligi, Merkezi Kayit Kurulusu A. S., Istanbul
Takas ve Saklama Bankasi A. . ve ilgili Ticaret Sicil Miidiirliikkleri de dahil olmak tizere
ve bunlarla smirli olmamak iizere tim resmi kurum ve kuruluglara yapilacak olan
bagvurular, yazigmalar ve benzer belge ve bilgileri tanzime ve imzalamaya, ilgili
kurumlar tarafindan talep edilecek ek bilgi ve belge de dahil olmak tizere, séz konusu
bilgi ve belgelerin takibine ve tekemmiile; ilgili diger makam ve dairelerdeki usul ve
islemleri ifa ve ikmale, Sirket’in Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yapmasi gereken
aciklamalar i¢in gerekli tiim iglemleri yerine getirmeye, bu kapsamda yapilacak tiim
islemlerde Sirket’i herhangi bir rakamsal smirlama olmaksizin en genis sekilde temsil
etmeye Sirket’in imza sirkiileri uyarinca Sirket’i temsile yetkili olan kisilerin yetkili
kilinmasina,

SPK tarafindan yayimlanan VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin “Bedelli Sermaye
Artirimindan Elde Edilen Fonlarm Kullammina Iligkin Olarak Yapilacak Agiklamalar”
baglikli 33. maddesi kapsaminda metni ekte yer alan “Sermaye Artwrimindan Elde
Edilecek Fonun Kullamimina Iliskin Yonetim Kurulu Raporu nun” kabul edilmesine,

xanlanlarin oybirligi ile karar verildi.

Yionetim Kur. Bsk.
Mustafa Topgag

Yonetim Kur. Uyesi
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Eki: Sermaye Artirnmindan Elde Edilecek Fonun

Yonetim Kur. Bsk. Yrd.

Biilent

eldiiz
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1. Raporun Amaci 1

Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“Kurul”) VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin (“Pay Tebligi”)
“Bedelli Sermaye artirimindan elde edilen fonlarn kullammina iliskin yapilacak agiklamalar”
baglikli 33 tincti maddesi uyarinca, halka agik olmayan ortakliklarin paylarinin sermaye artirimi
yoluyla halka arz1 ile paylar1 borsada islem goren halka agik ortakliklar tarafindan yapilacak
bedelli sermaye artirimlarinda, sermaye artimindan elde edilecek fonun hangi amaglarla
kullanilacagina iliskin olarak bir rapor hazirlanmasi, bu raporun yonetim kurulunca karara
baglanarak izahnamenin ya da ihrag belgesinin onay1 amaciyla Kurul’a yapilacak bagvuru
sirasinda gonderilmesi ve kamuya agiklanmasi zorunludur.

Isbu Sermaye Artirimindan Elde Edilecek Fonun Kullanim Amacina [liskin Yonetim Kurulu
Raporu (“Rapor”), Pay Tebligi madde 33 g¢er¢evesinde sermaye artirrmindan elde edilecek
fonun hangi amaglarla kullanilacagina iligkin olarak hazirlanmis ve Yonetim Kurulu’nun
08.08.2023 tarih ve 2023/13 say1ili karari ile kabul edilmistir.

2.  Sermaye Artiromimin Gerekgesi

Sirket’in paylarinin halka arz edilmesi ile;

i.  Sirket’in istihdam, biiylime ve {iilkemizin kalkinmasi, sanayilesme hedeflerine
ulagilmas1 bakimindan mevcut finansman imkanlarina ek finansman yaratmay1 ve bir
yandan biiytimeden kaynaklanacak gelir imkanlarindan yatirimeilarin istifade
edebilmesini saglamay,

ii.  Seffaf ve giivenilir bir piyasa iizerinden olasi sermaye ihtiyaglarim karsilamay1,

iii.  Sirket paylarimin Borsa’da islem gérmeye baslamasi ile Sirket’in paylarinin likidite
kazanmas1 ve kredibilitenin artmasi sonucu finansman imkanlarinin gesitlenmesinin ve
maliyetlerin azalmasim saglamayi, Halka agilmanin gerektirdigi Kurumsallasma ile
hesap verilebilirlik ve seffaflik prensipleri sonucunda Sirket’in siirdiiriilebilir
biiylimesini saglamay1,

amaclanmaktadir.

3.  Sermaye Artirnmindan Saglanacak Fonun Kullanim Yeri

Sirket, 80.000.000 TL olan gikarilmis sermayesini 100.000.000 TL’ye cikartarak 20.000.000,00
TL nominal degerli, 20.000.000 adet B grubu pay1 ihrag etmeyi ve halka arzini planlamaktadir.

Sirket’in sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arzi neticesinde elde
edecegi briit halka arz gelirinden ilgili masraf ve maliyetler diisiildiikten sonra temin edilen
fonun agagida belirtilen oranlarda, belirtilen sekilde kullanilmasi planlanmaktadir.
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Halka zszdan temin edilen fo%lrf %50-60 oraf da‘kﬁsml ile Malatya’da kurulma g¢aligmalari
has Jh-.an CTP (*“Cam Elyaf Takviyeli Pol$rester 'Boru”) tesisinin finansmaninda kullanilmasi
piartlanmaktadir.

(i) Yatirnmin amaci;

Bu proje ile Kuzey Boru A.S olarak HDPE, Koruge ve PPRC’den olusan mevcut {iriin
samimiza teknoloji ve pazarlama sinerjisi yaratabilecek yeni {irlin ekleyerek konsantrik bir
':"_, ame strateJ151 gerceklestirmek ve ﬁnansal kaynaklar1 sermaye p1yasasmda kullanmayl

‘ ivetlerinden ortak olarak yararlanmak, pazar giicli elde etmek, varliklarimizi ve temel
vetencklerimizi yeni iiriin ve islerde kullanarak ek gelir ve yarar saglamak, tegviklerden
vararlanmak, maliyet tasarrufu saglayarak yiiksek gelir elde etmek, ihracat potansiyelimizde
cesitlilik saglamak olarak belirtmek miimkiindiir.

Yaurima konu olan CTP borular proje bazli iiriinler olmasi nedeniyle miisteri firma,

turum/kuruluslar tarafindan belirlenen teknik sartnamelere gore iretilecektir. Dolayisiyla

henzerlerine gdre avantaj veya dezavantaja sahip olmasindan ziyade miisteri ihtiyaglarim

karsilayacak teknik sartlarda iiretilmesi ve taleplerin bu dogrultuda kargilanmasi tirlintin her

zaman avantajli olmas: durumunu gostermektedir. Genel olarak baktigimizda CTP borular
saglam, dayanikli, mekanik kuvvetlere kargi direng gosteren tiriinlerdir.

(ii) Yatirnmin Lokasyonu

Malatya bolgesel tesvik sisteminde en fazla avantaja sahip en gelismis il olmas, cografi
konumu ve ulagim imkanlar1 (hava ve demir yolu), koklii bir gegmisi olan tniversite, is
gelistirme merkezleri ve teknokentin varligi, gelismis yatirim ve sanayi altyapisinin olmasi gibi
nedenlerle firmamiz agisindan cazip hale gelmistir. Uretmeyi planladigimiz {iriin “havaleli
firiin” 6zelligi olmasi nedeniyle Malatya ilinin Lojistik merkezi olma vizyonu ilin en dnemli
tercih edilme nedenleri arasinda yer almaktadir. Uriinlerimizin iilke i¢ine ve lilke digina
sevkiyat: ile ilin lojistik konumu olma vizyonuna katki saglanacaktir. Firmamiz; projenin
hayata gecirilmesiyle Malatya ilinde istihdam ve {niversite-sanayi ig birliklerine katk1
saglayacaktir.

Bu cercevede Sirket CTP tipi borularin tiretimi i¢in Malatya ili Yesilyurt ilgesinde Malatya
OSB icinde yatirim galismalarmi yiiriitmekte olup, yatirm tesvik belgesi icin 30.12.2022
tarihinde Sanayi ve Teknoloji Bakanhigi’'ndan 1052961 ID numarasi ile onay almistir. S6z
konusu yatirim tesvikine gore, Sirket tegvik siiresi boyunca % 90 oraninda vergi indirimi ve
2555 oraninda Yatirima Katki Orant ile 10 y1l siiresince sigorta prim destegi, 12 y1l siire boyunca
sigorta primi isveren hissesi destegi ve 10 y1l boyunca gelir vergisi stopaji destegi almaya hak
kazanmistir. Malatya bélge olarak 4. Bolgede yer almasina ragmen 27.12.2022 tarih ve 22/4
say1l1 Cazibe Merkezleri Programi Degerlendirme Komitesi Karar’inca 6. Bolgede uygulanan
oran ve siirelerde destekler verilmistir. Kompozit Sanayiciler Dernedi verilerine gore
Tiirkiye’de CPT boru sektoriinde faaliyet gosteren firma sayist 10 olmakla beraber, Kuzey
Boru’nun Malatya’da faaliyet gosterecek tesisi ile Dogu Anadolu Bolgesinde CTP boru iireten
ikinci isletme olacaktir.
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(iii) Yatirnmin Maliyeti

Toplam yatirim maliyetinin Arsa, bina, makine ekipman ve yardimci makine ekipman ile
birlikte yaklasik 400 milyon TL tutarinda olmasi planlanmaktadir. Sirket mevcut durumda
Malatya OSB’de arsay1 satin almis ve binalarin ingaati i¢in s6zlesmeler imzalamistir.

3.2. Kisa Vadeli Banka Kredilerinin Azaltilmasi1 ve Sermayenin Giiclendirilmesi

Sirket hammadde alimlarini kur riskinden korunmak adina pesin yapmakta, bu 6demeleri de
miisterilerden aldig1 g¢ekler karsiliginda kisa vadeli banka kredileri ile yapmaktadir. Son
donemde hammadde fiyatlarinin dolara ve enflasyona bagli olarak artmasi ile kredi tutarlarinin
artmas1 ve finansman maliyetlerinin artmasi Sirket’in net karini azaltan bir unsur olarak 6ne
cikmaktadir. Halka Arzdan elde edilen fonun kalan kismi ile bu kisa vadeli kredilerin
azaltilmasi ve Sirket’in 6z sermayesinin gii¢lendirilmesi planlamaktadir. Bu sekilde Sirket ticari
vadelere iliskin daha esnek olmay1 ve hammadde alimlarin1 daha etkin ve verimli bir gekilde
yoneterek finansman maliyetlerini azaltmay1 hedeflemektedir.

Yonetim Kur. Bsk.
Mustafa Topgag

Yinetim Kir. Uyesi

Emine Seldiiz
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