


















































Net Global Endiistriyel Yatirimlar — FIYAT TESPIT RAPORU

kullanilan Piyasa Carpan Analizi yontemine gore hesaplanan deger Sirket’in mevcut
kapasitesini dikkate almakta ve oniimiizdeki doneme iliskin yatirim planlarimi gozard:
etmektedir.

Her iki yontemin yukarida belirtilen avantaj ve dezavantajlan degerlendirilmis ve ihtiyathlik
prensibi gergevesinde Gelir Yaklagimi kapsaminda kullamlan INA Analizine %40 ve Pazar
Yaklagimi kapsaminda kullanilan Piyasa Carpan Analizi yontemine %60 agirlik verilerek, Net
Global Endiistriyel Yatinmlar A.$.’nin halka arz iskontosu &ncesi nihai 6zsermaye degeri
7.971.731.488 TL olarak hesaplanmistir. Son donemde genel kabul gérmiis %20 oraninda
halka arz iskontosu uygulanarak Sirket i¢in Halka Arz Iskontosu Sonrasi 6.377.385.190 TL

Nihai Ozsermaye degerine ulagilmistir. Asagidaki tabloda Nihai Degerleme Sonucu
sunulmaktadir.

Tablo 4: Nihai Degerleme Sonucu

Bu degerleme sonuglarina gére pay basina deger ise 25,5095 TL olarak hesaplanmakta olup
25,52 TL fiyat adimina yuvarlanarak Sirket igin pay degeri 25,52 TL olarak belirlenmistir.

Ozsermaye

Nihai Ozsermaye Degeri Hesaplamasi (TL)

Degeri Agirhklandirma  Nihai Deger
Indirgenmis Nakit Akim Analizi 10.009.697.700 40% 4.003.879.080
Piyasa Carpan Analizi 6.613.087.346 60% 3.967.852.408
Halka Arz Iskontosu Oncesi Nihai Deger 7.971.731.488
Halka Arz Iskontosu 20%
Halka Arz iskontosu Sonras) Piyasa Degeri 6.377.385.190
Pay Degeri 25,52
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Net Global Endiistriyel Yatirimlar — FI'YAT TESPIT RAPORU

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirleri agirlikli olarak ticari faaliyetlerden kaynaklanan kur
farklarindan olugmakta olup fiyat tespit raporunda yer alan finansal donemler itibariyla sirasiyla
55.929.655 TL, 27.412.544 TL, 34.114.922 TL ve 2025 ve 2026 yilinn ilk alt1 ayinda ise
9.643.385 TL ve 25.904.369 TL olarak gerceklesmistir. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
kalemi 2024 yilinda bir dnceki yila goére %51 oraminda diigiis kaydederken, 2025 yilinda bir
onceki yila gére %245 oraninda artig géstermistir. 2024 yilindaki diisiisiin temel nedeni, ticari
faaliyetlerden kaynaklanan kur farki gelirlerinin, ilgili donemlerdeki déviz kurlarindaki artis
hizinin diigmesine bagh olarak azalmasi iken 2025 yilindaki artigin temel nedeni ise doviz bazli
satislardan kaynaklanmaktadir. Benzer sekilde 2026 yilinin ilk yarisindaki d6viz bazli satiglarin
bir 6nceki doneme gore yiiksek olmasi nedeniyle ticari faaliyetlerden kaynaklanan kur farki
geliri bir dnceki doneme goére %163 oraninda artig gostermistir.

Sirket’in bir diger gelir kalemi olan kira geliri ise Sirket’in Atasehir/Istanbul’da bulunan
ofislerinin kiralama gelirinden olusmaktadir. Yapilan anlasma geregi yillik olarak tahsil edilen
kira bedelleri Aralik ayinda kesilen faturaya istinaden yapilmaktadir. Bu nedenle ara donemde
bir gelir olugmamustr.

Tablo 44: Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler TL

Esas Faaliyetlerden 01.01- 01.01- 01.01- 01.01. - 01.01. -
?f” Gellcles 31122023  31.122024| 31122025  30.06.2025|  30.06.2026
Ticari faaliyetlerden

kaynaklanan kur fark: 51.522.653 23.250.400 32.192.839 9.254.923 24.319.848
gelirleri

Kira gelirleri 2.601.677 1.782.526 1.834.116

Sigorta hasar gelirleri . - 80.695 66.055 1.571.516
e (sl naya 171.915 1.239.902 "

siipheli alacaklar

Diger konusu kalmayan - - - - 12.611
dava kargiliklar

Diger gelirler 1.633.410 1.139.716 7.272 67.444 394
Toplam 55.929.655 27.412.544 34.114.922 9.643.385 25.904.369

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderleri 2023, 2024 ve 2025 yillan itibariyla sirasiyla
21.993.521 TL, 8.173.671 TL, 21.220.613 TL ve 2025 ile 2026 yili ilk alt1 aylarinda ise
9.186.433 TL ve 29.032.878 TL olarak gergeklesmistir. 2024 yilinda bir 6nceki yila gore %62,8
oraninda diistis gosteren Esas Faaliyetlerden Diger Giderler, 2025 yili itibaniyla %159,6
oraninda artarak 21.220.613 TL olarak gergeklesmistir. 2024 yilindaki diisiisiin sebebi, ticari
faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: giderlerinin ilgili donemlerdeki d6viz kuru artis hizindaki
diislise bagli olarak azalmasidir. 2025 yilinda yaganan artisin temel sebebi de ticari mal olarak
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da satis1 yapilabilen ve d6viz bazli olarak satin alimi yapilan hammaddelerin kur farkidir. Bu
durum 2026 y1li ilk alti ayinda da etkisini gdstermis ve 2026 yil1 ilk yarisinda Iran- Israil — ABD
savaginin etkisi ile dalgalanan HDPE fiyatlarindan dolay:r yapilan hammadde alim
satimlarindan kaynakli kur farki gideri olusmustur.

Tablo 45: Esas Faaliyetlerden Diger Giderler TL

Esas Faaliyetlerden 01.01- 01.01- 01.01- 01.01. - 01.01. -
Diger Giderler TL 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 30.06.2025 30.06.2026
Ticari islemlerden

kaynaklanan kur -18.975.657 -2.265.188 -20.745.371 -8.689.657 -26.853.699
fark: gideri

B Sl -450.651 1153 -1.766 -1.321 -400
giderleri

PLpIoL B acss -642.186|  -4.611.675 -33.936

kargilik giderleri

Komisyon giderleri -160.385 -1.293.634 -439.540 -495.455

Diger giderler -1.764.642 -3.021 - - -2.178.779
Toplam -21.993.521 -8.173.671 -21.220.613 -9.186.433 -29.032.878

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler ve Giderler

Sirket’in yatinm faaliyetlerinden gelirleri maddi duran varlik satis karlarinda olusmakta olup
2023 ve 2024 yillarinda sirasiyla 1.034.580 TL ve 608.692 TL olarak ger¢eklesmistir.
31.12.2025 tarihinde sona eren dénemde ise 4.688.889 TL gelir kaydedilmis olup, bu gelir
Sirket’in 2025 yil1 Kasim ve Aralik aylarinda satigini yapmis oldugu 4 adet ¢ekici ve 3 adet
kamyonun satis karindan olugsmaktadir. 2026 yilinin ilk alt1 ayinda gerceklesen 30.862.774 TL
gelirin 5.812.415 TL’si tasit satiglarindan kaynaklanmakta iken, kalan 25.050.359 TL ise
30.06.2026 donemini kapsayacak sekilde, ekspertiz degerlemesi SPK tarafindan
yetkilendirilmis Zeugma Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan Satis Amach
Smmflandinlan Duran Varliklar’a yapilan degerleme sonucu olusan deger artisindan
kaynaklanmaktadir.

Yatinm faaliyetlerinden giderler kalemi ise yatinm amagh gayrimenkullere uygulanan deger
kaybindan kaynaklanmakta olup, 2024 yilinda 3.173.555 TL, 2025 yilinda ise 9.817.282 TL
olarak gergeklesmistir.

Tablo 46: Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler ve Giderler TL

Yatirim 01.01- 01.01- 01.01- 01.01. - 01.01. —

Faaliyetlerinden

ol 31122023 |  31.12.2024|  31.12.2025|  30.062025|  30.06.2026

Yatrm faaliyetlerind

g:l?rrlgf aaliyetlerinden 1.034.580 608.692 4.688.889 -l 30.862.774
TR

;Z:EZ (f‘;llyetle“nden - 3173555 (9.817.282) ;
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Net Global Endiistriyel Yatirimlar — FIYAT TESPiT RAPORU

Global Endiistriyel Yatinmlar A.S.’nin halka arz iskontosu Oncesi nihai 6zsermaye degeri
7.971.731.488 TL olarak hesaplanmistir. Son dénemde genel kabul gérmiis %20 oraninda
halka arz iskontosu uygulanarak Sirket i¢in Halka Arz Iskontosu Sonrasi 6.377.385.190 TL
Nihai Ozsermaye degerine ulasilmistir. Asagidaki tabloda Nihai Degerleme Sonucu
sunulmaktadir.

Tablo 87: Degerleme Sonucu

Nihai Ozsermaye Degeri Hesaplamast (TL) Ozsermaye Degeri  Agichklandirma  Nihai Deger
Indirgenmis Nakit Akim Analizi 10.009.697.700 40% 4.003.879.080
Piyasa Carpan Analizi 6.613.087.346 60% 3.967.852.408
Halka Arz iskontosu Oncesi Nihai Deger 7.971.731.488

Halka Arz Iskontosu 20%
Halka Arz Iskontosu Sonras: Piyasa Degeri 6.377.385.190
Pay Degeri 25,52

Bu degerleme sonuglarina gore pay basina deger ise 25,5095 TL olarak hesaplanmakta olup,
25,52 TL fiyat adimina yuvarlanarak Sirket i¢in pay degeri 25,52 TL olarak belirlenmistir.
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