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1. Degerlendirme Raporunun Amaci
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 22.06.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan
Pay Tebligi Seri: VII, No: 128.1 (“Teblig”) 29. Madde 4. fikras1 uyarinca,

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden
kurulugun, paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan sonraki bir yil icinde en az iki
degerlendirme raporu hazirlamasi zorunludur. Iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi
durumunda; ilk raporun paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan alti ay sonra
yvapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki siirenin asgari olarak dort ay olmasi ve bu
raporlarda halka arz fivati ile borsa fiyati arasindaki farkhiliklarin nedeni hakkinda
degerlendirmelerde bulunulmas: zorunludur. Ikiden fazla besten az degerlendirme raporu
diizenlemesi durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari olarak ti¢ ay bulunmasi zorunludur.
Bu fikra gercevesinde hazirlanan raporlarin KAP ta ortakliga iliskin béliimde ve halka arzda
satisa aracilik eden yetkili kurulugun internet sitesinde yayimlanmast zorunludur.”

Kuzey Boru A.S. (“Kuzey Boru” veya “Sirket”) paylarinin ilk halka arzinda Teblig’in 29.
Madde 1. fikrasi uyarinca konsorsiyum lideri Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Tacirler
Yatirim”) tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu 04.12.2023 tarihinde Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda (KAP) yayinlanmis ve Sirket paylar1 14.12.2023 tarihinde Borsa Istanbul A.S.
Yildiz Pazar’da islem gormeye baglamistir.

Isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miiteakip Teblig’in 29. Madde ve 4. fikrasi
kapsaminda hazirlanmis olup, Kuzey Boru’nun nihai halka arz fiyat1 ile rapor tarihi olan
13/06/2024 tarihine kadar (11/06/2024 piyasa kapanisi itibariyla) olusan borsa fiyati arasindaki
farkliliklarin olasi nedenleri hakkinda degerlendirmeleri icermektedir.

Isbu rapor, degere iliskin herhangi bir goriis icermemekte olup, raporda yer alan
degerlendirmeler herhangi bir tavsiye niteligi tasimamaktadir.

2. Halka Arza iliskin Ozet Bilgi

Kuzey Boru’nun ¢ikarilmig sermayesinin 80.000.000 TL’den 100.000.000 TL’ye ¢ikarilmast
nedeniyle artirilacak 20.000.000 TL nominal degerli 20.000.000 adet B Grubu pay ve mevcut
ortaklarin sahip oldugu 4.000.000,00 TL nominal degerli 4.000.000 adet nama yazili B grubu
payin (Mustata TOPGAC’1n sahip oldugu 1.600.000,00 TL nominal degerli 1.600.000 adet B
grubu nama yazili pay, Biilent KARAMAN’1n sahip oldugu 1.600.000,00 TL nominal degerli
1.600.000 adet B grubu nama yazili pay ve Demet KARAMAN’1n sahip oldugu 800.000 TL
nominal degerli 800.000 adet nama yazili B grubu pay) toplam 24.000.000 TL nominal degerli
24.000.000 adet nama yazili B grubu payin halka arz edilmesine iliskin izahnamesi ve Tasarruf
Sahiplerine Satis Duyurusu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 01.12.2023 tarihli toplantisinda
onaylanarak 2023/76 sayil1 Sermaye Piyasasit Kurulu biilteninde ilan edilmistir.
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Sirket’in paylarinin halka arzi kapsaminda 1 TL nominal degerli payin halka arzi, 36,20 TL
Borsa’da Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis yontemi kullanilarak 7-8 Aralik 2023
tarihleri arasinda gerceklestirilmistir.

Halka Arz Ozet Bilgileri TL
1 Adet Nominal Fiyatin Halka Arz Fiyati 36,20
Halka Arz Edilen Pay Adedi 24.000.000
Briit Halka Arz Geliri 868.800.000

3. 04.12.2023 Tarihinde KAP’ ta Yayimlanan Fiyat Tespit Raporu

04.12.2023 tarihinde KAP’ta yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’nda kullanilan veriler degerleme
uzmanlarinca giivenilir oldugu kabul edilen Sirket yoOnetiminin sagladigi bilgilere ve
TMS/TFRS kapsaminda Gilincel Bagimsiz Denetim Danigsmanlik A.S. tarafindan denetimden
gecirilmis 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ile 30.06.2022 ve 30.06.2023 tarihli bagimsiz
denetim raporlarina, Mahal Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan
hazirlanan gayrimenkul degerleme raporlari, kamuya agik olan kaynaklardan edilen bilgilere
ve bulgulara dayanmaktadir.

Fiyat Tespit Raporu’nun hazirlanmasi kapsaminda UDS 105 Degerleme Yaklagimlar1 ve
Yontemlerinden belirtilen degerleme yaklasimlar: olan Maliyet Yaklagimi, Gelir Yaklagimi ve
Pazar Yaklagimi yontemleri degerlendirilmis, bu yaklasimlar arasinda Gelir Yaklasimi ve Pazar
Yaklagimi yontemleri dikkate alinarak bu yontemler kullanilmistir.

4. Degerleme Sonucu

Calismada projeksiyon donemi 2023-2028 yillar1 olarak belirlenmis olup bu doneme ait gelir
tablosu ve bilanco projeksiyonlar1 Sirket’in geg¢mis verileri 1s18inda, sirket yOnetiminin
paylasmis oldugu iiretim ve satis beklentileri dogrultusunda hazirlanmistir. Projeksiyon donemi
sonrasi i¢in ise Tlirkiye’nin uzun vadeli bliylime oranina paralel olarak %5 artik biliytime orani
ile serbest nakit akimlar1 sonsuza kadar biiyiitiilmekte ve bu sekilde hesaplanan Artik Deger
ilgili AOSM ile 30.06.2023 tarihine indirgenerek Artik Degerin bugiinkii degeri
hesaplanmaktadir. Her iki degerin toplanmasi ile de Sirket’in 30.06.2023 tarihi itibartyla Firma
Degeri hesaplanmaktadir. Firma Degerinden 30.06.2023 tarihi itibartyla denetlenmis finansal
tablolarda yer alan net bor¢ rakamu diisiilerek Sirket’in 30.06.2023 tarihindeki Ozsermaye
Degerine (Piyasa Degerine) ulasilmistir. Bu sekilde 30.06.2023 tarihi itibariyla hesaplanan
Sirket Degeri AOSM ile degerleme tarihi olan 15.11.2023 tarihine gétiiriilerek nihai Ozsermaye
Degeri hesaplanmaktadir. Bu hesaplamalarin sonucunda Kuzey Boru icin 5.625.392.253 TL
Ozsermaye Degeri hesaplanmaktadir.
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Serbest Nakit Akimi (000°TL) 2023 2024 2025 2026 2027 2028
FAVOK 282.590 775.839 1.861.217 2.713.236  3.250.426 3.870.795
Vergi 13.007 89.930 306.287 499.047 617.877 907.386
Yatirimlar 77.522 138.379 175.451 162.968 158.485 86.584
Net Isletme Sermayesi Degisimi 124.936 336.586 563.545 476.528 348.206 366.111
Firmaya Serbest Nakit Akimi 67.125 210.945 815.934 1.574.693 2.125.857 2.510.715
Iskonto Faktorii 0,90 0,70 0,54 0,42 0,33 0,25
Indirgenmis Nakit Akimi 60.303 147.118 441.765 661.869 693.664 638.061
Degerleme Tarihi 15/11/2023
Dénem Sonu  30/06/2023
Y1l Sonu 31/12/2023
NBD 2.642.780
Artik Degerin Bugiinkii Degeri 2.863.619
Toplam Firma Degeri 5.506.399
Net Borg 328.427
Piyasa Degeri @30/06/2023 5.177.972
Piyasa Degeri @15/11/2023 5.625.392

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Kuzey Boru’nun degerlemesinde ayrica Piyasa Carpanlari Analizi kullanilmistir. Piyasa
carpanlarindan, Firma Degeri/FAVOK (FD/FAVOK) ve Fiyat/Kazang (F/K) carpanlari
kullanilarak degerleme caligsmasi yapilmistir. Orneklem olarak yurt icinde BIST Kimya, Petrol,
Plastik Endeksindeki sirketler ve yurt diginda plastik boru tiretiminde bulunan ve su altyapisina
iligkin ¢oOziimlere iireten benzer sirketlere yer verilmistir. Carpan ydntemleri arasinda
FD/FAVOK carpanina %50 ve F/K carpanina %50 agirlik verilmistir. Bu sekilde hesaplanan
ilgili degerlerden net borg diisiilmesi sonucu olusan piyasa degerlerine ulagilmistir. Yurti¢i ve
yurtdisi secilmis benzer sirketler analizi sonucu hesaplanan degerler esit agirlikli olarak dikkate
alimmis ve Kuzey Boru i¢in 2.763.202.599 TL 6zsermaye degerine ulasilmistir.

Piyasa Carpan Analizi Sonuclar: 6A23 S12A
TL Agirlik

Yurt I¢i Benzer BIST Kimya, Petrol, Plastik Endeksi %50,0 2.592.686.589
Yurt D11 Benzer %50,0 2.933.718.609
2.763.202.599

Toplam Ozsermaye Degeri
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Nihai Degerleme kapsaminda Sirket i¢in hesaplanan Piyasa Carpanlari Degerlemesi ve INA
analizi ile hesaplanan Sirket degerleri, esit agirliklandirilarak Kuzey Boru i¢in Halka Arz
Iskontosu dncesi Nihai Ozsermaye Degeri 3.621.859.495 TL ve %20,04 halka arz iskontosu
ile Halka Arz Iskontosu Sonras1 Ozsermaye Degeri 2.896.000.000 TL ve pay basinda deger de
36,20 TL olarak hesaplanmaktadir.
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Piyasa Carpanlar:

INA Analizi Analizi

Kuzey Boru Nihai Piyasa Degeri

Hesaplanan Piyasa Degeri 5.625.392.253 2.763.202.599
Agirlik 30% 70%
Halka Arz Oncesi Piyasa Degeri 3.621.859.495
Halka Arz Iskontosu 20,04%
Halka Arz Piyasa Degeri 2.896.000.000
Halka Arz Oncesi Toplam Pay Sayisi 80.000.000
Halka Arz Pay Fiyati 36,20

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

5. Halka Arz Sonucu

Kuzey Boru A.S.’nin (KBORU) paylarinin halka arzina iliskin talep toplama iglemleri, Sabit
Fiyatla Talep Toplama yontemiyle 7-8 Aralik 2023 tarihleri arasinda gerceklesmistir.

Halka arzda birim fiyat 36,20 TL olarak belirlenmis olup toplam halka arz biiytkligi
868.800.000 TL olarak gerceklesmistir.

Borsa Istanbul tarafindan paylasilan verilere gore; halka arzda toplam filtre edilmemis veriler
baz alindiginda 3.499.987 adet emir ile satisa sunulan adedin 2,04 katina tekabiil eden
24.000.000 adet nominal degerli paylar i¢in 1.774.131.737 TL tutarli talep gelmistir. Miikerrer
tarama yapildiktan sonra 3.456.228 adet yatirimcidan gelen 48.409.313 TL nominal degerli
talep miktar1 dagitima konu edilmis ve bu yatirimcilara 24.000.000 TL nominal degerli paylarin
satig1 gerceklesmistir.

Kuzey Boru A.S. paylarinin halka arzinda yatirimer grubu bazinda dagitim bilgisi agagidaki
tabloda yer almaktadir.

Dagitim
Yatirimel Grubu

Kisi Sayis1 Nominal Deger (TL) Oran

Yurt ici Bireysel 3.449.537 23.953.563 99,81%
Bireysel Yatirimet1 3.449.487 23.953.225 99,81%

Kurumsal Yatirimer* 50 338 0,00%

Yurt Dis1 Bireysel 6.691 46.437 0,19%
Bireysel Yatirimet1 6.690 46.430 0,19%

Kurumsal Yatirimer* 1 7 0,00%

Toplam 3.456.228 24.000.000 100,00%

Kaynak: Tacirler Yatirim 11.12.2023 tarihli KAP agiklamasi

6. Halka Arz Sonrasi Finansal Performans

Sirket, paylarmin 14.12.2023 tarihinde Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasinin ardindan
2023 yil sonu ve 2024 yil1 3 ayliklarina ait finansal verilerini agiklamistir. Sirket’in fonksiyonel
para birimi Tiirk Liras1 olmasi sebebiyle Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (KGK) tarafindan 23 Kasim 2023 tarihinde yapilan agiklamayla birlikte, TMS 29
Yiiksek Enflasyonlu FEkonomilerde Finansal Raporlama Standardina gore enflasyon
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muhasebesi uygulamaya baglamistir. Asagida yer alan finansal durum tablosunda

karsilastirilabilir olmasi agisindan 31.12.2022, 31.12.2023 tarihli mali tablolar 31.12.2023
tarihli satin alma giicii ile, 31.03.2023 ve 31.03.2024 tarihli mali tablolar ise 31.03.2024 tarihli

satin alma giicii ile ifade edilmistir.

Finansal Durum Tablosu (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2023 31.03.2024
Enflasyon Enflasyon Enflasyon Enflasyon
Diizeltmesi Diizeltmesi Diizeltmesi Diizeltmesi
Yapilmis Yapilmis Yapilmis Yapilmis
VARLIKLAR

Donen Varhklar 481.309.410 1.578.080.280 1.815.796.354 2.303.784.538
Nakit ve Nakit Benzerleri 24.434.646 703.075.646 808.984.313 500.757.620
Finansal Yatirimlar - - - 151.793.806
Ticari Alacaklar 218.860.455 448.438.992 515.990.157 862.773.234
Diger Alacaklar 22.327 128.028 147.314 7.835.748
Stoklar 222.404.290 390.174.381 448.948.780 687.505.692
Pesin 6denmis giderler 15.332.572 36.104.658 41.543.328 87.638.168
Diger Donen Varliklar 255.120 158.575 182.462 5.480.270
Duran Varhklar 617.573.394 986.685.061 1.135.315.582 1.228.089.051
Diger Alacaklar 43.123 6.475 7.450 4.707
Maddi Duran Varliklar 616.105.804 985.888.201 1.134.398.687 1.227.360.894
acdi Olmayan Duran 880.074 706.425 812.838 723.450
Ertelenmis Vergi Varligi 544.393 - - -
Diger Duran Varliklar - 83.960 96.607 -
TOPLAM VARLIKLAR 1.098.882.804 2.564.765.341 2.951.111.936 3.531.873.589

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 453.863.740 782.545.793 900.425.545 1.063.623.823
Finansal Borglar 315.288.679 399.294.722 459.442.975 362.423.749
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 783.037 751.895 865.158 1.680.438
Ticari Borglar 34.721.610 135.417.529 155.816.316 332.295.250
Diger Borglar - 556.077 639.842 826.510
Ertelenmis Gelirler 70.201.723 225.414.991 259.370.656 339.307.360
ﬂgiliﬁn;?gajaglanan faydalara 3.389.224 7.362.685 8.471.772 12.028.358
Borg Karsiliklari 1.666.243 6.196.128 7.129.490 7.237.606
goiker fusa Vadel 27.813.224 7.551.766 8.689.336 7.824.552
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 65.642.393 108.917.459 125.324.376 377.911.928
Finansal Borglar 63.012.453 72.903.137 83.884.991 94.451.397
Ticari Borglar 380.126 - - 278.517.750
Uzun vadeli karsiliklar 2.249.814 1.976.366 2.274.078 2.679.453
Ertelenmis Vergi Yikimliligi - 34.037.956 39.165.307 2.263.328
Ozkaynaklar 579.376.671 1.673.302.089 1.925.362.015 2.090.337.838
Odenmis Sermaye 60.000.000 100.000.000 80.000.000 100.000.000
faflfmniaye diizeltmesi olumlu 183.373.105 194.273.161 235.588.637 237.357.655
Diger yedekler - 23.012.725 -
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Finansal Durum Tablosu (TL)

31.12.2022
Enflasyon

Diizeltmesi
Yapilmis

31.12.2023
Enflasyon
Diizeltmesi
Yapilmis

31.03.2023
Enflasyon
Diizeltmesi
Yapilmis

31.03.2024
Enflasyon
Diizeltmesi
Yapilmis

Paylara Iligkin Primler - 664.376.184 764.455.310 764.455.310
(Iskontolar)
Kar ve Zararda Yeniden
Smiflandirlmayacak Birikmis 42.812.592 218.092.189 250.944.774 254.501.043
Diger Kapsamli Gelirler ve
Giderler
- Duran varliklar yeniden 43.422.586 219.033.177 252.027.509 252.027.509
degerleme artiglar
- Tanimlanmis fayda planlarmm -609.994 -940.988 -1.082.735 2.473.534
yeniden dl¢iim kayiplari

Kardan Ayrilan Kisitlanmis 1.035.043 4.937.014 5.680.707 14.724.471
Yedekler

Gegmis Yillar Kar/Zararlari 90.153.115 272.400.654 391.776.942 557.879.805

Dénem Net Kar/Zarari 202.002.816 219.222.887 173.902.920 161.419.554
TOPLAM KAYNAKLAR 1.098.882.804 | 2.564.765.341| 1.925.362.015|  3.531.873.589

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu ve Rasyonet

Sirket’in toplam varliklar 2022 yilindan 2023 yilina %133 artigla 2.564.765.341 TL olarak
gerceklesmistir. Bu degisimin temel nedeni halka arz geliri ile nakit ve nakit benzerleri
kaleminde yasanan artigin yani sira artan satis hacminin etkisiyle yiikselen stoklar ve ticari
alacak kalemleridir. 2023 yili Aralik ayinda yapilan halka arz sonrasinda 703.075.646 TL
seviyesine yiikselen Nakit ve Nakit Benzerleri kalemi, 2023 yilinda bir 6nceki doneme gore
%2777 artig gostermistir. 31.03.2024 tarihi itibartyla ise s6z konusu nakit degerler, Finansal
Yatirimlar ile birlikte 652.551.426 TL’ye gerilemis ayni donem itibariyla stok kalemindeki
artiglar ile duran varliklar kalemindeki artiglar, bahse konu nakit degerlerin bu kalemler i¢in
kullanildigina isaret etmektedir.

Sirket’in Duran Varliklar kalemi de 2023 yilinda 2022 yilina gore %60 oraninda artis gostermis
olup, yatirnm déneminde olan Sirket'in maddi duran varliklar kaleminde yasanan biiylime bu
artis lizerinde etkili olmustur.

Sirket’in kisa vadeli finansal borglari, 2022 yilindan 2023 yilina %27 artis gostererek
399.294.722 TL olarak gerceklesmistir. Uzun vadeli finansal borglart ise 2022 yilindan 2023
yilina %16 artarak 72.903.137 TL olarak gerceklesmistir. Sirket'in kisa vadeli finansal borg¢lar
kalemi 1C24'te ise bir onceki yilin ayn1 donemine gore %21 azalis gosterirken uzun vadeli
finansal bor¢lar kaleminde %13 artig gostermistir.

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.03.2023 ve 31.03.2024 dénemlerine iliskin Ozet Kar
veya Zarar Tablosu asagida yer almaktadir.

31.12.2022 31.12.2023 31.03.2023 31.03.2024

Kar veya Zarar Tablosu (TL)

Satis Gelirleri 1.479.305.667 2.046.897.241 332.385.717 967.893.164
Satiglarin Maliyeti (-) -1.139.816.002 | - 1.409.264.011 |-  260.609.393 |-  723.906.626
BRUT KAR (ZARAR) -36.876.830 637.633.230 71.776.324 243.986.538
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31.12.2022

31.12.2023

31.03.2023

31.03.2024

Kar veya Zarar Tablosu (TL)

Pazarlama, Satis ve Dagitim -91.057.797 126.310.590 23.957.166 81.450.647
Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-) 27.114.051 64.795.203 15.864.471 20.191.642
Diger Faaliyet Gelirleri 235.005.471 20.164.151 2.273.929 15.576.164
Diger Faaliyet Giderleri (-) 203.663.618 14768700 -  7.990.625 10.694.385
FAALIYET KARI (ZARARI) - 451.922.888 26.237.991 147.226.028
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 5.084.901 1.401.753 - 566.017
Finansman Gideri Oncesi 277.641.459 453.324.641 26.237.991 147.792.045
Faaliyet Kari/Zarari

FDIII;?)“S&‘I Gelirler (Esas Faaliyet 65.855.130 17.150.922 1.257.776 73.364.363
FD‘:;?)“(“‘)I Giderler (Esas Faaliyet 196.962.190 |  -148.989.908 -14.653.706 -43.897.909
Net parasal (kayip) / kazang 5.040.626 -120.443.634 85.710.558 -39.836.655
SURDURULEN

FAALIYETLER VERGI -34.500.353 201.042.021 98.552.619 137.421.844
ONCESI KARI (ZARARI)

Stirdiriilen Faaliyetler Vergi 39.540.979 18.180.866 -19.407.580 23.997.710
Geliri (Gideri)

Donem Vergi Geliri (Gideri) 202.002.816 4915.671 6.544.492 3.170.954
Ertelenmis Vergi Geliri (Gideri) 1.479.305.667 23.096.537 12.863.088 27.168.664
DONEM KARI (ZARARI) 339.489.665 219.222.887 79.145.039 161.419.554

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Sirketin hasilati 2022 yilina gore %38 artarak 2023 yil sonunda 2,1 milyar TL olarak
gerceklesirken, 2022 yilinda briit kar marj1 %23 ve 2023 yilinda %31 iken, FAVOK marji da
2022 yilinda %17 ve 2023 yilinda %24 olarak gerceklesmistir. Sirket'in hasilat1 1C24'te ise bir
onceki y1lin ayn1 donemine gore %191 artarak 967,9 milyon TL olarak gerceklesirken, briit kari
%240 artmis ve 244 milyon TL olarak gergeklesmistir. Ayn1 ddSnemde FAVOK bir énceki yilin
ayn1 dénemine gore %342 artarak 157 milyon TL olarak gerceklesirken, FAVOK Marj1 1C23
icin %11 ve 1C24 i¢in ise %16 olmustur.

Sirketin 2023 yil1 itibartyla maliyet ve giderlerine yasanan artisa ragmen, faaliyet giderlerinin
net satiglara oran1 bir 6nceki yilin ayn1 donemi %8,6 gergeklesirken, 2023 yilinda bu oran %9,3
olarak ger¢eklesmis ve artan finansman maliyetlerine ragmen 6nemli bir artis géstermemistir.

Asagidaki tabloda Sirket’in Fiyat Tespit Raporu’nda verilen 2023 yil sonu ve 2024 yili ilk
ceyrege iliskin Hasilat, Briit Kar, FAVOK, Faaliyet Giderleri gibi ana gelir tablosu kalemleri,
Sirket’in kamuya agiklanan TMS 29 gore enflasyon muhasebesi uygulanmis 31.12.2023 ve
31.12.2024 tarihi itibariyla gerceklesen tutarlari ile karsilastirilmistir. Bu karsilastirma
yapilirken FTR’de ¢eyreklik tahmin bulunmadig: i¢in 2023 yili sonu ile 2023 yili 1. Ceyrek
rakamlan karsilastirilmis ve 2023 yilinda 1. Ceyrekte toplam yil satislarinin %16’sinin
gerceklestigi goriilmiistiir. Bu oran 2024 yil tahminlerine oranlanarak 1. Ceyrek tahmini
rakamlar1 olusturulmus ve karsilagtirma bu baz lizerinden yapilmistir.

Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S.- Kurumsal Finansman
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2023 Yilhk Tahmin

(A)

2023 Yilhk
Gerceklesen Tutar

(B)

2023 Yilhk
Gerceklesme Oram
(B/A)

Hasilat 1.696.127.000 2.046.897.241 121%
SMM 1.298.619.000 1.409.264.011 109%
Briit Kar 397.509.000 637.633.230 160%
Pazarlama Satig Dagitim Giderleri 95.756.000 126.310.590 132%
Genel Yonetim Giderleri 36.042.000 64.795.203 180%
FAVOK 282.590.000 486.146.273 172%

Kaynak: Kuzey Boru Fiyat Tespit Raporu ve Rasyonet

1C24 Yilik Tahmin* 1C24 Yilhk 2023 Yilhk

A) Gerceklesen Tutar Gerceklesme Oram

(B) (B/A)

Hasilat 740.650.039 967.893.164 131%
SMM 570.084.087 723.906.626 127%
Briit Kéar 170.565.952 243.986.538 143%
Pazarlama Satis Dagitim Giderleri 39.203.997 81.450.647 208%
Genel Yonetim Giderleri 8.806.959 20.191.642 229%
FAVOK 125.984.733 157.478.730 125%

Kaynak: Kuzey Boru Fiyat Tespit Raporu ve Rasyonet

*: FTR de ¢eyreklik tahmin bulunmadig i¢in 2023 yili sonu ile 2023 yili 1. Ceyrek rakamlari karsilastirilmis ve
2023 yilinda 1. Ceyrekte toplam yil satislarinin %16’smnin gergeklestigi goriilmiistiir. Bu oran 2024 yil
tahminlerine oranlanarak 1. Ceyrek tahmini rakamlari olusturulmus ve karsilastirma bu baz tizerinden yapilmistir.

Bu veriler ¢ergevesinde 2023 yil1 sonunda Sirket’in hasilati tahmini ger¢eklesen tutarin %121°1,
briit kar tahmini ise satislardaki artisa paralel olarak tahmin edilen tutarin %160°1 olarak
gerceklesmistir. Pazarlama satis ve dagitim giderleri ise %132 ve genel yonetim giderleri %180
ile tahmin edilen tutarin iizerinde gerceklesmistir. Faaliyet giderleri tahmin edilen tutarin
iizerinde gerceklesse de FAVOK tahmin edilen tutarm %172 iizerinde gerceklesmistir.
Pazarlama satis giderlerinde personel, komisyon ve 6zellikle nakliye giderleri tahmin edilenden
daha diisiik tutarlarda gerceklesmistir. Pazarlama satis giderlerinde ise nakliye, sponsorluk ile
ilan ve reklam giderleri tahmin edilenden daha yiiksek tutarlarda gergeklesmistir. Faaliyet
giderlerindeki artisin temel sebeplerini bu kalemlerdeki artiglar yaninda, enflasyon muhasebesi
uygulamasi nedeniyle uygulanan endeksleme de etkili olmustur.

2024 1. Ceyrekte ise Sirket’in hasilat1 tahmini gerceklesen tutarin %131, briit kar tahmini ise
satiglardaki farkliliga paralel olarak tahmin edilen tutarin %143 iizerinde ger¢eklesmistir.
Pazarlama satis ve dagitim giderleri tahmin edilenin %208 ve genel yonetim giderleri ise tahmin
edilen tutarin %229 iizerinde gerceklesmistir. Faaliyet giderleri tahmin edilen tutarin iizerinde
gerceklesse de FAVOK tahmin edilen tutarmn %125 iizerinde gergeklesmistir. Faaliyet
giderlerindeki artisin temel sebeplerini bu kalemlerdeki artiglar yaninda, enflasyon muhasebesi
uygulamasi nedeniyle uygulanan endeksleme de etkili olmustur.

Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S.- Kurumsal Finansman
E-mail: kurumsalfinansman@tacirler.com.tr Tel: +90 212 355 46 46
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7. Halka Arz Sonrasinda Yasanan Fiyat Hareketleri ve Fiyata Etki Eden Faktorler

Grafik 1: Kuzey Boru A.S.’nin Giinliik Pay Fiyati ve Islem Hacmi
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Kaynak: Matriks
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Sirket’in paylari, 14 Aralik 2023 tarihinde 36,20 TL acilis fiyatiyla Borsa Istanbul’da islem
gormeye baslamis olup, ilk gilinkii kapanig fiyat1 39,82 TL’ dir. Sirket paylar1 islem gormeye
baslamasindan sonra 4 tavanin ardindan 20 Aralik 2023 tarihindeki seansta giin i¢i 58,20 TL’yi
test etmistir. Ardindan, y1l sonuna kadar saticili seyir ile 29 Aralik 2023 tarihindeki seansta giin
ici halka arz sonrasi en diisiik seviyesi olan 40,58 TL seviyesi goriilmiistiir. Y1lbasindan itibaren
Borsa Istanbul’daki yiikselise eslik ederek 27 Subat 2024 tarihinde seans i¢inde 195,80 TL
seviyesi test edilerek halka arzdan itibaren en yiiksek islem seviyesine ulagmistir. Bu tarihin
ardindan saticili seyre giren hisse, 7 Haziran 2024 tarihinde seans i¢inde 79,85 TL seviyelerine
gerilemistir. 11 Haziran 2024 tarihinde sirket hissesi 80,35 TL seviyesinden kapanig
gerceklestirmistir. Sirket paylari, son donemde diisiik momentum ile 21 giinliik ve 50 giinliik
hareketli ortalamasinin altina gerilemistir. Sirket paylari, 4 Mart 2024 tarihinde 4,2 milyar
TL’nin iizerinde islem hacmi ile en yiiksek islem hacmi gergeklestirdigi giinii gegirmistir. Sirket
paylarinin halka arzindan itibaren giinliik ortalama islem hacmi ise yaklasik 571 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S.- Kurumsal Finansman

E-mail: kurumsalfinansman@tacirler.com.tr Tel: +90 212 355 46 46
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Grafik 2: BIST 100 Endeksi
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Kaynak: Matriks

Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladigi tarihten itibaren BIST 100
endeksinin gelisimi asagida sunulmaktadir. Paylarin islem gormeye basladigi giin olan 14
Aralik 2023 tarihinde BIST 100 endeksi 7.622,69 puan seviyesinden acilis yaparken, 11
Haziran 2024 tarihinde 10.003,41 puan seviyesinden giinliik kapanis gergeklestirmistir. 14
Aralik 2023 — 11 Haziran 2024 doneminde sirket paylar1 halka arz fiyati iizerinden %122
oraninda deger kazanirken, ayni donemde BIST 100 endeksi %31 oraninda yiikselig
kaydetmistir.

Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S.- Kurumsal Finansman
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Grafik 3: BIST 100 Endeksi ve Sirket Pay Fiyati
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Kaynak: Matriks

Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig: tarihten Sirket paylarinin BIST
100 endeksine gore rolatif performansi yukarida gosterilmistir.

"Sirket hakkinda KAP’ta sirastyla 21.12.2023, 26.12.2023, 27.12.2023, 28.12.2023,
31.12.2023, 05.01.2024, 11.01.2024, 19.01.2024, 23.01.2024, 25.01.2024, 02.02.2024,
08.02.2024, 11.02.2024, 15.02.2024, 21.02.2024, 04.03.2024, 05.03.2024, 14.03.2024,
15.03.2024, 18.03.2024, 21.03.2024, 27.03.2024, 28.03.2024, 05.04.2024, 18.04.2024,
24.04.2024, 06.05.2024, 16.05.2024, 21.05.2024 ve 05.06.2024 tarihlerinde asagidaki 6zel
durum ve diger konu acgiklamalarint yayimlanmistir. Yayimlanan 6zel durum ve diger
aciklamalarinin, nihai halka arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki olusan farkliliklarin olas1
nedenleri arasinda oldugu diisiiniilmektedir."

21.12.2023 - Yeni Iy Iliskisi

“Kuzey Boru A.S., 21.12.2023 tarihinde Urdiin'de yerlesik bir firma ile "Iraq Rumila Water
Intake Project" isi kapsaminda 1.668.740,60 EUR (53.244.673,19 TL, TCMB satis kuru
almmustir) tutarinda "HDPE Boru" satis s6zlesmesi imzalamistir. Yapilan sézlesmenin 2022
yil1 hasilata oram1 %6,76'dir. Bu yeni is iliskisinin ciroya ve karliliga olumlu etki yapmasi
beklenmektedir.”

26.12.2023 — Yeni Is Tliskisi

“Sirketimiz yurti¢inde yerlesik bir firma ile Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigii - 12.Bolge
Miidiirliigii Kayseri idaresinde bulunan "Nevsehir Sarthidir Pompaj Sulamasi1 Yenileme Isi"
icin 26.12.2023 (bugiin) tarihinde 37.580.342 TL (KDV dahil) tutarinda "Altyapt HDPE100
Boru" satis sozlesmesi imzalanmuistir.

Yapilan sozlesmenin 2022 yili hasilata oran1 %4,77°dir.”

27.12.2023 - Yeni Is Tliskisi
“Kuzey Boru A.S., 27.12.2023 tarihinde Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigii - 2. Bolge
Miidiirliigii Izmir idaresinde bulunan "Manisa Kirkaga¢ Cobanlar Géleti Sulamas1 Yapim Isi"

Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S.- Kurumsal Finansman
E-mail: kurumsalfinansman@tacirler.com.tr Tel: +90 212 355 46 46
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icin 26.712.142,55 TL (KDV dahil) tutarinda "Altyapr HDPE100 Boru" satis s6zlesmesi
imzalamigtir. Sozlesme bedelinin tamami tahsil edilmistir. Yapilan sézlesmenin 2022 yili
hasilata orani %3,39'dur. Bu yeni is iliskisinin ciroya ve kérliliga olumlu etki yapmasi
beklenmektedir.”

28.12.2023 - Ozel Durum Aciklamasi

““Sirketimiz Malatya 1. Organize Sanayi Bolgesindeki Cam Elyaf Takviyeli Polyester Boru
(CTP) yatirimu ile ilgili 6. Bolge destegi ihtiva eden 541018 Numarali Yatirnm Tegvik Belgesi
kapsaminda revizyon yaparak yatirim tutarim1 468.539.988- TL ye yiikseltmek iizere T.C.
Sanayi ve Teknoloji Bakanligina miiracaat etmis ve 28.12.2023 (bugiin) tarihinde talebi uygun
goriilerek Yatirnm Tegvik Belgesi revize edilmistir.

Yatirim i¢in saglanan destek unsurlart agsagidadir.

« KDV Istisnasi

* Gumriik Vergisi Muafiyeti

* Vergi Indirimi (%90, Yatirima Katk1 Oran1 %55)

« Sigorta Primi Isveren Hissesi Destegi (12 yil)

 Sigorta Primi Destegi (10 yil)

 Faiz/Kar Pay1 Destegi

* Yatirim Yeri Tahsisi

* Gelir Vergisi Stopaj Destegi (10 yil).”

31.12.2023 - Ozel Durum Aciklamasi

"Sirketimiz ile Devlet Su Isleri 15.GAP Bolge Miidiirliigii arasinda imzalanan 'Mardin
Depolamast Cazibe Sulamasit Malzeme Temini 4.Kisim HDPE' isine ait 44.531.177,12 TL
bedelli sozlesmeye istinaden 28.12.2023 tarihinde, ilk hakedis karsiligi olarak 39.179.380,82
TL bedel tahsil edilmistir.”

05.01.2024 - Yeni Is Iliskisi

“"Sirketimiz yurti¢inde yerlesik bir firma ile 05.01.2024 (bugiin) tarihinde 22.587.706 TL
(KDV dahil) ve yurtdisinda yerlesik bir firma ile 1.069.506 USD (31.898.016 TL, TCMB satis
kuru alinmistir.) tutarlarinda 'Altyapr HDPE10O ve Koruge Boru' satis soézlesmesi
imzalanmistir. S6zlesme bedellerinin tamami tahsil edilmistir. Yapilan sézlesmelerin 2022 yili
hasilata oran1 %6,91'dir.”

11.01.2024 - Yeni is Tliskisi

“Sirketimiz 10.01.2024 tarihinde Giiney Kore'de yerlesik Ssanyong Engineering &
Construction Co ile Ekvatoral Gine, Mongomo Kdylerinin igme Suyu ve Sanitasyon Sistemi
Projesi kapsaminda 346.817 EUR (11.369.667 TL, TCMB satis kuru alinmistir) tutarinda
'Altyapt HDPE100 Boru', Italya'da yerlesik bir firma ile NATO Projesi kapsaminda Askeri Us
altyapisi i¢in 400.009 EUR (13.113.455 TL, TCMB satis kuru alinmistir) tutarinda 'Koruge
Boru' ve yurtiginde yerlesik bir firma ile 28.453.800 TL (KDV dahil) tutarinda 'Altyap1
HDPE100 Boru' satis sozlesmeleri imzalamigtir. Sozlesme bedellerinin tamami tahsil
edilmistir. Yapilan sézlesmelerin tamaminin 2022 yil1 hasilata oran1 %6,71'dir.”

19.01.2024 - Yeni is Tliskisi
“Sirketimiz 19.01.2024 (bugiin) tarihinde,

Yurtdisinda yerlesik bir firma ile 1.667.105,44 USD (50.244.724 TL, TCMB satis kuru
almmustir.) tutarinda "Urdiin Devlet Su Isleri-Ramtha Atiksu Aritma Tesisi Genisletilmesi
Projesi" isi kapsaminda " Altyapt HDPE100 Boru",

Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S.- Kurumsal Finansman
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Yurtdisinda yerlesik bir firma ile 210.000 EUR (6.892.368 TL, TCMB satis kuru alinmistir.)
tutarinda "Kosova- Diinya Bankasi, Su Giivenligi ve Kanal Koruma Projesi" isi kapsaminda
"Altyapt HDPE100 Boru" olmak {izere satis sézlesmeleri imzalamstir.

Yapilan s6zlesmenin 2022 yil1 hasilata oran1 %7,25 dir.”

23.01.2024 — ihale Bildirimi

“Sirketimiz, Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigii- 4. Bolge Miidiirliigii (Konya) tarafindan
23.01.2024 (bugiin) tarihinde gergeklestirilen, 2023/1482495 ihale kayit numaral1 "Eregli-ivriz
Sag Sahil Sulamast Yenileme HDPE Boru Temini 4. Kisim" konulu ihaleye katilmis ve en
avantajli fiyat1 vererek ihalede 1. olmustur. ihale baz bedeli 120.853.766 TL (KDV Dahil)'dir.”

25.01.2024 - Yeni Is Iliskisi
“Sirketimiz 25.01.2024 (bugiin) tarihinde "Altyapt HDPE100 ve Koruge Boru" {iriin grubunda
toplam 121.517.064 TL (KDV dahil) tutarinda asagidaki satis sozlesmelerini imzalamistir.

"Antalya Su ve Atiksu Idaresi Genel Miidiirliigii Antalya-Aksu Ilgesi Kanalizasyon Sebekesi
Yapim Isi Koruge Boru Alim1"

"Bilecik Seyh Edebali Universitesi Atiksu ve Yagmursuyu Altyap: Isi Koruge Boru Alim1"
"Antalya Su ve Atiksu Idaresi Genel Miidiirliigii Asat3/W10 Doseme Alt1 Bolgesinde
Kanalizasyon Sebeke Hatti Koruge Boru Alim1"

"DSI 19.Bélge Miidiirliigii Sivas Yildizeli Cakraz Regiilatérii Sulamasi Yapim isi HDPE 100
Boru Alim1"

"Izmir Su ve Kanalizasyon Idaresi Genel Miidiirliigii (izsu) Kiraz Ilgesi Igmesuyu Sebeke
Insaat1 Isi HDPE 100 Boru Alim1"

"DSI 21.Bslge Miidiirliigii Mugla Mentese Gazeller Sulamasi isi HDPE 100 Boru Alim1"
"DSI 22.Bolge Miidiirliigii Giimiishane-Siran Karatepe Goleti ve Ceviz Géleti Sulamas Isi
HDPE 100 Boru Alim1"

Sozlesme bedellerinin tamama tahsil edilmis olup, 2022 yil1 hasilata oran1 %15,42'dir.”

02.02.2024 — Yeni Is Iliskisi

“Sirketimiz 02.02.2024 (bugiin) tarihinde yurti¢inde yerlesik firmalar ile "Diyarbakir Toplu
Konut Idaresi Bagkanhig (TOKI), Hatay Biiyiiksehir Belediyesi Su ve Kanalizasyon Idaresi
Genel Miidiirliigii (HATSU), Devlet Su Isleri (DSI) 3.Bélge 32. Sube Sakarya ve Yozgat Il
Ozel Idaresi" ile yapim isleri ve boru alimi kapsaminda 42.547.622,40 TL (KDV Dahil)
tutarinda HDPE100 ve Koruge Boru satis s6zlesmesi imzalamistir.

Yurtdisinda ise "Senegal, Barbados ve Bulgaristan iilkelerindeki yerlesik sirketlerin Altyap:
Boru Alim Isi" kapsaminda 344.184,00 USD (10.430.943,56 TL, TCMB Déviz alis kuru
alinmistir.) tutarinda satig sozlesmesi imzalamaistir.

Toplam 52.978.565,96 TL olan s6zlesme bedellerinin tamami tahsil edilmis olup, 2022 yili
hasilata orani1 %6,72'dir.”

08.02.2024 - Ozel Durum Aciklamasi

“Sirketimiz 21.03.2023 tarihinde s6zlesmesi imzalanan ve 6demesi yapilan ¥ 1200 mm- @ 1600
mm cap araliinda Polietilen Igme Suyu Borusu iiretim hattin1 teslim almis olup,
08.02.2024(bugiin) itibariyle montaj ¢aligmalarini tamamlamistir. S6z konusu hattin faaliyete
gecmesiyle mevcut Polietilen Boru iiretim kapasitesinde % 9,21 oraninda bir artis saglanmasi
beklenmektedir.”
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11.02.2024 — Yeni Is Iliskisi

“Sirketimiz 10.02.2024 (diin) tarihinde toplam 68.376.019,21 TL tutarinda ve tamami tahsil
edilmis olan "HDPE100 ve Koruge Boru" satis sozlesmeleri imzalamistir. Bu sdzlesmelere
iliskin detaylar asagidaki gibidir:

Yurticinde yerlesik firmalar ile "Kahramanmaras Organize Sanayi Bolgesi Altyapi, Sakarya-
Ilyaspasa Sulama, Manisa-Alasehir igme Suyu Tesisi, Bingdl Geng¢ Vahkin Mikrohavzast,
Kiitahya-Gediz Uziimlii Sulama Géleti" projeleri yapim isleri ve boru alimma yonelik
63.907.042,93 TL (KDV Dahil) tutarinda.

Yurtdisinda Senegal, Urdiin ve Arnavutluk iilkelerinde yerlesik firmalarin "Altyap1 Boru Alim
Isi" kapsaminda 146.042,59 USD (4.468.976,28 TL TCMB Déviz alis kuru almmistir.)
tutarinda.

Yapilan s6zlesmelerin, 2022 yil1 hasilatina oran1 %8,68'dir.”

15.02.2024 — Yeni I iliskisi

“Sirketimiz 14.02.2024 (diin) tarihinde toplam 96.028.043,00 TL (KDV dahil) tutarinda ve
tamami tahsil edilmis olan "HDPE100 ve Koruge Boru" satis sézlesmeleri imzalamistir. Bu
sOzlesmelere iliskin detaylar asagidaki gibidir:

Yurtiginde yerlesik firmalar ile "Malatya ili Depremden Etkilenen Tesislerin Rehabilitasyonu,
Adana Yumurtalik Sanko Liman Isletmesi Alt Yap1 Calismasi, Adiyaman Golet Sulamalari,
Mersin Ili, Tarsus ilgesi, Atiksu Sebeke Hatt1" projeleri, yapim isleri ve boru alimu.

So6zlesme bedellerinin, 2022 yil1 hasilata oran1 %12,19'dur.”

21.02.2024 — Yeni s iliskisi

“Sirketimiz 20.02.2024 (diin) tarihinde toplam 54.531.776,03 TL (KDV dahil) tutarinda ve
tamamu tahsil edilmis olan "HDPE100 ve Koruge Boru" satig sozlesmeleri imzalamistir. Bu
sozlesmelere iliskin detaylar asagidaki gibidir:

Yurtigcinde yerlesik firmalar ile "Sakarya-Geyve Dogantepe Goleti Sulamasi, Isparta Atabey
Akcay Goleti Sulamasi, Aydm- Buharkent Kanalizasyon, Yagmursuyu, igmesuyu ve Atiksu
Aritma Tesisi Insaati, Konya-Cumra ve Ilgin Atiksu Aritma Tesisi Insaat1" projeleri, yapim
isleri ve boru alimi.

So6zlesme bedellerinin, 2022 yili hasilata orani %6,92'dir.”

21.02.2024 - Ozel Durum Agiklamasi

“Sirketimiz yonetim kurulu 20.02.2024 tarih ve 2024/07 numaral karar ile, satis kanallarinin
gelistirilmesi i¢in yapay zeka destekli dijital pazarlama ve yapay zeka ile satig siirecinin
yoOnetilecegi e-ihracat ¢oziimleri i¢in kurum i¢i yazilim ekibimizle "K-Commerce" adi ile bir
dijital projenin baslatilmasina, bu yatirrm i¢in 500.000.- USD kaynak ayrilmasina karar
verilmistir”

04.03.2024 — Ozel Durum Ac¢iklamasi

“Sirketimiz Yonetim Kurulu 01.03.2024 tarihinde "Kapasite Artirrmina Yonelik Yatirim"
kapsaminda 7.000.000 USD tutarinda yatirim karari almustir. Ust yapi iiriin grubu igin
3.400.000 USD, alt yap1 iirlin grubu i¢in ise 3.600.000 USD tutarinda yapilacak olan yatirimin
kapasiteye etkileri; PPR Ek Parca iiretiminde %100, PE boru iiretiminde %18 ve Koruge Boru
iiretiminde %14 olmas1 beklenmektedir.”
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04.03.2024 — Yeni Is Iliskisi
“Sirketimiz 04.03.2024 (bugiin) tarihinde,

Giiney Kore, Norve¢ ve Romanya'da yerlesik firmalar ile 1.901.875 EURO (64.930.963 TL,
TCMB Doéviz satis kuru alinmstir.) tutarinda "Altyapt HDPE100 ve Koruge Boru" satig
sozlesmeleri imzalamistir.

Yapilan sozlesmelerin 2024 yil1 satis hedefindeki etkisi %0,014'tiir.”

05.03.2024 — Yeni Is Tliskisi

“Sirketimiz 05.03.2024 (Bugiin) tarihinde toplam 57.454.095 TL (KDV dahil) tutarinda ve
tamami tahsil edilmis olan "HDPE100 ve Koruge Boru" satis sézlesmeleri imzalamistir. Bu
sozlesmelere iliskin detaylar asagidaki gibidir:

Yurticinde yerlesik firmalar ile " Hatay Ili Etap 4 Kirsal 500 Deprem Konutu Projesi, Manisa
Demirci Kuzukdy Goleti Sulamasi, Mugla Kavaklidere Cavdir Sulamast

" projeleri, yapim isleri ve boru alimu.

Yapilan sozlesmelerin 2024 yili satis hedefindeki etkisi % 1,25°tir.”

14.03.2024 - Gelecege Doniik Degerlendirmeler

"Sirketimizin 2024 yili i¢in belirledigi biiylime hedefleri dogrultusunda, yeni projeler ve
yatirimlar yapilacaktir. Ayrica, dijital doniisiim ve siirdiiriilebilirlik stratejileri kapsaminda
cesitli adimlar atilacaktir."

15.03.2024 - Ihale Siireci / Sonucu

“17.01.2024 tarihinde Kamu Aydinlatma Platformu'nda (KAP) yapmis oldugumuz bildirimde
sirketimizin, Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigii- 4. Bolge Miidiirliigii (Konya) tarafindan
gerceklestirilen 2023/1466625 ihale kayit numarali ‘"Konya Apa Hotamis 1,2,3, Sulamalar1
HDPE Boru Temini" konulu ihaleye katildig1 ve en avantajli fiyati vererek ihalede 1. oldugu
bildirilmisti.

Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigii- 4. Bolge Miidiirliigii ihale Komisyonu, sirketimize isin
uhdemizde kaldigina dair kesinlesme kararini ve s6zlesme davetini iletmistir. Taraflar arasinda
sozlesme 14.03.2024 (Diin) tarihinde imzalanmastir.

Isin baz bedeli 112.507.646 TL (KDV Dahil) olup sdzlesme bedelinin, 2024 yil1 3.¢eyrek
itibartyla sirket mali verilerine yansimasi beklenmektedir.”

15.03.2024 - ihale Siireci / Sonucu

"23.01.2024 tarihinde Kamu Aydinlatma Platformu'nda (KAP) yapmis oldugumuz bildirimde
sirketimizin, Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigii- 4. Bélge Miidiirliigii (Konya) tarafindan
gerceklestirilen 2023/1482495 ihale kayit numaral1 "Eregli-ivriz Sag Sahil Sulamas1 Yenileme
HDPE Boru Temini 4. Kisim" konulu ihaleye katildig1 ve en avantajli fiyat1 vererek ihalede 1.
oldugu bildirilmisti.

Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigii- 4. Bolge Miidiirliigii Ihale Komisyonu, sirketimize isin
uhdemizde kaldigina dair kesinlesme kararini ve s6zlesme davetini iletmistir. Taraflar arasinda
sozlesme 14.03.2024 (Diin) tarihinde imzalanmustir.

Isin baz bedeli 120.853.766 TL (KDV Dahil) olup sbzlesme bedelinin, 2024 yili 3.ceyrek
itibariyla sirket mali verilerine yansimasi beklenmektedir."
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18.03.2024 — Yeni I iliskisi

“Sirketimiz 15.03.2024 tarihinde toplam 109.582.840 TL (KDV dahil) tutarinda ve tamami
tahsil edilmis olan "HDPE100 ve Koruge Boru" satis s6zlesmeleri imzalamistir. S6zlesmeler
baslica Organize Sanayi Bolgesi, Devlet Su Isleri ve Belediyeler olmak iizere yurticindeki
kurumlar ile imzalanan proje ve yapim isleridir.

Yapilan sozlesmelerin 2024 yil1 satis hedefindeki etkisi %2,40’tir.”

21.03.2024 - Ozel Durum Aciklamasi
"Y6netim Kurulumuzun 20.03.2024 (diin) tarihli 2024/11 say1li toplantisinda;

Sirketimiz Thracat baglantilari nedeniyle giimriik vergisi ve KDV'siz ithalat hakki
avantajlarindan yararlanmak amaciyla; 4.000 ton hammadde alim1 ve 8.000.000 ABD Dolar1
ihracat taahhiitlii Dahilde Isleme Izin Belgesi (DIIB) i¢in gerekli islemlerin baslatilmasina,
karar verilmistir.”

27.03.2024 - Yeni Is Iliskisi

"Sirketimiz 26.03.2024 tarihinde toplam 73.383.849 TL (KDV dahil) tutarinda satis s6zlesmesi
imzalamistir. S6zlesmeler yurticinde yerlesik firmalar ile yapilmis olup basta Devlet Su Isleri,
Organize Sanayi Bolgesi, Izmir ve Kayseri Su-Kanalizasyon Idaresi olmak iizere "HDPE100
ve Koruge Boru" alim isini kapsamaktadir.

Yapilan s6zlesmelerin 2024 yil1 satis hedefindeki etkisi %1,60’tir."

28.03.2024 - ihale Siireci / Sonucu

“Sirketimiz, Aksaray il Ozel Idaresi tarafindan 28.01.2024 (bugiin) tarihinde gergeklestirilen,
2024/263301 ihale kayit numarali "Aksaray Ili Merkez ve ilge Koylerinin Igme Suyu
Sebekelerinde Kullanilmak Uzere Boru Temini" konulu ihaleye katilmis ve en avantajli fiyati
vererek ihalede 1. olmustur. Thale bedeli 3.353.820 TL (KDV Dabhil)'dir.”

05.04.2024 - Kar Pay1 Dagitim Islemlerine iliskin Bildirim

“Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri: I, No: 14.1 Sayili Teblig hiikiimleri ¢er¢cevesinde Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) esas alinarak hazirlanan finansal tablolarinda; Dénem
net karmin "Ertelenmis Vergi Geliri" ve "Donem Vergi Gideri" birlikte dikkate alindiginda
219.222.887,00 TL ,Vergi Usul Kanunu hiikiimleri ¢ergevesinde diizenlenmis mali
tablolarimizda yer alan net donem karimiz ise 167.733.230,50TL'dir. Sirketimizin Esas
So6zlesmesi'nin 13. Madde hiikmii uyarinca;

a- TFRS esas alinarak hazirlanan net donem karindan; Genel Kanuni Yedek Akg¢e'nin donem
net karinin %5'i kadar 8.386.661,53TL olarak ayrilmasina, Kalan 210.836.225,47 TL Net
Dagitilabilir Donem Karma 160.000,00 TL tutarindaki yil i¢inde yapilan bagislarin eklenmesi
sonucu ulasilan kar pay1 matrahinin 210.996.225,47 TL oldugu; Goriilmiis olup, buna gore;

b-Bagislar Eklenmis Net Dagitilabilir Donem Karinin tizerinden, Sirket'in kar dagitim politikasi
cergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak %25 oranina
denk gelen (briit) 52.749.056,37 TL tutarinda "ortaklara birinci kér pay1" ayrilmasina,

c-Ortaklara dagitilacak olan birinci kar pay1 toplaminin (net) 47.474.150,74 TL Toplam
Dagitilan Kar Pay1 / Net Dagitilabilir Donem Kari oraninin % 22,52 (1,00-TL nominal degerli
paya isabet eden temettii tutar1 net 0,4747415 TL, temettii oran1 net % 47,47415) olarak tespit
edilmesine,
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d-Pay sahiplerine dagitilmasi kararlagtirilmig olan kisimdan sermayenin %5'i oraninda kar pay1
disiildiikten sonra bulunan tutarin %10'u, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 519 uncu maddesinin ikinci
fikras1 uyarinca 4.774.905,64 TL'lik kismi1 genel kanuni yedek akge ayrilmasina,

e- Kar dagitimi sonrasinda; TFRS esas alinarak hazirlanan 153.312.263,47 TL tutarindaki
dagitima tabi tutulmayan karlarin "Geg¢mis Yillar Karlar1 ve Zararlar1" hesabina alinmasi, Vergi
mevzuati kapsaminda da 101.822.606,97 TL tutarindaki dagitima tabi tutulmayan karlarin
"Gec¢mis Yillar Karlar1 ve Zararlar1" hesabina alinmasina,

f- Birinci kar pay1 6demelerine 26.06.2024 tarihinde baslanarak nakden dagitilmasina,

g- Kar dagitimma iliskin is ve islemlerin ifas1 ile ilgili olarak Yonetim Kurulu'nun
yetkilendirilmesi,

hususlarinin sirketimizin yapilacak olan Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda ortaklarimizin
onayina sunulmasina oybirligi ile karar verilmistir.”

18.04.2024 — Yeni Is liskisi
“Sirketimiz 17.04.2024 (diin) tarihinde imzalanan "HDPE100 ve Koruge Boru" satis
sozlesmeleri su sekildedir:

- Yurticinde 60.296.001,00 TL (KDV Dahil) tutarinda "Altyap: Igme Suyu ve Kanalizasyon
Yapimi Boru Alim Isi"

- Yurtdisinda ise 1.336.669,65 USD (43.469.967,35 TL-TCMB Ddéviz satis kuru alinmistir)
tutarinda basta Almanya ve Bulgaristan olmak {izere ¢esitli Avrupa iilkelerine "Altyap1 Boru
Alm Isi"

Toplam satis tutarlar1 103.765.968,35 TL olup, 2024 yili satis hedefindeki etkisi % 2,28’dir.”

24.04.2024 - Ozel Durum Aciklamasi

“Sirketimize siklikla sorulan Malatya Organize Sanayi Bolgesi'ndeki "CTP Boru Uretim
Tesisi" yatiriminin son durumu hakkinda yatirimcilarimizi bilgilendirme geregi duyulmustur.
Yatinmimiz ile ilgili bugiine kadar 464.521.359 TL 6deme yapilmistir. Bu kapsamda tiim
iiretim hatlar1 ve ekipman satin almalar1 yapilmis, fabrika binasi, idari bina ve stok sahasi ile
cevre diizenleme ingaat yapim isleri tamamlanmustir. Uretim tesisi igerisindeki proses alt yapi
calismalart %90 seviyesinde olup, 2024 Nisan sonu itibariyle tamamlanacaktir. Uretim
hatlarinin sevk islemleri 2024 Mayis sonu itibariyle baslayacaktir. Boylelikle "Malatya CTP
Boru Uretim Tesisi"nin 2024 Haziran sonuna kadar {iretime hazir hale getirilmesi
planlanmaktadir.”

06.05.2024 - Yeni Is iliskisi

“Sirketimizin 06.05.2024 (bugiin) tarihinde imzalanan "HDPE100 ve Koruge Boru" satis
sozlesmeleri;

- Yurtiginde 50.138.150,00 TL (KDV Dahil) tutarinda "Altyap: igme Suyu ve Kanalizasyon
Yapimi Boru Alim si"

- Yurtdisinda ise 960.199,61 USD (31.019.536,46 TL-TCMB Doéviz satis kuru alinmistir)
tutarinda basta Fransa ve Italya olmak iizere cesitli Avrupa iilkelerine "Altyap: Boru Alim Isi"
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So6zlesmelerin toplam satis tutarlar1 81.157.686,46 TL olup, 2024 yil1 satis hedefindeki etkisi
% 1,78 dir.”

16.05.2024 - Yeni I iliskisi

“Sirketimiz 15.05.2024 (diin) tarihinde imzalanan "HDPE100 ve Koruge Boru" satis
sozlesmeleri;

Yurticinde 89.595.845,00 TL (KDV Dahil) tutarinda "Devlet Su Isleri Sulama Projeleri
kapsaminda Boru Alim Isi"

Yurtdisinda ise 205.589,00 USD ( 6.637.995,96 TL-TCMB Doviz satis kuru alinmistir)
tutarinda Giircistan ve italya ile "Altyapt Boru Alim isi"

So6zlegsmelerin toplam satis tutarlar1 96.233.840,96 TL olup, 2024 yil1 satis hedefindeki etkisi
%2,11°dir.”

21.05.2024 - Ozel Durum Aciklamasi

“Sirketimiz; stratejik hedefleri dogrultusunda siirdiiriilebilir iiretim faaliyetlerini daha etkin ve
verimli bir sekilde gerceklestirebilmek amaciyla 5746 sayili Arastirma, Gelistirme ve Tasarim
Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkindaki Kanun kapsaminda; T.C. Sanayi ve Teknoloji
Bakanlig1'na Ar-Ge merkezi bagvurusunda bulunmustur.”

05.06.2024 - Yeni Is iliskisi

“Sirketimiz 04.06.2024 (diin) tarihinde imzalanan "HDPE100 ve Koruge Boru" satis
sozlesmeleri;

Yurticinde 108.645.000,00 TL (KDV Dahil) tutarinda "Altyap: Igme Suyu ve Kanalizasyon
Yapimi Boru Alim Igi""

Yurtdisinda ise 337.654,00 USD ( 10.915.307,09 TL-TCMB Ddéviz satis kuru alinmistir)
tutarinda Italya ve Giircistan ile "Altyapt Boru Alim Isi"

So6zlegsmelerin toplam satis tutarlart 119.560.307,09 olup, 2024 yili satis hedefindeki etkisi

%2,38°dir.”
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