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OZEL BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Masfen Enerji Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriig

Masfen Enerji Anonim Sirketi ve Bagli Ortakliklarinin ("Grup") 31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31
Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihli konsolide finansal durum tablolar: ile aym
tarihte sona eren hesap dénemlerine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablolar,
konsolide &zkaynaklar degisim tablolar1 ve konsolide nakit akis tablolar ile &nemli muhasebe
politikalarinin &zeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki
konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31
Arahk 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Arahk 2023 tarihleri itibariyla finansal durumunu ve aym tarihte
sona eren hesap dnemlerine ait finansal performansini ve nakit akislarini Tlrkiye Muhasebe ve
Finansal Raporlama Standartlani'na ("TMS/TFRS'lere") uygun olarak, tiim énemli yonleriyle, gercege
uygun bir bigcimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim. Sermave Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yvayimlanan Tirkiyve Denetim Standartlarimin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yiriitilmisttir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklan
béliminde ayrintil bir sekilde agiklanmistir, KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin
Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldufumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlariin, gorlGslimiiziin olusturulmas: igin veterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3. Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konular, mesleki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal
tablolarin bagimsiz denetimi ¢ercevesinde ve finansal tablolara iliskin griisiim{iziin olusturulmasinda
ele alimmus olup, bu konular hakkinda ayri bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Kilit Denetim Konusunun Denetimde Nasd Ele Alindign

Maddi Duran Varliklar

Grup'un 31 Mart 2026 tarihi itibanyla 4.331.127.301
TL tutarindaki maddi duran varhiklarn toplam
varliklarin Gnemli bir bélimiini olusturmaktadir,
(31 Aralik 2025: 4.198.308.261 TL, 31 Arahk 2024:
3.410.509.788 TL. 31 Aralik 2023: 2.937.691.809
TL)

Grup maddi duran varliklan ilisikteki finansal
tablolarda TMS 16 Maddi Duran Varliklar
Standardina yer alan hikiimlere uygun olarak
muhasebelestirmekte ve muhasebelestirme
sonrasinda  Glgmektedir. Grup  maddi  duran
varliklarin muhasebelestirme sonrasinda
dletilmesinde TMS 16 Maddi Duran Varhiklar
Standardinda yer alan Maliyet Modelini segmistir.

Grup’in maddi duran varliklarina iliskin muhasebe
politikalarna ve tutarlarina iliskin agiklamalar Not:
2.f. Onemli muhasebe politikalarinin dzeti ve Not:
15 Maddi duran varhklar *da yver almaktadir.

Bagimsiz denetimimiz siirecinde, maddi duran varliklarla
ilgili asagidaki denetim prosediirleri uygulanmustir.

i) Maddi duran varhklann Grup tarafindan TMS 16
Maddi Duran Varhklar Standardinda yer alan hiikiimlere
uygun  sckilde  konsolide  finansal  tablolarda
muhasebelestirildiginin kontrol edilmesi,

i1) Grup yénetimi tarafindan maddi duran varhklar i¢in
belirlenen faydah &mir tahminlerinin  uygunlugunun
kontrol edilmesi,

1i1) Maddi duran varhklarin muhasebelestirme sonrasinda
dl¢limiinde  kullanilan  amortisman  hesaplamalarinin
TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda yer alan
hitkiimlere uygunlugunun ve amortisman
hesaplamalarinin aritmetik kontrollerinin yapilmasi,

iv) Maddi duran varliklarin TMS 36 Varliklarda Deger
Diigiikliigii  Standardi  uyarinca deger diisiikliigiine
ufraylp ugramadiginin  test edilmesi wve gerekli
kontrollerin yapilmasi

Maddi duran varliklara iliskin gergeklestirdigimiz bu
galismalar neticesinde &nemli bir bulgumuz olmamstir,
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3. Kilit Denetim Konulari (devami)

Kilit Denetim Konusu

Kilit Denetim Konusunun Denetimde Nasd Ele Alindign

Banka kredileri

Grup'un 31 Mart 2026 tarihi itibanyla 488.115.098
TL tutarindaki banka kredileri toplam kaynaklarin
6nemli bir bollimind olusgturmaktadir. (31 Arahk
2025: 541.084.377, 31 Arahk 2024: 414.895.940
TL, 31 Arahk 2023: 896.555.689 TL).

Grup banka kredilerini iligsikteki konsolide finansal
tablolarda TFRS 9 Finansal Araglar Standardinda

yer alan hiikiimlere uygun olarak
muhasebelestirmekte ve muhasebelestirme
sonrasinda dlclilmektedir.

Banka  kredilerinin = muhasebelestirilmesi  ve

muhasebelestirme  sonrasindaki 6lglimiine  iliskin
muhasebe politikalar ve diger agiklamalar ilisikteki
konsolide finansal tablolarin 2.f ve 9 numaral
dipnotlarinda yer almaktadir.

Bagimsiz denetimimiz stirecinde, banka kredilerine
iliskin asagidaki denetim prosediirleri uygulannustir.

i) Banka kredileri Grup tarafindan TFRS 9 Finansal
Araglar Standardinda yer alan hiikiimlers uygun sekilde
konsolide finansal tablolarda muhasebelestirildiginin
kontrol edilmesi,

ii) Banka kredilerinin iiglincli taraflardan alinan

mutabakatlar ile kontrol edilmesi

iii) Banka kredilerinin konsolide finansal tablolarda kisa
ve uzun vadeli yiikiimliilikklere simiflanan tutarlarin
sbzlesmelerde yer alan vadeler ile uygunlugunun kontrol
edilmesi,

iv) Banka kredilerinin iliskin faiz tahakkuklarimin kontrol
edilmesi

Banka kredilerine iliskin  gerceklestirdigimiz  bu
calismalar neticesinde Gnemli bir bulgumuz olmamistir,

Nakit ve Nakit Benzerieri

Grup'un 31 Mart 2026 itibariyla 4.575.349.543 TL
tutarindaki nakit wve nakit benzerleri toplam
varliklarin 8nemli bir baliimiinii olusturmakiadir.
(31 Arahik 2025: 4.407.859.211 TL, 31 Aralik 2024:
2.443.357.780 TL, 31 Aralk 2023: 1.280.921.620
TL).

Nakit ve nakit benzerleri, ilisikieki konsolide
finansal tablolarda TMS 7 Nakit Akis Tablolan
Standardi ve TFRS kapsaminda ver alan ilgili
hiikiimler uygun olarak muhasebelestirmekte ve
muhasebelestirme sonrasinda dl¢iilmektedir,

Nakit ve nakit benzerlerinin muhasebelestirilmesine
ve muhasebelestirme  sonrasindaki  &lgiimiine,
siniflandinimasma ve sunumuna iliskin muhasebe
politikalan ve diger agiklamalar ilisikteki konsolide
finansal tablolarin 2.f ve 6 dipnotlarinda ver
almaktadir.

Bagimsiz denetimimiz  sfirecinde, nakit wve nakit
benzerlerine iliskin asagidaki denetim prosediirleri
uygulanmustir,

1) Nakit ve nakit benzerlerinin TMS 7 ve ilgili TFRS
hiikiimlerine uygun olarak konsolide finansal tablolarda
muhasebelestirildiginin kontrol edilmesi,

ii) Banka bakiyelerinin {i¢tincii taraf banka teyitleri ve
mutabakatlar ile dogrulanmasi,

iii) Kasa ve banka bakivelerine iliskin dénem sonu
mutabakatlarimin =~ ve  banka  hesap  ekstrelerinin
incelenmesi,

iv) Nakit ve nakit benzerlerinin kisa vadeli, likit ve
kolayca nakde cevrilebilir olma kriterlerini saglayip
saglamadigmin degerlendirilmesi,

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin gerceklestirdigimiz bu
galismalar neticesinde énemli bir bulgumuz olmamustr,
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4. Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege
uygun bir bigcimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhslik icermeyecek sekilde
hazirlanmas i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolart hazirlarken Yénetim: Grup’un siirekliliini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup’u tasfive etme
ya da ticar faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin stirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup’un konsolide finansal raporlama siirecinin gbzetiminden
sorumludur.

5. Bagimsiz Denet¢inin  Konsolide Finansal Tablolarin Bagmsiz Denetimine 1liskin
Sorumlulukian

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli vanlislik
icerip icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gériisiimiizii iceren bir bagimsiz denetci
raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiiriitillen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen
makul giivence; yilksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishgin her zaman tespit
edilecefini garanti etmez. Yanlishklar hata veya hile kaynakl: olabilir. Yanligliklarin, tek bagina veya
toplu olarak, konsolide finansal tablo kullanicilarimin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik
kararlan etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari’na ve BDS'lere uygun olarak
ylriitilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "onemli yanlishk" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorlislimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykin beyvan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini i¢erebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanlishg tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanhish@i tespit edememe
riskinden viiksektir.

- Grup’un ig¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gorils bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedtrlerini tasarlamak amactyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

-Elde edilen denetim kamitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin meveut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasinin kullaniimasimin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir.
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5. Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolann Bagmmsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar (devamni)

Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal
tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda
olumlu goirlis diginda bir gbrily vermemiz gerekmektedir.

Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamtlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarin agiklamalari dahil olmak tizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylan gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
vansitmadif degerlendirilmektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda gérils vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya
faaliyet béliimlerine iliskin konsolide finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kamiti elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gozetiminden ve yiiriitilmesinden sorumluyuz.
Verdigimiz denetim goriistinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢c kontrol eksiklikleri dahil olmak
tizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamas: ile 6nemli denetim bulgulanm st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi {ist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizhk tizerinde etkisi oldugu distiniilebilecek tiim iliskiler ve
diger hususlar ile varsa, ilgili énlemleri iist ytnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust vinetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarm bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularimi
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguraca@ kamu yararim
asacagimin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Bu bagimsiz denetimi tek basina yiiriiten ve tamamlayan Sorumlu Denetgi Ceyhun GONEN'dir.
REFORM BAGIMSIZ DENETIM A.S.

istanbul, 19 Haziran 2026

Ceyhun GONEN
Sorumlu Denetci
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023 TARIHLERI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tork Lirasi { TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis Gecmis Gecgmis

Varhklar Dipnot 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahik 2024 31 Arahk 2023
Dinen Varhklar 6.987.497.276  6.274.877.651 3.225.024.401  1.814.904.517
Nakit Ve Nakit Benzerleri 4.575.349.543  4.407.5859.211 2.443357.780 1.280.921.620
Finansal Yatirimlar 1.243 73.413.236 97.707.556 30.547.932
Ticari Alacaklar 200,233,580 196.860.277 296.498.355 288.220.114
-fligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 10-3 30,336,477 321525585 32.361.772 49.930.073
ﬁﬁiﬁﬂmmn ety o 10 169.897.103 164334692 204136583  238.290.041
Diger Alacaklar 12.887.327 29.533.627 12.774.221 51.481.024
-Higkili Tavaflardan Diger Alacakicr 11-3 29.834 1.168.445 - --
,ﬁ:ﬂﬁ g oy Tardftandan Diger 1 12.857 493 28365182 12.774.221 51481024
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 18 1.742.341.060 1.246.051.630 205.780.288 20.681.513
Stoklar 12 54.437.506 00.586.802 57.801.621 93.902.059
Pesin Odenmis Giderler 296.753255  193.561.748 65.634.588 25.056.692
é‘:.‘;j::jf"”‘q"‘” Taraflara Pegin Odenmis 13 296753255 193561748 65634388  25.056.692
Cari Donem Vergisivle lgili Varliklar 3 9.008.457 5.871.360 3.385.004 8.236.190
Diger Donen Varhklar 14 96.485.245 61.139.700 42 084.988 14957373
Duran Varhklar 5.410.397.765  5.156.480.132 4.085.890.414  3.057.495.039
Diger Alacaklar 23.303.379 22,364,470 3.008.880 1.353.863
-fliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar L1 23.303.379 22.364.470 3.008.850 1.353.863
Yatirim Amagh Gayrimenkuller L6 689.696.566 6635.610.991 354.164.995 81.500.010
Maddi Duran Varliklar 15 4.331.127.301 4.198.303.261 3.410.509.788  2.937.691.809
Kullamm Hakk: Varliklan 17 137.884.253 49.289.008 41.297.355 36.949.357
Maddi Olmayan Duran Varliklar L5 228.038.245 220,074,696 76.909.396 -
Pesin Odenmis Giderler 348.021 832.706 -- -
—éi.:jj;j;f)[ma}’an Taratlara Pesin Odenmis 13 348.021 832 706 B ~
Toplam Varhklar 12.397.895.041 11.431.357.783 7.310914.815 4.872.399.556

Ekli notlar bu tablolarm ayrilmaz pargasidir,

REp

aM BAGINSIZ

ENETIM AS.



MASFEN ENERJI AS. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2026, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023 TARTHLERI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tark Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.}

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denctimden Denetimden Denetimden
Geemis Geemis Gecmis Geemis

KAYNAKLAR Dipoot 31 Mart 2026 31 Arabk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

kasa Vadeli Yitkiimliiliikler : 1.792.686.473 1.681.015.461 1.095.045.739 L600.151.815

Kisa Vadeli Borglanmalar 44 825.766 57.694.177 4.666243 147.842 968

-ligkili Olmayan Taraflardan Kwa Vadeli Borglanmalar a 44 825.766 57.694.177 4.666.243 147.842.968

- Banka Kredileri 28.011.187 27.657.199 - 142.133.282

-- Diger Kisa Vadeli Borglanmalar 16.514 579 30.036.978 4.666.243 5.700.686

Uzun Vadeli Borglanmalann Kisa Vadeli Kisimlan 9 48.436.834 [91.436.9587 205.238.171 269.695.567

-- Banka Kredileri 137.794 731 I86.629.828 204268 456 268 886723

-- Kiralama {glemierinden Borglar 10.642 083 4.807.159 989713 S0 844

Ticari Borglar 112926919 155.549.514 251.857.967 169998 572

-Hiskili Taraflara Ticari Borglar -3 - - - QL0905

Higkili Ofmeavan Taraflara Ticari Borglar 10 102926919 155.549.514 251857967 78.986.667

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 20 4.978.578 2.817.190 1.758.652 [.449.215

Dhzer Borglar 149.371.533 153,695,908 19,441 287 46.270.286

-Hlighili Taraflara Diger Borglar 11-3 8640991 8383447 6.425.037 35382479

-Higkily Olmeayan Tavaflava Diger Borglar 11 {40.730.542 145312461 23.016.230 10887 807

Mitgteri Stzlesmelerinden Dogan Yikitmlalitkler I8 1.297.209.557 | 087.968.006 451.065.706 943699 409

-Mal Ve Hizmet Satiglarindan Dogan Sézlegme Yillimbilifleri I8 1297209 537 [ 087,968 004 431,065 706 943699 409

Donem Kan Vergi Yokomlaligh 41,193,141 28.832.757 149,169,166 20,393 872

Kisa Vadeli Karsiliklar 3.744.145 3,020,922 1.548.547 801 926

-Calisanlara Saglanan Faydalara Nigkin Kisa Vadeli Karsiiblar 19 3744145 3.020.922 1.848.547 A01.926

Uzun Vadeli YidlkitmIiilikler 1.307.669.961 1.114.410.016 703.063.349 699.773.097

Uzun Vadeli Borglanmalar 9 429.521.896 345.514.751 224.007.220 497 689 804

-fliskilt Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmatar 429521 896 345514751 224.007.220 497659 804

-- Banka Krediferi 322308160 326.797 330 20627484 485.333.684

- Kiralama fylemierinden Borglar 107,212,736 I8 77400 13.379.736 12,134,120

(Calisanlara Saglanan Favdalara [ligkin Uzun Vadeli Karsiliklar 19 5.884.303 4.643.703 3.021.581 1438 439

Ertelenmis Vergi Yukamlalugi 30 872.263.762 T64.251.562 476.034.548 200.644.854

Toplam Yiikiimliliikler 3.100.356.434 2.795.425477 1.798.109.088 2.299.924.912

(')zkayrmklar 9.297.538.607 8.635.932.306 5.512.805.727 2.572.474.644

Ana Ortakhga Ait ﬁzlw}'mlklnr 9.235.306.507 8.577.138.322 5.469.549.962 2.539.604.971

Odenmis Sermaye 23 500.000.000 S00.000.000 500.000,000 SO0.000. 000

Ortak Kontrole Tabi Tegebbos Veya lstetmelent loeren (208.190.796)  (208.190.796)  (208.190.796)  (208.190.796)

Birlesmelenn Etkisi

Kar Veyn Zararda Yeniden Snuflandinimayacaic Buikmig Diger 23 3346.599.592 3022339919  1703.993.858 1028688632

Kapsamh Gelirler / (Giderler)

Yeniden Degerleme Ve Olgiim Kazanglar: (Kaywplart ) (2.148.526) (1.613.287; 71.332.008) (389 636)
-Tanmi. Fayda Plani. Yen. Glcim Kazangl /(Kayiplary) (2.148.526) (1.613.287) {1.332.008) {389 636)
-Yabaner Para Ceveim Farkiare 3348748118 3023953206  [.705.325.866 1.029.278.268

Kardan Aynlan Kisitlanmig Yedekler 723407 723407 = =

Gegmis Yil Karlan /Zararlan 5262265792 3472711196 1.219:107.135 393.337.294

Net D¥inem Kan 333908.512 1.789.554. 5396 2,254 .639.765 #£25.769.841

Kontrol Guicii Olmayan Paylar 62.232.100 58.793.984 43.255.763 32.869.673

Toplam Kaynaklar 12.397.895.041  11.431.357.783 7.310.914.815 4.872.399.556

Ekli dipnotlar bu tablolann ayrilmaz parcasidir.

REFC

W BAGIMSIZ
NETIM AS.



MASFEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023 TARIHLERI ITIBARIYLA
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOLARI

{Tutarlar aksi belirtilmedikee TL olarak ifade edilmistir,)

Badimsiz Bafimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden

Geemis Geemis Gegmis Geemis Geemis

Dipnot QI Ocak - 01 Ocak - 01 Lj)cal( - 01 (_)cak - 01 Ocak -

31 Mart2026 31 Mart 2025 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Hasilat 25 1.207.255.723 400605961 3857 987.719  4381.054.826 2813308285
Satiglarin Maliveti 25 (915.594.165)  (261.266.655) (2.165.035.798) (2.159.40] 8R4) (1.835259320)
Brilt Kar 201.661.558 139.330.306  1.692.951.921  2.221.562.942 988.048.965
Genel Yonetim Giderlen 26 (24.436.334) (12.553.672) (66.633.984) (34.659.168) (30.464.471)
Pazarlama Giderlen 26 (6Y1.857) (1.445.956) (2.320.199) - (634.643)
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 27 105.933.242 112.236.078 404 812188 604.013.237 24T7406.573
Esas Faahvetlerden Diger Giderler 27 (103.998.144)  (101.496.127) (474429964) (550.269.288) (155929919)
Esas Faaliyet kart / (Zaram) 268.468.465 [36.079.599  1.554.379.962 2.220.647.723  L.048.406.505
Yatinim Faalivetlerinden Gelirler 28 409,354,916 2092.274.027  1450.815.608 806.316.734 177.145.023
Yatrim Faalivetlerinden Giderler 28 (147.137.176)  {(177.713.284)  (597.305271)  (218.345.130) (99.097.064)
Finans. Gelir / (Gideri) One.Faal. Kari/Zarar 530.686.205 250.640.342  2.407.890.299  2.808.619.327  1.126.454.464
Finansman Gelirleri 29 8.036.116 292600 310.780 56.222.535 104 603,520
Finansman Giderlen 29 (29.637.403) (18.430.035) {73.053.576) (31.709.102)  (164.252.535)
Siird. Faal.Vergi One. Kar/(Zarar) 509.084.918 132,502.907 2.335.147.503  2.833.132.760 1.066.805,449
Sitrd. Faal.Vergi Gelir /(Gideri) {173.889.349) (86.686.375)  (539.825.318)  (574.904.166)  (238.647.844) -
- Ddnem Vergi Gideri 10 (94.801.427) (34634870} {368.366,793)  (355.761.493) (22.330.374)
- Ertelenmis Vergi Gelirt / (Gidert) 0 (79.087.922) (52.051.505)  (171.458.525) (219.142673) (216.317470)
Siird. Faal. Dinem Kan /(Zarar) 335.195.56% 145.816.532 1.795.322.185  2.258.228.594 828.157.605
Minem kari [ (Zarar) 335.195.569 145.816.532  1.795.322.185  2.258.228.594 828.157.605

Dinem Kar / Zararimn Dagihion
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 1.287.057 (163.259) 5.767.589 3.588.829 2.387.764
Ana Ortaklik Paylan 333.908.512 145.979.791 1.789.554.596  2.254.639.765 825.769.841
Pay Basina Kazang (Kayip)i I TL) 67 029 3,38 4,51 1,635
Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir,
REFORK BAGIMSI?

DENETIM A5



MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023 TARIHLERI iTIBARIYLA
KONSOLIDE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

{Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL ) olarak itade edilmistir )

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Geemis

01 Ocak - 01 Ocak -

Dipnot

31 Mart 2026 31 Mart 2025

Bagimsiz
Denetimden

Gecmis
01 Ocak -

31 Arahk 2025

Bafimsiz
Denetimden
Geemis

01 Ocak -
31 Arahk 2024

Bagimsiz
Denctimden
Gegmis

01 Ocak -
31 Aralik 2023

Dinem Kary (Zarar)

Diger Kapsaml Gelirler (Giderler)

Kar Veya Zararda Yeniden
Smiflandiridmayacaklar

Tammlanmus Fayda Planlan Yeniden Olgtim
Kazanglar (Kayiplan)

Yabanct Para Ceveim Farklar:

Kar Veya Zararda Yeniden
Simflandinimayacak
Diger Kapsamh Gelire (liskin Vergiler

- Tammianmiy Favda Plantarr Yeniden Olgiim
Kazanglart (Kawplary, Vergi Etkisi

Diger Kapsamh Gelir (Gider)

Toplam Kapsamh Gelir (Gider)

Toplam Kapsamh Gelirin (Giderin) Dagilim
Kontrol Gici Olmayan Paylar

Ana Ortaklik Paylan

335.195.569 145.816.532
326.232.304 394.514.730
(713.667) {140.5206)
326945971 394.655.256
178.428 35122

178 428 35122
326.410.732 394.549.852
661.606.301 540.366.384
3438116 2.876.804
OIR. 168,185 537.489.580

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir.

1.795.322.185

1.328.089.570

(108400
1.328.197.970

27121

27121
1.328.116.691
3.123.438.876

15.538.219
3.107.900.657

1.258.228.504

681.788.353

(1.256.508)
653,044 861

314136

314136

682.102.489
2.940.331.083

11,386,002
2.929.944.99]

828.157.005

818.696.027

(603.074)
819301701

151419

151.419
§18.847.446
1.647.005.051

12.127.664
[.634.877.387
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MASFEN ENERIJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI .
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023 TARIHLERINDE S0NA EREN

HESAF DONEMLERINE AT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belimtmedikqe TL otarak ifade edilmigtir, |

Bagumsiz Bafimsiz Bagimsiz Bagumsiz Baguimsee
Denetimden Denetimden Denetimden Denctimden Demetimden
Gepmis Gepmis Crepmis Geemis Gegmis
01 Ocak - 01 Oeak - 01 Oeal - 01 Oeak - 01 Oealk -
Dipnot 31 Mart 2026 31 Mart 2025 31 Aralk 2025 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Isletme Faaliyetlerden Kaynaklanan Makit Akiglar (181.887.283) 45.264.577 B45.065.746 1.533.673.618 1.645.693.310
Dimem Kan (Zara) 3331953560 143.816.332 1,795.322.185 2.258.228 594 E28.157.605
- Stirdtiralen Faaliverlerden Démem Kar (Zarary) 335195560 145.816.532 1.795.322.185 2.258.228.5M4 828157603
Dinem Net Kari (Zarary) Mutabakan e figili Dilzelimeler 30.953.908 32841706 15191848 191.095.759 128.097.585
Amoriisman Ve Tifa Gideri [le flgili Dizeltmeler 13-14-15 56.446 578 39781538 173.109.153 130:117.328 B5.386.220
Deger Dugiklagidprali (e el Dizelimeler 1.218.714 525387 12756674 (2,515,122 1671332
« Alocakiarda Defer Dagaking (fpaly) fe fgi Dizelbmeler 1027 100381 525587 570970 64,387 (122324)
- Deger Deger Dignkliklers ((pteafiery) The Sgit Dirzelmeler 11-27 918333 - 3085704 (2579519 2793656
Karglsklar e Ngili Duzeluneler 12500156 910,124 2686097 1.373.235 817432
- Caligmmilare Saglaan Faydalarg Higkin Kargiklar s = ) g
flprali) Hte figili Diizetoneler 19 12500156 Q10.124 2.686.087 1.373.233 §17.482
Faiz {Gelirleri) Ve Giderleri lle Dili Dizelimeer (376.098.135) (2720484217 (12963418307 (586643321 (10,622,220
« Faiz Gelirlers fle Tgili Diizeloneler 24 (404 BAE.855) (2852484800 (1335797770 (627.092.8337) (T2 EA ] TR0)
- Faiz Ciderderi fle figilt Diizeltmefer 29 25.033.238 §.032.348 10,394 957 31700102 77,496,500
- Feacliefi Serteglearciean Keynaklanay Kezanmamsy Fraasinan Gelir 10-27 [£093.471) (9.051.773) [R.183.080) (12,208 436) (22.047.604)
- Vadeli Almiardan Kmaeakianan Erelenmis Finamsman Cidert 1027 39354933 13.219.484 8 244 064 20948 868 7790673
Fazashikls Sann Alim Sonucu Olusan Kazang [le Tlgili Dizeltmeler 28 - - - - (41.612.027)
Gergeklesmemis Yabaner Para Cevrim Farklan le Dgili Dazeltmeler 173175633 209.786.126 T96,326.965 423.113.392 300309 835
Gergede Uyaun Deger Kayiplan (Kazanglan) le flmili Duzeltmeler 7 - 1827, 108) 1256 024 (Lt 431.766) 149.607.716)
-Yaturim Amgh Cayermenkalierier Crergege [igmie Deger Kapiplars = i i s ool
Keasanglary e ligtl Dizeimeter 16-28 - - 6.303.556 (155677152 (49.330,245)
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Verg ladeleri / (Odemeleri) 30 [85.578.140)  (161.033.68d) (491 189.538) (222 135.013) 118.178.051)
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Masfen Enerji A.S. ve bagh ortakliklar, konsolide finansal tablo dipnotlarinda “Grup™ olarak ifade
edilecektir.

Grup ve bagh ortakliklarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir;

Masfen Enerji A.S.

Masfen Enerji A.S. (“Ana Ortakhk Sirket, Masfen A.S.™), Masfen insaat Enerji ve Sanayi Ticaret A.S.
unvani ile 3 Haziran 2014 tarihinde 8582 sayih Ticaret Sicil Gazetesi'nde (“TTSG”) ilan edilmek suretiyle
Gazikemal Mah.120 Cad. No:4/1 Merkez/Isparta adresinde kurulmustur. Ana Ortakhk Sirket’in unvan 12
Arahk 2023 tarihinde 10977 sayih TTSG'de ilan edilmek suretiyle Masfen Enerji A.S. olarak
degistirilmistir.

Ana Ortakhk Sirket’in esas faaliyet konusu giines enerji santralleri (“GES™) ile ilgili taahhiit, miihendislik.
miiteahhitlik, bakim onarim isleri ile istigal etmek ile yenilebilir enerji yatinmlan gerceklestirmektir. Bu
faaliyetler kapsaminda Sirket, kamu kurum ve Kuruluslari ve dzel hukuk tiizel kisileri de dahil olmak iizere
gesitli gergek ve tiizel Kisilere GES ingaati, kurulumu, bakimi ve onarimi hizmetleri ve bunlarin yam sira,
GES projelerinin gelistirilmesi, GES’in isletmeye alinmas: siirecinde Enerji Piyasasi Denetleme Kurulu
("EPDK”) da dahil olmak ilizere, yasal makamlardan gerekli izinlerin ve lisanslarin alinmasi gibi siireglere
iliskin danismanlik hizmetleri saglamaktadir. Sirket yapmis oldugu GES yatirimlar ile elektrik tiretim ve
iirettigi elektrigin satis1 faaliyetlerinde de bulunmaktadir. Ana Ortakhk Sirket ayrica enerji pivasasi
mevzuati ¢ergevesinde lisansh ve lisanssiz tiretim santralleri isleten 6zel amach sirketler (special purchase
vehicle - SPV) niteligindeki bagh ortakliklar vasitasiyla, bir enerji alt yapr platformu niteligindeki
yenilenebilir enerji tiretim portfoyini yonetmektedir.

Masfen Enerji A.S. bagh ortakligi Primo Giines Enerjisi A.S. ile kolaylastirilmis birlesme yontemiyle séz
konusu bagl ortakhgr kiil halinde devir almak suretiyle 26 Aralik 2023 tarihinde birlesmistir.

Masfen Enerji A.S. bagli ortakliklari Aceka 2 Giines Enerjisi A.S., Aceka 3 Giines Enerjisi A.S., Tesla 1
Giines Enerji Uretimi San. Tic. A.S., FNT Gida Turizm I¢c ve Dis Tic. San. Ltd. Sti., Bilgidar 2 Giines
Enerjisi Ltd. Sti., Buselik 2 Giines Enerjisi Ltd. Sti., Buselik 3 Giines Enerjisi Ltd. Sti., Dimetoka 2 Giines
Enerjisi Ltd. Sti., Dimetoka 3 Giines Enerjisi Ltd. Sti., Isfahan 3 Giines Enerjisi Ltd. Sti.. Meva
Miihendislik Bilisim Enerji Insaat iletisim Turz. San. ve Dis Ticaret Ltd. Sti..Marel Bilisim Miihendislik
Enerji Insaat fletisim Turz. Gida Sanayi ve Dis Ticaret Ltd. Sti., Onan 2 Giines Enerjisi A.S., Onan 3
Giines Enerjisi A.S.. Serimer Optik Medikal Kirtasiye Temizlik Ins. ith. Thr. San. Tic. Ltd. Sti.. Toprakkale
Altyapt ve Malzeme Hizmetleri A.S. sirketleri ile kolaylastiriimis birlesme yéntemiyle séz konusu bagh
ortakliklar kiil halinde devir almak suretiyle 26 Aralik 2024 tarihinde birlesmistir.

Ana Ortaklik Sirket’in ortakhik yapisi 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023
tarihleri itibaryla asagidaki gibidir;

Hissedarlar 31 Mart 2026 Hisse Oramy 31 Aralik 2025 Hisse Oram 31 Arahk 2024 Hisse Oram 31 Arahk 2023 Hisse Oram
Mehmet Songur 250.000.000 S0,00% 250.000.000 50.00% 250.000.000 50,00% 250.000.000 50,00%
Kemal Onur Karakus 250,000,000 50,00% 250,000,000 50,00% 230,000,000 50,00% 250,000,000 500,008%
Toplam 00,000,000 100,00% SO0.000.000 100,00% F00.000.000 100,00% S00.000.000 100,00%
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

31 Mart 2026 tarihi itibaryla Ana Ortaklik Sirket’in merkez adresi Sav Beldesi Fatih Mah.530 Sok. No:4
¢ Kapr No:1 Merkez/Isparta’dir, Ana Ortaklik Sirket’in Masfen Enerji A.S. Antalya Subesi unvanli,
Kircami Mah. Géller Cad. No:3 Muratpasa/ Antalya adresinde kurulu bir adet subesi bulunmaktadir.

Masfen Enerji A.S.'nin 31 Mart 2026 tarihi itibariyla ortalama ¢ahisan personel sayis1 73°dir. (31 Aralik
2025; 66 31 Aralik 2024; 76, 31 Aralik 2023; 97)

31 Mart 2026, 31 Arahik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Arahk 2023 tarihleri itibartyla Ana Ortakhk Sirket’in
dogrudan veya dolayh olarak pay sahibi oldugu bagl ortakliklari ve istiraklerine iligkin bilgiler asagidaki
sekildedir;

- AAB Enerji Uretim Tarmmsal Uriinler Gida insaat Sanayi ve Ticaret A.S.

AAB Enerji Uretim Tarimsal Uriinler Gida Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. (“AAB Enerji A.8.) 18 Mayis
2012 tarihinde Konya’da kurulmustur. 31 Mart 2026 tarihi itibarryla AAB Enerji A.§.'nin merkez adresi
Sav Beldesi Fatih Mah. 530 Sk. No:4a ¢ Kap: No: | Merkez/Isparta’dir.

AAB Enerji Uretim Tarnimsal Uriinler Gida Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. nin faaliyet konusu elektrik
enerjisi tiretmek amaciyla her tiirlii tesisi kurmak; isletmeye almak. devralmak, kiralamak. kiraya vermek
iiretilen elektrik enerjisi ve/veyva kapasiteyi toptan satis lisans sahibi tiizel Kisilere, perakende satis lisansi
sahibi tiizel kisilere ve serbest tilketicilere ikili anlasmalar yoluyla satmaktir.

AAB Enerji A.S. hisse senetlerinin tamami 2019 yili mayis ayinda Ana Ortaklhk Sirket tarafindan devir
alinmistir.

31 Mart 2026 tarihi itibariyla AAB Enerji A.$. de ¢alisan personel bulunmamaktadir.
- Metges Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi

Metges Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi (“*Metges Enerji A.S.”) 17 Ekim 2012 tarihinde [stanbul’da
kurulmustur. 31 Mart 2026 tarihi itibariyla Metges Enerji A.S'nin merkez adresi Sav Beldesi Fatih Mah.
530 Sk. No:4a I¢ Kapi No: 1 Merkez/Isparta™dir,

Metges Enerji A.S.'nin faaliyet konusu elektrik enerjisi iiretmek amaciyla her tiirlii tesisi kurmak;
isletmeye almak, devralmak, kiralamak, kiraya vermek firetilen elektrik enerjisi ve/veya kapasiteyi toptan
satis lisans sahibi tiizel kisilere. perakende satis lisansi sahibi tiizel kisilere ve serbest tiiketicilere ikili
anlasmalar yoluyla satmaktir.

Metges Enerji A.S. hisse senetlerinin tamami 2019 yili nisan ayinda Ana Ortaklik Sirket tarafindan devir
almmustur.
31 Mart 2026 tarihi itibariyla Metges Enerji A.S."de ¢alisan personel bulunmamaktadir.

- Tesla 1 Giines Enerji Uretimi Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Tesla | Giines Enerjisi Uretimi Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Tesla 1 A.S.”) 15 Arahk 2014
tarihinde Istanbul’da kurulmustur. 25 Aralik 2024 tarihi itibariyla Tesla | Giines Enerji Uretimi Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi’nin merkez adresi Sav Beldesi Fatih Mah. 530 Sk. No:da Ic Kapi No: |
Merkez/Isparta’dir.
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
- (_Tugaylar aksi belir‘tiimedikgg TL olarak ifade edilmistir.)

Tesla 1 AS. 11 Agustos 2020 tarihinde 10135 sayih TTSG ilan edildigi tizere Ana Ortaklik Sirket’in
paylarinin tamamina sahip oldugu Tesla 2 Giines Enerjisi Uretimi Sanayi ve Ticaret A.S., Tesla 6 Giines
Enerjisi Uretimi Sanayi ve Ticaret A.S.. Tesla 7 Giines Enerjisi Uretimi Sanayi ve Ticaret A.S., Tesla §
Giines Enerjisi Uretimi Sanayi ve Ticaret A.S., Tesla 9 Giines Fnerjisi Uretimi Sanayi ve Ticaret A.S.,
Tesla 10 Giines Enerjisi Uretimi Sanayi ve Ticaret A.S., Tesla 11 Giines Enerjisi Uretimi Sanayi ve
Ticaret A.S. ve Tesla 12 Giines Enerjisi Uretimi Sanayi ve Ticaret A.S. sirketleri ile sz konusu sirketleri
kill halinde devir almak suretiyle birlesmistir.

Tesla 1 A.S. 6 Nisan 2021 tarihinde 10303 sayili TTSG ilan edildigi tizere Ana Ortakhk Sirket’in
paylarinin tamamna sahip oldugu Tesla 13 Giines Enerjisi Uretimi Sanayi ve Ticaret A.S ile stz konusu
sirketi kiil halinde devir almak suretivle birlesmistir.

Tesla 1 A.$. nin faaliyet konusu basta elektrik olmak {izere her tiirlii enerjinin en genis anlamda ticaretidir.
Tesla 1 A.S. nin paylari Ana Ortaklik $irket tarafindan 2019 yih aralik ayinda iktisap edilmistir.

Tesla 1 A.S. 26 Arahik 2024 tarihinde paylarinin tamamina sahip Ana Ortaklik Sirket ile Tesla 1 A.S. nin
Ana ortakhk Sirkete devir olup infisah etmesi suretiyle, kolaylastirllmis birlesme yontemivle birlesmistir.

- FNT Gida Turizm i¢ ve Dis Ticaret Sanayi Ltd. Sti.

FNT Gida Turizm Ig ve Dis Ticaret Sanayi Ltd. Sti. (“FNT Ltd. Sti.™) 8 Nisan 2016 tarihinde Ankara’da
kurulmustur. 25 Aralik 2024 tarihi itibartyla FNT Ltd. §ti."nin merkez adresi Sav Beldesi Fatih Mah. 530
Sk. No:4a lg Kapi No: | Merkez/Isparta’dir.

FNT Ltd. Sti.’nin esas faalivet konusu sahip oldugu Ges tesisinde elektrik tiretimi yapmak ve iiretilen
elektrigin satisidir,

ENT Ltd. $ti. hisselerinin tamam1 Ana Ortakhik Sirket tarafindan 2023 Nisan ayinda iktisap edilmistir.
FNT Ltd. 26 Aralik 2024 tarihi itibariyle Masfen Enerji Anonim Sirketi ile birlesmistir.

- Aceka 2 Giines Enerjisi A.S.

Aceka 2 Giines Enerjisi A.S. ("Aceka 2 A.S.”) 12 Aralik 2019 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. 25 Aralik
2024 tarihi itibariyla Aceka 2 A.S.’nin merkez adresi Sav Beldesi Fatih Mah. 530 Sk. No:4a i¢ Kapi No: |
Merkez/Isparta’dir.

Aceka 2 A.S.nin esas faaliyet konusu GES, hidroelektrik santrali (HES), riizgar elektrik santrali (RES)
kurulmasi, igletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi tiretimi ve iiretilen elektrigin miisterilere
satisidir.

Aceka 2 AS. hisselerinin tamami Ana Ortaklik $irket tarafindan 2023 Nisan ayinda iktisap edilmistir.

Aceka 2 A.S. 26 Aralik 2024 tarihi itibariyle Masfen Enerji Anonim Sirketi ile birlesmistir.
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIiDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

- Aceka 3 Giines Enerjisi A.S.

Aceka 3 Giines Enerjisi A.S. (“Aceka 3 A.S.”) 12 Aralik 2019 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. 25 Aralik
2024 tarihi itibariyla Aceka 3 A.§."nin merkez adresi Sav Beldesi Fatih Mah. 530 Sk. No:4a i¢ Kapt No: 1
Merkez/Isparta’dir.

Aceka 3 A.$.nin esas faaliyet konusu GES, hidroelektrik santrali (HES), riizgar elektrik santrali (RES)
kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi dretimi ve iiretilen elektrigin miisterilere
satisidir.

Aceka 3 AS. hisselerinin tamami Ana Ortaklik Sirket tarafindan 2023 Nisan ayinda iktisap edilmistir.

Aceka 3 AS. 26 Aralik 2024 tarihi itibarivle Masfen Enerji Anonim Sirketi ile birlesmistir.

- Bilgidar 2 Giines Enerjisi Ltd. Sti.

Bilgidar 2 Giines Enerjisi Ltd. Sti. (“Bilgidar 2 Ltd. Sti.”) 12 Aralik 2019 tarihinde istanbul’da
kurulmustur. 25 Aralik 2024 tarihi itibaryla Bilgidar 2 Ltd. Sti’nin merkez adresi Sav Beldesi Fatih Mah.
530 Sk. No:4a ¢ Kapi No: 1 Merkez/Isparta’dir.

Bilgidar 2 Ltd. $ti.’nin esas faaliyet konusu GES, hidroelektrik santrali (HES), riizgar elektrik santrali
(RES) kurulmasi, isletmeye ahnmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi ve iiretilen elektrigin
miisterilere satisidir.

Bilgidar 2 Ltd. S$ti. hisselerinin tamami Ana Ortaklik Sirket tarafindan 2023 Nisan ayinda iktisap
edilmigtir,

Bilgidar 2 Ltd. 26 Arahik 2024 tarihi itibariyle Masten Enerji Anonim Sirketi ile birlesmistir.

- Buselik 2 Giines Enerjisi Ltd. $ti.

Buselik 2 Giines Enerjisi Ltd. Sti. (“Buselik 2 Ltd. Sti.”) 12 Aralik 2019 tarihinde istanbul’da kurulmustur.
25 Aralik 2024 tarthi itibartyla Buselik 2 Ltd. §ti*nin merkez adresi Sav Beldesi Fatih Mah. 530 Sk. No:4a
lc Kapt No: 1 Merkez/Isparta’dir.

Buselik 2 Ltd. $ti.’nin esas faaliyet konusu GES, hidroelektrik santrali (HES), rlizgar elektrik santrali
(RES) kurulmasi, isletmeye alimasi, Kkiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi ve iretilen elektrigin
miisterilere satigidir.

Buselik 2 Ltd. $ti. hisselerinin tamami Ana Ortaklik Sirket tarafindan 2023 Nisan ayinda iktisap edilmistir.
Buselik 2 Ltd. $ti. 26 Aralik 2024 tarihi itibariyle Masfen Enerji Anonim Sirketi ile birlesmistir.

- Buselik 3 Giines Enerjisi Ltd. Sti.

Buselik 3 Giines Enerjisi Ltd. $ti. (“Buselik 3 Ltd. S$ti.”) 12 Aralik 2019 tarihinde Istanbul’da kurulmustur.

25 Aralik 2024 tarihi itibariyla Buselik 3 Ltd. $ti’nin merkez adresi Sav Beldesi Fatih Mah. 530 Sk. No:4a
I¢ Kapi No: 1 Merkez/Isparta’dir.

Buselik 3 Ltd. S$ti.’nin esas faaliyet konusu GES, hidroelektrik santrali (HES), riizgar elektrik santrali
(RES) kurulmasi., isletmeye almmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi dretimi ve iiretilen elektrigin
miisterilere satisidir.

Buselik 3 Ltd. Sti. hisselerinin tamami Ana Ortaklik Sirket tarafindan 2023 Nisan ayinda iktisap edilmistir.

Buselik 3 Ltd. Sti. 26 Aralik 2024 tarihi itibariyle Masfen Enerji Anonim Sirketi ile birlesmistir.
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

- Dimetoka 2 Giines Enerjisi Ltd. Sti.

Dimetoka 2 Giines Enerjisi Ltd. Sti. (“Dimetoka 2 Lid. Sti.”) 12 Aralik 2019 tarihinde Istanbul’da
kurulmustur. 25 Aralik 2024 tarihi itibartyla Dimetoka 2 Ltd. Sti'nin merkez adresi Sav Beldesi Fatih Mah.
530 Sk. No:4da I¢ Kapt No: 1 Merkez/Isparta’dir.

Dimetoka 2 Ltd. Sti.’nin esas faalivet konusu GES, hidroelektrik santrali (HES), riizgar elekinik santrali
(RES) kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi elektrik enerjisi iiretimi ve iiretilen elektrigin
miisterilere satisidir.

Dimetoka 2 Ltd. Sti.’nin hisselerinin tamami Ana Ortakhk Sirket tarafindan 2023 Nisan aymda iktisap
edilmistir.

Dimetoka 2 Ltd. Sti. 26 Aralik 2024 tarihi itibariyle Masfen Enerji Anonim Sirketi ile birlesmistir.

- Dimetoka 3 Giines Enerjisi Ltd. Sti.

Dimetoka 3 Giines Enerjisi Ltd. Sti. (“Dimetoka 3 Ltd. Sti.”) 12 Aralik 2019 tarihinde [stanbul'da
kurulmustur. 25 Aralik 2024 tarihi itibariyla Dimetoka 3 Ltd. $ti’nin merkez adresi Sav Beldesi Fatih Mah.
530 Sk. No:4a Ic Kapi No: 1 Merkez/Isparta’dir.

Dimetoka 3 Ltd. Sti.’nin esas faaliyet konusu GES, hidroelekirik santrali (HES), riizgar elektrik santrali
(RES) kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi diretimi ve iretilen elektrigin
miisterilere satisidir.

Dimetoka 3 Ltd. Sti.’nin hisselerinin tamami Ana Ortaklik Sirket tarafindan 2023 Nisan ayinda iktisap
edilmistir.

Dimetoka 3 Ltd. Sti. 26 Aralik 2024 tarihi itibariyvle Masfen Enerji Anonim Sirketi ile birlesmistir.
- isfahan 3 Giines Enerjisi Ltd. Sti.

isfahan 3 Giines Enerjisi Ltd. Sti. (“Isfahan 3 Ltd. Sti.”) 12 Aralik 2019 tarihinde Istanbul’da kurulmustur.
25 Aralik 2024 tarihi itibartyla Isfahan 3 Ltd. Sti'nin merkez adresi Sav Beldesi Fatih Mah. 530 Sk, No:4a

I¢ Kapi No: 1 Merkez/Isparta’dir.

Isfahan 3 Ltd. Sti.’nin esas faaliyet konusu GES. hidroelektrik santrali (HES), riizgar elektrik santrali
(RES) kurulmasi, isletmeye alinmasi. kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi ve fretilen elektrigin
miisterilere satisidir,

[sfahan 3 Ltd. Sti'nin hisselerinin tamami Ana Ortaklik Sirket tarafindan 2023 Nisan ayvinda iktisap
edilmistir.

isfahan 3 Ltd. Sti. 26 Aralik 2024 tarihi itibariyle Masfen Enerji Anonim Sirketi ile birlesmistir.

- Meva Miihendislik Bilisim Enerji insaat fletisim Turizm Sanayi ve Dus Ticaret Ltd. Sti.

Meva Miihendislik Bilisim Enerji Insaat [letisim Turizm Sanayi ve Dis Ticaret Ltd. Sti. (“*Meva
Miihendislik™) 20 Mart 2015 tarihinde Ankara’da kurulmustur. 25 Arahk 2024 tarihi itibariyla Meva

Miihendislik sirketinin merkez adresi Sav Beldesi Fatih Mah. 530 Sk. Noda ¢ Kapi No: 1
Merkez/Isparta’dir.
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

Meva Miihendislik sirketinin faaliyet konusu sahip oldugu Ges tesisinde elektrik iiretimi yapmak ve
iiretilen elektrigin satisidir.

Meva Mihendislik hisselerinin tamami Ana Ortaklik Sirket tarafindan 2023 Nisan ayinda iktisap
edilmistir.

Meva Mithendislik 26 Aralk 2024 tarihi itibariyle Masfen Enerji Anonim Sirketi ile birlesmistir,

- Marel Bilisim Miihendislik Enerji Insaat lletisim Turizm Gida San. ve Dis Ticaret Ltd. Sti.

Marel Bilisim Milhendislik Enerji insaat [letisim Turizm Gida San. ve Dis Ticaret Ltd. Sti. (“Marel
Bilisim™) 20 Mart 2015 tarihinde Ankara’da kurulmustur. 25 Arahk 2024 tarihi itibariyla Marel Bilisim'in
merkez adresi Sav Beldesi Fatih Mah. 530 Sk. No:4a i¢ Kapi No: 1 Merkez/Isparta’dir.

Marel Bilisim’in faaliyet konusu sahip oldugu Ges tesisinde elektrik iiretimi yapmak ve iiretilen elektrigin
satisidir.

Marel Bilisim"in hisselerinin tamami Ana Ortaklik Sirket tarafindan 2023 Nisan aymnda iktisap edilmistir.
Marel Bilisim 26 Aralik 2024 tarihi itibariyle Masfen Enerji Anonim Sirketi ile birlesmistir.

- Onan 2 Giines Enerjisi Anonim Sirketi

Onan 2 Giines Enerjisi A.S. (“Onan 2 A.$.”) 12 Aralik 2019 tarihinde istanbul’da kurulmustur. 25 Aralk
2024 tarihi itibartyla Onan 2 A.$.” nin merkez adresi Sav Beldesi Fatih Mah. 530 Sk. No:4a I¢ Kapt No: |
Merkez/Isparta’dir.

Onan 2 A.S5.nin esas faaliyet konusu GES, hidroelektrik santrali (HES), riizgar elektrik santrali (RES)
kurulmasi, isletmeye almmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi ve iiretilen elektrigin miisterilere
satisidir.

Onan 2 A.$. nin hisselerinin tamami Ana Ortaklik Sirket tarafindan 2023 Nisan ayinda iktisap edilmistir.
Onan 2 A.S. 26 Aralik 2024 tarihi itibariyle Masfen Enerji Anonim Sirketi ile birlesmistir.

- Onan 3 Giines Enerjisi Anonim Sirketi

Onan 3 Giines Enerjisi A.S. (*Onan 3 A.$.”) 12 Aralik 2019 tarihinde Istanbul'da kurulmustur. 25 Aralik
2024 tarihi itibartyla Onan 3 A.$.’nin merkez adresi Sav Beldesi Fatih Mah. 530 Sk. No:4a l¢ Kapi No: |
Merkez/Isparta’dur.

Onan 3 A.S.'nin esas faaliyet konusu GES, hidroelektrik santrali (HES), riizgar elektrik santrali (RES)
kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi ve iiretilen elektrigin miisterilere
satisidir,

Onan 3 A_§.’nin hisselerinin tamami Ana Ortaklik Sirket tarafindan 2023 Nisan ayinda iktisap edilmistir.

Onan 3 A.S. 26 Aralik 2024 tarihi itibariyle Masfen Enerji Anonim Sirketi ile birlesmistir.
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

- Serimer Optik Medikal Kirtasiye Temizlik insaat Ithalat Thracat Sanayi Ticaret Ltd. Sti.

Serimer Optik Medikal Kirtasiye Temizlik Ingaat Ithalat Ihracat Sanayi Ticaret Ltd. Sti. (“Serimer Optik™)
13 Eylal 2007 tarthinde Ankara’da kurulmugtur. 25 Aralik 2024 tarihi itibariyla Serimer Optik’'in merkez
adresi Sav Beldesi Fatih Mah. 530 Sk. No:4a I¢ Kap1 No: 1 Merkez/Isparta’dir.

Serimer Optik’in faalivet konusu sahip oldugu Ges tesisinde elektrik {iretimi yapmak ve iiretilen elektrigin
satisidir,

Serimer Optik’in hisselerinin tamam1 Ana Ortaklik $irket tarafindan 2023 Nisan aymda iktisap edilmistir.
Serimer Optik 26 Aralik 2024 tarihi itibariyle Masfen Enerji Anonim Sirketi ile birlesmistir.

- Toprakkale Altyap: ve Malzeme Hizmetleri A.S.

Toprakkale Altyapi ve Malzeme Hizmetleri A.S. (“Toprakkale A.S.”) 29 Nisan 2015 tarihinde Ankara’da
kurulmustur. 25 Aralik 2024 tarihi itibariyla Toprakkale A.S.'nin merkez adresi Sav Beldesi Fatih Mah.
530 Sk. No:4a ¢ Kapi No: 1 Merkez/Isparta’dir.

Toprakkale A.$.'nin faalivet konusu sahip oldugu Ges tesisinde elektrik iiretimi yapmak ve dretilen
elektrigin satisidir.

Toprakkale A.S$.’nin hisselerinin tamami Ana Ortakhk Sirket tarafindan 2023 Nisan ayinda iktisap
edilmistir.

Toprakkale A.S. 26 Aralik 2024 tarihi itibariyle Masfen Enerji Anonim Sirketi ile birlesmistir.

Ankasun Enerji Damismanhk Sanayi ve Ticaret A.S.

Ankasun Enerji Danismanlik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Ankasun Enerji A.$.”) 31 Mart 2014 tarihinde
Ankara’da kurulmustur. 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla Ankasun Enerji A.S.'nin merkez adresi Yayla
Mabhallesi 1612 Sk. Giirman Pasaji Apt. No; 3/40 Merkez / Isparta’dir.

Ankasun Enerji A.S. nin faaliyet konusu elektrik enerjisi iiretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi. satin
alinmasi, kiralanmas, elektrik enerjisi tiretimi, tiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin miisterilere
satist ile istigal etmelktir.

Ankasun Enerji A.S.'nin hisselerinin tamami Ana Ortaklik Sirket tarafindan 2023 Aralik ayinda iktisap
edilmistir.

31 Mart 2026 tarihi itibariyla Ankasun Enerji A.S. de calisan personel bulunmamaktadir.
- BDI Enerji Elektrik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama Dagitim Sanayi Ticaret Ltd. Sti.

BDI Enerji Elektrik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama Dagitim Sanayi Ticaret Ltd. Sti (“BDI Enerji
Ltd. $ti.”) 17 Nisan 2015 tarihinde Balikesir'de kurulmustur. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla BDI Enerji
Ltd.Sti. nin merkez adresi Yayla Mahallesi 1612 Sk. Gitrman Pasaji Apt. No: 3/40 Merkez / Isparta’dir.

BDI Enerji Ltd.$ti. nin faaliyet konusu enerji iiretmek, iireten tesislere yatirim yapmaktir. Buna ek olarak
Baghca giines elekirigi olmak {izere lisansa tabi olmayan her tiirlii temiz enerji kaynagim (giines. riizgar,
jeotermal, biyogaz ve benzerleri) kullanarak enerji iireten tesisler icin arazi gelistirmesi, satin alinmasi.
tesislerin fizibilite ve miihendisliklerinin hazirlanmasi, ekipmanlar temini, insaat ve montaji devreye
alinmasy, iiretilen elektrigin pazarlanmasi ve satilmasi, bakim ve servis hizmetlerinin verilmesidir.
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.}

BDI Enerji Ltd.Sti.’nin sermayesi 7.050.000 TL olup, BDI Enerji Ltd. Sti. sermayesinin %90°mna tekabiil
eden 6.345.000 TL tutarindaki pay Ankasun Enerji A.S. ve aittir.

31 Mart 2026 tarihi itibartyla BDI Enerji Ltd. Sti*de ¢alisan personel bulunmamaktadir.
- Emirhisar Enerji Insaat Damsmanhk Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi

Emirhisar Enerji insaat Danismanlik Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi (“Emirhisar Enerji Ltd. Sti.”) 18
Haziran 2015 tarihinde Konya'da kurulmustur. 30 Aralik 2024 tarihi itibariyla Emirhisar Enerji Ltd. Sti'nin
Merkez adresi Yayla Mahallesi 1612 Sk. Giirman Pasaji Apt. No: 3/40 Merkez / Isparta’dir.

Emirhisar Enerji Ltd.Sti.'nin faaliyet konusu Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumundan gerekli lisans
alinarak ve/veya lisanssiz elektrik iiretim sektdriinde ve/veya sebeke baglantili ve sebeke baglantisiz her
tirlii enerji kaynaklarinin iiretim tesislerinde elektrik enerjisine déniistiiriilmesi igin {lretim tesisi
kurulmasi, elektrik enerjisi tretimi, iiretilen elektrik enerjisinin, kapasitenin, projenin ve/veya elektrik
tiretim tesisinin her tiirlii miisterilere satisim yapmaktir,

Emirhisar Enerji Ltd.Sti. nin sermayesi 200.000 TL olup, Emirhisar Enerji Ltd. Sti. sermayesinin %90 na
tekabiil eden 180.000 TL tutarindaki pay Ankasun Enerji A.S. ye aitir.

31 Mart 2026 tarihi itibariyla Emirhisar Enerji Ltd.Sti."de ¢ahsan personel bulunmamaktadir.
Kayrabey Enerji Elektrik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama Dagitim Sanayi Ticaret Ltd. Sti.

Kayrabey Enerji Elektrik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama Dagitim Sanayi Ticaret Limited Sirketi
(“Kayrabey Enerji Ltd. $ti.”) 12 Mart 2015 tarihinde Balikesir’de kurulmustur. 31 Mart 20235 itibariyla
Kayrabey Enerji Ltd. Sti.’nin merkez adresi Yayla Mabhallesi 1612 Sk. Giirman Pasaji Apt. No:3/40
Merkez / [sparta’dir.

Kayrabey Enerji Lid. $ti.’'nin faaliyet konusu Sirketin amaci en genis sekliyle. enerji iiretmek, iireten
tesislere yatinm yapmaktir. Buna ek olarak; Baslica giines elekirigi olmak lizere lisansa tabi olmayan her
tirlii temiz enerji kaynagini (giines, riizgar, jeotermal, biyogaz, ve benzerleri) kullanarak enerji iireten
tesisler icin arazi gelistirmesi, satin alinmasi; tesislerin fizibilite ve miihendisliklerinin hazirlanmasi,
ekipmanlar temini, insaat ve montaji devreye alinmasi, iiretilen elektrigin pazarlanmas: ve satiimasi, bakim
ve servis hizmetlerinin verilmesidir.

Kayrabey Enerji Ltd.$ti. 'nin sermayesi 11.250.000 TL olup, Kayrabey Enerji Lid. Sti. sermayesinin
%907 na tekabiil eden 10.125.000 TL tutarindaki pay Ankasun Enerji A.S. ye aitir.

31 Mart 2026 tarihi itibartyla Kayrabey Enerji Ltd. $ti.'de ¢alisan personel bulunmamaktadir.

Maki Enerji Elektrik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama Dagitim Sanayi Ticaret Ltd. Sti.

Maki Enerji Elektrik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama Dagitim Sanayi Ticaret Limited Sirketi
(*Maki Enerji Ltd. $ti.”) 25 Subat 2015 tarihinde Balikesir’de kurulmustur. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla
Maki Enerji Ltd. Sti'nin merkez adresi Yayla Mahallesi 1612 Sk. Giirman Pasaji Apt. No:3/40 Merkez /
Isparta’dir,

Maki Enerji Ltd. Stini faaliyet konusu Sirketin amaci en genis sekliyle, enerji iiretmek, iireten tesislere
yatirim yapmaktir. Buna ek olarak; Baslica giines elektrii olmak iizere lisansa tabi olmayan her tiirlii
temiz enerji kaynagimi (giines, riizgar, jeotermal, biyogaz ve benzerleri) kullanarak enerji iireten tesisler
icin arazi gelistirmesi, satin alinmasi, tesislerin fizibilite ve miihendisliklerinin hazirlanmasi, ekipmanlar
temini, insaat ve montaji devreye alinmasi, iiretilen elektrigin pazarlanmas: ve satilmasi, bakup ve servis
hizmetlerinin verilmesidir.
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

Maki Enerji Ltd. $ti.’nin sermayesi 6.580.000 TL olup, Maki Enerji Ltd. $ti. sermayesinin %90 na
tekabiil eden 5.922.000 TL tutarindaki pay Ankasun Enerji A.S. ye aitir.

31 Mart 2026 tarihi itibariyla Maki Enerji Ltd. Sti."de ¢alisan personel bulunmamaktadir.
Papatya Enerji Elektrik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama Dagitim Sanayi Ticaret Ltd. Sti.

Papatya Enerji Elektrik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama Dagitim Sanayi Ticaret Ltd. Sti.
(“Papatya Enerji”) 12 Mart 2015 tarihinde Balikesir’de kurulmustur. 28 Kasim 2025 tarihi itibariyla
Papatya Enerji’nin merkez adresi Yayla Mahallesi 1612 Sk. Giirman Pasaji Apt. No: 3/40 Merkez /
Isparta’dur,

Papatya Enerji'nin faaliyet konusu en genis sekliyle, enerji iiretmek, {ireten tesislere yatinm yapmaktir,
Buna ek olarak: Baslica giines elektrigi olmak iizere lisansa tabi olmayan her tiirlii temiz enerji kaynagini
(giines, riizgar, jeotermal, biyogaz, ve benzerleri) kullanarak enerji lireten tesisler i¢in arazi gelistirmesi,
satin alinmas, tesislerin fizibilite ve mithendisliklerinin hazirlanmasi, ekipmanlar temini, ingaat ve montaji
devreye alinmasy. firetilen elektrigin pazarlanmasi ve satilimasi, bakim ve servis hizmetlerinin verilmesidir.

Papatya Enerji'nin sermayesi 8.110.000 TL olup, Papatya Enerji sermayesinin %90 ma tekabiil eden
7.299.000 TL tutanindaki pay Ankasun Enerji A.S. ye aitir.

31 Mart 2026 tarihi itibariyla Papatya Enerji’de calisan personel bulunmamaktadir.

Yeni¢ad 1 Enerji Elektrik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama Dagitim Sanayi Ticaret Ltd. Sti
Yenica | Enerji Elektrik Giines Enerjisi Uretimi Proje Pazarlama Dagitim Sanayi Ticaret Ltd. Sti.
(*Yenicag 1 Enerji”) 17 Nisan 2015 tarihinde Balikesir’de kurulmustur. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla
Yenicag | Enerji'nin merkez adresi Yayla Mah. 1612 Sk. Giirman Pasaji No: 3 I¢ Kap1 No: 40 Merkez /
Isparta’dir.

Yenicag 1 Enerji’nin faaliyet konusu en genis sekliyle, enerji iiretmek, iireten tesislere yatinm yapmaktir.
Buna ek olarak; Baslica giines elektrigi olmak iizere lisansa tabi olmayan her tiirlii temiz enerji kaynagini
(glines, rlizgar, jeotermal, biyogaz, ve benzerleri) kullanarak enerji iireten tesisler i¢in arazi gelistirmesi,
satin alinmasy, tesislerin fizibilite ve mithendisliklerinin hazirlanmasi, ekipmanlar temini, insaat ve montaji

devreye alinmasu. iiretilen elektrigin pazarlanmasi ve satilmasi, bakim ve servis hizmetlerinin verilmesidir.

Papatya Enerji'nin sermayesi 22.030.000 TL olup, Yenig¢ag | Enerji sermayesinin %907 1na tekabiil eden
19.827.000 TL tutarindaki pay Ankasun Enerji A.S. ye aitir.

31 Mart 2026 tarthi itibariyla Yenicag 1 Enerji’de ¢alisan personel bulunmamaktadir.
Atlas Monoprosopi LK.E

Sirket Yunanistan’da mukim Atlas Monoprosopi [LK.E sirketine 05 Aralik 2019 tarihinde kurulustan
istirak etmistir. Atlas Monoprosopi LK.E merkez adresi Mihidlitsi 0 kod.69100 Komotini'dir.

Atlas Monoprosopi LK.E sermayesi 570.000 Euro olup, sirket paylarimin tamami Ana Ortaklik Sirket’e
aittir.

31 Mart 2026 tarihi itibariyla Atlas Monoprosopi L K.E’de ¢alisan personel bulunmamaktadir.
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarzk ifade edilmistir.)

Atlas Energeiaki Thessalias Single Member LK.E

Sirket Yunanistan'da mukim Atlas Energeiaki Thessalias Single Member LK.E sirketinin paylarinin
tamamini 25 Aralik 2023 tarihinde satin almistir. Atlas Energeiaki Thessalias Single Member LK.E
merkez adresi Eipirou 32 kod.41222 Larisa’dur.

Atlas Energeiaki Thessalias Single Member LK E sermayesi 2.300.000 Euro olup, sirket paylarinim tamami
Ana Ortakhik Sirket’e aittir.

31 Mart 2026 tarihi itibartyla Atlas Energeiaki Thessalias Single Member LK.E'de ¢alisan personel
bulunmamaktadir.

Masfen Romania S.RL,

Romanya’da mukim Masfen RO S.RL. 28 Subat 2024 tarihinde Ana Ortakhk Sirket tarafindan
kurulmugtur. Masfen Romania S.R.L."nin merkez adresi Bucuresti Sectorul 1, Aleea ALEXANDRU, Nr.
9, Etaj 1'dir. Masfen Romania S.R.L. nin faaliyet konusu elektrik tiretimidir.

Masfen Romania S.R.L. sermayesi 200 Rumen Leyi olup, sirket paylarmin tamami Ana Ortaklik Sirket’e
aittir.

31 Mart 2026 tarihi itibariyla Masfen Romania S.R.L." de ¢alisan personel bulunmamaktadir.

Irei Renewables 5.R.L.

Romanya’da mukim Irei Renewables S.RL. 22 Mart 2023 tarihinde kurulmustur. Sirket’in merkez adresi
Minicipiul Sibiu, Strada TARGU VINUKUIL, Nr. 12, Ap. 1, Judet Sibiu’dur. Irei Renewables S.R.L.’nin
faalivet konusu elektrik Giretimidir.

Irei Renewables S.R.L. sermayesi 100 Rumen Leyi olup, sirket paylarinin tamam: Masfen Romania
S.R.L."e aittir. Irei Renewables S.R.L. paylarin tamami1 15 Mart 2024 tarithinde Masfen Romania SRL
tarafindan satin alinmistir.

31 Mart 2026 tarihi itibaryla Irei Renewables S.R.L." de galisan personel bulunmamaktadir.

Pietroasele Solar S.R.L.

Romanya’da mukim Pietroasele Solar S.RL. 07 Arahk 2023 tarihinde kurulmustur. Sirket’in merkez adresi
STR. Natatier NR.48 Parter Sectorul 1 010011, Biikres, Romanya’dir. Pietroasele Solar S.RL."nin faaliyet

konusu elektrik tiretimi, iletimi ve dagitumdir.

Pietroasele Solar S.R.L. sermayesi 200 Rumen Leyi olup, sirket paylarinin tamami Masfen Romania
S.R.L."e aittir. Pietroasele Solar S.RL. paylarinin tamami 04 Temmuz 2024 tarihinde Masfen Romania
SRL tarafindan satin alinmustir.

Masfen Romania sz konusu girketi 11 Eyliil 2025 tarihinde 1.772.519 EUR bedelle devretmistir.
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Infinity Renewables 1 S.R.L.

Romanya’'da mukim Infinity Renewables 1 S.R.L. 27 Nisan 2022 tarihinde kurulmustur. Sirket'in merkez
adresi Str. Targu Vinului Nr. 12 AP.1 550191 SIBIU, Romanya’dir. Infinity Renewables 1 S.R.L.'nin
faaliyet konusu elektrik iiretimi, iletimi ve dagitimidur.

Infinity Renewables 1 S.R.L sermayesi 329.500 Rumen Leyi olup, sirket paylarinin tamami Masfen
Romania S.R.L.’e aittir. Infinity Renewables 1 S.R.L paylarinin tamami 03 Temmuz 2024 tarihinde
Masfen Romania SRL tarafindan satin alinmistir.

31 Mart 2026 tarihi itibariyla Infinity Renewables 1 S.R.L’ de ¢alisan personel bulunmamaktadir.
DBS Light Three S.R.L.

Romanya’da mukim DBS5 Light Three S.R.L. 27 Mart 2023 tarihinde kurulmustur. Sirket'in merkez adresi
Str. Nucului 6 B Sector 3 Biikres, Romanya'dir. DBS Light Three S.R.L.'nin faaliyet konusu elektrik
dretimidir.

DBS5 Light Three S.R.L. sermayesi 10.000 Rumen Leyi olup. sirket paylarinin tamami Masfen Romania
S.R.L.’e aittir. DB5 Light Three S.R.L. paylarinin tamami 27 Eyliil 2024 tarihinde Masfen Romania SRL
tarafindan satin alinmustir.

31 Mart 2026 tarihi itibariyla DBS Light Three S.R.L." de ¢alisan personel bulunmamaktadir.
DBS Light Source S.R.L.

Romanya’da mukim DBS Light Source S.R.L. 6 Ocak 2023 tarihinde kurulmustur. Sirket’in merkez adresi
Str. Avrig Nr. 63, Sector 1 Biikres, Romanya’dir. DBS Light Source S.R.L.’nin faaliyet konusu elektrik
tretimidir.

DBS5 Light Source S.R.L. sermayesi 10.000 Rumen Leyi olup, sirket paylarinin tamami Masfen Romania
S.R.L."e aittir. DB5 Light Source S.R.L. paylarnm tamami 16 Ocak 2025 tarihinde Masfen Romania SRL
tarafindan satin alimmstir,

Masfen Romania s6z konusu sirketi 30 Eyliil 2025 tarihinde 1.416.509 EUR bedelle devretmistir.

Cj Solar S.R.L.

Romanya’da mukim CJ SOLAR S.R.L. 7 Subat 2023 tarihinde kurulmustur. Sirket’in merkez adresi Str.
Louis Blanc Nr. 2, Sector 1 Biikres, Romanya’dir. CJ Solar S.R.L. nin faalivet konusu elektrik tiretimidir.

CJ Solar S.R.L. sermayesi 200 Rumen Leyi olup, sirket paylarinin tamami Masfen Romania S.R.L.’e
aittir. CJ Solar S.R.L. paylarinin tamami 27 Mart 2025 tarihinde Masfen Romania SRL tarafindan satin
alinmustir.

31 Mart 2026 tarihi itibarivla CJ Solar S.R.L.’ de ¢alisan personel bulunmamaktadir.

fRAGIM S
NETIM AS.
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Giulvaz Solar Two S.R.L.

Sirket, Romanya’da kurulu Giulvaz Solar Two S.R.L. sirketinin paylarinin tamamini 10 Temmuz 2025
tarihinde satin almistir. Giulvaz Solar Two S.R.L. merkez adresi Municipiul Timigoara. Str. DR.
GRIGORE T. POPA, Nr. 81, Etaj 5, Apartament 11, Judet Timig dir

Giulvaz Solar Two S.R.L. sermayesi 200 LEI olup. sirket paylarinin tamami Ana Ortaklik Sirkete aittir.

31 Mart 2026 tarihi itibariyle Giulvaz Solar Two S.R.L."de ¢alisan personel bulunmamaktadir.

Faget Storage S.R.L.

Sirket, Romanya’da kurulu Faget Storage S.R.L. sirketinin paylarinin tamamii 11 Temmuz 20235 tarihinde
satin almustir. Faget Storage S.R.L. merkez adresi Municipiul Timisoara, Str. DR. GRIGORE T. POPA,
Nr. 81, Etaj 5, Apartament 11, Judet Timis'dir

Faget Storage S.R.L. sermayesi 200 LEI olup, sirket paylarimin taman Ana Ortaklik Sirket’e aittir.

31 Mart 2026 tarihi itibariyle Faget Storage S.R.L."de ¢alisan personel bulunmamaktadir.

Petris Solar S.R.L.

Sirket, Romanya’da kurulu Petris Solar S.R.L. sirketinin paylarinin tamamini 4 Agustos 2025 tarihinde
satin almistir. Petris Solar S.R.L. merkez adresi Municipiul Timisoara, Str. DR. GRIGORE T. POPA, Nr.
81, Etaj 5, Apartament 11, Judet Timis dir

Petris Solar S.R.L. sermayesi 200 LEI olup. sirket paylarinin tamami Ana Ortaklik Sirket’e aittir,

31 Mart 2026 tarihi itibariyle Petris Solar S.R.L."de ¢alisan personel bulunmamaktadir.

Bretea Solar S.R.L.

Sirket, Romanya’da kurulu Bretea Solar S.R.L. sirketinin paylarinin tamamin 22 Temmuz 2025 tarihinde
satin almigtir. Bretea Solar S.R.L. merkez adresi Bucharest, District 1, Louis Blanc Street, No. 2, Building
11, Ground floor, Apartment 3 tiir.

Bretea Solar S.R.L. sermayesi 200 LEI olup, sirket paylarinin tamami Ana Ortakhk Sirket’e aittir.

31 Mart 2026 tarihi itibariyle Bretea Solar S.R.L.."de ¢calisan personel bulunmamaktadir.

Geoagiu Solar S.R.L.

Sirket, Romanya’da kurulu Geoagiu Solar S.R.L. sirketinin paylarinin tamammi 22 Temmuz 2025
tarihinde satin almistir. Geoagiu Solar S.R.L. merkez adresi Bucharest, District 1, Louis Blanc Street, No.
2, Building I1, Ground floor, Apartment 3 tiir.

Geoagiu Solar S.R.L. sermayesi 200 LEI olup, sirket paylarinin tamami Ana Ortaklik Sirket’e aittir.

31 Mart 2026 tarihi itibariyle Geoagiu Solar S.R.L. de ¢alisan personel bulunmamaktadir.
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Orizont Solar S.R.L.

Sirket, Romanya’da kurulu Orizont Solar S.R.L. sirketinin paylarinin tamamini 22 Temmuz 2025 tarihinde
satin almigtir, Orizont Solar S.R.L. merkez adresi Bucharest, District 1. Louis Blanc Street, No. 2, Building
[1, Ground floor, Apartment 3 tiir.

Orizont Solar S.R.L. sermayesi 200 LEI olup, sirket paylarinin tamami Ana Ortakhik Sirket’e aittir.

31 Mart 2026 tarihi itibariyle Orizont Solar S.R.L."de ¢alisan personel bulunmamaktadir.

Satchinez Solar S.R.L.

Sirket, Romanya’da kurulu Satchinez Solar S.R.L. sirketinin paylarnin tamammi 21 Temmuz 2025
tarihinde satm almistir. Satchinez Solar S.R.L. merkez adresi Bucharest, District 1, Louis Blanc Street, No.
2, Building [1, Ground {loor, Apartment 3 tir.

Satchinez Solar S.R.L. sermayesi 200 LEI olup. sirket paylarinm tamami Ana Ortakhk Sirket’e aittir.

31 Mart 2026 tarihi itibariyle Satchinez Solar S.R.L."de calisan personel bulunmamaktadir.

Sanmartin Solar 5.R.L.

Sirket. Romanya’da kurulu Sanmartin Solar S.R.L. sirketinin paylarmin tamamini 18 Temmuz 20235
tarihinde satin almistir. Sanmartin Solar S.R.L.. merkez adresi Bucharest, District |, Louis Blanc Street,
No. 2, Building 11, Ground floor, Apartment 3 tiir.

Sanmartin Solar S.R.L. sermayesi 200 LEI olup. sirket paylarinin tamanm Ana Ortakhk Sirket’e aittir,

31 Mart 2026 tarihi itibariyle Sanmartin Solar S.R.L.’de ¢alisan personel bulunmamaktadir,

REFORM BAGIMSIZ
CEKETIM AS.

19



MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

Ana Ortaklik Sirket ve bagh ortakliklarinin miilkiyetinde yer alan yurt disindaki GES tesisleri asagidaki

sekildedir.
— YILLIK _
KW
1 ?i‘:LZTEEQEEﬁﬂ;‘ﬁEEMH“S 100- Meterizi Larisa 999,68 1.742.100,00 3.06.2022
2 é;;EEﬁjﬁ%i:f"[TK'fgsa“” 145- Meterizi Larisa 999 68 1.703.800,00 3.06.2022
3 ;‘.l‘iEEE;‘;’i‘:E‘"[E_“"Em"'“s 479- Karatipe Larisa 999 68 1.766.400,00 24082022
4 ?jﬁf&ﬁ?ﬁ??mm 5-Valtos Latisa 999,68 1.767.500,00 21.09.2022
5 ;‘;Z?EE;Ecﬁf:fil_Ejzssa““5 137-Kalamaki | Larisa 999,68 1.730.300,00 10.10.2022
6 ‘;ﬂagﬁ:%ﬁ?j':ﬁ IE_‘E’“‘E'“E”‘ Agrotemahio 249a | Larisa 1.000,08 1.762.819,03 4.11.2022
7 ;‘;Zﬁleﬁ;‘:ﬁg::‘m‘?“ﬂi‘“‘ Agrotemahio 725,726 | Larisa 98820 1.733.161,20 15.02.2023
8 g&‘;ﬁ&fﬁfﬁ‘&'_‘?“"ﬁs Agrotemahio 572 | Larisa 999,54 1.752.429,10 24.04.2023
9 ;E’;;f&‘:i‘;i‘ﬂ??sa““ Aatoremabio4l] | Laslsa | 1.099.44 1.925.821,89 24.07.2024
10 gg;f;i‘:i‘::ﬁz?“m Agtemslin 7y | Ladsa | 1086344 1.925.819,69 | 30.08.2023
1 ;ﬂ;ﬁf&ﬁﬁfi??“““ Agrotemahio 109 | Larisa 1.018,44 1.702.642,28 30.08.2023

Ana Ortaklik Sirket ve bagh ortakhklarinin miilkiyetinde yer alan yurt igcindeki GES tesisleri asagidaki

sekildedir;
. ] ” KURULU Giic | YILLIK URETIM FAALIVETE
Sira No Firma Ads =aniral 111 KW [\,—‘P:&TES[ GECS TARIHI
010 2022 YERDEM FIYATI BASLANGIC
e 5 TARIHI
1 g'“B-E“’“g;“"”."m ey Gitag-1 Konya 14.0000,00 20.584.000.00 BASLANGIC 324 KW= 20,12.2020
o gomn e BASLANGIC 9.484.30 KW= 04 11,2021
BASLANGIC 419120 KW= 19112021
00,01 2022 YEKDEM F:I‘.'ATI BASLANGIC
2 Metges Enerji Uretim 4.5, Melges Burdur Burdur 10.500,00 14,716, 000,00 Bf\SLANGI(‘Tz::ﬂ{EEV.E S0
BASLANGIC 10,076 KW= 27.10.2021

3 Masfen Enerji Anonim Sirketi Masten 583 Lsak 119364 1.798.280.00 24012087

4 Masfen Enerii Anonim Sirkeri PE 583 Usak 1.205.1% 1 8003 70,00 1407 2017

5 Masfen Enerji Anonim Sirketi Altinorda Kahramanmaras 1.130,22 1516, 300,00 13.04.2018

[ Masfen Enerji Anonim Sirketi Bahcesara Kahramanmarag 1. 148,18 1.844.900,00 15,04, 2016

7 Masfen Enerjl Anonim Sirke BT-1 Kahramanmarag 1. 148,18 1 844,900,000 1304 2016

8 Masfen Encrji Anonim Sirketi BT-2 Kahramanmarag a8 16 1844 900,00 15.04 2016

9 Masfen Enerji Anonim Sirketi BT-3 Kahramanmarag NEENT 1.844.900,00 13042016

14 Masfen Enerji Anonim Sirketi BT-4 Kahremanmiras 143,16 1.844.900,00 1304 2016

11 Masfen Enegji Anonim Sirketi Meea K. zhramenmarag 130,20 1.816.300,00 13042016

12 Masfen Enerji Anonim Sirketi Dikmeneik-1 Sivas 117024 17043 (10, X0 22.05.2017

13 Masfen Enerji Anonim Sirket Dikmencik-2 Sivas 1.170.24 1.704 500,00 22062017

14 Masfien Enetji Anonim Sicketi Dikntencik-3 Sivas 1.170.24 1,704 500,00 22002017

15 Masfen Enerji Anonim Sicketi Hasbey-1 GES Sivas 117024 1.699. 160,00 14.122017

16 Masfen Enerji Anonim Sicketi Hasbey-3 GES Sivas LI7024 1.699. 160,00 14.122017

17 Masfen Enerji Anonim Sicketi Hitrrivet-2 GES Sivas L.170.24 1,785, 100,00 17.02.2018

18 Masfen Enerji Anonim Sirketi Hirriver-1 GES Sivas 113347 1.724.300.00 L0230

19 Masfen Enerji Anonim Sirketi Hilrrivet-3 GES Sivas 117024 1.783.100.00 37.02.2018

0 Masfen Eneri Ancnim Sicketi Hirriyer-t GES Sivas 1.17024 L.785.100,00 29022018
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21 Masfen Enerji Anonim Sirketi Melez 1 Yorgal 112505 1.796.500.00 8.09.2018
2 Masfen Enerji Anorim Strketi Melexz 2 Yozgal 117024 1 R74.500.00 3.09.2016
2 f YILLIK URETIM 3 i
Sira No | Firma Adi Santral i ""“t{“}:}r’c mr:;i_'msi r;rlat%t:git:i
3 Masfen Enecji Anonin Sirketi Melez 3 Y ozgat 1. 126,08 1.8 1800000 §.00.2016
4 Masfen Enerji Anonim Sirketi Melez 5 Y ozgat 117024 1.874.500,00 §.00.2016
pic) Masfen Enerji Anonim Sirketi Melez & Y pzeal 1.170,24 1.86E.600,00 8002016
25 Masfen Enerji Anonim Sirketi Yozgat-3 Y ozgat 1.170.24 1R, L0000 180,207
27 Masfen Enerii Anonim Sirketi Y ozgat-d Yozgal 115198 1.856.700.00 1.0 2017
2 Masfen Enerii Anonim Sirket Yozgat-1 Vozgat Li1sL9s LR56F00.00 1801217
29 Masfen Enerji Anonim Sirket Yozgat-2 ¥ozgat 115196 1.856. 700,00 16401 207
30 Masten Enerji Anonim Sirketi Yozgat-3 Yozt 102396 |.652.300.00 18012017
Ell Masfen Encgi Anonim Sirhets Sorgun-2 Yoreat 385,12 925 .100.00 10:04.2017
32 Masfen Enerji Anonim Sirkeri Sorgun-1 Yozgat 385,12 925.100,00 10042017
33 Masfen Encrji Anonim Sirketi Sorgun-5 Yozuut 585,12 025.100,00 10.04.2017
34 Masfen Enerji Anonim Sirketi Aceka Nisan GES-2 E|ﬁ?!£ 1,201.20 1,00H 930,69 15.11.2018
33 Masfen Enenii Anonim Sirketi Aceka Nisan GES Elaeg 1.201.20 1.893.381.63 26.10.2018
3 g;::r:f;m?:“g"a"“* Ankesun Camledy 3 GES Mudla 439,495 771070.00 13112009
BDI Eneny Eleknk Giines
3 E:;i;:;;’mﬁ‘g’mw Urvaniye. 1. GBS Afvon 1359.70 2.119.200,00 12112018
Ticaret Lid. Su
38 Masfen Enexji Anonim Sicketi Bilgidar Nisan GES Elamg 1.127.28 1.802 34162 19.11.200
34 Masfen Enerji Anonim Sirketi Buselik GES-3 Elaz T76.16 1,234 37775 19.11.2013
A Masfen Enemi Anoriim Sirken Buselik GESA Elang 1.145.76 1.809.523.22 26,10,201
41 Masfen Enerji Ancnim Sirkeri Dimeioka GES-3 Elazd Qa8 1.505.316,23 12,011,201
42 Masfen Enerji Ancnim Sirketi Dimetoka GES-& Elani 121048 1560060 87 19.11.2018
43 Masfen Enerji Ancnun Sicket Dimetoka GES— Elazmg 1.219,58 1.839.498.71 26,10.2018
Emirhisar Enerji Ingaat
44 Damgmanlik Sanayi ve Ticaret Motif Camkéy GES Mugla 62342 1099 1040.00 13.11.200%9
Limited Sicketi
45 Masfen Enerji Anonim Sirketi FNT GES Elazii 1.053.36 1.648.536.21 31102012
48 Masfen Enerji Anonim Sirketi FNT GES-2 Elazig 1.201.20 1.857.800.31 JLG20E8
47 Masfen Enerji Anonim Sirken 1sfahan GES-4 Elaag 1.145,76 1.822.07,04 26102018
Kayrabey Enerji Elektrik
i Ef;iﬁfg:‘yﬁ":g:; ::i”J‘ Diaaniye-2 GES Afyan L6280 1.967 500,00 12112018
Ticaret Lid, St
Kayrabey Enerji Elektrik
G | et b Kapaklica-| GES Kinahya 1.404,00 2.363.006.00 28112019
Ticaret Lid, St
Kayrabey Eneryi Elektrk
50 E;ﬁam:é‘ﬁ:‘;;;"“ Kapsklica-5 GES Kitshya 1.501.50 2 11620060 28.112019
Ticaret Lad. Sti.
Maki Encrji Elektrik Giines
51 F“Pmﬂ?ﬂ’jm‘i"gg"m:mi - {fmeanive-3 GES Afvon 1,059,494 1,775.100,00 20072018
Ticaret Ltd. Sti.
a2 Masfen Enetji Anonim Sitken Marel GES Elazig 1,145,786 170241531 102018
51 Masfen Enerji Anonim Sirked Marel GES-2 Elamg 114576 1.796.008.78 31102018
34 Masfen Enerji Anonim Sirketi Meva GES Elazig 1.201.20 1.862.732,20 102008
55 Masfen Eneni Anonim Sitketi Meva GES-2 Elazig 1.182.72 1.842.150,00 102018
56 Masfen Enerji Anonim Sirketi Unen Nisan GES-2 Elang 1.219.68 1 908.8597,72 19.11.2018
37 Masfen Enerji Anonim Sirketi Onan Nisan GES Elazg 1.182,72 1.873.252.93 26,1020
Faparys Enerji Elekuwrik Gilnes
55 ;E;;:;'g:; 'I If::"é‘;ﬂﬁyi Draniye-4 GES Afyon L 13050 1.919.000.00 12112018
Ticaret Lid. 4.
Papatya Iin.ﬂ]l Elekirik Giines
| Bazaisma Dagpom s Koo AGES Wby et —— B
Ticarel Lad. S,
&l Masfen Enerji Anenim Sirketi Serimer GES Elazig 1.201.20 1.759.187.45 31.10.2018
5l Masfen Enerji Ancmim Sicket Tesla | Firikkale 1.41327 1.955.580,00 4.10.2017
62 Masfen Enerji Anonim Sirketi Tesla 2 Kinkkale 140259 2,004, 130,00 4.10.2017
&3 Masfen Enerji Anonim Sirketi Tesla 6 Bankkale 1.426.95 2.004.150,00 4.10.2017
o4 Masfen Enerji Anenim Sirken Tesla 7 Kankkale 1,433,600 2008, 150,00 4.10.2017
63 Masfen Encrji Anonim Sirketi Tesla 8 Karikkale 1.417.14 2.00%. 150,00 4102017
Gh Masfen Enerji Anonim Sirketi Tesla @ Kinkkale 1.404.99 1.G82.640.00 4.10.2017
67 Masfen Enerji Anonim Sirleti Teslz 10 Kinkkale 1.418.22 1.082.640.00 4.10.2017
1] Masfen Enerji Anonim Sirketi Tesla 11 Kinkkale 141804 1555 580,00 4.10.2017
&9 Masfen Fnerji Anonim Sirketi esla |2 Kinkkale 1.422.17 2009 15000 4.10.2017
T Masfen Enerji Anonim Sirketi Tesla 13 Kirikkale 1.401 66 1.535.580.00 4102017
Tl Masfen Energi Anonim Sitketi Toprakkale GES Elang 1.182.72 1.836.275.13 19112008
Yenigag | Eneri Elekirik
7 g‘ﬂfg&g‘:gﬁ:ﬁ" Azkasun Camkéy | GES Mugla 143080 2.459.200,00 13112019
Ticaret Lid. St
73 Masfen Enerji Anonim Sirketi SAV-CATIGES Isparta 216,15 ELLARERI 14.08.2024

21

REF

:NETIM A.S.

1 RAGIMSIZ



MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
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TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikee TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.a Sunuma iliskin Temel Esaslar
Finansal Tablolarin Hazirlams Sekli ve Uygunluk Beyam

ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 Tarih ve
28676 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Seri [I, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya [liskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hitkiimleri uyarmca Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkive Finansal
Raporlama Standartlari'na (TFRS) uygun olarak hazirlanmistir.

Grup'un ilisikteki konsolide finansal tablolar1 SPK'nin 07 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve
Dipnot Formatlari Hakkinda Duyuru” suna uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica ilisikteki finansal
tablolar KGK tarafindan 660 sayih Kanun Hiikmiinde Kararname nin (“KHK™) 9’uncu maddesinin (b)
bendine dayanilarak gelistirilen ve KGK tarafindan 3 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan “TFRS
Taksonomisi Hakkinda Duyuru™ ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim
Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Para Ol¢iim Birimi ve Raporiama Birimi
Fonksivonel ve raporiama sunum para bivimi

Gegerli para birimi bir isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik gevre, genel olarak nakit
yarattigi ve harcadigi ¢evredir. Gegerli para birimi bir defa belirlendikten sonra sadece islemler, olaylar
ve kosullarda degisiklik olmasi durumunda degistirilebilir.

Faaliyet gosterdigi iilkenin para birimi Tiirk Lirasi (TL) olmasina ragmen, Grup, gegerli para birimini,
21 no.lu Tirkiye Muhasebe Standardi (“TMS”) “Kur Degisiminin Etkileri” uyarinca Amerikan Dolan
(USD) olarak belirlemistir,

Sirket ve bagh ortakliklarini ikamet ettigi iilkenin para biriminin Tiirk Lirast (TL), Euro (EUR), Rumen
Leyi (RON) olmasma ragmen Grup'un gecerli para birimi ABD Dolar’dir. Grup'un faaliyetleri
iizerinde ABD Dolari’nin etkisi énemlidir ve ABD Dolan $irket’le alakali durumlarin altinda vatan
ekonomik 6zii yansitir. Grup, konsolide finansal raporlarindaki 6lciim kalemleri ile fonksiyonel para
birimini ABD Dolar olarak kullanmaktadir.

Her bilango tarihinde,
- Parasal yabanci kalemler kapanig kurlar iizerinden,

- Tarihi maliyeti ile kayitlarda izlenen parasal olmayan yabanc: kalemler islemin gerceklestigi tarihteki
kurlar {izerinden,

- Yabanci para makul degeri ile kayitlarda izlenen parasal olmayan kalemler, makul degerlerinin
belirlendigi tarihteki kurlar lizerinden Amerikan Dolar1 (USD) ye ¢evrilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (*SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan Seri II. 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak finansal tablolar Tiirk Lirasi cinsinden sunulmustur.

REFOPSA RAGIMNS:
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TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

Suwum para birimine ¢evrim

Grup’un sunum para birimi “Tiirk Lirasi™ (TL) dir. TMS 21 kapsaminda Amerikan Dolan (USD) olarak
hazirlanan finansal tablolar asagidaki yontemle TL ye ¢evrilmistir:

- Bilangodaki varlik ve yikiimliiliikler bilango tarihindeki Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan agiklanan Amerikan Dolar (USD) déviz ahs kuru kullamilarak TL ye cevrilmistir. Grup’un
sermaye hesabi, nominal sermaye tutari tizerinden gdsterilmis, diger tiim 6z sermaye kalemleri tarihi
Tiirk Lirasi degerlerinden tutulup olusan tiim farklar yabanci para cevrim farklari hesabinda
muhasebelestirilir.

- Kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu ortalama déviz kurlar kullanilarak TL ve gevrilmistir.

- Ortaya ¢ikan tim kur farklari, gevrim farki adi altinda 6zkaynaklarin ayri bir unsuru olarak
gosterilmistir,

Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimlitliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varhk ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettifi durumlarda net olarak gosterilmistir.

Isletmenin Siirekliligi

ilisikteki finansal tablolar, Grup’un @niimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde
varhiklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliikklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin
stirekliligi esasina gore hazirlanmistir.

Konsolide Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Grup'un finansal tablolari, Yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 19 Haziran 2026 tarihinde
yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir. Boyle bir niyet olmamakla beraber, Grup’un Y&netimi'nin ve bazi
dizenleyici organlarm yasal mevzuata gbre diizenlenmis finansal tablolan yayimlandiktan sonra
degistirmeye yetkileri vardir.

Konsolidasyon Esaslan

Ana Ortaklik Grup’un dogrudan veya dolayh olarak, %50 veya daha fazla hissesine sahip oldugu veya
%50 iizerinde oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri tizerinde kontrol hakkimna sahip oldugu sirketler “tam
konsolidasyon yontemi” ne tabi tutulmustur. Ana Ortaklik Sirket kendi yararma mali ve idari politikalar
belirleme hakkina sahipse kontrol séz konusu olmaktadir. Ana Ortakhk Grup’un, yonetimine ve isletme
politikalarinin belirlenmesine katilma anlaminda devamli bir bagmm ve/veya dogrudan veya dolayls
sermaye ve yonetim iliskisinin bulundugu ya da sermayesinde yiizde yirmi veya daha fazla, yiizde elliden
az oranda paya veya bu oranda yOnetime katilma hakkina sahip bulundugu sirketler “6zkaynak yontemi®
ne tabi tutulmaktadir.

Tam Konsolidasyon Yéntemi

Tam konsolidasyon yénteminde uygulanan esaslar asagidaki gibidir:

- Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin uyguladiklart muhasebe politikalart Ana Ortakhik Grup’un
muhasebe politikalarina uygun hale getirilmistir.

REEORY BAGIMSIZ
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- Ana Ortaklik Grup’unun konsolidasyon kapsamindaki baglt ortakligin 6zkaynaklarinda sahip oldugu
paylarin elde etme maliyeti, bu paylarin bagh ortakhgin Ana Ortaklik Grup’un muhasebe politikalarina
uygun hale getirilmis finansal durum tablosunun &zkaynaklarinda temsil ettigi degerden mahsup

edilmistir,

- Ana Ortaklik Sirket ile bagh ortakliklarin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki Gz sermayeleri
disindaki finansal durum tablosu kalemleri toplanmis ve yapilan toplama isleminde, konsolidasyon
yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglar karsilikli indirilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagh ortakliklarin 6denmis/¢ikarilmis sermaye dahil biitiin 6z sermaye
hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagh ortakliklar digi paylara isabet eden tutarlar indirilmis ve
konsolide finansal durum tablosunda “Kontrol Giicii Olmayan Paylar” hesabinda gésterilmistir.

Ana Ortaklik Sirket ile bagh ortakliklarin kar veya zarar tablosu kalemleri ayri ayrm toplanmis ve
birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarla karsilikli mahsup
edilmistir. Hesap donemi i¢inde elde edilen bagh ortakliklar igin kar veya zarar tablosu kalemlerinin
toplanmasinda bagh ortakligin elde edildigi tarihten sonra gergeklesenler dikkate alinmustir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagh ortakbklarin net dénem kér veya zararlarindan konsolidasyon
yontemine tabi ortakliklar disindaki paylara isabet eden kisim “Kontrol Giicii Olmayan Paylar™ hesabinda

gdsterilmistir.

Ana Ortakhk Sirketi’nin dogrudan veya dolayli olarak, %50 veya daha fazla hissesine sahip oldugu veya
%50 tizerinde oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri iizerinde kontrol hakkina sahip oldugu ve “tam

konsolidasyon yontemi™ ne tabi tutulimus Sirketler asagidaki gibidir;

31 Mart 2026

Pay Oram Oy Hakla
Sirket Dogrudan | Dolayl E;;'I"O':_:"; :3”“‘“3'"' Dogrudan | Dolayh g;:ﬁfg?ﬂ?f
AAB Enerji A S. 100% -- -- 100% - --
Metges Enerji A.S. 100% - - 100% - -
Ankasun Enerji A.S. 100% -- - 100% -- -
BDI Enerji Ltd.Sti. -- 90% 10% - 90% 10%
Emirhisar Enerji Ltd.Sti. -- 90% 10% - 00% 10%
Kayrabey Enerji Ltd.Sti. - 90% 10% - 0% 10%
Maki Enerji Ltd. Sti. -- 90% 10% - 90% 10%
Papatya Enerji - 0% 10% - 90% 10%
Yenicag | Enerji -- 90% 10% - 90% 10%
Atlas Monoprosopi LK.E 100% -- -- 100% — -
Atlas Energeiaki Thessalias
Single Mesber LK E 1og% = & 1% = *
Masfen Romania SRL 100% -- -- 100% -- --
Irei Renewables S R.1. -1 100% -- -- 100% -
Infinity Renewables 1 S.R.L. - | 100% -~ - | 100% --
Db5 Light Three S.R.L. —| 100% - —| 100% --
CJ Solar S.R.L. -| 100% -- -1 100% --
Giulvaz Solar Two S.R.L. -~ | 100% - - 100% -
| Faget Storage S.R.L. -- | 100% -- - 100% -
Petris Solar S.R.L. - | 100% -- --| 100% --
Bretea Solar S.R.L. -1 100% - -1 100% -
Geoagiu Solar S.E.L. - | 100% - -- | 100% --
Orizont Solar S.R.L. --| 100% - -1 100% -
Satchinez Solar S.R.L. - | 100% - - 100% -
Sanmartin Solar S.R.L. —~| 100% -- --| 100% -
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31 Arahk 2025

Pay Oram Oy Hakk
Sirket Dogrudan Dolavh E:;lPOE:.E;FEfmaY'E Dogrudan | Dolayl ﬁ;?cfu%s:a?r
AAB Enerji A.S. 100% - - 100% - --
Metges Enerji A.S. 100% -- -- 100% -- -
Ankasun Enerji A.S. 100% == - 100% - -
BDI Enerji Ltd.Sti. - 0% 10% - 90% 10%
Emirhisar Enerji Ltd.Sti. - 90% 10% .- 90% 10%
Kayrabey Enerji Ltd.$ti. - 20% 10% - 90% 10%
Maki Enerji Ltd. Sti. — 90% 10% - 90% 10%
Papatya Enerji - S0% 10% -~ 90% 10%
YenicaZ | Enerji -- 00% 10% - 90% 10%
Atlas Monoprosopi LEK.E 100% - -- 100% - --
Atlas Energeiaki Thessalias
Single Member LK.E i - =] 1% = "
Masfen Romania SRL 100% - - 100% - --
Irei Renewables S.R.L. - 100% -- - | 100% --
nfinity Renewables | S.R.L. -~ 100% -- -] 100% -
Db5 Light Three S.R.L. -- | 100% -- —| 100% --
CJ Solar S.R.L. - | 100% -- - | 100% --
Giulvaz Solar Two S.R.L. - 100% -- - | 100% -
Faget Storage S.R.L. - 100% - - | 100% 5
Petris Solar S.R.L. - | 100% -- - 100% --
Bretea Solar S.R.L. -1 100% -- - 100% --
Geoagiu Solar S.R.L. -- | 100% - -] 100% s
Orizont Solar S.R.L. -1 100% - -| 100% -
Satchinez Solar S.R.L. -] 100% -- -1 100% =
Sanmartin Solar S.R.L. --| 100% -- - | 100% -
31 Aralik 2024
Pay Oram Oy Hakks
Grup Disi Grup
Sirket Dogrudan | Dolayh i:;::]aye Dogrudan | Dolayh g:f;\ﬁv
Oram Oram
AAB Enerji AS. 100% - - 100% -- --
Metges Enerji A.S. 100% - - 100% - -
Ankasun Enerji A.S. 100% - - 100% -- --
BDI Enerji Ltd.Sti. -- 90% 10% - 90% 10%
Emirhisar Enerji Ltd.Sti. -- 90% 10% - 90% 10%
Kayrabey Enerji Ltd.Sti. - 90% 10% -- 90% 10%
Maki Enerji Ltd. Sti. -- 90% 10% -- 90% 10%
Papatva Enerji -- 90% 10% -- 90% 10%
Yenigad | Enerji - 90% 10% - 90% 10%
Atlas Monoprosepi LK.E 100% - -- 100% = -
Atlas Energeiaki Thessalias Single ;
Member LK.E ) 100% B s i A “
Masfen Romania SRL 100% -- - 100% - --
Irei Renewables S.R.L. -- 100% - - 100% --
Pietroasele Solar S.R.L. - 100% - - 100% --
| Infinity Renewables 1 S.R.L. —|  100% - - 100% -
| Db5 Light Three S.R.L. - 100% s - 100% =
REFORAS BAGIMS
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31 Arahk 2023

Pay Oram Oy Hakki
Grup Digi
Sirket Dogrudan Dolayh Sermaye Payr Dogrudan Dolayh ?{;:{F:(Pg:«::ﬁ
Oram

AAB Enerji A.S. 100% - 100% —
Metges Enerji A.S. 100% - - 100% — -
Tesla 1 AS. (%) o 100% = 100% - 5
FNT Ltd. Sti. (%) 100% - 100% - =
Aceka 2 AS. (%) 100% - 100% - -
Aceka 3 AS. (%) 100% - 100% - -
Bilgidar 2 Ltd. Sti (%) 100% - - 1 00% - -]
Buselik 2 Ltd. $t. (%) 100% - 100% - --
Buselik 3 Ltd. Sti. (%) 100% - 100% -- -
Dimetoka 2 Ltd. Sti. (%) 100% - L 00% — -
Dimetoka 3 Ltd. Sti. (*) 100% - 100% -
Isfahan 3 Lid. Sti. (*) 100% - 100%
Meva Mithendislik (¥) 100% - = 100% -
Marel Bilisim (*) 100% - - 100% - -
Onan 2 A.S. (%) L 100% - 100% =
Onan 3 A.S. (%) 100% - - 100% - -
Serimer Optik (*) 100% - - 100% -
Toprakkale A.8. (*) 100% - 100% -
Ankasun Enerji A.S. 100%: - -- 100% - -
BDI Enerji Ltd.Sti. = 90% 10% -- 0% 10%
Emirhisar Enerji Ltd. Sti. 90% 10% - 90% 10%
Kayrabey Enerji Lid.Sii. 90% 10% 90% 10%
Maki Enerji Ltd. $ti. 90% 10% 90% 10%
Papatya Enerji 90% 10% 90% 10%
Yenicag 1 Enerji - 90% 10% -- 90% 10%
Atlas Monoprosopi LK.E 100% - - 100% - --
Atlas Energeiaki Thessalias Single 5 5
 emb L £ 100% . ; 100% 2 g

(*) Aceka 2 Giines Enerjisi A.S., Aceka 3 Giines Enerjisi A.S., Tesla 1 Giines Enerji Urctimi San. Tic.
A.S., FNT Gida Turizm Ig ve Dis Tic. San. Ltd. Sti., Bilgidar 2 Giines Enerjisi Ltd. Sti., Buselik 2 Giines
Enerjisi Ltd. Sti., Buselik 3 Giines Enerjisi Ltd. Sti., Dimetoka 2 Giines Enerjisi Ltd. Sti., Dimetoka 3
Giines Enerjisi Ltd. Sti., isfahan 3 Giines Enerjisi Ltd. Sti., Meva Miihendislik Bilisim Enerji Insaat
iletisim Turz. San. ve Dis Ticaret Ltd. Sti.Marel Bilisim Miihendislik Enerji insaat [letisim Turz. Gida
Sanayi ve Dis Ticaret Ltd. Sti.. Onan 2 Giines Enerjisi A.S., Onan 3 Giines Enerjisi A.S., Serimer Optik
Medikal Kirtasiye Temizlik Ins. ith. Thr. San. Tic. Ltd. Sti. ve Toprakkale Altyap1 ve Malzeme Hizmetleri
A.S. 26 Aralik 2024 tarihinde Masfen Enerji A.S."ye kiil halinde devir olarak Masfen Enerji A.S. ile
birlesmis ve infisah etmistir.

isletme Birlesmeleri ve Serefiye

isletme birlesmeleri, iki ayr tiizel kisiligin veya isletmenin raporlama yapan tek bir igletme seklinde
birlesmesi olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri, UFRS 3 kapsaminda, satin alma ydntemine
gbre muhasebelestirilir,

iktisap maliyeti, alim tarihinde verilen varliklarn gercege uygun degeri, ¢ikarilan sermaye araglar,
degisimin yapildigi tarithte varsayilan veya katlamlan yikimldlikler ve buna ilave iktisapla
iliskilendirilebilecek maliyetleri icerir. isletme birlesmesi szlesmesi gelecekte ortaya ¢ikacak olaylara
bagl olarak maliyetin diizeltilebilecegini dngdéren hitklimler igerirse; bu diizeltmenin muhtemel olmasi ve
degerinin tespit edilebilmesi durumunda, edinen isletme birlesme tarihinde birlesme maliyetine bu
diizeltmeyi dahil eder.

BAGIMSIZ
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Bir isletmenin satn alnmasi ilgili katlamlan satin alma maliyeti ile iktisap edilen islemenin
tamimlanabilir varhik. yiikiimlilik ve kosullu yikiimliliiklerinin gercefie uygun degeri arasindaki fark
serefiye olarak finansal tablolarda muhasebelestirilir.

isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez (31
Aralik tarihi itibariyla) veya sartlarin deger diigiikliglinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla
deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Serefiye lizerinden hesaplanan deger diisiikliigii zararlan takip eden
dénemlerde s6z konusu deger diisiikliigliniin ortadan kalkmasi durumunda dahi gelir tablosu ile
iligkilendirilemez. Serefiye, deger diisiikliigii testi sirasinda nakit iireten birimler ile iliskilendirilir.

[ktisap edilen tammlanabilir varhk, yiikiimliilik ve kosullu yitkiimliiliiklerin gercege uygun degerindeki
iktisap edenin paymin isletme birlesmesi maliyetini asmasi durumunda ise fark gelir tablosuyla
iliskilendirilir.

Ortak Kontrole Tabi [sletme Birlesmeleri

TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” standardinda, birlesen tiim tesebbiis ya da isletmelerin isletme birlesmesinin
oncesinde ve sonrasmda aym kisi veya kisiler farafindan kontrol edildigi ve bu kontroliin gegici olmadig
isletme birlesmelerini “ortak kontrole tabi isletmelerin birlesmesi™ olarak tanimlamakta olup, bu tip
birlesmeler TFRS 3'lin  kapsami disindadir. 25 Aralik 2023 tarihinde gerceklesen birlesme
degerlendirildiginde gergeklegen islemin, birlesme 6ncesi ve sonrasinda kontrol eden tarafin degismedigi goz
dniinde bulundurularak, ortak kontrole tabii isletme birlesmesi oldugu sonucuna ulasilmistir.

Ortak kontrole tabi igletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde uygulanacak yénteme iliskin KGK’nin
75935942-050.01.04-[04/177] sayih 11 Ekim 2018 tarihli bir ilke karan (“Ilke Karari™) bulunmaktadir. Bu
karara gbre ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde haklarin birlestirilmesi
yontemi uygulanir. Bu yonteme gore edinen isletme. edinilen isletmenin varlik ve yiikiimliilitklerini birlesme
tarihindeki TFRS’ye gore belirlenmis defter degerleri iizerinden finansal tablolarina alir.

Bu kapsamda asagidaki esaslara uyulur:

(a) Edinilen isletmenin varlik ve yiikiimliliiklerinin, birlesme tarihi itibariyla ortak kontrolii elinde
bulunduran taraf agisindan tasidigi defter degerleri dikkate alinir. Bu itibarla, sz konusu varlik ve
yiikiimliiliiklerin defter degerleri olarak asagidaki finansal durum tablolarindan uygun olaninda birlesme
tarihi itibariyla yer almasi gereken defter degerleri kullanilir:

i. Ortak kontroli elinde bulunduran tarafin ya da daha {ist bir ana ortakligin edinilen isletmeyi de déhil ettigi
TFRS’ye uygun konsolide finansal durum tablosu. Bu kapsamda edinilen isletmenin ilgili isletme (ortak
kontrolii elinde bulunduran tarafin ya da daha iist bir ana ortaklik) tarafindan daha &nce satin alinmasi sonucu
TFRS 3 uyarinca ortaya ¢ikmis olan tamimlanabilir varlik ve yiikiimlilliikler de (serefive marka degeri.
miigteri listeleri, kosullu yiikiimliiliikler vb.) edinilen isletmenin varhi@ olarak dikkate alinir.

il. Asagida belirtilen nedenlerden dolayi (i) alt bendindeki finansal durum tablosunun bulunmamasi
durumunda, edinilen isletmenin TFRS ye uygun olarak hazirlanmis finansal durum tablosu:

- Ortak kontrolii elinde bulunduran tarafin gercek kisi olmasi nedeniyle finansal tablo hazirlamamasi.
. Hem ortak kontrolii elinde bulunduran tarafin hem de daha iist bir ana ortakligin TFRS disinda baska
bir raporlama ¢ercevesine gére finansal tablolarin hazirliyor olmasi.

(b) Yeknesak muhasebe politikalarinin uygulanmasi amaciyla gerekli diizeltmeler yapilir,

(c) Edinen igletme ile edinilen igletme arasinda gerceklesen islemlerle ilgili dzkaynak, gelir, gider ve nakit
akaslar: ile grup i¢i varlik ve borglarin tiimii elimine edilir.
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(d) TFRS 3’te 6ngoriilen satn alma yonteminden farkli olarak: edinilen igletmenin varhk ve yiikiimliiliikleri,
birlesme tarihindeki gercege uygun degerleri iizerinden yeniden &lgiilmez ve edinilen isletmenin birlesme
tarihi itibariyla (a) bendi uyarinca Kullamlan finansal durum tablosunda yer alanlar diginda baska bir
tanimlanabilir varligi veya yiikiimliliigii bulunsa déahi bunlar finansal tablolara alinmaz. Ortak kontrole tabi
isletme birlesmesi nedeniyle olugacak muhtelif varlik wve yikumlilik dengesizlikleri farkin yonii
dogrultusunda &zkaynaklar altinda “Paylara [liskin Primler” ya da “Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya
[sletmeleri iceren Birlesmelerin Etkisi” bashg altinda sunulur ve birlesmeyle baglantih olarak katlamilan
maliyetler dogrudan kar veya zarar tablosuna vansitilir,

Ozkaynak Yintemiyle Degerlenen Yatinmlar

Grup ozkaynak yontemi ile degerledigi istiraklerini asagida belirtilen sartlar gergevesinde
muhasebelestirmektedir. Istirakler, yatinmei isletmenin, adi ortaklik gibi tiizel kisiligi olmayan isletmeler
de dahil olmak iizere, is ortakligi veya bagl ortaklik niteliginde olmayan, ancak iizerinde Snemli etkisinin
bulundugu isletmelerdir.

[stiraklerde nemli etkinlik s6z konusu ise muhasebelestirme iglemleri 6zkaynak yontemine gére yapilir.
Bu yontemde istirak 6nce maliyet bedeli ile muhasebelestirilir. Daha sonra bu tutar yatinm vapilan
ortakligin 6zkaynagindan yatirimeinin payina diisen kismi gosterecek sekilde arttirilir ya da azaltilir. Bu
islem yapilirken ana ortakhgin payina diisen net kar ya da zarar, kar veya zarar tablosunda, diger ¢zkaynak
kalemlerindeki artiglar ise niteligine gore sermaye kalemlerinin ilgili hesabinda gosterilir.

Sirket, TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakhiklarindaki Yatmmlar” uyarinca istiraklerindeki zararlarinin
finansal tablolara alinmasi da dahil olmak iizere; istiraklerini Gzkaynak yontemi ile degerlemesine
miiteakiben, istiraklerindeki net yatinimlarinin deger diistikliigiine ugramis olduguna dair tarafsiz bir kanit
olup olmadi@ini her bilango dénemi itibariyla belirler.

2.b Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar
Bir isletme muhasebe politikalarint ancak; asagidaki hallerde degistirebilir,

- Bir standart veya yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya
- Isletmenin finansal durumu, performans: veya nakit akislar iizerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini saglavacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilan, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarmi karsilastirabilme olanagina
sahip olmalidir. Bu nedenle, bir muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafta belirtilen
durumlardan birini karsilamadig: siirece, her ara dénemde ve her hesap déneminde aym muhasebe
politikalar uygulanmalidir.

2.¢ Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Grup'un konsolide finansal
tablolart énceki dénemle karsilastirmah olarak hazirlanmaktadir, Cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gorildiigiinde
veniden simiflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Grup sunulan dénemlere iliskin konsolide finansal tablolarinda birbiriyle tutarl muhasebe politikalari

uygulamis olup cari dénem igerisinde muhasebe politika ve tahminlerinde gergeklesen Gnemli
degisiklikleri bulunmamaktadir.
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Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sayet
varsa, gecis hlikiimlerine uygun olarak geriye veva ilerive doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir
gegis hilkmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagh vapilan &nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki dénem
finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizea bir
doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin
vapildigi dénemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.d Muhasebe Tahminleri

[lisikteki finansal tablolarn Sermaye Piyasasi Muhasebe Standartlan ile uyumlu bir sekilde
hazirlanmas: Yénetim tarafindan hazirlanmis finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin
tagidiklar degerler, muhtemel mikellefiyetlerle ilgili verilen aciklamalar ile raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarina iligkin olarak bazi tahminler yapilmasini gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar
tahminlerden farkliliklar igerebilir. Bu tahminler diizenli araliklarla gdzden gegirilmekte ve bilindikleri
donemler itibariyla kar veya zarar tablosunda raporlanmaktadir. Finansal tablolara yansitilan tutarlar
tizerinde énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal durum tablosu tarihinde var olan veya
ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklart géz oniinde bulundurularak yapilan &nemli
varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:

Dava karsiligi

Dava karsiliklari ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi taktirde katlanilacak olan
sonuglar Sirket hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmektedir. Sirket Yonetiminin
elindeki verileri kullanarak yaptigi en iyi tahminler dogrultusunda gerekli gérdigi karsiliga iligkin
aciklamalar yapilmaktadir.

Kidem tazminati karsilig

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, iskonto oranlari. gelecekteki maas artiglarni ve galisanlarin ayrilma
oranlarini igeren birtakim varsayimlara dayali aktileryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin
uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar dnemli belirsizlikler i¢erir.

Izin karsiliklar:

Calisanlarin kazanilmis ama kullanilmayan izin giinlerinin parasal karsihgidir. Kullanilmanmus izin giinii
ile giinliik briit iicretin ¢arpilmasiyla hesaplanmistir. Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarmda
veya dipnotlarda gosterilmektedir.

Maddi ve maddi olmayan duran varlikiarin faydalr dmiirleri

Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varhiklarmm tizerinden faydali émiirleri dikkate alarak amortisman
ayirmaktadir.

Sahip olunan gayrimenkullere iliskin maddi duran varlik- yatirim amagl gayrimenkul ayrimi;

Grup’un kendi kullandig ve kendi kullanmay1 planladig: arsa ve binalar maddi duran varliklar olarak
siniflanmis olup geriye kalan tiim gayrimenkulleri yatinm amach gayrimenkul olarak smiflamistir.

Grup, yatinm amagl gayrimenkullerinin 31 Aralik 2025 tarihli ger¢ee uygun degerlerinin tespiti igin
degerleme raporu hazirlatmistir. Grup’un 31 Arahk 2025 tarihli finansal tablolarinda vatirim amacli
gayrimenkullerin gercege uygun degerlerinin tahmininde, Rasyonel Grup Tasinmaz Degerleme A.S.
tarafindan 04 Ocak 2026 tarihinde tanzim edilen 2025-DIGER-127 sayili ve 05 Ocak 2026 tarihinde
tanzim edilen 2025-DIGER-128, 2025-DIGER-129, 2025-DIGER-130 sayili gayrimenk degerleme
raporlari kullanilns olup, sz konusu raporlarin degerleme tarihi 31 Aralik 2025°tir.
2 REFQEAFBAGIMSIZ
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Grup, yatirim amagh gayrimenkullerinin 31 Aralik 2024 tarihli gergege uygun de@erlerinin tespiti igin
degerleme raporu hazirlatmigtir. Grup’un 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolarinda yatiim amagl
gayrimenkullerin gercege uygun degerlerinin tahmininde, Rasyonel Grup Tasmmaz Degerleme A.S.
tarafindan 07 $ubat 2025 tarihinde tanzim edilen 2025-DIGER-012 ve 2025-DIGER-013 ve 07 Subat
2025 tarihinde tanzim edilen 2025-DIGER-014 ve 2025-DIGER-015 sayih gayrimenkul degerleme
raporlari kullanilmis olup. s6z konusu raporlarin degerleme tarihi 31 Aralik 2024 tir,

Grup, yatirnm amagli gayrimenkullerinin 31 Aralik 2023 tarihli gergege uygun degerlerinin tespiti icin
degerleme raporu hazirlatmistir. Grup’un 31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolarinda yatirrm amagli
gayrimenkullerin gergefe uygun degerlerinin tahmininde Rasyonel Grup Tasinmaz Degerleme A.S.
tarafindan hazirlanan 07 Mart 2024 tarihinde tanzim edilen 2024-DIGER-020 ve 2024- DIGER- 021
Sayih gayrimenkul degerleme raporlar kullanilmustir, 07 Mart 2024 tarih 2024-DIGER-020 ve 2024-
DIGER- 021 sayili gayrimenkul degerleme raporlarinin degerleme tarihi 31 Arahik 2023 tarihidir.

2.e Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlan
31 Mart 2026 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalan asagida zetlenen 1 Ocak 2026 tarihi itibariyla
gecerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlari diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarh
olarak uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi iizerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

a) 1 Ocak 2026 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

- TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Finansal Araglarn Siniflandiriimasi ve Olgiimii

- TFRS lere iliskin Y1llik Iyilestirmeler — Cilt 11

- TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sozlesmeler

b) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar:
Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanns fakat cari raporlama dénemi igin
heniiz  yiiriirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni
standartlar,yorumlarve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve
yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarimi ve dipnotlarini etkileyecek gerekli

degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirmmei Isletmenin Istirak veya s Ortakligma Yaptig: Varlik
Satislar veya Katkilar

- TFRS 17 — Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standardi
- TFRS 18 — Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama Standard:

- TFRS 19 — Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagh Ortakhklar: Aciklamalar
Standard:

- TMS 21 Degisiklikleri — Yiiksek Enflasyonlu Sunum Para Birimine Cevrim

REFORM BAGIMSIZ
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Netlestirme / Mahsup

Finansal varhk ve yiitkiimliilitkler, gerekli kanuni hak olmasi, stz konusu varhik ve viitkiimliilitkleri net
olarak degerlendirmeye nivet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

2.f. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilatin Kaydedilmesi

Grup, 01 Ocak 2018 tarihinden itibaren viiriirliige giren TFRS 15 “Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat
Standardi” dogrultusunda hasilatin muhasebelestirilmesinde asagida yer alan bes asamali modeli
kullanmaya baslamistir.

« Miisteriler ile yapilan sdzlesmelerin tanimlanmas:

« Sozlesmelerdeki edim yiikiimliilitklerinin tanimlanmas:
* Stzlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

+ [slem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmasi

« Hasilatin muhasebelestirilmesi

Bu modele gore oncelikle miisterilerle yapilan her bir sézlesmede taahhiit edilen mal veya hizmetler
degerlendirilmekte ve s6z konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verilen her bir taahhiidii ayn
bir edim yiikiimliiligli olarak belirlenmektedir. Sonrasinda ise edim wikiimliiliklerinin zamana yayih
olarak m1 yoksa belirli bir anda m1 yerine getirilecegi tespit edilmektedir. Grup, bir mal veya hizmetin
kontroliinli zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satislara iliskin edim yiikiimliiliiklerini zamana yayili
olarak verine getirirse, stz konusu edim yilkiimliliiklerinin tamamen yerine getirilmesine yinelik
ilerlemeyi Glcerek hasilati zamana vayili olarak finansal tablolara alir.

Mal veya hizmet devri taahhiidii niteligindeki edim yiikiimliiliikleri ile alakali hasilat. mal veya
hizmetlerin kontroltiniin miisterilerin eline gectiginde muhasebelestirilir,

Grup. satist yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin miisteriye devrini degerlendirirken,

a) Grup'un mal veya hizmete iliskin tahsil hakkina sahipligi,

b) Miisterinin mal veya hizmetin yasal miilkivetine sahipligi,

¢) Mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d) Miisterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan dnemli risk ve getirilere sahipligi,
) Miisterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarini dikkate alir.

Grup, sozlesmenin baslangicinda. miisteriye taahhiit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile miisterinin
bu mal veya hizmetin bedelini Gdedigi tarih arasinda gecen siirenin bir yil veya daha az olacaginmi
ongérmesi durumunda, taahhiit edilen bedelde énemli bir finansman bileseninin etkisi i¢in diizeltme
yapmamaktadir.

Diger taraftan, hasilatin igerisinde énemli bir finansman unsuru bulunmas: durumunda, hasilat degeri
gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi ile tespit
edilir. Fark, tahakkuk esasina gore esas faaliyetlerden diger gelirler olarak ilgili dénemlere kaydedilir.

Faiz Geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen omrii boyunca elde edilecek
tahmini nakit girislerini séz konusu varligin net defter degerine getiren etkin faiz yontemi esas alinarak
ilgili donemde tahakkuk ettirilir.
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Ticari islemlere iliskin faiz gelir ve kur farki gelirleri, esas faalivetlerden diger gelirler olarak
muhasebelestirilmektedir.

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
finansal tablolara yansitilir. Temettii bor¢lan kar dagitiminin bir unsuru olarak genel kurul onayi
sonrasinda yiikiimliiliik olarak finansal tablolara yansitilir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Maliyet, agirlikli ortalama
maliyet yontemine gore belirlenir, Net gergeklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan
tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satigi ger¢eklestirmek igin yiiklenilmesi gereken
tahmini maliyetlerin indirilmesiyle elde edilir.

Stoklari net gergeklesebilir degerine indirgeyen stok deger diisiikliigii karsilik tutarlari ve stoklarla ilgili
kayiplar, indirgemenin ve Kayiplarin  olustugu dénemde gider olarak muhasebelestirilir. Net
gergeklesebilir de@erin artigindan dolayr iptal edilen stok deger diisiikligi karsilik tutari, iptalin
gergeklestigi dénemin tahakkuk eden satis maliyetini azaltacak sekilde muhasebelestirilir. Her finansal
tablo dénemi itibariyla, net gerceklesebilir deger yeniden gzden gegirilir.

Daha once stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini
kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu
kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsiligi iptal edilir (iptal edilen tutar nceden ayrilan
deger diigiikliigii tutar1 ile sinirhdir).

Yaurim Amach Gayrimenkuller

Yatinm amagh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artig kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkullerdir.

Grup kira geliri ve deger artig geliri elde etmeyi amagladidi asagidaki kapsamda yer alan gayrimenkulleri
finansal tablolarinda yatirim amagh gayrimenkul olarak siniflamaktacir.

Normal is akisi ¢ercevesinde kisa vadede satilmaktan ziyade, uzun vadede sermaye kazanci elde etmek
amaciyla elde tutulan arsalar.

Gelecekte nasil kullanilacagina karar verilmemis arsalar (isletme, araziyi sahibi tarafindan kullamlan
gayrimenkul olarak kullanmaya veya normal is akisi ¢ergevesinde kisa vadede satmaya karar vermemis
ise, s6z konusu arazinin sermaye kazanci elde etmek amaciyla elde tutuldugu varsayilir.)

Isletmenin sahip oldugu (veya finansal kiralama islemi cergevesinde isletme tarafindan elde tutulan) ve
bir veya daha fazla faaliyet kiralamasina konu edilen binalar.

Bir veya daha fazla faaliyet kiralamas: gercevesinde kiralanmak iizere elde tutulan bos bir bina.

Gelecekte yatirrm amach gayrimenkul olarak kullanilmak iizere insa edilmekte veya gelistirilmekte olan
gayrimenkuller.

Yatirim amaglt gayrimenkuller ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile
dlgiiliirler. Yatirim amacli gayrimenkuller, satilmalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan
gelecekte herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilanco disi
birakilirlar.  Yatinm amagh gayrimenkuliin  kullanim siiresini  doldurmasindan veya satisindan
kaynaklanan kar/zarar, olustuklari dsnemde gelir tablosuna dahil edilir.

BAGIMSIZ
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Yatirim amagh bir gayrimenkul, gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin isletmeye girisinin
muhtemel olmasi ve yatirim amach gayrimenkuliin maliyetinin giivenilir bir sekilde 6lgiilebilir olmasi
durumunda bir varlik olarak muhasebelestirilir.

Yatirnm amagh gayrimenkuller, TMS 40 “Yatinm Amagh Gayrimenkuller” standardinda
muhasebelestirme sonrasi  Glgme  yontemlerinden “Gergefe uvgun defer yontemine gore
degerlenmektedir. Grup, yatirnm amagh gayrimenkulleri i¢in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, degerleme
yaptirmis olup, 31 Mart 2026 tarihli finansal tablolardaki gergege uygun dederlerinin tahmininde bu
degerleme raporlari kullamlmistir.

Grup tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, gergege uygun deger esasina gire gisterilecek yatirim
amagh bir gayrimenkule doniismesi durumunda, Grup. kullanimdaki degisikligin gerceklestigi tarihe
kadar séz konusu gayrimenkuli maddi duran varhik olarak degerlendirmekte ve séz konusu varlig
muhasebelestirme sonras: Slgiimiinde TMS 16 Maddi Duran Varhklar Standardini uygulamaktadir. Grup,
TMS 16 Maddi Duran Varhklar Standardma gore hesaplanmis olan gayrimenkuliin defter degeri ile
gergege uygun degeri arasinda bu tarihte meydana gelecek farkhhgi ise yine TMS 16 Maddi Duran
Varliklar Standardina gore yapilmis bir yeniden degerleme gibi isleme tabi tutar ve sz konusu
gayrimenkuliin maddi duran varliklardan yatimm amacli gayrimenkullere siniflandigi tarihe kadar
gerceklesen deger artismi diger kapsamli gelir lizerinden Ozkaynaklarda deger artisi olarak
muhasebelestirirken, deger diisiikliigiinti ise cari donem kar/zaran ile iliskilendirmektedir.

S6z konusu gayrimenkuliin maddi duran varliklardan yatirim amac¢h gayrimenkullere simiflamasi
sonrasmdaki deger artig1 cari domem kar/zararinda muhasebelestirilirken, deger diisiikliigii ise sz konusu
gayrimenkuliin yatinm amaglh gayrimenkule siniflanmasi 6ncesindeki dénemlerde olusmus yeniden
degerleme fazlasinin bulunmasi durumunda yeniden degerleme fazlasi hesabindan mahsup edilmekte,
yeniden degerleme fazlasinin bulunmamasi durumunda kar/zararda muhasebelestirilmektedir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger disikliikleri
diistildiikten sonraki tutar (izerinden gdsterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve
maliyet degerlerinden birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Varliklarin tasidiklar deger lizerinden paraya ¢evrilemeyecegi durumlarda, varliklarda deger diisiikliigii
olup olmadigina bakilir. Béyle bir belirti varsa ve varliklarin tasidiklart degerin, tahmini gerceklesecek
tutari astigi durumlarda, varhk va da nakit yaratan birimler gerceklesebilir degerine getirilir,
Gergeklesebilecek tutar, varh@in net satig fiyati ve kullanimdaki net defter degerinden yiiksek olanidir.

Kullanimdaki net defter degeri tutarinin belirlenmesi igin, tahmin edilen gelecek dénem nakit akimlari,
paranin zaman degerini ve ilgili varh@mn risk yapisim Glgen vergi éncesi indirim orani kullanilarak iskonto
edilmektedir. Bagimsiz nakit akimi yaratmayan bir varligin kullanimdaki net defter degeri varligin dahil
oldugu nakit akimi saglayan grup i¢in belirlenir. Deger dusikligii karsilik giderleri kar veya zarar
tablosunda kayvda alinmaktadir.

Arazi ve yapimakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin, maliyet tutarlar, beklenen faydah
omirlerine veya {iretim miktarlarina gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi
tutulur,

Beklenen faydali omiir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olasi etkileri icin her yil gézden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik wvarsa ilerive déniik olarak
muhasebelestirilir.

REFOR BAGIMS?
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Maddi duran varliklarin itfasinda kullanilan oranlar asagidaki gibidir:

Maddi Duran Varhklar Amortisman Oranlan
Binalar %2
Tesis, Makine ve Cihazlar %2,33 - %S5
Tasit araglan 20%
Demirbasglar %5-%25
Ozel Maliyetler Yo
Diger maddi duran varliklar %5-%25
Yeralti ve yeriistii diizenleri 5%
Kullanim Hakk: Varliklar Kira sozlesmesi siiresince

Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte ekonomik fayda saglamasiin kuvvetle muhtemel olmasi
ve ilgili harcamanin maliyetinin giivenilebilir bir sekilde dl¢iilmesi durumunda ilgili varligin maliyetine
cklenir veya ayn bir varlik olarak finansal tablolara yansitilir. Maddi duran varliklar: tagimir degerlerin,
geri kazamlabilir degerlerinden daha fazla olabilecegini gdsteren kosullarda deger diisiikliigii i¢in gozden
gegirilmektedir. Deger diisiikliigii saptanmas: i¢in varliklar, nakit tireten birimler olan en alt seviyede
gruplanir (nakit tireten birim).

Bir maddi duran varligin tasidigi deger. geri kazamlabilir deger, maddi duran varhgin kullanimdaki
degeri veya varligin satisi i¢in katlanilacak giderler diisiildiikten sonraki net satis fiyatindan viiksek
olanidir. Raporlama tarihi itibari ile varliklarin faydali 6miirleri gézden gecirilmekte, gerektiginde
diizeltilmektedir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklar: dénemin kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilirler. Sirket,
yapilan yenilemeler dogrultusunda degistirilen pargalarin diger béliimlerden bagimsiz bir sekilde
amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin tasinan degerlerini finansal durum tablosundan
¢ikarir. Baslica yenilemeler, ilgili maddi duran varligin kalan &mriiniin veya yenilemenin kendisinin
ekonomik dmriiniin kisa olani baz alinarak amortismana tabi tutulurlar,

Maddi duran varlik almlarina iliskin verilen avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene veya yapilmakta olan
yatirimlar hesabina alinana kadar duran varliklar altindaki pesin 6denmis giderler hesaplarinda takip
edilmektedir,

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis kullanim haklarini, bilgi sistemlerini ve diger
tanimlanabilir haklari icermektedir. Maddi olmayan duran varliklar 15 yili gegmeyen tahmini faydal
omiirleri boyunca dogrusal olarak kist esasina gore itfa edilirler.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Grup. serefiye disindaki tiim maddi ve maddi olmayan duran varliklar: i¢in, her rapor tarihinde soz
konusu varhga iligkin deger diisiikligli olduguna dair herhangi bir gésterge olup olmadiim
degerlendirir. Eger bdyle bir gisterge meveutsa, o varligin tasinmakta olan degeri, kullanim veya satis
yoluyla elde edilecek olan tutarlardan yiiksek olan ifade eden net gerceklesebilir deger ile karsilastirilir.
Eger s6z konusu varligin veya o varhigm ait oldugu nakit iireten herhangi bir birimin kayith degeri,
kullanim veya satig yoluyla geri kazamlacak tutardan yiiksekse, deger diisiikliigli meydana gelmistir. Bu
durumda olusan deger diisiikliigii zararlari kapsamh gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Deger diisiikliigiiniin iptali nedeniyle varligin (veya nakit iireten birimin) kayitli degerinde meydana
gelen artig, onceki yillarda deger diistikliigiiniin finansal tablolara alinmamis olmas: halinde olusacak
olan defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. ,Deger
ditsiikliigiiniin iptali kapsamh gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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Kiralama islemleri

Kiraci durumunda Grup

Sirket, sdzlesmenin baslangicinda bir sézlesmenin kiralama sézlegmesi olmasi ya da kiralama sartlarini
igermesi durumunu degerlendirir. Sirket, kisa vadeli kiralamalar (12 ay veya daha az siireli kira dénemi
bulunan kiralamalar) ve diisiik degerli varliklarm kiralamast haricinde kiracist oldugu tiim kira
sozlesmelerine iliskin kullanim hakki varligi ve ilgili kiralama yiikiimliiliigiinii muhasebelestirmektedir.
Kiralanan varliklardan elde edilen ekonomik faydalarimin kullamldigi zamanlama yapisimi daha iyi
yansitan baska bir sistematik temelin bulunmamasi durumunda bu kiralamalar icin Sirket, kira
odemelerini kira ddnemi boyunca dogrusal yontem ile faaliyet gideri olarak muhasebelestirir.

[lk muhasebelestirmede kiralama yiikiimliiliikleri, sézlesme baslangic tarihinde ddenmemis olan kira
tdemelerinin kiralama oraninda iskonto edilip bugiinkii degeri {izerinden muhasebelestirilir. Bu oranm
onceden belirtiimemis olmas: halinde Sirket, kendi tespit edecegi alternatif bor¢lanma oranini kullanir.

Kiralama yiikiimliiliigiiniin 6l¢iimiine dahil edilen kira demeleri asagidakilerden olusur:

e Sabit kira 6demelerinden (6zii itibariyla sabit 6demeler) her tiirlii kiralama tegviklerinin diistilmesiyle
elde edilen tutar;

* Bir endeks ya da orana bagl olan, ilk 8lgiimii kiralamamn fiilen basladig: tarihte bir endeks veya oran
kullanilarak vapilan degisken kira demeleri;

e Kirac: tarafindan kalinti deger teminatlari altmda Sdenmesi beklenen borg tutart;

e Kiracimin ddeme seceneklerini makul bir sekilde uygulavacagi durumlarda 6deme segeneklerinin
uygulama fiyati ve

e Kiralama déneminde kiralama iptal hakkinin bulunmasi halinde kiralama iptalinin ceza ddemesi.
Kiralama yiikiimliiliigii, finansal durum tablolarinda ayr1 bir kalem olarak sunulmaktadir. Kiralama
yiikiimliiliikleri sonradan kiralama yiikiimliiliigii iizerindeki faizin yansitilmasi igin net defter degeri
artinilarak (etkin faiz yntemini kullanarak) ve yapilan kira 6demesini yansitmak i¢in net defter degeri
azaltilarak dlgiiliir. Sirket, asagidaki durumlarda kira yiiktimliiliigiinii yeniden Slger (ve ilgili kullamim
hakki varhig tizerinde uygun degisiklikleri yapar).

e Kiralama donemi veya bir satin alma segeneginin uygulanmasmin degerlendirilmesinde degisiklik
meydana geldiginde revize iskonto orani kullanilarak revize kira 6demeleri iskonto edilerek kiralama
vitkiimliiliigii veniden élgiildiigiinde.

e Endeks, oran ifizerindeki degisiklikler veya taahhiit edilen kalinti degerdeki beklenen &deme
degisikligi nedeniyle kira ddemelerinde degisiklik meydana geldiginde ilk iskonto orani kullanilarak
veniden diizenlenmis kira Sdemelerinin iskonto edilip kiralama yiikiimlilligii veniden 6lgiildiigiinde
(kira demelerindeki degisiklik degisken faiz oranindaki degisiklikten kaynaklaniyorsa revize iskonto
oram kullamlir).

e Bir kiralama sozlesmesi degistirildiginde ve kiralama degisikligi ayri bir kiralama olarak
muhasebelestirilmediginde revize iskonto orami kullanilarak revize kira tdemeleri iskonto edilip
kiralama yiikiimliiliigii yeniden diizenlenir.

Grup, finansal tablolarda sunulan dénemler boyunca bu tiir bir degisiklik yapmamistir.

REFOBHIRAGIMSIT
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Kullanim hakk: varliklari, karsilik gelen kiralama yiikiimliiliigiiniin, kiralamanin fiilen basladig tarihte
veya Oncesinde yapilan kira ddemelerinin ve diger dogrudan baslangic maliyetlerinin ilk &lgiimiinii
kapsar. Bu varliklar sonradan birikmis amortisman ve deger diisiikligii zararlani diisiilerek malivet
degerinden dlgiilmektedir.

Grup bir kiralama varh@mi demonte etmek ve ortadan kaldirmak, varhgmm iizerinde bulundugu alam
restore etmek ya da kiralama kosul ve sartlarina uygun olarak ana varhi: restore etmek igin gerekli
maliyetlere maruz kaldigi durumlarda TMS 36 uyarinca bir karsilik muhasebelestirilir. Bu maliyetler,
stok tiretimi i¢in katlanilmadiklar siirece ilgili kullanim hakki varligina dahil edilir.

Kullanim hakki varliklari, ana varh@m kiralama siiresi ve faydah omriinden kisa olanina gére
amortismana tabi tutulur. Kiralamada ana varligin sahipligi devredildiginde ya da kullamim hakki
varhiginin maliyetine gbre Grup, bir satin alma se¢enegini uygulamayi planladiginda iliskili kullanim
hakkr varligi, ana varhigin faydal émrii iizerinden amortismana tabi tutulur. Amortisman, kiralamanin
fiillen basladigi tarihte baslar,

Kullanim hakki varliklary, finansal durum tablosunda (Not 17) ayn bir kalemde sunulur.
Kirava veren durumunda Grup

Grup’un kiraya veren konumunda oldugu kiralamalar, finansal kiralama ya da faaliyet kiralamas olarak
siiflandirilir. Kiralama sartlarina gére tiim miilkiyet riski ve getirilerinin &nemli derecede kiraciya
devredilmesi halinde sdzlesme bir finansal kiralama olarak siniflandirihr. Diger tiim kiralamalar faaliyet
kiralamasi olarak siniflandirilir.

Grup, araci Kiraya veren konumunda olmasi durumunda, ana kira ve alt Kiray1 iki ayr sézlesme olarak
muhasebelestirir. Alt kira. ana kiradan kaynaklanan kullamim hakki varhigina iliskin olarak. finansal
kiralama veya faalivet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Faaliyet kiralamalarindan elde edilen kira geliri, ilgili kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile
muhasebelestirilir. Faaliyet kiralamasinin gerceklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan
baslangi¢ maliyetleri kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yéntem ile kira siiresi
boyuneca itfa edilir. Kiracilardan finansal kiralama alacaklari, Grup’un kiralamalardaki net yatiminin
tutarinda alacak olarak muhasebelestirilir.

Finansal Yiikiimliliikler

Finansal yiikiimliilikler, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden &lgiiliir. Tlgili
finansal yiikiimliiliigiin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu
gercede uygun dedere ilave edilir.

Ftkin faiz yontemi: finansal yiiklimliiltigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca
veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
ddemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir,

Finansal yiikiimliiliikler 6zkaynaga dayali finansal araclar ve diger finansal yiiktimliliikler olarak
smiflandirihir.
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Borc¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi énemli 6lgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
satin almmasi, yapimi veya {iretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varhgm maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili
kredinin heniiz harcanmamis kismmin gecici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde
edilen finansal yatirrm geliri aktiflestirmeye uygun borclanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim
bor¢lanma maliyetleri, olustuklar dénemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

TFRS 9, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliliklerin muhasebelestirilmesine ve Slgiimiine iliskin
hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardinin verini almistir.

TMS 39°da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi, simiflandirilmasi, él¢iimii ve bilango disi
birakilmas: ile ilgili uygulamalar artk TFRS 9’a tasinmaktadir. TFRS 9un son versiyonu finansal
varhklardaki deger diistikliigiiniin hesaplanmasi igin yeni bir beklenen kredi zarar modeli’nin yan sira
yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalar da dahil olmak
lizere, asamali olarak yayimlanan TFRS 9’un Gnceki versiyonlarinda yayimlanan uygulamalarn da
igermektedir. TFRS 9, | Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Finansal varlik ve viikiimliilitklerin smiflanmast

TFRS 9, finansal yiikiimliiliklerin siniflandiriimasi ve 6lgtimii igin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri biiyiik
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya
hazir finansal varliklar i¢in énceki TMS 39 siniflama Kategorileri kaldirilmistir.

TFRS 9'un uygulanmasimin Grup’un finansal borglar ve tiirev finansal araglar ile ilgili muhasebe
politikalan tizerinde onemli bir etkisi olmamistir. TFRS 9°un finansal varliklarin simiflandiniimas: ve
Oleiimi tizerindeki etkisi ise asagida belirtilmistir.

TFRS 9°a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliveti
iizerinden Glgiilen; gercege uygun deger (“GUD™) farki diger kapsamh gelire vansiularak olgiilen —
bor¢lanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak Slgiilen — 6zkaynak araglan veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen olarak siniflandinlir.

TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin siuflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yénetimi igin
isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varh@mn sozlesmeye bagh nakit akislarinin &zelliklerine
dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakl tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan
kaldirilmis olup bir hibrid sézlesmenin bir biitiin olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varhk, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
dlciilen olarak siniflandirlmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden &lgiiliir:

- Finansal varligin stzlesmeye bagh nakit akislarnnmin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmas: ve,

- Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asafidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
dlgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD fark: diger kapsamh gelire yansitilarak 8lgiilijr:
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- Finansal varligin s6zlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varhklarm satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve,

- Finansal varhga iligkin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan ozkaynak araglarina vapilan vatirmmlarn ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamh gelirde sunulmas
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatinm bazinda
vapilabilir. Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da GUD farki diger kapsaml gelire
yansitilarak ol¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak dlciiliir. Bunlar,
tiim tiirev finansal varliklar da icermektedir.

Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin farkl sekilde
dleiimiinden ve bunlara iliskin kazang¢ veya kayiplarin farkhi sekilde finansal tablolara alinmasindan
kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya énemli élciide azaltmas: sartiyla
bir finansal varhgin geri doniilemez bir sekilde gercege uygun deger degisimi kar veya zarara vansitilarak
oleiilen olarak tanimlanabilir.

Gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli iizerinden &lgiilen ve énemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk &lgtimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihracivla dogrudan
iliskilendirilebilen islem maliyetleri de ger¢ege uvgun degere ilave edilerek &lgiiliir.

Finansal varliklarda deger diisiikliidii

Finansal varliklar ve sbzlesme varliklari deger diisiikliigii "beklenen kredi zaran" modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger diisiikliigii modeli. itfa edilmis maliyet finansal varhiklara ve sdzlesme
varhklarina uygulanmaktadir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve énemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikligii hesaplamalari kapsaminda
“basitlestirilmis yaklasimi” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle
deger diisiikliigline ugramadigi durumlarda (gerceklesmis deger diisiikliigi zararlari haricinde), ticari
alacaklara iliskin zarar karsiliklan “&miir boyu beklenen kredi zararlarina™ esit bir tutardan &lgiilmektedir.

Finansal viilkidimliiliikler

Finansal bir yikiimliilik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergefe uygun degerinden dlgiiliir. Gergege
uygun deger farki kar veva zarara vansitilmayan finansal yiikiimliiliiklerin ilk muhasebelestirilmesi
sirasinda, ilgili finansal yiikiimliiliigiin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem malivetleri de stz
konusu gercege uygun degere ilave edilir.

Finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
ctkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger fark: kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliliikler olarak sinmiflandirihir.

REFOMY BAGIMSIY
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Gercede uveun deger farki kdr veva zarara vansitilan finansal viikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gergege uygun degeriyle
kayda alimir ve her raporlama doneminde, raporlama tarihindeki gergefie uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilen net kazang va da kayiplar, soz konusu finansal viikiimliiliik icin 6denen
faiz tutarii da kapsar.

Disrer finansal viikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliliikler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis
gercege uygun degerlerivle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu dneme dagitilmasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte vapilacak tahmini nakit
Gdemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Ticari Alacaklar

Aliciya irlin veya hizmet saglanmasi sonucunda olugan ticari alacaklar orijinal fatura degerinden kayda
alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz ydntemi ile itfa edilmis
degerinden muhasebelestirilirler. Belirlenmis faiz oram olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz
oranim etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi durumunda, fatura tutarindan gésterilmistir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve énemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikliigii hesaplamalari kapsaminda
“basitlestirilmis yaklasimi” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle
deger digiikliigiine ugramadigi durumlarda (gergeklesmis deger diisiikliigii zararlar haricinde), ticari
alacaklara iliskin zarar karsiliklart “6miir boyu beklenen kredi zararlarina™ esit bir tutardan &lciilmektedir.

Deger distkliigi karsihgr ayrilmasim takiben, deger diisiikliigiine ugrayan alacak tutarinin tamaminm
veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger disiikliigii karsihgindan
diisiilerek esas faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir.

Ticari islemlere iligkin vade farki gelirleri/giderleri ile kur fark: kar/zararlari, kar veya zarar tablosunda
“Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler” hesab icerisinde muhasebelestirilirler.

Ticari Borglar

Ticari borglar, olagan faaliyetler icerisinde tedarikgilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin yapilmas:
gereken Odemeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gercege uygun degerinden ve miiteakip
dénemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6lgiiliirler.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve tnemli tutarda deger degisikligi riskini
tagimayan yiiksek likiditeye sahip dier kisa vadeli yatiimlardir. Bu varliklarin defter degeri gercege
uygun degerlerine yakindir.
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmisgtir.)

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden olgiiliir. ilgili
finansal yiikiimliiliiglin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu
gercege uygun degere ilave edilir.

Etkin faiz yontemi: finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orant; finansal aracin beklenen dmrii boyunca
veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
odemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimluliigiin net bugtinkii degerine indirgeyen orandir.

Finansal yiikiimliiliikler 6zkaynaga dayali finansal araglar ve diger finansal ylikiimliiliikler olarak
siniflandirlir.

Yabanci Para Birimi Kalemleri

Y1l igerisinde gerceklesen déviz islemleri, islem tarihindeki Kkurlar kullanmilarak ABD Dolari’na
¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan dévize bagh varhk ve borglar, bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak ABD Dolar® na gevrilmistir. Bu cevrimden ve dovizli islemlerin tahsil/tediyelerinden
kaynaklanan kambiyo karlary/zararlari kar veva zararda yer almaktadir,

31 Mart 2026, 31 Arahk 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Arahk 2023 tarihleri itibarivla dénem sonu ve
ortalama ABD Dolari / TL ve EUR / USD kuru asagidaki gibidir:

31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023

USD/TL 44,3661 42,8457 35,2803 29,4382
USD/TL Ortalama 43,5980 39,4592 32,7762 23,7482
31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023

EUR/USD 1,1472 1,173% 1,0413 1.1065
EUR /USD Ortalama 1,1701 1,1301 1,0818 1,0813

31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

USD / RON 4,4699 4,4940 4,8024

USD / RON Ortalama 4,3782 4,5268 4,5962

Pay Bagsina Kazang / (Zarar)

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basma kazang/(zarar), net karn/(zararin), raporlama boyunca
piyasada bulunan pay senetlerinin agirlikli ortalama adedine béliinmesiyle bulunmaktadir.

Tiirkiye'de girketler sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanclarindan ve yasal
finansal tablolarinda tagidiklar1 6zsermaye enflasyon diizeltmesi olumlu farklarindan dagittiklari “bedelsiz
hisse™ yolu ile arttirabilmektedirler.

Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse bagina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasmnda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamas,
hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasimi geriye doniik olarak bir énceki raporlama déneminin basindan
itibaren uygulamak suretiyle elde edilir.
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

Finansal Durum Tablosu (Bilan¢o) Tarihinden Sonraki Olaylar

Finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun yetkilendirme tarihi arasinda finansal
tablolarda diizeltme gerektiren bir olayin ortaya ¢ikmasi durumunda finansal tablolara gerekli diizeltmeler
vapilmakta, diizeltme gerektirmeyen durumlarda ilgili olay finansal durum tablosu dipnotlarinda
aciklanmaktadir.

Kargihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar
Karsiliklar

Karsiliklar ge¢misteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yiikiimliliik olmasi (hukuki veya yapisal
yilkiimliiliik), bu yiikiimliligiin gelecekte yerine getirilmesi igin gerekli aktif kalemlerde bir azalisin
muhtemelen s6z konusu olmasi ve yitkiimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde saptanabilmesi durumunda
tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her finansal durum tablosu déneminde gézden
gegirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

arta bagh yiikiimliilikler ve sarta bagh varhklar

Taahhiit ve sarta bagh yiikiimliilik doguran islemler, gergeklesmesi gelecekte bir veya birden fazla olayin
neticesine bagh durumlan ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi muhtemel zarar, risk
veva belirsizlik tagimalan acisindan finansal durum tablosu disi kalemler olarak tanmmistir. Gelecekte
gergeklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar i¢in bir tahmin yapilmasi durumunda bu
yiikiimliilitkler Grup i¢in gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte gerceklesmesi muhtemel
gozitken gelir ve karlar finansal tablolarda vansitilmaktadir,

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmas:
Endiistriyel bolimler

Belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iliskili mal veya hizmet grubunu saglama veya risk ve
fayda acisindan Grup’un diger bélimlerinden farkli ozellikler tasima anlaminda, Grup’un diger
boélimlerinden farkh 6zelliklere sahip béliimlerdir.

Mal veya hizmetlerin birbirleriyle iliskili olup olmadigmin belirlenmesinde asagidaki etkenlerin dikkate
alinmasi gerekmektedir:

e  Mal veya hizmetlerin niteligi

Uretim siireclerinin niteligi

e Mal veya hizmetlerin miisterilerinin tiir ve smiflar

e  Mallarin tesliminde veya hizmetlerin saglanmasinda kullanilan yontemler

Cografi béliimler

Grup’un, belirli bir ekonomik ¢evrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda agisindan baska bir
ekonomik cevre igerisinde faaliyet gosteren diger boliimlerden farkl 6zelliklere sahip boliimlerdir.

Cografi boliimlerin belirlenmesinde asagidaki etkenlerin dikkate alinmasi gerekmektedir:

Ekonomik ve politik kosullarin benzerligi

Farkli cografi bolgelerdeki faalivetlerle ilgili belirli riskler

Faaliyetlerin vakinlig;

Belirli bir bolgedeki faaliyetlerle ilgili belirli riskler

Déviz kontroliine iliskin diizenlemeler

Temel kur riskleri e
41

REFORT RAGIMSIZ
CTiM AS.

e & & @& 2 @



MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

Isletmenin risk ve getiri oranlari Szellikle firettizi mal ve hizmetlerdeki farkliliklardan etkileniyorsa
boliim bilgilerinin raporlanmasina yonelik birincil format olarak endiistrivel bdliimler belirlenirken,
cografi boliimler bazindaki bilgiler ikincil olarak raporlanir. Benzer olarak, isletmenin risk ve getiri
oranlar1 ozellikle bu isletmenin farkh iilkelerde veya diger cografi bélgelerde faalivet gdstermesinden
etkileniyorsa, boliim bilgilerinin raporlanmasina yonelik birincil format olarak cografi béliimler
belirlenirken, endiistriyel béltiimler bazindaki bilgiler ikincil olarak raporlanir.

Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Devlet tesvik ve yardimlari, bir isletmeyi devlet yardimi olmadan yapmayacagi birtakim islere
girebilmesini tesvik etmek amaciyla veya diger nedenlerle yapilan islemlerdir. Devlet yardimi, devletin
bir isletmeye veya isletme grubuna belirli kriterleri yerine getirmeleri sartiyla, ekonomik fayda saglamasi
amaciyla yaptig islemleri; devlet tesvikleri, 6nceki donemlerde veya gelecekie isletmenin esas faalivet
alani ile ilgili belirli kriterlere uymus veya uyacak olmasi karsihginda, devletin isletmeye transfer ettigi
ekonomik kaynaklar ifade etmektedir.

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tegvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet tesvikleri,
elde edilmesi igin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan
elde edilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara alinir.

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlarn

Grup, meveut is kanunu geregince, en az bir y1l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kot davrams disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati ddemekle yiikiimliidiir, Bu yiikiimliilik ¢ahsilan her yil igin, 31 Mart 2026 tarihi itibariyla,
azami 64.948,77 TL (31 Arahk 2025: 53.919,68 TL , 31 Aralik 2024: 41.828.42 TL. 31 Arahk 2023:
23.489,83 TL) olmak iizere, 30 giinliik toplam briit ficret ve diZer haklar esas alinarak hesaplanmaktadir.

Grup. iligikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiligini “Projeksiyon Metodu™nu
kullanarak ve Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma
konularinda gegmis yillarda kazandi@i deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve finansal durum tablosu
tarihinde etkin faiz orani ile iskonto etmistir. Hesaplanan aktiierval kazang / (kayip) disindaki tiim kazang
ve kayiplar kar veya zarar tablosunda, aktiieryal kazang / (kayiplar) ise 6zkaynak degisim tablosunda
vansitilmistir,

Konsolide finansal durum tablosu giiniinde kullamilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Net iskonto oram 3.31% 3,31% 2,68% 4,55%
Faiz orani 28,74% 28,74% 48.25% 43,75%
Tahmini enflasyon orani 24.61% 24.61% 44.38% 37,50%
Emeklilik Planlan

Emeklilik planlar1 ¢alisanlara hizmetlerinin bitiminde veya bitiminden sonra (yillk maas veya defaten
ddeme geklinde) saglanacak faydalar veya bu faydalarin saglanmasi i¢in igverenin katkilarini bir belgede
ver alan sartlara veya isletmenin uygulamalarina dayanarak emeklilik &ncesinde belirlenebilen veya
tahmin edilebilen planlan ifade etmektedir. Grup’un ¢alisanlari ig¢in belirlenmis herhangi bir emeklilik
plant yoktur.
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmigtir.)

Nakit Alas Tablosu

Sirket, net varhiklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasimi de@isen
sartlara gére yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarma bilgi vermek iizere, nakit akis
tablolarini diizenlemektedir. Nakit akis tablosunda, ddneme iliskin nakit akislar isletme. yatinm ve
finansman faaliyetlerine dayali bir bi¢cimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faalivetlerden kaynaklanan
nakit akislari, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini gésterir. Yatinm faaliyetleriyle
ilgili nakit akislari, Grupun yatinm faaliyetlerinde (duran varlik yatiimlar ve finansal yatirimlar)
kullandig ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akislari, Grup’un finansal
faaliyetlerde kullandif1 kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri
degerler, nakit ve vadesiz banka mevduati ile tutar belirli nakde Kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek
likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatinmlari icermektedir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Sirket, Tiirkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani. ticari kazancin tespitinde
gider vazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar. Vergive
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlan ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirm indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oram 31 Mart 2026 tarihi itibariyla %25 dir (2025: %25, 2024: %25, 2023:
%25). 31 Mart 2026 tarihinde sona eren dénem itibariyla, vergi mevzuati uyarinca iicer aylik dénemler
itibariyla olusan kazanglar iizerinden %25 (2025: %25, 2024: %25, 2023: %25) oraninda gegici vergi
hesaplanarak &denmekte ve bu sekilde Gdenen tutarlar yillik Kkazang iizerinden hesaplanan vergiden
mahsup edilmektedir.

Tiirkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yiln hesap kapama ddnemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap
donemine sahip olanlarda donem kapanigini izleyen dordincii aym [-25 tarihleri arasinda) vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlart 5 vil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

22 Arahk 2024 tarihli ve 32760 sayil1 Resmi Gazete ‘de yayimlanan 9286 sayili Cumhurbagkan Karari ile
Gelir Vergisi Kanunu'nun 94. Maddesi ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30. Maddeleri kapsaminda
kar payi dagitiminda yapilacak vergi kesintisi orani %10°dan %15 e ¢ikarihmistir,

Ertelenen Vergi

ilisikteki finansal tablolarda, vergi gideri dénem cari vergi karsiligi ve ertelenmis vergiden olusmaktadir,
Dénem faaliyet sonuglarindan dogacak kurumlar, gelir vergisine iliskin yiikiimliiliikkler igin finansal durum
tablosu tarihinde gegerli olan yasal vergi oranlari gergevesinde bir karsilik ayrilmistir. Ertelenmis vergi
varhk ve yiikiimliiliikleri muhasebe ve vergilendirmenin farkli muamelesi sonucu Snemli zamanlama
farklarindan (ileride vergilendirilebilir zamanlama farklar) kaynaklanmakta ve “bor¢lanma™ metodu
kullamlarak cari vergi orani lizerinden hesaplanmaktadir, Ertelenmis vergi borglanma metodu kullanilarak
varlik ve yiikiimliiliiklerin raporlanan finansal tablolarda tasidiklar degerler ile vergi amagh hazirlanan
yasal finansal tablolardaki degerleri arasindaki gegici farklar fizerinden muhasebelestirilmektedir.

Ertelenmis vergi yilikiimliiliikleri genellikle tiim vergilendirilebilir veya diisiilebilir gegici farklar igin
finansal tablolara alinmakta; ancak ertelenmis vergi varliklarn indirilebilir gegici farklarin mahsup
edilebilecedi vergilendirilebilir karlarin olmasinin muhtemel olmasi durumunda muhasebelestirilmektedir.
Zamanlama farklan {izerinden ortaya gikan net ertelenmis vergi varliklari, eldeki veriler 1s13inda gelecek
yillarda kullanilabileceginin kesin olmadig1 durumlarda. vergi indirimleri nispetinde azaltilmaktadir
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

Ertelenen vergi yiikiimliiligli veya varligi. varliklann ve yiikiimliiliklerin mali tablolarda g&sterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gdre ve yasalasmis vergi oranlar dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenen vergi yikiimliiliigii veya varligi, sz konusu gegici farklihklarin ortadan kalkacag ilerideki
donemlerde Gdenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda mali
tablolara yansitilmaktadir.

Ertelenen vergi varhgi. gelecek dénemlerde vergi avantajimin saglanmasmm olasi oldugu durumlarda
ayrilir. Bu varliktan yararlanilamayacaginin anlasildigi oranda ilgili varhiktan tenzil edilir.

Miskili Taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iligkili sayilir,
(a) So6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayh olarak bir veya birden fazla araci yoluyla,

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, Isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda
bulunmas: (ana ortakliklar, bagh ortakhklar ve ayni i§ dalindaki bagh ortakliklar dahil olmak tizere);

(i) Sirket iizerinde 6nemli etkisinin olmasimi saglayacak payinin clmasi veya

(iii) Sirket Gzerinde ortak kontrole sahip olmasi:

(b) Tarafin, Grup®un bir istiraki olmasi,

(¢) Tarafin, Grup’un ortak girisimei oldugu bir is ortakligi olmasi,

(d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakh@mnin kilit yénetici personelinin bir {iyesi olmasi,

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tiyesi olmasi,

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki alunda veya (d) ya da €de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayh olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi veya
(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir igletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar olmasi, gerekir.

Hiskili taraflarla yapilan iglem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir
bedel karsihgi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Sirket, iliskili taraflariyla olagan faaliyetleri
cercevesinde ig iliskilerine girmektedir.

NOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI VE ORTAK KONTROL ALTINDA iSLETME
BIRLESMELERI

01 Ocak 2025 — 31 Aralk 2025 hesap doneminde Grup nezdinde gerceklesen isletme birlesmeleri
asafdaki sekildedir.

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagh ortakhk Masfen Romania 2025 yili igerisinde Romanya’da
mukim Giulvaz Solar Two S.RL. Sirketinin paylarinin tamamim 4.080.419 Ron (820.102 EUR) bedel
kargihiginda iktisap etmistir. S&z konusu satin alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir.

2025
Toplam varhklar (a) 13.611.008
Toplam yiikiimliiliikler (b) (14.908.390)
Devir alinan varhk/yilikiimlilik tutari (¢) (C = a+b) (1.297.382)
Lisans hakk: varliklarinin makul (gercege uygun) degeri (d) 4(.228.685
Toplam devir alinan varhiklarin makul degeri (e) (E = ctd) 38.931.303
Satin alma tutan (f) 38.931.303
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagh ortaklik Masfen Romania 2025 yih icerisinde Romanya’da
mukim Faget Storage S.RL. sirketinin paylarnin tamamimi 3.424.803 Ron (688.098 EUR) bedel
kargiliginda iktisap etmistir. S6z konusu satin alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir,

2025
Toplam varhiklar (a) 5.969.691
Toplam yiikiimlilikler (b) (7.036.546)
Devir alinan varhik/yiikiimliiliik tutari (¢) (C = a+h) (1.066.855)
Lisans hakki varliklarinin makul (gergege uygun) degeri (d) 33.742.917
Toplam devir alinan varhklarin makul degeri (e) (E = e+d) 32.676.062
Satmn alma ttarr () 32.676.062

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagh ortaklik Masfen Romania 2025 yih igerisinde Romanya’da
mukim Petris Solar S.RL. sirketinin paylarmin tamamini 1.328.418 Ron (266.901 EUR) bedel
karsiliginda iktisap etmistir. S6z konusu satin alma iglemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir.

2025
Toplam varliklar (a) 9.060.109
Toplam viikiimlilikler (b) (9.487.163)
Devir alinan varhik/yiikiimliiliik tutari (¢) (C = a+b) (427.054)
Lisans hakki varliklarinin makul (gergege uygun) degeri (d) 13.101.487
Toplam devir alinan varhiklarin makul degeri (e) (E = ¢+d) 12.674.433
Satin alma tutari (f) 12.674.433

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagh ortaklik Masfen Romania 2025 yili igerisinde Romanya’da
mukim Bretea Solar S.RL. girketinin paylarinin tamamini 1.127.312 Ron (220.623 EUR) bedel
karsihgmda iktisap etmistir. S6z konusu satin alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir.

2025
Toplam varliklar (a) 2,405,701
Toplam yikiimliliikler (b) (3.224.639)
Devir alinan varhk/yiikiimliliik tutari (¢) (C =a+b) (R18.938)
Lisans hakki varliklarimn makul (gercege uygun) degeri (d) 11.574.637
Toplam devir alinan varhklarin makul de@eri (e) (E = c+d) 10.755.699
Satin alma tutari (f) 10.755.699

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagh ortaklik Masfen Romania 2025 yili igerisinde Romanya’da
mukim Geoagiu Solar S.RL. sirketinin paylarinin tamamim 2.235.891 Ron (449.443 EUR) bedel
karsiliginda iktisap etmistir. S6z konusu satin alma iglemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmigtir.

2025
Toplam varliklar (a) 943.634
Toplam yikimliliikler (b) (2.330.496)
Devir alinan varhk/yviikiimliilik tutari (¢) (C = a+b) (1.386.862)
Lisans hakk: varliklarinin makul (ger¢ege uygun) degeri (d) 22.719.489
Toplam devir alinan varhklarin makul degeri (e) (E = c+d) 21.332.627
Satin alma tutari () 21.332.627
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MASFEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagh ortaklik Masfen Romania 2025 yili igerisinde Romanya’da
mukim Orizont Solar S.RL. sirketinin paylarinin tamamini 254,179 Ron (51.093 EUR) bedel karsiliginda
iktisap etmistir. S6z konusu satin alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir.

2025
Toplam varliklar (a) 2.345.502
Toplam yiikiimlilikler (b) (2.670.992)
Devir alinan varhk/yiikiimliilik tutari (¢) (C = a+b) (325.490)
Lisans hakk: varliklarinin makul (gergeg@e uygun) degeri (d) 2.750.608
Toplam devir alinan varhklarin makul degeri (e) (E = ¢+d) 2.425.118
Satin alma tutar (f) 2425118

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagh ortaklik Masten Romania 2025 yili igerisinde Romanya’da
mukim Satchinez Solar S.RL. sirketinin paylarinin tamammi 838.169 Ron (172.475 EUR) bedel
karsiliginda iktisap etmistir. S6z konusu satin alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir.

2025
Toplam varhiklar (a) 225111
Toplam yikimlilikler (b) (512.922)
Devir alinan varhk/yiikiimliliik tutari (¢) (C = a+b) (287.811)
Lisans hakki variiklarinin makul (gercege uygun) degeri (d) §.475.608
Toplam devir alinan varliklarin makul degeri (e) (E = c+d) 8.187.797
Satin alma rutari () 8.187.797

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagh ortaklik Masfen Romania 2024 yili icerisinde Romanya’da
mukim Sanmartin Solar S.RL. sirketinin paylarimin tamamini 471.932 Ron (94.864 EUR) bedel
karsiliginda iktisap etmisgtir. S6z konusu satin alma iglemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir.

2025
Toplam varliklar (a) 2.969.721
Toplam yiikiimlaliikler (b) (3.829.504)
Devir alinan varhk/yiiktimlilik tutari (¢) (C = a+b) (859.783)
Lisans hakk: varliklarinin makul (gergefe uygun) degeri (d) 5.362.482
Toplam devir alinan varbklarin makul deferi (¢) (E = ¢+d) 4.502.699
Satin alma tutar (f) 4.502.699
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MASFEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARTHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagh ortaklik Masfen Romania 2025 yili icerisinde Romanya’da
mukim Cj Solar S.RL. sirketinin paylarinm tamamimi 1.313.981 Ron (264.000 EUR) bedel karsiliginda
iktisap etmistir. S6z konusu satin alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestiri lmistir.

2025
Toplam varliklar (a) 610.508
Toplam viikiimlilikler (b) (2.452.047)
Devir alinan varhk/yiikimliiliik tutar (¢) (C = a+h) (1.841.539)
Lisans hakki varliklarmin makul (gergege uygun) degeri (d) 12.526.069
Toplam devir alinan varhiklarin makul degeri (e) (E = c+d) 10.684.530
Satin alma tutar () 10.684.530

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagli ortaklik Masfen Romania 2025 yili igerisinde Romanya’da
mukim DB5 Light Source Solar S.RL. sirketinin paylarinin tamammmi 2.563.521 Ron (515.000 EUR)
bedel karsihiginda iktisap etmistir. S8z konusu satin alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki
sekilde muhasebelestirilmigtir. Grup s6z konusu sirketi 30 Eyliil 2025 tarihinde 1.416.509 EUR bedelle
devretmisgtir.

2025
Toplam varlil¢clar (a) 4.449 697
Toplam yiikiimliilikler (b) (7.177.164)
Devir alinan varhk/yiikiimliiliik tutar (¢) (C = a+h) (2.727.467)
Lisans hakk: varhiklarmin makul (gercege uygun) degeri (d) 23.689.287
Toplam devir alinan varhklarin makul degeri (¢) (E = ¢+d) 20.961.820
Satin alma tutan () 20.961.820

01 Ocak 2025 — 31 Aralik 2025 ddneminde gergeklestirilen isletme birlesmeleri sonucu olusan serefiye,
TMS 36'in 80. ve 81. paragraflari uyarinca edinilen isletmedeki lisans hakkimin degeri olarak ilgili
varliklara (nakit yaratan birime) dagitilmistir.

01 Oecak 2024 — 31 Aralik 2024 hesap doneminde Grup nezdinde cerceklesen isletme birlesmeleri
asagidaki sekildedir.

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagh ortaklik Masfen Romania 2024 yili igerisinde Romanya’da
mukim Pietroasele Solar S.RL. sirketinin paylarinin tamanmini 2.886.148 Ron (646.249 USD) bedel
kargihdinda iktisap etmigtir. Sz konusu satin alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir. Grup soz konusu girketi 11 Eyliil 2025 tarihinde 1.772.519 EUR bedelle
devretmistir.

2024
Toplam varliklar (a) 2.957.301
Toplam vitkiimlilikler (b) (4.282.764)
Devir alinan varhk/yiikiimlilik tutar (¢) (C = a+b) (1.325.463)
Lisans hakki varhklarmin makul (gercege uygun) degeri (d) 23.376.127
Toplam devir alinan varliklarin makul degeri (e) (E = ¢+d) 22.050.664
Satin alma tutari (D) 22.050.664
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MASFEN ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagli ortaklik Masfen Romania 2024 yih igerisinde Romanya’da
mukim Infinty Renewables SRL. Sirketi'nin paylarinin tamamini 2.932.701 Ron (656.673 USD) bedel
karsihginda iktisap etmistir. S6z konusu satin alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir,

2024
Toplam varliklar (a) - 9.929.928
Toplam yilikiimliilikler (b) (9.278.092)
Devir alinan varhk/yiikiimliiliik tutari (¢) (C = a+b) 651.836
Lisans hakki varhiklarmmm makul (gergege uygun) degeri (d) 21.754.503
Toplam devir alinan varliklarin makul degeri (e) (E = c+d) 22.406.339
Satin alma tutar (f) 22.406.339

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagh ortaklik Masfen Romania 2024 yili icerisinde Romanya’da
mukim DB3 Light Three S.R.L. sirketinin paylarinin tamamimi 1.700.197 Ron (340.000 EUR) bedel
karsiliginda iktisap etmistir. S6z konusu satin alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir.

2024
Toplam varhklar (a) 2.075.785
Toplam yiikiimliilikler (b) (2.791.542)
Devir alinan varhk/yiikiimliliik tutar (¢) (C = a+h) (715.757)
Lisans hakki varliklarinin makul (gergcege uygun) degeri (d) 12.796.024
Toplam devir alinan varhklarin makul degeri (e) (E = ¢+d) 12.080.267
Satin alma tutari () 12.080.267

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagh ortaklik Masfen Romania 2024 yih igerisinde Romanya’da
mukim Irei Renewables S.R.L. sirketinin paylarinin tamamin 1,598.143 Ron (344.754 USD) bedel
karsilifinda iktisap etmistir. S6z konusu satin alma iglemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir,

2024
Toplam varliklar (a) 5.426.433
Toplam yiikiimliiliikler (b) (6.331.694)
Devir alinan varhk/yiikiimliiliik tutari (¢) (C = a+h) (905.261)
Lisans hakk: varliklarinin makul (gercege uygun) degeri (d) 12.222.225
Toplam devir alinan varliklarin makul degeri (e) (E = c+d) 11.316.964
Satin alma tutari () ) 11.316.964

01 Ocak 2024 — 31 Aralik 2024 déneminde gerceklestirilen isletme birlesmeleri sonucu olusan serefiye,
TMS 36'in 80. ve 81. paragraflari uyarinca edinilen isletmedeki lisans hakkinin degeri olarak ilgili
varliklara (nakit yaratan birime) dagitlmistir.
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikee TL olarak ifade edilmistir.)

(M Ocak 2023 — 31 Aralik 2023 hesap dineminde Grup nezdinde gerceklesen isletme birlesmeleri
asagidaki gekildedir.

a- Ana Ortakhk Sirket 17 Nisan 2023 tarihinde igerisinde FNT Ltd. Sti., Aceka 2 A.S., Aceka 3 A.S.,
Bilgidar 2 Ltd. $ti., Buselik 2 Ltd. $ti., Buselik 3 Ltd. Sti., Dimetoka 2 Ltd. Sti., Dimetoka 3 Ltd. Sti..
isfahan 3 Ltd. Sti.. Meva Miihendislik, Marel Bilisim, Onan 2 A.S., Onan 3 A.S., Serimer Optik,
Toprakkale A_S. sirketlerinin paylarinin tamamimi 218.452.909 TL bedel ile iktisap etmistir.

2023
Toplam varhklar (a) 396.649.986
Toplam yiikiimliiliikler (b) (143.186.272)
Devredilen net varhk tutari € (C = a+b) 253.463.714
Satin alma tutari (d) (218.452.909)
Pazarhkh alim kari (D) (f=c+d +¢) 35.010.805
b- Ana Ortaklik Sirket 25 Aralik 2023 tarihinde Atlas Energeiaki Thessalias Single Member [.K.E
sirketinin paylarinin tamamini 73.273.170 TL bedel ile iktisap etmistir.

2023
Toplam varliklar (a) 250.125.111
Toplam yiikiimliilitkler (b) (168.495.061)
Devir Alinan net varhk tutan (¢) (C = a+b) 81.630.050
Satin alma tutar: (d) (73.273.170)
Pazarlhikh alum kar (f) (T = c+d+e) 8.356.880

Yukarida belirtilen sirketlerin paylarinin iktisabina iliskin islemlerin Grup tarafindan muhasebelestirmesi
TFRS 3 Isletme Birlesmeleri hiikiimleri uyarinca gerceklestirmistir.

Hisseleri satin alinan sirketin finansal tablolarinda yer alan tanimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve sarta bagh
yiikiimliiliiklerin makul degerlerinin belirlenmesi ile ilgili islemler bilango tarihi itibariyla devam ettigi igin
Ana Ortaklik $irket s6z konusu satm alma islemini yukarida yer alan sirketlerin finansal tablolarinda satin
alma tarihinde yer alan tanimlanabilir varlik, ytikiimliiliik ve sarta bagh yiikiimliiliiklerin defter degerlerini
esas alarak muhasebelestirmistir.

01 Ocak 2023 — 31 Aralik 2023 hesap doneminde Grup nezdinde gerceklesen ortak kontrol altinda isletme
bhirlesmeleri asagidaki sekildedir.

Ana Ortaklik Sirket, Ankasun Enerji A.§. nin tamanu Mehmet Songur ve Kemal Onur Karakusa ait olan
50.050.000 TL tutarinda olan sermayesini olusturan 50.050.000 adet payr 08 Aralik 2023 tarihinde
530.000.000 TL bedel ile iktisap etmistir.

Ana Ortaklik Sirket, 08 Aralik 2023 tarihinde Ankasun Enerji A.S. nin sermayesini olusturan tiim paylari
iktisap etmek suretiyle, Ankasun Enerji A.$’nin sermayelerinin %90 nina sahip oldugu bagh ortakliklar:
BDI Enerji Ltd.Sti.. Emirhisar Enerji Ltd.Sti., Kayrabey Enerji Ltd.Sti., Maki Enerji Ltd. Sti., Papatya
Enerji ve Yenigag | Enerji sirketlerinin kontroliine sahip olmustur.

S6z konusu iglem Grup tarafindan TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” standardi ve KGK'nin 11 Ekim 2018
Tarih 75935942-050.01.04-[04/177] Sayih Ilke Karar uyarinca ortak kontrol altinda isletme birlegmesi
olarak muhasebelestirilmistir.
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmigtir.)

31 Aralik 2023 tarithinde Ankasun Enerji A.S. ve bagh ortakhiklarinin tanimlanabilir varhk, yiikiimliiliik
ve sarta bagh yiikiimliiliklerinin gercege uyvgun degerleri TFRS ye gére hazirlanmis finansal tablolari
diizenlenerek konsolide finansal tablolara vansitilmistir.

2023
Toplam varliklar (a) 370.449.985
Toplam yiikimlilitkler (b) (25.933.050)
Devredilen net varlik tutar (C = at+b) 344.516.935
Satin alma tutar (d) (530.000.000)
01.01.2023-31.12.2023 Donem Kari/Zaran (e) (22.707.731)
Ortak Kontrol Altinda Birlesme Etkisi (f) (f = c+d+e) (208.190.796)

Ortak kontrol altinda isletme birlesmesinde, transfer edilen bedel ile edinilen isletmenin net varliklarinin
birlesme tarihindeki defter degeri arasinda olusan fark 6zkaynaklar altinda “Ortak Kontrole Tabi
Tesebbils veya [sletmeleri Igeren Birlesmelerin Etkisi” kalemine yansitilmis olup, karsilastirmali olarak
sunulan ilk dénemin basi itibariyla birlesme gerceklesmis gibi cari ve karsilastirmali déneme ait finansal
tablolar diizeltilerek sunulmustur.

Yukarida belirtilen sirketlerin paylarmin iktisabina iliskin islemlerin Grup tarafindan muhasebelestirmesi
TFRS 3 Isletme Birlesmeleri hitkiimleri uyarinca gergeklestirmistir.

Hisseleri satin alinan sirketin finansal tablolarinda yer alan tamimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagh
yilikiimliiliiklerin makul degerlerinin belirlenmesi ile ilgili islemler bilango tarihi itibariyla devam ettigi icin
Ana Ortakhik Sirket s6z konusu satin alma islemini yukarida yer alan sirketlerin finansal tablolarinda satin
alma tarihinde yer alan tanimlanabilir varlik, yiikkiimliiliik ve sarta bagl viikiimliiliikklerin defter degerlerini
esas alarak muhasebelestirmistir,

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup, faaliyetlerini Tiirkiye ve Yunanistan olmak tizere iki ayri cografi bolgede giines enerji santralleri ile
ilgili taahhiit, mihendislik, miiteahhitlik, bakim onarim ve venilenebilir enerji sektdrlerinde
stirdiirmektedir, Grup, 31 Mart 2026 tarihi itibariyla faaliyetlerini aktif olarak Tiirkiye, Yunanistan ve
Romanya’da siirdiirmektedir.

31 Mart 2026, 31 Arahk 2025, 51 Aralik 2024 ve 31 Arahk 2023 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine
ait boliimlere gére raporlamasi asagidaki gibidir:

31 Mart 2026

EPC Enerji Uretimi
Eliminasyon Toplam
Tiirkiye Romanya Tilrkive Yunanistan Romanya
Toplam Varhiklar T.100.687.946 550.325.872 TART.O34. 578 384 855086 265559 130  (3.084.367.571) 12,397 895,041
Teplam YikiimBilikler (2.499.575.371) (295.253.022) (30L.318.638) (174.947.408) (278.882.447) 445620472 (3.100.356.434)
MNet Varhklar 4.601.112.575 155.072.850  6.879.715.940 209.907.678 (13.323.337)  (2.634.947.099) 9.297.538.607
Bilim Maddi ve Maddi Olmayan
Rk, Lo, Mgl | 168,962 374 G07.723 3275698240 320574392 620.603.434 -~ A386.746.365
Gayrnmenkuller ve Kullanim
Haklan
Amortisman ve Itfa Paylar {3.150.264) - (40,459.819) (4.397.098) (8.439.397) - (36.446.578)
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e TL olarak ifade edilmistir.)

31 Arabk 2025

EPC Enerji Uretimi L ;
Eliminasyon Toplam
Tiirkiye | Romanya Tiirkive | Yunanistan | Romanya
Toplam Varliklar 6,398.156.368 651875974 A.899.579.500  385.055.922 137.239.619  (3.040.549.600) 11.431.357.783
Foplam Y akimlitlikler (2.243.394.297) (403.403.577) (326961.235) (187.697457) (146.352.260) S12583.349  (2.795.425.477)
Net Varhklar 4.154.762.071  248472.397 6.572.618.265  197.358.465  (9.312.641) (2.527.966.251)  8.635.932.306
Bélim Maddi ve Maddi
NG S, A 1.117.211.468 007362 3779.907.566 22648353  212.518.207 - 513328295
Amagh Gavrimenkuller ve
Kullanim Haklan
Amortisman ve itfa Payvlar (12.276.378) — (147.742.142)  (13.090.633) == —  (173.109.153)
31 Arahk 2024
EPC Eneri Wiere: Eliminasyon Toplam
Tiirkive | Yunanistan | Romanya
Toplam Varhklar 3214361.265 5495594247 303242046 137674174 (1.839956917) 7.310.914.815
Toplam Yikiumlilukler (883.280.912) (395.705.200) (150.616.081) (143.767.009) (224.739.886) (1.798.109.088)
Net Varhklar 2.331.080.353 5.099.889.047  152.625.965  (6.092.835) (2.064.696.803) 5.512.805.727
Balim Maddi ve Maddi Olmavan
Cuian, Lateion. AL 751,706,274 3240979327  18.907.135  71.288.798 ~ 4.082.881.534
Giayrimenkuller ve Kullamim
Haklar
Amortisman ve itfa Paylar (9.867.294) (119.368.407) {9.881.627) -- - (139.117.328)
31 Arahk 2023
s Cnerji Uretimi G
EPC Lrerj Uretint Eliminasyon Toplam
Tiirkive | Yunanistan
Toplam Varliklar 3138238332 3.630.350.751 268.857.785  (2.165.047.312} 4.872.399.556
Toplam Yiikiimliliikler (1.594 858 701)  (1.430.301.48%) {170.768.467) 896.003.745 (2.299.924.912)
Net Varhiklar 1.543.379.631 2.200.049.262 98.089.318  (1.269.043.567) 2.572.474.044
Balim Maddi ve Maddi Olmayan Duran
Yarliklar, Yaunm Amagh Gayrnimenkuller 207.365.106 2.640.319.171 208.456.899 - 3.056.141.176
ve Kullamm Haklars
Amortisman ve itfa Pavian (6.450.232) (79.935.988) — -- (86.386.220)

RAGIMSIZ
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AT KONSOLIDE

FiNANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren
hesap donemlerine ait gelir tablosu béltimlere gére raporlamasi asagidaki gibidir;

31 Mart 2026

EPC Enerji Uretimi
Eliminasyon Toplam
Tiirkiye Romanya Tiirkive | Yunanistan [ Romanya
Satis gelirlent 1.079.471.485 -1 120.164.396 9206984 -| (1.587.142)| 1.207.255.723
Satislarin Maliveti (-) (821.305.788) - | (89.673.964) | (6.201.555) = 387142 | (915.594.165)
Briit Faaliyet Kari 258.165.697 -1 30.490.432 3.005429 - -1 1291.661.558
Genel Yénetim Giderlert (- (21.640.350) | (L.1I0L180) | (1.135.728) (178.926) (37L.150) (24.436.334)
Pazarlama giderleri (691.857) - - - -~ - {691.857)
[hger Faalivet Gelirlert 89440094 | 5295414 14.141.886 90.858 2849761 | (5.884.771) 105.933.242
Diger Faalivet Giderlen (-) (65.649.882) | (6.631.519) | (15447, 144) | (6.448.581) (479.883) (9.341.135)] (103.998.144)
Faaliyet KarvZaran 259.623.702 | (2.446.285) | 28.049.446 | (3.531.220) 1.998.728 | (15.225.906) | 268.468.465
Yatirim Faalivetlerinden Gelirler 205,764,160 —| 203.110.262 - 480.494 - 409354916
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (72.714.738) - | {74.422.438) - i - (147.137.176)
;L“r’;':f“‘“ Gideri Oncesi Kart/ | 397 73 154 | (2.446.285) | 156.737.270 | (3531.220) |  2.479.222 | (15.225.906) |  530.686.205
Finansman Gelirleri 7.919.797 116.319 - .- - E036.116
Finansman Giderleri (-) (85.596.145) (18.529) | (T6.844.107) (236.170) | (14.079.628) | 147.137.176 | (29.637.403)
Vergi Oncesi Kar/Zarar 314.996.776 | (2.464.814) [ 80.009.482 | (3.767.390) | (11.600.406) | 131.911.270 | 509.084.918
31 Mart 2025
EPC Enerji Uretimi
Eliminasyon Toplam
Tiirkiye Tiirkiye Yunanistan Romanya
Sang gelirleri 295.271.229 119.343.942 §.331.803 -] (22.341.013) 400.603.961
Satislarn Maliyeti (-} (184.291.453) (90.547.668) (5.979.275) - 19.551.741 {261.266.655)
Briit Faalivet Kari 110.979.776 28.796.274 2,352,528 - {2.789.272) 139.339.306
Genel Yinetim Giderleri (-) (11.220.046) {T8E.535) 7= (545.091) = (12.553.672)
Pazarlama giderled (1.445988) - - (1.445.986)
Diger Faalivet Gelirleri 03.487.169 13.978 948 6.318.717 1.039.502 (2.588.258) 112.236.078
Diger Faalivet Giderleri (-) (60.062.022) (17.017.095) (3.729.336) (4.297.812) | (16.389.862) {101.496.127)
Faalivet KarvZaran 131.738.891 24.969.592 4.941.909 (3.803401) | (21.767.392) 136.079.599
Yatimm Faalivetlerinden Gelirler 133.996.815 158.259 836 - 17.376 -- 292.274.027
Yatirim Faalivetlerinden Giderler (80.870.493) (46,842,791 -- (177.713.284)
o Gideri Oneesi Kan/ 184.865.213 |  86.386.637 1941909 | (3.786.025) | (21.767.392)|  250.640.342
Finansman Gelirleri 292,600 - - 292,600
Finansman Giderleri (-) {15386.184) (2.621.005) (191.929) (230917) - (18.430.035)
Vergi Oncesi Kar/Zarar 169.771.629 83.765.632 4.749.980 (4.016.942) | (21.767.392) '.:.32.5'02.907
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AT KONSOLIDE

FiNANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

31 Arahik 2025

EPC Enerji {retimi
Eliminasyon Toplam
Tiirkiye Romanya Tiirkiye Yunanistan | Romanya
Satis gelirlen 2.769.637.007 | 292.873.251 890024598 | 49.240.976 - | (143.790.113) 3.857.987.719
Satislarin Malivett () (LTT3012:196) | (1I8.115.077) | (403.486.153) | (19.568.049) - 149.245.777 | (2.165.035.798)
Briit Faalivet Karn 996.524.811 | 174.760.074 | 486.538.445 | 29.672.927 - 5455664 | 1.692.951.921
Genel Yanetim Giderleri (-) (56.876.206) {3.274.335) (2.658.482) | (L.231.737) | (2.592.704) - (66.633.984)
Pazarlama giderleri (2.320.199) e = - - - (2,320, 199)
Diger Faaliyet Gelirlen 284007040 10.964.321 [18.410.568 12.764.607 | 11019288 | (32.333.636) 404512188
Diger Faalivet Giderleri (-) (331315847 ) (23.176.736) | (111.676.997) | (10.053.288) | (6.204.915) 7997 819 (474.429.904)
Faaliyet KaryZarar 890.019.599 | 159.272.824 | 490.613.534 | 31.152.489 | 2.221.669 | (18.900.153) | 1.554.379.%62
Yatirim Faalivetlerinden Gelirler 637.867.262 RO.590.610 1 731.448.344 - 902,392 - 1.450.815.608
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (250.166.290) -- | (317.138.081) - - -~ (597.305.271)
i Oneesi Kan/ | {540 50571 | 230.872.434 | 904920897 | 31152489 | 3124061 | (18900.153) | 2.407.890.299
Finansman Gelirleri 310.780 == - - - -- 310780
Finansman Giderleri (<) (62.031.183) (589.757) (9.383.654) (914.624) | (134.358) - (73.053.576)
Vergi Oncesi Kar/Zarar 1.186,000,168 | 230.282.677 | 895.537.243 | 30.237.865 | 2.989.703 | (18.900.153)| 2.335.147.503
31 Arahk 2024
EPC Enerji Uretimi
Eliminasyon Toplam
Tiirkiye Tiirkiye Yunanistan | Romanya
Sauis gelirlen 3.610,538.406 T41.187.238 45,175.551 --| {15.846.369) 4.381.054.826
Satislarm Malivet (-) {1.B87.875.978) | (269.121.376) | (17.611.498) - [5.116.968 | (2.159.49].884)
Briit Faaliyet Kari 1.722.662.428 472.065.862 27.564.053 - (729.401) 2.221.562.942
Genel Yonetim Giderleri (-) {50.771.068) (R7R.8835) (267.585)| (2.741.630) == (54.659.168)
Diger Faalivet Gelirleri 465.522.162 142 416.746 9.273 890 5.063.626 | (18.263.187) 604.013.237
Diger Faaliyet Giderleri (-) (466.146.154) | (103.964.954)| (1.257.064)| (7.858.386) 28.957.270 (550.269.288)
Faalivet KarvZarar 1.671.267.368 509.638.769 35.313.294 | (5.536.390) 9.964.682 2.220.647.723
Yatinm Faalivetlerinden Gelirler 478 944 830 327.371.904 - - - 806.316.734
Yatmm Faaliyetlerinden Giderler (118.989.559) (99.355.571) i “ = (218.345.130)
;L“;':fm“" Gidert ClnceaiiCans 2031222639 | 737.655.102 | 35313204 | (5.536.390)|  9.964.682|  2.808.619.327
Finansman Gelirleri 16.982.783 39.239.730 - -- - 56.222.535
Finansman Giderleri (-] (19.187.474) (11.718.579) (699.673) (103.376) e (31.709.102)
Vergi Oncesi Kar/Zarar 2.029.017.950 765.176.273 34.613.621 | (5.639.766) 9.964.682 2.833.132.760
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE

FiNANSAL TABLOLAR VE DIiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2023
EPC Enerji Uretimi
Eliminasyon Toplam
Tiirkiye Tiirkive Yunanistan

Satis gelirleri 2.371.361.133 526.476.023 34.798 495 {119.327.366) 2813308285
Satislann Maliveti (-) (1.602.949,001) {290.717.833) (18.625.24%) 87.032.763 (1.825.259.320)
Brit Faalivet Kar T68.412.132 235.758.190 16.173.246 (32.294.603) 988.048.965
Genel Yanetim Giderleri (-) (23.053.626) (6.806.879) (2.585.207) 1.981.241 (30.464.471)
Pazarlama piderleri (645.120) (9.523) - (654.643)
Diger Faalivet Gelirlen: 945 605.576 193.202.534 905614 {892.307.151) 247.406.573
Diger Faalivet Giderleri (-) (932.580.536) (101.792.920) (26.977) 878470514 (1535.929.919)
Faaliyet KaryZaran 757.738.426 320.351.402 14.466.676 (44.149.999) 1.048.406.505
Yatinim Faalivetlerinden Gelirler 91425272 79.118.529 6.601.222 - 177.145.023
Yatinm Faalivetlerinden Giderler (65.712.491) (33.384.573) <t - (99.007.064)

783.451.207 366.085.358 21.067.898 (44.149.999)
Finansman Gideri Oncesi Kari / Zaran 1.126.454.464
Finansman Gelirleri 104.587.966 15.554 - - 104.603.520
Finansman Giderleri (-) (92.732.864) {71.549.950) (542.908) 373187 {164.252.533)
Vergi Oncesi Kar/Zarar 795.306.309 294.550.962 20.524.990 (43.576.812) 1.066.805.449

NOT 5 - ILISKiLI TARAF ACIKLAMALARI

i) iliskili taraflardan alacak ve borglar:

iliskili taraflardan 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla alacak ve

bore detay: asagidaki gibidir;

31 Mart 2026

31 Arahk 2025

31 Arahik 2024

31 Arahk 2023

iigkili Taraflar sy Akt Aot vl ity disibe. Kot _dixaids
Angel Energy Three ke 5.233.886 5.167.780 - 6691220 7.037.297 .
Golden Solar M.LK_E. 1375 1.358 ; 9 4114412 =
Angel Energy Two lke - - - -~ 3849327 -
Achilleas Energy Two LK E. - - - - - 6.001.322 --
Ef‘E‘f_rge'ak] Romotile AIPSH  agormggy 27.403.207 - 25853375 29.359.779 s
s - 2084 ~ 1168445 - = - -
Iﬁzi;:r:lg:ls\fdmm Yayin . . L02.000 . _ _
Reeskontlar (136.651) (148.760) ~  (182.823) (432064

Toplam 30.336.477 29834 32525585 1168445 32.361.772 ~ 49930073 -
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Kisa vadeli ticari borelar ve Tieari Diger Ticari Diger Ticari Diger Ticari Diger
diger borclar Borglar Bor¢lar Borglar Borclar Borglar Borclar Borglar Borglar
Alcfen Tasarim Insaat
Miihendislik Sanayi 16055760  6.741.941
Ve Ticaret Limited Sirketi
Mehmet Songur (*} —~  3.488.071 —~  3.369.809 — 3212519 51120000 10.000.000
Onur Kemal Karakus (%) - 5152920 -~ 5013.638 — 3212518 32240015 16425034
Mastek Eneni Ltd St -- - - - - 2.215.504
Reeskontlar -- - - - - - (8.403.870)
Toplam - 5.640.991 - BJ383.447 - 6.425.037 91.011.905 35.382.479

(*) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Onur Kemal Karakus ve Mehmet Songur’a ait borg bakiyeleri, Ankasun A.S.

hisselerinin Grup tarafindan satin alinmasi sonucunda kalan tutarlardan olusmaktadir.

ii) Iliskili taraflara yapilan satislar, aimlar ve islemler:

a) 31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Arahk 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Arahk 2023 tarihlerinde sona eren

donemlerde gergeklesen iligkili taratlara vapilan satislarin detayi asagidaki gibidir;

31 Mart 2026 tarihinde sona eren dénemde gerceklesen iliskili taraflara satis bulunmamaktadir.

31 Mart 2025 tarihinde sona eren dénemde gergeklegen iligkili taraflara sanig bulunmamaktadir.

31 Aralik 2025

iliskili Taraflara Satislar

Kira gelirleri

Akfen Tasarim Insaat Miihendislik Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi 15.000
Layla Film Yapim Yayin Reklam A.$ 135.000
Toplam 150.000

31 Arahk 2024

Uriin, santral ve

lliskili Taraflara Satislar proje hizmet gelirlers

Kira gelirleri

Akfen Tasarim Insaat Miihendislik Sanayi

ve Ticaret Limited Sirketi 6.006

750

Toplam 6.006

750

31 Arahk 2023

ﬁriin, santral ve

iliskili Taraflara Satislar proje hizmet Kira gelirleri
_gelirleri

Energeiaki Koin. Atlas Thessalias Syn. P.E. 603.308 -

Achilleas Energy Two LK.E. 81.009 --

Akfen Tasarim Insaat Miihendislik Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. -- 91.500

Toplam 684.317 91.500

REFORM BAGIMSIZ
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

b) 31 Mart 2026, 31 Mart 2025 31 Arahk 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralk 2023 tarihlerinde sona eren
dénemlerde gergeklegen iliskili taraflardan yapilan almlarmn detayi asagidaki gibidir;

31 Mart 2026

iliskili taraflardan ahslar Kira Giderleri Diger
Onur Kemal Karakus 1.824.164 -
Mehmet Songur - 148.168
Toplam 1.824.164 148.168
31 Mart 2025

iliskili taraflardan ahslar Kira Giderleri Diger
Onur Kemal Karakus 1.457.840 -
Mehmet Songur -- 26.054
Toplam 1.457.840 26.054

31 Arahk 2025

fligkili taraflardan alislar Kira Giderleri Diger Damsmanllir(?;{el;z
Onur Kemal Karakus 1.801.115 L --
Mehmet Songur -- 180.167 -
Akfen Tasarim Insaat Mihendislik Sanayi ve Ticaret = 5 560.000
Mastek Enerji Ltd Sti - - --
Toplam 1.801.115 180.167 560.000

31 Arahk 2024

insaat ve bakim

iliskili taraflardan ahslar . 4 Arsa alimi
onarim hizmetleri

Onur Kemal Karakus i 592.000

Mehmet Songur -- 7.800.526

Akfen Tasarim Insaat Mithendislik Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi §8.406.006 --

Toplam 8.406.006 8.392.526

31 Arahk 2023

iliskili taraflardan ahslar Hisse senedi (+)  Lns4at ve bakim Arsa alimi
onarmm hizmetleri

Onur Kemal Karakusg 279.654.634 -- -

Mehmet Songur 279.654.634 -- 3.600.000

Akfen Tasarim Insaat Miihendislik Sanayi ve

Ticaret Limited Sirketi B a0 -

Mastek Enerji Ltd Sti -- 410.000 -

Toplam 559.309.268 14.509.800 3.600.000

(*) 31 Arahk 2023 tarihi itibariyla Onur Kemal Karakus ve Mehmet Songur’dan gergeklestirilen hisse senedi
alimlari, Ankasun A.S. ve Atlas Energiaki Thessalias Single Member 1.K.E hisselerinin Grup’a devri kapsaminda
vapilan islemlerden olusmaktadir. Ankasun A.S.'de pay sahipligi oranlar her bir iliskili taraf igin %50, Atlas
Energiaki Thessalias Single Member LK.E'de ise her bir iligkili taraf i¢in %20 olarak gerceklesmistir. Bu
kapsamda Ankasun A.S$. lizerinden her bir iligkili taraf icin 265.000.000 TL tutarinda, Atlas Energiaki Thessalias
Single Member LELE iizerinden ise her bir iligkili taraf igin 14.654.634 TL tutarinda islem gerceklestirilmisgir.
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

i) Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Ucret ve Benzeri Faydalar

Grup tarafindan 31 Mart 2026 tarihinde sona eren hesap déneminde iist diizey yoneticilere saglanan iicret
ve benzeri faydalar toplami 1.754.476 TLdir. (31 Mart 2025; 1.835.662 TL, 31 Aralik 2025; 8.539.789
TL 31 Aralik 2024; 6.082.337 TL, 31 Aralik 2023; 2.685.551 TL)

NOT 6 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Arahk 2023 tarihleri itibarivla nakit ve
nakit benzerlerinin detayvi asagidaki gibidir;

31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Kasa 2.157.917 2.219.921 1.500.154 1.374.263
Bankalar
- Vadeli 4.320.261.031 3.925.746.638 2.424.521.557 1.103.265.557
- Vadesiz 252.556.780 479.518.823 16.901.592 176.281.800
- Bloke 373.815 373.829 434477 --
Toplam 4.575.349.543 4.407.859.211 2.443.357.780 1.280.921.620

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Arahk 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla vadeli

hesaplarin déviz bazinda detayi ve faiz oranlan asagidaki gibidir;

31 Mart 2026

Déviz Tutar: TL Tutan Faiz Oram
TL Vadeli Hesaplar -- 4.189.915.544 4.5% - 43.5%
EURO Vadeli Hesaplar 5.701 290.317 1%
Faiz Tahalkkuku 130.055.170 --
Toplam 4.320.261.031
31 Arahk 2025

Doviz Tutan TL Tutar Faiz Oram
TL Vadeli Hesaplar - 3.869.701.675 25%-41,25%
Faiz Tahakkuku 56.044.963
Toplam 3.925.746.638

31 Arahik 2024

Déviz Tutar TL Tutarm Faiz Oram
TL Vadeli Hesaplar - 2.387.350.545 5%4-50,50%
USD Vadeli Hesaplar 65.863 2.323.652 0.01%-1%
Faiz Tahakkuku 34.847.360
Toplam 2.424,521.557

31 Arahk 2023

Diviz Tutar TL Tutari Faiz Oram
TL Vadeli Hesaplar - 399.473 288 23%-47.25%
USD Vadeli Hesaplar 23.697.411 697.609.112 0,01%-4,50%
Faiz Tahakkuku 6.183.157
Toplam 1.103.265.557
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla
nakit akis tablolarindaki nakit ve nakit benzerleri tutari, finansal durum tablosunda yer alan nakit ve nakit
benzerleri tutarindan faiz tahakkuklarinin diisiilmesi suretiyle hesaplanmaktadir.

31 Mart 2026 31 Mart 2025 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Nakit ve nakit benzerleri 4.575.349.543 2.932.682.419  4.407.859.211 2.443.357.780 1.280.921.620
Faiz Tahakkuklar: (-) {130.055.170) (196.281.883) (56.044.963) (34.847.360) (6.183.157)

Toplam 4.445204.373 2.736.400.536  4.351.814.248  2.408.510.420 1.274.738.463

NOT 7 — FINANSAL YATIRIMLAR

Grup'un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibarnyla kisa vadeli
finansal yvatinmlarinin (Gergege uygun deger farki kar/zarara vansitilan finansal varliklar) detay: asagidaki
gibidir;

GUD Farla K/Z Yansitilan 5, 300 45096 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
Finansal Varhklar

Fon Paylan 1.243 73.413.236 97.707.556 30.547.932

Toplam 1.243 73.413.236 97.707.556 30.547.932

31 Mart 2026

GUD farki K/Z yansitilan finansal varhklar /
Banka Fonlan

Gergege

Elde etme malivetleri Cevrim Fark: A
uygun degeri

Halk Bankasi Fon Hesab1 7U970820 1.083 14 1.097
Halk Bankas) Fon Hesab1 4U015948 146 = 146
Toplam 1.229 14 1.243

31 Aralik 2025

GUD farki K/Z yansitilan finansal varhklar / Elde etme Deger Cevrim Gercege
Banka Fonlar maliyetleri Artisi/(Azahsi) Farki uygun deeri
Kuveytlirk Katihm Bankasi T1 Fon — Ksv 12.749.998 4.870.013 417.962 18.037.973
Halk Bankasi Fon Hesab1 7U970820 1.083 -- -- 1.083
Halk Bankas1 Fon Hesab1 4U015948 146 - - 146
Yapikredi Fon Hesabi YibI7 19.485.253 489.028 41.970 20.016.251
Yapikredi Fon Hesabi Frkoy — Usd 35.153.105 188.501 16.177 35357783
Toplam 67.389.585 5.547.542 476.109 73.413.236

31 Arahk 2024

GUD farks K/Z yvansitilan finansal varhklar / Elde etme Deger Cevrim Gercede
Banka Fonlan malivetleri Artisi/{Azahsi) Farki uygun degeri
Kuveyttiirk Katilim Bankasi Usd FonKdl 14.089.207 158.489 12.109 14.259.895
Halk Bankasi Fon Hesabi 7U970820 1.083 - - 1.083
Halk Bankasi Fon Hesabi 40J015948 146 -- -- 146
Yapikredi Fon Hesab1 YFBL7 77.422.752 5.596.125 427.555 83.446.432
Toplam 91.513.278 5.754.614 439.664  97.707.556
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MASFEN ENERJIi AS. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2023

GUD farki K/Z yansitilan finansal varhiklar / Elde etme Deger Cevrim Gergege
Banka Fonlari maliyetleri Artisi/Azalisi) Farki uygun dederi
Kuveyttiirk Katilim Fon Kdl-Usd 8.094.407 2= - 8.094.407
Kuveyttiirk Katilim Bankas: Usd Fon -Kdl 22.380.130 57471  14.841 22.452.442
Halk Bankas: Fon Hesab1 7U970820 1.083 - - 1.083
Toplam 30.475.620 57.471 14.841 30.547.932

NOT 8 — CARi DONEM VERGISIYLE iLGILi VARLIKLAR

Grup'un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Arahk 2023 tarihleri itibariyvla cari dénem
vergisiyle ilgili varliklarin detay1 asagidaki gibidir;

Cari Diénem Vergisi ile ilgili Varhklar 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Pesin 6denen vergiler 9.008.457 5.871.360 3.385.004 8.236.190

Toplam 9.008.457 5.871.360 3.385.004 8.236.190

NOT 9 — KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR

Grup'un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Arahk 2023 tarihleri itibariyla kisa vadeli
bor¢lanmalarim detay1 asagidaki gibidir;

Kisa vadeli bor¢clanmalar 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Banka kredileri 28.011.187 27.657.199 -- 142,133.282
Kredi kartlar1 borglari 16.814.579 30.036.978 4.666.243 5.709.686
Toplam 44.825.766 57.694.177 4.666.243 147.842.968

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Arahik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibartyla uzun vadeli
finansal borglarmin kisa vadeli kisimlannimn detay: asagidaki gibidir;

Uzun Vadeli Finansal Bor¢larin

Kisa Vadeli Kisimlan 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Banka kredileri 137.794.751 186.629.828 204.268.456 26R8.886.723
Kiralama iglemlerinden borglar 10.642.083 4.807.159 569.718 808.844
Toplam 148.436.834 191.436.987 205.238.171 269.695.567

Grup™un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibartyla uzun vadeli
finansal borglarinin detayr asagidaki gibidir;

Uzun Vadeli Borclanmalar 31 Mart 2026 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
Banka kredileri 322.309.160 326.797.350 210.627.484 485.535.684
Kiralama islemlerinden borglar 107.212.736 18.717.401 13.379.736 12.154.120
Toplam 429.521.896  345.514.751 224.007.220 497.689.804




MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Arahk 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla banka
kredilerinin déviz bazinda detay: asagidaki gibidir;

31 Mart 2026

Tiiri Diviz Tutar1 TL Tutar: Etkin Faiz Oram %
USD Krediler 4.543.147 201.698.009 5,91-6,43%
EUR Krediler 5.550.000 282.658.170 2,70 -5,07%
Faiz Tahakkuklar 3.758.919

Toplam 488.115.098

31 Aralik 2025
Tiirii

Déviz Tutar

TL Tutart Etkin Faiz Oram %

USD Krediler 5.480.362 234.809.946 5,91-6,43%
EUR Krediler 6.020.345 302.738.457 2,70 -5,07%
Faiz Tahakkuklar 3.535.974
Toplam 541.084.377

31 Arahik 2024
Tiirii

Diviz Tutan

TL Tutari Etkin Faiz Oram %

Euro Krediler 1.772.716  65.122.848 965,53 - %6,43
USD Krediler 9.826.726 346.6890.841 262,70 - %2,83
Faiz Tahakkuklar: 3.083.251
Toplam 414.895.940

31 Arahk 2023
Tiirii

Déviz Tutan

TL Tutarn Etkin Faiz Oram %

TL Krediler 164.898.108 164.898.108 %17,85 - %33,18
USD Krediler 20,345,738 598.941.900 242,70 - %2,83
Euro Krediler 3.039.135 98.996.468 905,53 - %643
Faiz Tahakkuklar 33.719.213
Toplam 896.555.689

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Arahik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla banka

kredileri taksitlerinin vadesel detayi asagidaki gibidir;

Banka kredilerinin taksit

didemelerinin vadelerine gire 31 Mart 2026 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

dagilimlar:

3 aydan kisa (I) 85.372.584 91.044.632 29.414.818 174.485.073
3-12 ay arasi (II) 98.234.871 142.759.040 192.036.328 256.724.238
1-5 yil arasi (I11) 339.954.045 348.453.377 224.459.382 526.536.396
5 vildan uzun (IV) - - - 6.157.996
Toplam 523.561.500 582.257.049 445.910.528 963.903.703
REFORYLBAGIMSIZ
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Arahk 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla banka
kredilerinin anapara 6demelerinin vadesel detayr asagidaki gibidir;

Banka kredilerinin ana para
ddemelerinin vadelerine gire
dagihimlari

31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

3 avdan kisa (I) §2.386.331 88.011.062 30.210.044 170.545.771
3-12 ay arasi (II) 83.419.607 126.275.965 174.058.412 240.474.234
1-5 il arasi (I1I) 322.309.160 326.797.350 210.627.484 479.591.082
5 yildan uzun (IV) -- -- “a 5.944.602
Toplam 488.115.098 541.084.377 414.895.940 896.555.689

Grup'un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Arahik 2023 tarihleri itibaryla kiralama

islemlerinden borglan asagidaki gibidir;

31 Mart 2026

Tiirii Diviz Tutan TL Tutar1 Etkin Faiz Oram %
EUR Kiralama islemlerinden borclar, net 1.357.308 69.126.900 2,40-5,5%
RON Kiralama islemlerinden borclar, net 4.906.055 48.727.919 7,50%
Toplam 117.854.819

31 Arahk 2025

Tiirii Déviz Tutari TL Tutarn Etkin Faiz Oram %
EUR Kiralama islemlerinden borglar, net 466.976 23.524.560 2,40- 5,5%
Toplam 23.524.560

31 Aralik 2024

Tiirii Diviz Tutar TL Tutarn Etkin Faiz Oram %
EUR Kiralama islemlerinden borglar, net 390.607 14.349.451 2,40- 5,5%
Toplam 14.349.451

31 Arahk 2023

Tiirii Déviz Tutari TL Tutar Etkin Faiz Oram %
EUR Kiralama islemlerinden borelar, net 397.962 12.962.964 2,40- 5,5%
Toplam 12.962.964
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - TICARI ALACAK VE TICARI BORCLAR
Grup’un, 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Arahk 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla ticari

alacaklarin detavi asagidaki gibidir;

Ticari Alacaklar

31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Alicilar 153.830.577 129.228.770 247.123.401 211.182.964
Ahcilar reeskontu (=) (2.492.598) (2.119.579) (5.139.036) (5.053.715)
iliskili taraflardan alacaklar 30.473.128 32.674.345 32.544.595 50.362.137
Iligkili sirketlerden ticari alacaklar

cceskonty (Not 5) (136.651) (148.760) (182.823) (432.064)
Alman gekler 19.496.015 39.152.058 22.307.451 34.239.600
Alman ¢ekler reeskontu (936.891) (1.926.557) (155.233) (2.078.808)
Stipheli ticari alacaklar 10.035.738 9.735.357 64.387 -
Siipheli ticari alacaklar karsiliga (-) (10.035.738) (9.735.357) (64.387) -
Toplam 200.233.580 196.860.277 296.498.355 288.220.114

Grup'un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Arahik 2023 tarihleri itibariyla alacak ¢ek
ve senetlerinin vadesel detayi1 asagidaki gibidir;

31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
1 30 giin 3.000.000 9.012.465 21.617.451 832.460
31 - 60 giin = 9.644.018 690.000 27.407.140
61 — 90 giin & 1.380.000 i 2.000.000
91 — 120 giin 5.400.000 3.000.000 = 4.000.000
121 - 150 giin 5.548.013 - e -
151 — 180 giin 5.548.002 & - -
181 — 210 giin - 5.400.000 - -
241 — 270 giin s 10.715.575 = -
Toplam 19.496.015 39.152.058 22.307.451 34.239.600

Siipheli ticari alacak karsih@mn, 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Arahk 2024 ve 31 Aralik 2023
tarihlerinde sona eren hesap donemleri i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

Siipheli Ticari Alacak Karsihig

31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Devreden 9.735.357 64.387 - 122.324
Tahsilatlar / Iptal edilen karsiliklar (51.899) -- -- (122.324)
Doénem ici ayrilan karsiliklar - §.893.849 64.387 --
Cevrim Fark: 352.280 777121 - -
Toplam 10.035.738 9.735.357 64.387 --

REFOEM BAGIMSZ
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralhk 2023 tarihleri itibariyla kisa vadeli
ticari bor¢larin detay: asagidaki gibidir:

Ticari Borglar 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
SPV — Saticilar 21.184.801 16.023.520 13.135.914 10.929.903
EPC — Saticilar 76.717.615 138.926.197 230.063.119 66.961.661
:Iliskili taraflara ticari borglar - -- - 99.415.775
[liskili taraflara ticari borglar

rczskontu (Not 5) ’ -~ B B Lt
Saticilar reeskontu (-) (1.503.310) (2.340.403) (3.847.423) (4.852.473)
Verilen cekler ve senetler 6.899.997 3.001.127 12.734.303 6.936.494
Verilen cekler ve senetler reeskontu (371.684) (60.927) (227.940) (988.918)
Toplam 102.926.919 155.549.514 251.857.967 169.998.572

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Arahk 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla verilen
cekler ve senetlerinin vadese!l detayi asagidaki gibidir;

31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023

1 — 30 giin 2.449.997 1.805.596 12.003.404 4.266.494
31 - 60 giin - 1.195.531 -- 2.670.000
61 — 90 giin - - 730.899 -
91 — 120 giin 3.450.000 - -- --
Toplam 6.899.997 3.001.127 12.734.303 6.936.494

NOT 11 - DIGER ALACAKLAR VE DiGER BORCLAR

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla kisa vadeli
diger alacaklarin detayi asagidaki gibidir;

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
iliskili Taraflardan Alacaklar (Not 5) 29.834 1.168.445 -- --
Is Avanslari 799.219 908.972 226.500 -
KDYV alacaklari - - -- 43.764.241
Verilen depozito ve teminatlar 6.760.132 26.307.303 11.931.127 7.716.783
Diger kisa vadeli alacaklar 5.298.142 1.148.907 616.594 --
Toplam 12.887.327 29.533.627 12.774.221 51.481.024

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla uzun vadeli
diger alacaklarin detay1 asagidaki gibidir;

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Verilen depozito ve teminatlar 23.303.379 22.364.470 3.008.880 1.353.863

Toplam 23.303.379 22.364.470 3.008.880 1.353.863

b T8
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

Grup'un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Arahk 2024 ve 31 Aralhik 2023 tarihleri itibariyla kisa vadeli
diger borglaninin detay asagidaki gibidir;

Kisa Vadeli DiZer Borelar 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Taksitlendirilmis ve ertelenmis vergi borglar = e = 482.463
iliskili taraflara borglar (Not 5) 8.640.991 8.383.447 6.425.037 35.382.479
Odenecek KDV, stopaj ve diger vergiler 5.307.154 9.663.462 9.193.341 5.795.557

Bagl ortaklik edinimine iliskin ddenecek
satin alim bedelleri (*)
Diger 671.280 652.484 13.822.909 4.609.787

134.752.108 134.996.515 -

Toplam 149.371.533 153.695.908 29.441.287 46.270.286

(*) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla ilgili bor¢ bakiyesi. Grup'un %100 bagh ortakligi Masfen Romanya
SPL'nin, Bretea Solar SRL, Giulvaz Solar Two SRL, Faget Storage SRL, Petris Solar SRL, Geoagiu
Solar SRL, Orizont Solar SRL, Satchinez Solar SRL ve Sanmartin Solar SRL'nin hisselerinin % 100"ini
devralmasina iliskin satin alma islemlerinden kaynaklanmaktadir.

NOT 12 - STOKLAR

Grup'un 31 Mart 2026, 31 Arahk 2025, 31 Arahk 2024 ve 31 Arahk 2023 tarihleri itibariyla stoklar
asagidaki gibidir;

Stoklar 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
ilk Madde ve Malzeme 6.277.679 11.580.765 -- 31.799.261
Arsa ve Araziler (¥) 48.159.887 49.006.097 57.801.621 62.102.798
Toplam 54.437.566 60.586.862 57.801.621 93.902.059

(*) Stoklar igerisinde ver alan arazi ve arsalar, Sirket tarafindan EPC (Engineering. Procurement and
Construction) faaliyetleri kapsaminda yiriitiillen projelerde kullanilmak ve gelistirilmek amaciyla elde
tutulmus olup, sz konusu varliklarin bu kapsamda stoklar kalemi icerisinde muhasebelestirilmistir.

NOT 13 - PESIN ODENMIS GIDERLER

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla kisa vadeli
pesin ddenmis giderlerin detay! asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahik 2024 31 Arahk 2023
Gelecek aylara ait giderler 8.808.009 9.782.659 6.273.649 4.561.508
Verilen siparis avanslar: — SPV 346.334 292.465 11.585.768 11.754.964
Verilen siparis avanslari — EPC 287.598.912 153.456.624 47.775.171 9.640.220
Toplam 296.753.255 193.561.748 65.634.588 25.956.692

Grup'un 31 Mart 2026, 31 Arahk 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla uzun
vadeli pesin 6denmis giderlerin detayr asagidaki gibidir;

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Gelecek yillara ait giderler §.568 196.833 -- --
Verilen avanslar — EPC 339453 635.873 i 5r
Toplam 348.021 832.706 -- i --
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026,31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - DIGER DONEN VARLIKLAR

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Arahk 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibartyla diger

donen varhklarinin detay: asagidaki gibidir;

Diger Dinen Varhklar 31 Mart2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Devreden KDV 96.485.245 57.862.818 42.084.988 13.382.223
Gelir Tahakkuklari - 3.276.882 - 1.575.150
Toplam 96.485.245 61.139.700 42.084.988 14.957.373
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARITHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE
FiNANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Grup'un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Arahk 2023 tarihleri itibartyla yatirim
amagh gayrimenkullerin detay1 asagidaki gibidir;

Yatirnm Amach Gayrimenkuller 1 Ocak 2026 Giris Cikas C;::ll(r." 31 Mart 2026
1426 Ada 55 Parsel 1 N1 Dikkan 2016/50 2.722.487 - = 98.515 2.821.002
Antalya Kepez 12556 Ada | Parsel Bina 2022/50 141.014.729 - T 5.102.712 146.117.441
Antalya Aksu 2484 Ada 1 Parsel Dubleks Mesken 67.540.272 - - 2443991 69.984.263
Antalya Aksu Altintag Mah. 15511 Ada 8 Parsel 217.800.000 = - 7.881.237  225.681.237
Antalya Aksu Altintas Mah. 15511 Ada 9 Parsel 238.161.000 = ~  RB.618.013 246.779.013
Toplam 667.238.488 5 T 24.144.468 691.382.956
Birikmis Amortismanlar | Ocak 2026  Giris  Cikis le::::‘ 31 Mart 2026
1426 Ada 55 Parsel 1 NI Diikkan 2016/30 (222.487) = = (8.051) (230.538)
Antalva Kepez 12556 Ada 1 Parsel Bina 2022/50 (1.014.729) -- -- (36.719) (1.051.448)
Antalva Aksu 2484 Ada | Parsel Dubleks Mesken (390.281) - = (14.123) (404.404)
Toplam (1.627.497) G g (58.893) (1.686.390)
Net Defter Degeri 665.610.991 689.696.566
Deger Cevri
Yatirim Amach Gayrimenkuller 10cak 2025 Giris Cikis  Artisi/ F’?" rl"“' 31 Arahk 2025
(Azahsi) o
1426 Ada 55 Parsel 1 NI Dikkan 2016/50 2.583.202 - 0 (381.875) 521,160 2.722.487
Antalya Kepez 12556 Ada | Parsel Bina 2022/50 119.335.535 - T (3.601.670) 25.280.844 141.014.729
Antalya Aksu 2484 Ada | Parsel Dubleks Mesken 47.321.363 - T 9275413 10.943.496 67.540.272
Antalya Aksu Altintas Mah.15511 Ada 8 Parsel 188.265.000 = T O(9.979.514) 39.514.514 217.800.000
Antalva Aksu Altintas Mah. 15511 Ada 9 Parsel 195.000.000 o T (2.115.920)  42.276.920 238.161.000
Toplam 555.505.120 (6.803.566) 118.536.934 667.238.488
Deger vl
Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2025 Giris  Cikis  Artisi/ VI 31 Arahk 2025
Fark
(Azahg)
1426 Ada 55 Parsel 1 NI Ditkkan 2016/50 (183.202) - - -- (39.285) (222.487)
Antalya Kepez 12556 Ada | Parsel Bina 2022/50 (835.555) - -- - (179.174) (1.014.729)
Antalya Aksu 2484 Ada | Parsel Dubleks Mesken (321.368) "" - -- {68.913) (390.281)
Toplam (1.340.125) - (287.372) (1.627.497)
Net Defter Degeri 554.164.995 665.610.991
REFOPM BAGIMSIZ

fETIM AS.
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLAR VE DIiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

Yatinm Amach Gayrimenkuller 1 Ocak 2024  Giren Df(g:;a’:.; t‘]“*' C;::;(T 31 Aralik 2024
1426 Ada 55 Parsel | NI Ditkkan 2016/50 |.652.867 -- 559.563 370,772 2.583.202
Antalya Kepez 12556 Ada | Parsel Bina 2022/50 80.697.200 -- 21017977 17.620.378 119.335.555
Antalya Dubleks Mesken - 35.150.000 8.136.125  4.035.238 47.321.363
Antalya Aksu Altintas Mah. 15511 Ada 8 Parsel - 121.080.000  58.455.727 8.725.273 188.265.000
Antalva Aksu Altintas Mah.13511 Ada 9 Parsel - [21.080.000  67.503.760 9.416,240 198.000,000
Toplam 82.350.067 277.310.000  155.677.152 40.167.901 555.505.120
Birikmis Amortismanlar | Oeak 2024  Giren ~ DEECTAVOSI  Cevrim o, 4 00y 2024
/ (Azahsi) Farka
1426 Ada 55 Parsel | NI Diikkan 2016/50 (152.863) -- - (30.337) (183.202)
Antalya Kepez 12556 Ada | Parsel Bina 2022/50 (697.192) o - (138.363) (835.555)
Antalya Dubleks Mesken -- (298.554) -- (22.814) (321.365)
Toplam (850.057)  (298.554) - (191.514) (1.340.125)
Net Defter Degeri 81.500.010 554.164.995
Deger Cevrim
Yatirim Amach Gayrimenkuller 1 Ocak 2023 Giren Artisi/ F 31 Aralik 2023
arki
{Azalis1)
1426 Ada 55 Parsel | NI Diikkan 2016/50 640.191 - 520,304 492,372 1.632.867
Antalya Kepez 12556 Ada | Parsel Bina 2022/50 12.652.519 — 49029941 19.014.740 50.697.200
Toplam 13.292.710 - 49.550.245 19.507.112 82.350.067
Deger :
P . . Cevrim
Birikmis Amortismanlar 1 0cak 2023  Giren Artisi / . 31 Aralik 2023
arki
{Azalis1)
1426 Ada 35 Parsel | NI Diikkan 2016/50 (84.292)  (16.262) - (52.311) (152.863)
Antalya Kepez 12556 Ada | Parsel Bina 2022/50 (189.783) (321.393) - (186.016) (697.192)
Toplam (274.075) (337.655) - (238.327) (850.037)
Net Defter Degeri 13.018.635 - 81.500.010

NOT 17 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI
Grup'un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibanyla kullanim

hakki varliklarinin detay1 asagidaki gibidir;

Kullamim Hakki Varhklan 1 Ocak 2026 Giren Cevrim Farlki 31 Mart 2026
Arsa kullamim hakki 60.367.492 94.597.565 3.916.110 158.881.167
Toplam 60.367.492 94.597.565 3.916.110 158.881.167
Birikmis Amortisman(-) 1 Ocak 2026 Giren Cevrim Farka 31 Mart 2026
Arsa kullanim hakka (11.078.484) (9.346.454) (571.976) (20.996.914)
Toplam (11.078.484) (9.346.454) (571.976) (20.996.914)
Net Defter Degeri 49.289.008 - 137.884.253
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE
FiIiNANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

Kullamim Haklki Varhklar: 1 Ocak 2025 Giren Cevrim Farki 31 Arahk 2025
Arsa kullanim hakki _ 47.762.738 - 12604704  60.367.492
Toplam 47.762.788 - 12.604.704 60.367.492
Birikmis Amortisman(-) I Ocak 2025 Giren Cevrim Farli 31 Arahk 2025
Arsa kullanim hakk: (6.465.433) (2.971.591) (1.641.460) (11.078.484)
Toplam (6.465.433) (2.971.591) (1.641.460) (11.078.484)
Net Defter Degeri 41.297.355 - 49.289.008
Kullanim Hakk: Varhklar 1 Ocak 2024 Giren Cevrim Fark: 31 Aralik 2024
Arsa kullanim hakk: 40.641.025 -- 7.121.763 47.762.788
Toplam 40.641.025 -- 7.121.763 47.762.788
Birikmis Amortisman (-) 1 Ocak 2024 Giren Cevrim Farki 31 Arahik 2024
Arsa kullanim hakki (3.691.668) (1.596.266) (877.499) (6.465.433)
Toplam (3.691.668) (1.896.266) (877.499) (6.465.433)
Net Defter Degeri 36.949.357 - 41.297.355

Kullamim Hakk Varbklari 1 Ocak 2023 Giren  Bagh Ortakhk Edinimi Cevrim Farki 31 Aralk 2023

Arsa kullanim hakki 7.144.789 e 23.711.285 9.784.951 40.641.025

Toplam 7.144.789 == 23.711.285 9.784.951 40.641.025

Birikmis Amortisman (-) 1 Ocak 2023  Giren Bagh Ortakhk Edinimi Cevrim Farki 31 Arahk 2023

Arsa kullanim hakki (596.177) (497.216) (2.136.713) (461.562) (3.691.668)
Toplam (596.177)  (497.216) (2.136.713) (461.562) (3.691.668)
Net Defter Degeri 6.548.612 -- 36.949.357

NOT 18 - MUSTERI SOZLESMELERINDEN DOGAN VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Grup'un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Arahk 2023 tarihleri itibartyla miisteri
stzlesmelerinden varhiklarm detay1 agagidaki gibidir;

Miisteri Stizlesmelerinden Dogan Varhiklar 31 Mart 2026 31 Aralik 2025 31 Arahik 2024 31 Arahk 2023

- Eden Taahhit, Igieriidsn Dogan 1.742.341.060 1.246.051.630 205.780.288  20.681.513
dzlesme Varliklan

Toplam 1.742.341.060 1.246.051.630 205.780.288 20.681.513

Grup'un 31 Mart 2026, 31 Arahik 2025, 31 Arahk 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla miisteri
sozlesmelerinden yiikiimliiliiklerin detay1 asagidaki gibidir;

Miisteri Stizlesmelerinden DoZan Yiikiimliilikier 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Alinan avanslar 1.289.793.810 1.087968.006 416.830.867 943.699.409
Devam Eden Taghhiit {slerinden Dogan

Sézlesme Yiikiimlalikleri - - 32.738.831 -
Gelecek aylara ait kira gelirleri 7.415.747 -- 1.475.988 --
Toplam 1.297.209.557 1.087.968.006 451.065.706 , 943.699.409
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - KISA VADELI VE UZUN VADELI KARSILIKLAR

Grup™un 31 Mart 2026, 31 Aralhk 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla kisa vadeli
karsiliklar asagidaki gibidir;

Kisa Vadeli Karsihklar 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Kullanilmamis izin karsiliklar 3.744.145 3.020.922 1.848.547 801.926
Toplam 3.744.145 3.020.922 1.848.547 801.926

[zin karsiliklarinin hareketi asagidaki gibidir:

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Oeak -

31 Mart 2026 31 Mart 2025 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Dinem bagi Bakiye 3.020.922 1.848.547 1.848.547 801.926 164.339
Dénem ici ayrilan karsiliklar 613.909 220.815 T75.978 B87.476 543,194
Cevrim Farki 109.314 130.220 396.397 159.145 94,363
Dinem sonu bakiye 3.744.145 2.199.582 3.020.922 1.848.547 801.926

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Arahk 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Arahk 2023 tarihleri itibariyla uzun vadeli
borg karsiliklan asagidaki gibidir;

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Uzun Vadeli Karsihiklar

Kidem tazminati karsilifa 5.884.303 4,643,703 3.021.581 1.438.439
Toplam 5.884.303 4.643.703 3.021.581 1.438.439

31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Grup. Tiirkiye’de meveut is kanunu geregince, emeklilik nedeniyle isten ayrlan veya istifa ve kanunda
sayllan aykin davraniglar digindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati ddemekle yiikiimliidiir, Bu tazminatlar galisilan her yil igin en fazla 64.948,77 TL olmak
tizere bir aylk Ucret {izerinden hesaplanmaktadir. (31 Aralik 2025: 53.919,68, 31 Arahk 2024:
41.82842 TL, 31 Aralhk 2023: 23.489.83 TL)

Grup, konsolide finansal tablolarinda yukarida belirtilen esaslara dayanarak beklenen enflasyon orani ve
reel reeskont oram kullanilarak bilanco gliniine indirgenerek hesaplanmis  kidem tazminati
yiiktimliiliigiinii finansal tablolarina yansitmistir.

Grup, 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Arahk 2024 ve 31 Arahk 2023 tarihlerinde sona eren hesap
donemlerine ait konsolide finansal tablolarinda yukarida belirtilen esaslara dayanarak beklenen
enflasyon orani ve reel reeskont oramt kullamilarak bilango giinline indirgenerek hesaplanmis kidem
tazminati yiikiimliiligiinii konsolide finansal tablolarima yansitmistir, Konsolide finansal durum tablosu
giinlinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Net iskonto orani 3,31% 3,31% 2.68% 4,55%

Faiz orani 28,74% 28,74% 48 25% 43.75%

Tahmini enflasyon orani 24,61% 24,61% 44,38% 37.50%
NS
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

Kidem tazminati karsihigina iliskin 31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31
Aralik 2023 donemlerine ait hareket tablosu asagidaki gibidir:

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocal - 01 Ocak -

31 Mart 2026 31 Mart 2025 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023

Dénembasi bakiye 4.643.703 3.021.581 3.021.581 1.438.439 652.870
Dénemigi ddemeler (226.164) (127.064) (801.517) (1.373.004) (641.580)
Hizmet mahiyeti 419.462 314.897 1.390.074 1.106.293 590.988
Faiz maliyeti 333.649 364.479 868.403 622414 224,686
Aktiieryal (kazang) / kayiplar 713.667 140.526 108.400 1.256.508 605.674
Cevrim Farki (14) 6.763 56.762 {29.069) 5.801
Diinemsonu bakiye 5.884.303 3.721.184 4.043.703 3.021.581 1.438.439

NOT 20— CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

Grup'un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla ¢alisanlara
saglanan faydalar kapsaminda borglar asagidaki gibidir:

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kapsaminda Borclar 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Odenecek sosyal yiikiimliiliikler 4.940.753 2.728.414 1.758.652 1.449.215
Personele borglar 37.825 88.776 -- -
Toplam 4.978.578 2.817.1%0 1.758.652 1.449.215

NOT 21 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yatirim tesvik ve indirimler; kurumlar/gelir vergisi indirimleri (bilgelere gore farkhilasir), sigorta primi
isveren hissesi indirimi, yatinm veri tahsisi ve faiz destegi gibi desteklerden olusmaktadir. Grup, yukarida
kisaca ifade edilen yatirim indiriminden bu dénem ve ileriki dénemlerde yapaca@: yatirimlarindan dolay:
faydalanacaktir.

Grup'un devlet tesvik ve yardimlar bulunmamaktadir.

NOT 22 — HiSSE BASINA KAZANC / (KAYTIP)

Grup'un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Arahk 2023 tarihleri itibartyla sona eren
dénemlere ait pay basina kazang ve pay basina dagitilan briit temettli asagidaki gibidir:

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak -

31 Mart 2026 31 Mart 2025 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Dionem kari / (zarar), net 333.908.512 145.979.791 1.789.554.596 2.254.639.765 825.769.841
Hisse say1s1 500.000.000 500.000.000 S00.000.000 S00.000.000 500,000,000

Pay bagina diisen basit
ve hisse bagina bSlunmiis 0.67 0,29 3,58 4,51 1,65
kazang / (zarar) (TL)
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

23.1 Odenmis Sermaye

Grup'un 31 Mart 2026 tarihi itibartyla kayith sermaye tavani 2.500.000.000 TL olup, kayith sermaye
2.500.000.000 adet paya boéllinmiistiir. Grup’un 31 Mart 2026 tarihi itibanyla cikarilmis sermayesi
500.000.000 TL olup stz konusu paylarin 150.000.000 TL itibari degerli 150.000.000 adeti A tipi
imtiyazli pay, geri kalan 350.000.000 TL itibari degerli 350.000.000 adet pay ise B tipi paylardan
olusmaktadir. A tipi paylar yénetim kuruluna aday gdsterme ve oy imtiyazina sahiptirler. A tipi paylarin
75.000.000 TL nominal tutarindaki 75.000.000 adet kismi Mehmet Songur’a, 75.000.000 TL nominal
tutarindaki 75.000.000 adet kismi ise Kemal Onur Karakus’a aittir.

Grup'un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla sermaye
vapist asagidaki gibidir:

Hissedarlar 31 Mart 2026 Hisse Orant 31 Arahk 2025 Hisse Orani 31 Aralk 2024 Hisse Orami 31 Arahk 2023 Hisse Oram
Mehmet Songur 230.000.000 50,00% 250,000,000 50,00% 250,000,000 50,00% 250.000.000 50,00%
Kemal Onur Karakus 250,000 000 30,00% 250000000 50,00% 250.000.000 30,00% 250,000,000 50,00%
Toplam S500.000.000 100,00% S00.000.000 100.00% 500,000,000 100,00% S00.000.000 100,00%

23.2 Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis ve Isletmeleri Iceren Birlesmenin Etkisi

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Arahk 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla ortak kontrole
tabi tesebbiis ve igletmeleri igeren birlesme etkileri agagidaki gibidir:

01 Ocak — 01 Ocak — 01 Ocak — 01 Ocak -
31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Ortak kontrole tab: tesebbiis ve isletmeleri i
: . ; 2% (208.190.796) (208.190.796) (208.190.796)  (208.190.796)
iceren birlesmenin etkisi
Toplam (208.190.796) (208.190.796) (208.190.796)  (208.190.796)

23.3 Tammlanmis Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanclari / (Kayiplar) ve Maddi Duran Varlik
Yeniden Degerleme Artislar

Grup, 31 Mart 2026, 31 Arahk 2025, 31 Arahk 2024 ve 31 Arahk 2023 tarihlerinde sona eren hesap
ddnemlerine ait finansal tablolarina detayr Dipnot 2’de anlatilan esaslara dayanarak beklenen enflasyon
orani ve reel reeskont oram kullanilarak finansal durum tablosu giiniine indirgenerek hesaplanmis
kidem tazminati yiikiimliiligiinii yansitmmstir. Hesaplanan aktiieryal kazang / (kayip) disindaki tiim
kazan¢ ve kayiplar kar veya zarar tablosunda aktileryal kazanc / (kayiplar) ise Ozkaynak degisim
tablosunda gésterilmistir.

Kar veva Zararda Yeniden Simflandiriimayacak 01 Ocak— 01 Ocak - 01 Ocak — 01 Ocak -
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler / (Giderler) 31 Mart 2026 31 Arabik 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Tammlanmis tavda planlar veniden algam kazanglar / (kayiplars (2.148.526) (1.613.287) (1.532.008) [589.636)
Yabanc!i para gevrim farki 3348 748.118 3.023.953.206  1.705.525.866 1.029.278.268
Toplam 3.346.599.592 3.022.339.919  1.703.993.858 1.028.688.632
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

23.4 Kardan Ayrlan Kisitlanmis Yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar. Asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hitkiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrihir.  Tirk Ticaret Kanunu'na goére birinei tertip yasal yedekler. Ana Ortaklik Grup’un 6denmis
sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar kanuni net karin %5°i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal
yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10"udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore
vasal yedekler édenmis sermayenin %350°sini gecmedidi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullamlabilir bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Kardan lasitlanog yedekler 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Yasal yedekler 723.407 723.407 - -

Toplam 723.407 723.407 - -

23.5 Ge¢mis Yillar Kar / Zararlar

Halka acik sirketler kar pay1 dagitimlarim SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren
II-19.1 Neo'lu Kar Payr Tebligine gore yaparlar. Kar Payi Tebligi'nde yer alan diizenleme ve
aciklamalar asagida Gzetlenmistir.

Kar dagitimi genel kurul tarafindan belirlenecek Kar Payr Dagitim Politikasi cercevesinde yine genel
kurul karar ile dagitilacaktir. Ortakliklar kar dagitim politikalarim belirlerken kar dagitimi yapilip
vapilmayacafim1 da kararlastiracaklardir. Bu cercevede kar dagitimi prensip olarak ihtiyaridir. SPK
sirketlerin niteliklerine gére kar dagitim politikalarina iliskin farkl esaslar belirleyebilecektir.

Ortakliklarin kar dagitim politikalarinda:

- Kar dagitilip dagitilmayacag.

- Kar pay1 oranlar1 ve bu oranlarin uygulanacag hesap kalemi.

- Odeme yontemleri ve zamani.

- Kar paymin nakit veya bedelsiz pay olarak dagitilip dagitilmayacag:. (Borsada islem goren sirketler
igin)

- Kar payi1 avansi dagitilip dagitilmayacagi konulan dizenlenmektedir.

Dagitilacak kar payr tutarinin {ist sinn yasal kayitlarda yer alan ilgili kar dagitim kaynaklarinm
dagitilabilir tutar1 kadardir. Kar payr dagitim tarihi itibariyla meveut paylann tiimiine kural olarak esit
sekilde dagitilir. Paylarin iktisap ve ihrac tarihleri dikkate almmaz. Tirk Ticaret Kanuna gore
ayrilmas: gereken yedek akgeler ile ana sozlesme ve kar dagitim politikasinda ortaklar igin ongdriilen
kar pay1 ayrilmadikca baska yedek akee ayrilmasina ertesi yila kar aktarilmasma karar verilemez.

Ana sézlesmede yer almas: kaydiyla imtiyazhi pay veya intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu
iiyelerine, calisanlar ve pay sahibi olmayan diger lkisilere kardan pay verilebilir.

Ancak pay sahipleri i¢in belirlenen kar payr nakden Odenmeden intifa senedi sahipleri, ydnetim
kurulu iiyeleri, gahsanlar ve diger kisilere kar payr Odenemez. Teblig. Prensip olarak imtiyazl
paylar hari¢ olmak iizere sayilan kisilere odenecek kar payr tutarina iliskin ana sdézlesmede bir
belirleme yapilmanuissa bunlara dagitilacak tutarin en fazla pay sahiplerine da@itilan kar paymin %’
kadar olabilecegini 6ngérmektedir. Pay sahibi disindaki kisilere kar payr dagitilacak ise ve taksitle
O6deme sdz konusu ise taksit tutarlan pay sahiplerine yapilacak taksit Gdemeleri ile orantih ve aym
esaslara gore Gdenir.

s s Sl e
REFORM BAGIMSIZ
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu ve dolayisiyla yeni Teblig ortakliklarin bagis yapmasina imkan
tamimaktadir. Ancak bunun esas stzlesmelerde hitkiim olmasi aranmaktadir. Bagislarin tutari genel
kurullar tarafindan belirlenebilecek olmakla birlikte SPK ist bir sinir getirebilecektir.

Paylar1 borsada islem g&ren sirketler:

- Kar dagitimina iligkin yonetim kurulu &nerisini
- Yahut kar pay1 avansi dagitimina iliskin yénetim kurulu kararini

- Kar dagitim tablosu veya kar pay1 avansi dagitim tablosu
kamuya duyurulur. Kar dagitim tablosunun en geg olagan genel kurul giindeminin ilan edildigi tarihte

kamuya agiklanmasi zorunludur.

NOT 24 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

a) Kosullu Yiikiimliiliikler

Ana Ortaklik Sirket’in 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Arahk 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri
itibariyla vermis oldugu teminat, rehin ve ipotek pozisyonu asagidaki gibidir;

Kosullu yiikiimliiliikler

31 Mart 2026

31 Aralik 2025

31 Arahk 2024

31 Arahk 2023

Ana Ortakhik tarafindan verilen teminat, rehin, ipotekler ve
kefaletler (TRIK)

A. Kendi Tizel Kisilizgi Adina Vermig Oldugu TRIK lerin

o 1TM.I71.51D 9.380.869,158 9901.157.838 7.518.119.298
loplam Tutar

B, Tam Konsolidasyon Kapsanuna Dahil Edilen Ortakliklar u i -
Lehine Vermis Oldusn TRIK “lerin Toplam Tutan 1.946.058.024 1.916.406,200 703483764 445403 867

(', Olagan Ticari Faalivetlerinin Yiritilmesi Amaciyvla Diger B
Vermis Oldugu TRIK lerin Toplam Tutari -

3. Kisilerin Boreunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu

TRIK lerin Toplam Tutary

D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutan 650L000 650,000 650.000 650,000

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRIK lerin Toplam Tutar

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri ’ -

Lehine Vermis Oldugu TRIK “lerin Toplam Tutar: R0 650.000 650.000 650,000
iii.C Maddesi Kapsamma Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermig

Oldugu TRIK 'lerin Toplam Tutar

Toplam 9.717.479.534  11.297.925.358 10.605.291.602 7.964.173.165
31 Mart 2026 TL USD EURO TOPLAM TUTARI
Teminat Mektubu T71.562.785 2.986.780 322.282 220.846.325
Verilen Kefaletler 1.377.750.000 18.000.000 - 2.178.319.800
Alacak Temliki 2.412.833.619 - -- 2.412.833.619
Rehin 1.279.439.002 - - 1.279.439.002
1p0tek 410.385.000 57.603.000 - 2.972.341.788
Diger Teminatlar £53.699.000 - - 653.699.000
Toplam 6.205.669.406 78.589.780 322.282 9.717.479.534
31 Arahk 2025 TL USD EURO TOPLAM TUTARI
Teminat Mektubu 47.0991.785 2.490.000 922282 201.331.145
Verilen Kefaletler 1.377.750.000 18.000.000 -- 2.150.362.200
Alacak Temliki 2.456.018.150 - -- 2.456.918.150
Rehin 1.279.439.000 - -- 1.279.439.000
[potek 2.065.385.000 57.603.000 -- 4.537.872.809
Diger Teminatlar 672.002.054 -- == 672.002.054
Toplam 7.899.485.989 78.093.000 922.282 11.297.925.358
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLAR VE DIiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2024 TL USD EURO TOPLAM TUTARI
Teminat Mektubu 528.238.855 67.236.819 357.900 2917.815.127
Verilen Kefaletler 525.650.000  10.000.000 - 879.088.000
Alacak Temliki 2.279.430.774 -- - 2.279.430.774
Rehin 1.279.439.000 -- - 1.279.439.000
Ipotek 159.910.790  57.603.000 - 2.195.819.701
Diger Teminatlar 1.053.699.000 -- - 1.053.699.000
Toplam 5.826.368.419 134.839.819 357.900 10.605.291.602
31 Arahk 2023 TL USD EURO TOPLAM TUTARI
Teminat Mektubu 405.917.018 10.958.719 357.900 740.783.095
Verilen Kefaletler 528.150.000 11.300.000 = 861.401.690
Alacak Temliki 2.251.106.236 - - 2.251.106.236
Rehin 1.229.439.000 - - 1.229.439.000
ipotek 178.956.790 57.603.000 - 1.877.744.144
Diger Teminatlar 1.003.699.000 - -~ 1.003.699.000
Toplam 5.597.268.044 79.861.719 357.900 7.964.173.165

NOT 25 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

25.1 Hasilat

Grup'un 31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona
eren hesap dénemlerine ait hasilat tutarlarinin faaliyetlerine gore detay1 asagidaki gibidir;

Hasilat 01 Ocak - 01 Ocak — 01 Ocak — 01 Ocak — 01 Ocak —
31 Mart 2026 31 Mart 2025 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
EPC Gelirleri 1.077.884.343 272.930.216 2.918.722.145 3.594.692.037  2.287.736.048
Elektrik Satis Gelirleri 129.371.380 127.675.745 939265574 TE6.362.780 525472237
Toplam 1.207.255.723 400.605.961 3.857.987.719 4.381.054.826  2.813.308.285
01 Ocak - 01 Ocak— 01 Drcaki— 1 Dcak— 01 Ocak -
o 31 Mart 2026 31 Mart 2025 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Tiirkiye | Yunanistan | Tirkiye | Yunanistan | Tiivkiye | Romanya | Yunanistan Tirkiye Yunanistan Titrkiye Yunanisean
EPC Gielirleri 1077884343 - 21930216 2675346894 292875251 - 3smMEn0 2267.736.048 2
Sy 170164396 5206988 119343542 3331803 890,024,595 38,240,976 MLISTZE  45.075.551 4O07TIID 34795495
Tighii LISRO4RTI9 9206984 392274158 BIZLEN3  3SISATLAS 292875281 49240976 4.3358T92T5  4S175SS1 2ITAS9790 34798495
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

25.2 Satislarin Maliveti

Grup'un 31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde
sona eren hesap donemlerine ait satislarin maliyetinin detaylan asagidaki gibidir;

01 Oeak-
31 Mart 2020

01 Ocak-
31 Mart 2025

1 Oeak-
31 Aralik 2025

01 Ocak-
31 Aralk 2024

01 Ocak-
31 Arahk 2023

EPC Satislarimin Maliyeti

(821.305.788)

(184.291.453)

(1.747.036.276)

(1.872.759.010)

(1.602.949.001)

- Malzeme giderleri (676.327320)  (117.551.492) (1222.126.049) (1.611.444.105)  (1.390.35]1.095)
- Proje ve damigmanhk giderlen I (8.216.524) (4.238.550) (85.148.976) [28.155.597) (10.672.566)
- Personel giderler (20.087.390) (12.621.579) (59481.814) (43.122.286) (26.950.067)
- Maklive giderlen {6.557.533) (3.114.453) (18.560.882) (19.741.295) (17.033.786)
- hsandan saflanan fayda ve hizmetler (66.298.707)  (41.836.536) (225.095.766) (129.141.195) (54.845.360)
- Amortisman giderlert {3.150.264) (2.822.758) (12.276.378) (9.568.740) (6.112.377)
- Arazi giderleri (38.084.561) {608 548) (96.469.417) (29.268.054) (87.364.122)
- Diger giderler (2.583.489) (1497497} (27.876.994) (2.317.738) (9.619.428)
Elektrik Satislar Maliyeti (94.288.377) (76.975.202) (417.999.522) (286.732.874) (222.310.319)
- Dag@mtim bedeli, isletim ve katki payr giderleri (38427111 (36546 518) (245034 248) (137142 551) (124 853.427T)
- Bakun onanm ve i5 makinesi giderleri (26.202) (82317) {294 957) (4.715281) {11.750.325)
- Amortisman giderleri (53.206 314) (36.939.180) (160.832.775) (129.250.034) {79.935.988)
- Abhonelik gidereri (1.648.615) {862.306) (3.391.752) (7.060.843) (1.399 838)
- Diger giderler (R90.135) (2.544.881) (8.445.792) (8.564.165) {4.370.741)
Satislarm Maliyeti Toplam (915.594.165) (261.266.655) (2.165.035.798) (2.159.491.884) (1.825.259.320)

NOT 26 — FAALIYET GIDERLERI

26.1 Genel yionetim giderleri

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2025, 31 Aralhik 2024 ve 31 Arahk 2023 tarihlerinde
sona eren hesap dénemlerine ait genel yonetim giderlerinin detay: agagidaki gibidir;

Genel Yénetim Giderleri 01 Ocak — 01 Ocak — 01 Ocak — 01 Ocak — 01 Ocak -
31 Mart 2026 31 Mart 2025 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
Personel Giderleri (4.342.754) (3.112.064) (16.014.069) (11.686.153) (1.927.848)
Kira Giderleri (297.338) (453.651) (1.396.026) (851.751) (395.523)
Danigmanlik Giderleri (2.149.338) (2.840.749) (12.743.417) (8.320.542) (5.343.868)
Noter Giderleri -- - - (198.493) (24.486)
Oda Aidat Giderleri (3.444) (150.698) (725.338) (1.331.959) (1.397.482)
Vergi, Resim Ve Harglar (10.516.886) (2.524.439) (11.310.497) (14.447.705) (6.524.453)
Arag Giderleri (2.955.3335) (1.325.985) (7.967.319) (4.685.391) (5.260.373)
Sigorta Giderleri (86.891) (13.249) (169.043) (13.274) -
Disardan Saglanan Fayda
Ve Hizmetler (111.829) (27.837) (106.500) (28.253) (152.029)
Temsil ve Agirlama
Giderleri (679.562) (269.215) (1.671.806) (1.123.863) (488.246)
Ofis Giderleri (1.858.452) (1.205.042) (7.470.686) (6.523.215) (4.938.283)
Bagis ve Yardimlar -- (482.393) (525.833) (1.433.434) (1.244.411)
Diger Giderler (1.434.505) (148.350) (6.533.450) (4.015.135) (2.767.469)
Toplam (24.436.334) (12.553.672) (66.633.984) (54.659.168)  (30.464.471)
8] REF 2 .",.‘r".‘,‘cgz'fl-\'.‘.*.:.




MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

26.2 Pazarlama giderleri

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona
eren hesap dénemlerine ait pazarlama giderlerinin detayi asagidaki gibidir;

Pazatlamia Gldelest 01 Ocak - 01 Ocak - . 01 Ocak: 01 Ocak - 01 Ocak -

31 Mart 2026 31 Mart 2025 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Yurtigi ve yurtdisi nakliye giderleri = 45 i s (654.643)
[thalat ve lhracat Giderleri e (1.445.986)  (2.320.199) - -
Diger Giderler {691.857) - - - .
Toplam (691.857) (1.445.986) (2.320.199) -- (654.643)

NOT 27 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR / (GIDERLER)

Grup'un 31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2025, 31 Arahk 2024 ve 31 Aralhik 2023 tarihlerinde sona
eren hesap dénemlerine ait esas faaliyetlerden diger gelirler asagidaki gibidir;

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1 Qoake= A1 Qe 01 Orak - 1 Oeak = U4 Oral-
E 31 Mart 2026 31 Mart 2025 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Ertelenmis Finansman Gelirleri 6.098.471 0.051.773 8.183.082 12.208.456 22.047.604
Konusu Kalmayan Siipheli Tican Alacak
Karsiliklar 51.899 -- -- - 122324
Tazminat Gelirleri 21.744.397 2.757.866 18.255.883 6.759.831 14.375.710
Konusu Kalmayan Diger Karsiliklar -- -- 570.191 2.579.519 --
Kur Fark: Gelirleri 76.647.262 93.233.410 363.716.530 574.096.298 204.967.724
Kira Gelirleri 611.332 -- 836,813 -
Diger Gelirler 779.881 7.193.029 13.249.689 8.369.133 5.893.211
Toplam 105.933.242 112.236.078 404.812.188 604.013.237 247.406.573

Grup'un 31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Arahk 2025, 31 Arahk 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona
eren hesap donemlerine ait esas faaliyetlerden diger giderler asagidaki gibidir;

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler B el - 91 Chelc - U1 Creali - U1 Geak - 91 Ozali -

31 Mart 2026 31 Mart 2025 31 Arahk 2025 31 Arabk 2024 31 Arahk 2023
Ertelenmis Finansman Giderleri {5.935.933)  (13.219484) (8.244.064) (20.945.869) (7.790.673)
Siipheli Ticari Alacak Karsihklan - (499.443) (8.893.849) (64,387) --
Diger Stupheli Karsihklar (918.333) - (3.655.893) - (2.793.656)
Kur Farki Giderleri (96.609.046)  (87.316.887) (443.904.108) (515.886.147) (139.434.481)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler - (479) (55.267) (5.653.71T) --
Diger Giderler (534.832) (459.834)  (9.676.781)  (7.716.168) (5.911.109)
Toplam (103.998.144) (101.496.127) (474.429.964) (550.269.288) (155.929.919)




MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 28 — YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER / (GIDERLER)

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde
sona eren hesap ddnemlerine ait yatirim faalivetlerinden gelirleri asagidaki gibidir;

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Oreak - 01 Oeak -

Fatrine e galicie 31 Mart2026 31 Mart 2025 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024 31 Aralk 2023

Pazarlikli satin ahm kari (%) - - -- - 41.612.027
Sabit kiymet satis karlan 750.583 528.134 1.966.172 - 2299017
Yaturnm amach gayrimenkul deger artis kazane - - 9275413 135.677.152 49.550.245
Faiz gelirler 404,808 855 285.248 430 1.335.797.779 627.092.837 73.861.790
Crergege uygun deger farke kar zarara yansitilan

finansal varhiklar deger artig kazanc - 827108 5.547.542 5754614 57471
Kira gelirlen 2.306.595 1.741.505 7282819 4039374 273.120
Bagh ortaklhk satig kari (#%) - - 80509610 -

Menkul kiymet satig karlan (¥%¥) 1.428.883 3.628 800 10346273 13.752.757 9.491.353
Toplam 409.354.916 292.274.027  1.450.815.608 806.316.734 177.145.023

(*) 31 Arahk 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap déneminde, yatirim faalivetlerinden elde edilen
gelirler altinda Pazarhkli Alim Satim Kari olarak muhasebelegtirmistir. S6z konusu kazang; Aceka 2,
Toprakkale, Aceka 3, FNT, Buselik 2, Bilgidar 2, Buselik 3, Dimetoka 2, Dimetoka 3, Marel, Meva,
Onan 2, Onan 3, Serimer ve Atlas Energiaki sirketlerinin hisselerinin/varliklarinin satin alinmasi
islemlerinden kaynaklanmaktadir.

(**) 31 Arahk 2025 tarihi itibariyla sona eren hesap doneminde, yatinim faaliyetlerinden elde edilen
gelirler kalemi altinda bagh ortaklik satig kari muhasebelestirmistir. S6z konusu kazang; Grup'un bagh
ortakliklart olan Pietroasele ve Db3 Light Source sirketlerinin hisselerinin satig islemlerinden
kaynaklanmaktadur.

(***) Yatrm faaliyetlerinden gelirler icerisinde muhasebelestirilen menkul kiymet satis kari, Masfen
tarafindan elde tutulan yatinm fonlarinin dénem icerisinde elden ¢ikarilmasi sonucunda olusan
kazanclardan kaynaklanmaktadir.

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona
eren hesap donemlerine ait yatirim faaliyetlerinden giderleri asagidaki gibidir;

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Oeak - 01 Ocak - 01 Ocak -

utoyvoy Deslivetiecbnlon pidekee 31 Mart 2026 31 Mart 2025 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Menkul kivmet satis zararlan - - - - (4.392.090)
Sabit kivmet satis zarari - - -~ {5.417.318) (1.795.697)
Yatinm amagl gayrimenkuller deger azahs zararlan -- - (16.078.979) - --
Yatirim amagli gayrimenkuller amortisman giderlert -- - - (298.554) (337.655)
Banka vadeli mevduat kur farki gideden (147.137.176)  (177.713.284) (381.226.292) (212.629.258) (92.571.622)
Toplam (147.137.176) _ (177.713.284)  (597.305.271)  (218.345.130) (99.097.064)
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 29 — FINANSMAN GELIR VE GIDERLERi

Grup'un 31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde
sona eren hesap dénemlerine ait finansman gelirlerinin detayr asagidaki gibidir;

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak -

Finansman Gelirleri 5, w0 19096 31 Mart2025 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Kur farki gelirleri 8.036.116 292.600 310.780 56.222.535 104.603.520
Toplam 8.036.116 292.600 310.780 56.222.535 104.603.520

Grup'un 31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2025, 31 Arahk 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde
sona eren hesap dénemlerine ait finansman giderlerinin detay: asagidaki gibidir;

Fi Giderleri 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak -

IR iy 31 Mart 2026 31 Mart 2025 31 Arahk 2025 31 Arahik 2024 31 Arahk 2023
Kur fark: giderleri (1.604.145) (9.497.687) (33.658.609) - (86.756.034)
Faiz giderleri (28.033.258)  (8.932.348) (39.394.967) (31.709.102) (77.496.501)
Toplam (29.637.403)  (18.430.035) (73.053.576) (31.709.102)  (164.252.535)

NOT 30 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Ertelenmis Vergi

Grup'un ertelenmis vergi varh@ ve yiikiimliiligi TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolar ile
Grup'un yasal kayitlar arasindaki gegici farklardan olugmaktadir. Bu farklar TFRS ve vergi amach
hazirlanan tablolarda gelir ve giderlerin degisik raporlama doénemlerinde vergilendirilmesinden
kaynaklanmaktadir.

Finansal durum tablosu tarihleri itibariyla birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varhk ve
yikimliiliklerinin ytriirltikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékiimii asagidaki gibidir;

31 Mart 2026 31 .-\I‘EI-II_IR 1013 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
Ertelenmis . Ertelenmis Ertelenmis Ertelenmis

Tophan Vergi Varlify Tepla Vergi Varligy ‘Toplan Vergi Varhin' Toplam Verg Varhii
Ertelenmis Vergi Varliklan Gerici Farklar  (Yokiimliligia) Gegici Facklar  (Yikimliliigi)  Gecicon Farklar  (Yiiboimiiilagig J-‘{;?EII;I[ (Yilkdmlaliagi)
Kidem tazminati karsilig 5,884,203 1.471.076 4643703 1.160.925 3.021.581 T55.395 1.438.439 355600
Alacakiar reeskontu 3366, 140 887190 4194804 1043675 5477002 1.367.906 1.564.387 1891147
Sopheli alacak karsihi i 2.308.933 9,733,357 2433.536 64357 16,097 - -
Kullaniimames izin karghig 936.036 1020922 755330 1,843,547 462137 801926 0482
Stoklar ile ileili dizeltnede 21,262,905 128.252.262 20,520,362 - - 17,842,964 4.460.741
Krediler ile ilgili dizelmeler 813.348 5298 1.575 3441735 Hh0.434 16.222.833 4.055.708
Wenlen sipans avanslan BT166 1.242.919 4.033.289 1413332 GRS 483 247121 2875229 TIR.807
Diger dizeltmelar — — — = 11.975 2994 340,108 84465
Ertelenmis Vergi Varhiklan 164,348,569 29.122.409 153,906,727 26,928.926 14.853.800 3.712.084 47.086.087 11.770.963
Ertclenmis Vergi Viikimlilikleri
Yatimm amagh gayrimenkuller, maddi ve maddi oo o e T 3 T St S e
At d_urall \-‘i.r]lk[_:u'u iligkin duzéltmele: (net) {2.991.892.074) (T44903.861) [2.737.439.165) (6B0.546.287)  (1.843.985.129) (460.997.282) (814.711.904) (203.677.976)
Kiralama Islemiering Tliskin Duzelmeler {2598 415) (462.562) (1.104 648) {236.52%) (71 L604) {156.551) - -
Fuiz gelir tehakkuklan (138.054.627) (32.313.637) (2.262.363) (363.591) (486.409) {121.602) (B60,753) (215.188)
Diger dilzeltmeler (81 725.935) [13.316.494) (77.054.949) {12.529.83846) - - - -
Hasilste, mullvedee ye erlesrk dlaa glcrieee (48T028547)  (109754.070)  (427.28392) (35230800  (69S6E1Y) (17467410 (197TANG)  (4943517)
iligkin dilzeltmeler
Menkul kivmetlere iligkin dizeltmeler - - (h.023.634) [1.503.909) - - {71,240 (17810}
Kazanimamig finansal kiralama faiz gelirled - - - - — -~ - -
Borglar reeskoniu {1.875.494) (433.416) (2401 .330) (363.490) [4473.36%) [1.003,785)  (14.243.261) (3.560.510)

Ertelenmis Yergi ¥ iikimlahikleri {3.695.175.002 901.386.171)  {3.253.544.481) THL1S0488)  {1.919.129.324) 479.746.632)  (84%.063.268) 212415817

Ertelenmiz Vergi Varlikian / (Yikimlilikleri) . Net  (3.530.816.513) (872.263.762) (J.09%.637.754) (TH4.251.562)  (L9D4.2TESR) (476.034.54%)  (802.577.181) (200.6044.854)
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikee TL olarak ifade edilmistir.)

Grup'un 31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde
sona eren hesap dénemlerine ait kar veya zarar tablosunda bulunan vergi gelir / (giderleri) asagidaki
gibidir;

01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak -

Vergiele (gder MMarc  3Mat A SlAmbk 0l
Dénem Verg: Gelir / (Giden) (94.801.427) (34.634.870) (368.366.793) (355.761.493) (22.330.374)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (79.087.922)  (52.051.505) (171.458.525) (219.142.673)  (216.317.470)
Vergh Galir 1 (Gidiit), et (173.889.349)  (86.686.375) (539.825318) (574.904.166)  (238.647.844)

Grup'un 31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona
eren hesap donemlerine ait ertelenmis vergi varliklar ve yikiimliliikleri hareketi asagida verilmistir:

Ertelenmis vergivarhilar / (yUkimlilikleri) ) (o 3 W26  SUMArt2025 S1Arhe3035 31ArbeII4 31 Arall 2035
Danem bagt agilis bakivesi (764.251.562) (476.034.548) (476.034.548) (200.644.854) 43,829.040
Tammlanmis fayda planlan ertelenmis vergi etkisi [ 7R 428 35.122 27.121 314136 151.419
Baglh ortaklik edinimi -- - - - (1.689.604)
Ertelenen vergi gelirleri / (giderleri), net (79.087.922) (52.051.505)  (171.458.525)  (219.142.673)  (216317.470)
Yabaner para gevrim farks (29.102.706) (35.787.060)  (116.785.610) (56.561.157) (26618 149)
Ertelenmis vergi varliklar / (yiikiimliilikleri) (872.263.762) (563.837.991)  (764.251.562)  (476.034.548)  (200.644.854)

Kurumlar Vergisi

Grup'un 31 Mart 2026, 31 Aralhik 2025, 31 Arahk 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla dénem kari
vergi vilkiimliiliigii/cari dénem vergisi ile ilgili varliklar asagidaki gibidir:

Dénem Kari Vergi Yikiimialagd 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak - 01 Ocak -

g 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Kurumlar Vergisi karsiligi (94.801.427) (365.366.793) (355.761.493) (22.330.374)
Yabanci para cevrim fark: (1.735.404) (31.614.612) (27.180.303) (5.350.277)
Pesin ddenen vergiler (-} 64.352.147 377.020.008 237.157.634 15.522.969
DiaenL Ko ¥orgl ROMTwILINGE (et) ) (32.184.684) (22.961.307)  (145.784.162)  (12.157.682)

Cari Donem Vergisi ile ilgiii Varhklar (net)

Sirket, Tiirkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir.

Vergiye tabi kurum kazanc: iizerinden tahakkuk eftirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiyve
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlan ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diistildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oran1 31 Mart 2026 tarihi itibariyla %25 dir (2025: %25, 2024: %25, 2023:
%25). 31 Mart 2026 tarihinde sona eren dénem itibariyla. vergi mevzuati uyarmca iiger ayhk dénemler
itibariyla olusan kazanglar tizerinden %25 (2025: %25, 2024: %325, 2023: %25) oraninda gegici vergi
hesaplanarak Odenmekte ve bu sekilde &denen tutarlar yilhk kazang iizerinden hesaplanan vergiden
mahsup edilmektedir.
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

Tiirkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin [-25 Nisan tarihleri arasinda (dzel hesap
dénemine sahip olanlarda donem kapamisini izleyven dordiincii ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlari 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

indirilebilir mali zararlar

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak mali zararlar gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak dagitiimast durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarim kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanci Sirketlerin Tirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi stopaj
hesaplanmasi gerekmektedir. 22 Arahik 2024 tarihli ve 32760 sayili Resmi Gazete “de yvayimlanan 9286
sayili Cumhurbaskani Karari ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 94. Maddesi ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
15 ve 30. Maddeleri kapsaminda kar payi dagitiminda yapilacak vergi kesintisi oran1 %10°dan %]15’e
cikanlmistir.

NOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Araclar Kredi riski

Sirket Finansal aracin taraflarmdan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliligiinii yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, vadeli
satislarindan kaynaklanan ticari alacaklar ve bankalarda tutulan mevduatlan dolayisiyla kredi riskine
maruz kalmaktadir. Sirket yonetimi miisterilerden alacaklari ile ilgili kredi riskini her bir miisteri i¢in
ayri ayrt olmak kaydiyla kredi limitleri belirleyerek ve gerektigi takdirde teminat alarak riskli
gdrdiigii miisterilerine ise sadece nakit tahsilat yoluyla satig yaparak azaltmaktadir. Grup'un tahsilat
riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yénetimince gecmis
tecriibeler ve cari ekonomik durum gbz Oniine alinarak degerlendirilmekte ve uygun miktarda siipheli
alacak karsihgi ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak gdsterilmektedir.

REFORM BaIMSIT

My =i 5
L |'-_.I$:K‘.f§ :ﬂﬂ.:ﬁ-

86



MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralhk 2025, 31 Arahk 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibarryla finansal arag
tlirleri itibariyla maruz kaldig kredi riskleri asagida belirtilmistir:

31 Mart 2026

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Nakit ve nakit benzeri

iligkili
Taral

Diger Taraf

Miskiti
Taral

Diger
Taraf

Mevduat

Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) (*)

30.330.477

169.897.103

29.834

36.160.872

4.573.191.626

Azami riski teminat, vs ile gilvence altma alinmig kismi

AL Vadesi gegmemis va da deger diisikliigiine

4

ugramamng finansal varliklarn net defier degen

30336477

169.897.103

29.834

36.160.872

4.573.191.626

B. Kosullar veniden gdriisiilmiis bulunan, aksi taktirde
vadesi gegmis veya deger dagiikliigiine ugrams sayilacak
finansal varliklann defier degeri (*#)

C.Vadesi gegmis ancak deger ditsiik|igiine ugramanus
varhklarin net defier degeri

Teminat vs ile glivence altina alinmis Kismn

D. Deger disukltgine ugrayan varliklarin net defter
degerleri

WVadesi gegmis (brit defter degeri)

Deger dusuklugi (-}

-1 10.035.738

Net degerin teminat, vs ile glivence aluna alinmis kismi

(10.035.738)

Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

Deger dugikligi (-)

Net degerin teminal, vs ile giivence altma almms kismi

L. Bilan¢o digt kredi nski igeren unsurlar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Nakit ve nakit benzeri

31 Arahk 2025

Iliskili Taraf

Difer Taral

iligkili Tarafl

Diger Taraf

Mevduat

Dige

T

Raporlama tarihi itibariyvle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) (%)

32.525.585

164.334.692

1.168.445

50.729.652

4.405.639.290

Azami riski teminat, vs ile giivence altina alinmug
Kismi

A, Vadesi gegmemis va da deger diisiikligiine
udramamis finansal varliklanin net defter deseri

32.525.585

164.334.692

I.168.445

50.729.652

4.405.639.290

B. Kosullan yeniden gdriisiilmis bulunan. aksi
taktirde vadesi gegmis veya deger disiikligiine
ugramis sayilacak finansal varliklann defter degen
(*%)

C.Vadesi gegmig ancak deger dusiklogine
uframamis varhiklarin net defier degeri

Teminat vs ile givence altma alinnms kismi

D. Deger disiikliigiine ugrayan varhiklarn net
defier degerleri

WVadesi gegmis (briit defier degerni)

Deder diistklingd (-)

9.735.357

Net degerin teminat, vs ile givence altina alinmiz
Kism

(9.735.357)

Vadesi gegmemis (hritt defier dederi)

Deger diisiikl i (-)

Met degerin teminat, vs ile gitvence altina alinmig
Kismi

E. Bilanco disi kredi riski igeren unsurlar
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2024

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Nakit ve nakit benzeri

iliskili Taraf | Diger Taraf | iligkili Taraf Diger Taraf Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibarivle maruz kalinan o -y [ ol i
azami kredi riski (A+B+C1D+E) (*) 32361.772] 264.136.583 -~ | 15783.101 2.441.857.626 -
Azami niskr teminat, vs ile glivence altina alinmig
Kism - = -~ - 2, ==
Vadesi cecmemis v da dei
A Yoes! g5 nly ) 00 deges AUMCREN. 32.361.772 | 264.136.583 ~| 15783101 7.441.857.626 5

ugramang finansal varliklarm net defier degeri

B. Kosullan yeniden gbrisalmils bulunan, aksi
taktirde vadesi gecmis veya deger dilsakligiine
ugrarmus sayilacak finansal varhiklanin defter degeri
il

C.Vadesi gecmis ancak deger disiklngiine
uZramamis varliklarn net defter degeri

Teminat vs ile giivence altina alinmig Kismi

D Deger dusikligiine ugrayan varhklarin net
defier degerleri

Vadesi gegmiy (briit defter degeri)

Deger dusiklug (-)

64.387

Net deferin teminat, vs ile giivence altina alinms
kasnu

(64.387)

Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

Deger disikligii (-)

Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis
kismi

E. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar

31 Arahk 2023

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Nakit ve nakit benzeri

iiskili Taraf

Diger Tarafl

iliskili Taral

Diger Taraf

Mevduat

Diger

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan

A = e | —_— 5 0 5
azami kredi riski (A+B+C+D+E) (*) 49930073 | 238.290.041 52.834.887 1.279.547.357 -
Azami riski teminat. vs ile glivence altina alinnus
kismi ~ B e g = -
A. Vadesi gegmemis va da deer disbkiugine 49,930,073 | 238.290.041 | 52834887 1.279.547.357 =

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullari yeniden gortigitlmiis bulunan. aksi
taktirde vadesi gegmis veva deger dustklugine
uframig sayilacak finansal varliklann defier degen
['*ai}

C. Vadesi geemis ancak deger diguklugine
ugramamig varhiklarin nei defier degeri

Teminat vs ile giivence altina alinnus kismu

D. Deger dogoklngnne ugrayan varhklarin net
detter degerleri

Vadesi gegmis (britt defter degeri)

Deger ditsitkl g (-)

Net degerin teminat. vs ile gitvence altina alnmig
Kismu

Vadesi gegmemis (briit defter dederi)
Deder ditsiik]igii (-)

Met degerin teminat. vs ile giivence altina alinmig
lcismu

E. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar

Faiz oram riski

Piyasadaki fivatlarin de@ismesivle finansal araclarin degerlerinde dalgalanmalar olusabilir. Séz konusu
dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgii
veya tiim piyvasayr etkileyen fakttrlerden kaynaklanabilir. Grup’'un degisken faizli finansal araci
bulunmadigindan faiz orani riski bulunmamaktadir.
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve finansal durum tablosu dis1 yiikiimliiliklere sahip olma
durumunda ortaya c¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Dénem iginde
gergeklesen ddvizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari iizerinden gevrilmigtir, Ddvize
dayali parasal varlik ve yiikiimliilikler, dénem sonunda gecerli olan déviz kurlar iizerinden gevrilmigtir.
Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin g¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari,
kar/zarar tablosuna yansitilmistir. Grup’un parasal doviz yiikiimliiliikleri ve parasal doviz alacaklarini
agmakta: kurlarin yiikselmesi durumunda, Sirket yabanci para riskine maruz kalmaktadir.

31 Mart 2026 31 Arahk 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralk 2023 tarihleri itibariyla Grup’un sahip oldugu
yabanci para tamimli varlik ve borglar asagidaki gibidir:

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

TL (Sunum TL (Orijinal -
31 Mart 2026 Para Birimi) Para Birimi) ELVE RON
[. Ticari Alacaklar 146.196.316 85.260.889  1.129.039 345.155
2a. Parasal Finansal Varlitdar (Kasa, Banka hesaplar dahil) 4.372.570.445 4.324.123.566 106488 4.331.720
2b. Parasal Olmayan Finansal Varlikiar .- - - --
3 Diger 1.924.119.338 1.832.074.321 94.492 B.782.807
4.Dénen Varhklar (1+2+3) 6.442.886.099 6.241.464.776  1.330.019  13.459.682
3.Ticari Alacaklar - - - -
Ga Parasal Finansal Varlikiar -- - -- --
oh Parasal lmavan Finansal Varliklar -- -- -- -
7.Diger 23.651.400 464.255 2.840 2.319.980
8.Duran Varhklar (5+6+7) 23.651.400 464,255 2.840 2.319.980
9. Toplam Varhklar (4+8) 6.466.537.499 6.241.929.031  1.332.859 15.779.662
10. Tieari Borglar (207.808.623) (158.184.954)  (138.830) (4.227.743)
H Finansal Yikiimlilikler (37.031.909) (16.814.558)  (717.992) (356.238)
12, Diger (3.010.363.460)  (2.874.890.476) (94.559) (12.984.086)
13.Kisa Vadeli Yiikimlilikler (10+11+12) (3.275.203.992)  (3.049.889.988) (951.381) (17.568.067)
14 Ticari Borglar -- - - -
13 Finansal Yitkiimliliikler (363.020.480) - (6.217.794) (4.5349.817)
16.Diger - - - --
17.Uzun Vadeli Yiikiimliilikler (14+15+16) (363.020.480) - (6.217.794) (4.549.817)
18.Toplam Yiikiimliliikler (13+17) (3.638.224.472)  (3.049.889.988) (7.169.175) (22.117.884)
19.Bilanco Disi Tiirev Araclar: Net
Varhk/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b)
19a Hedge Edilen Toplam Varlth Tutar: s - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimfilih Tutar -- - - -
20.Net Yabanc Para Varhik/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) 2.828.313.027 3.192.039.043 (5.836.516) (0.338.222)
21.Parasal Kalemler Net Yabanc Para Varlik/
(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12-14-15-16) 2.828.313.027 3.192.039.043 (5.836.316) (6.338.222)

22.Diviz Hedge'i [cin Kullamilan Finansal Araclarin
Toplam Gergege Uygun Degeri

23.ihracat

24.ithalat
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023

TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikee TL olarak ifade edilmistir.)

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31 Arahk 2025
1. Ticari Alacaklar

2a.Parasal Finansal Varhklar (Kasa, Banka hesaplart dahil)

2b.Parasal Olmayan Finansal Varhklar
3.Diger

4.Dinen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

ta.Parasal Finansal Varhiklar

6b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7.Diger

8.Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

10.Ticari Borglar

11.Finansal Yitkamlilikler

12.Diger

13.Kisa Vadeli Yikimlilikler (10+11+12)
14. Ticari Borglar

15.Finansal Yiikiimlilakler

16.Diger

17.Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)
18.Toplam Yiikiimliliikler (13+17)
19.Bilango Disi Tiirev Araglar: Net
Varhl/( Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)
19a.Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar
19b.Hedge Edilen Toplam Yuktmlalik Tutarn
20.Net Yabanao Para Varhk/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19)

21.Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk/ (Yiikiimliililk) Pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12-14-15-16)

22.Diiviz Hedge'i iein Kullanilan Finansal Araclarin

Toplam Gercefe Uygun Deferi
23.Thracat
24.Ithalat

TL (Sunum
Para Birimi)
141.625.014
4.029.830.186
346.253.711
4.517.708.911

23.197.176
23.197.176
4.540.906.087
(144.486.137)
(87.583.162)
(197.466.310)
(429.535.609)
{270.599.889)
(4.643.703)
(275.243.592)
(704.779.201)

3.836.126.886

3.836.126.886

TL (Orijinal

Para Birimi)
78.723.580
3.935.374.178
187.035.6066
4.201.133.424

404.985
404.985
4.201.538.409
(96.084.590)
(30.036.978)
(58.673.099)
(184.794.667)

(4.643.703)
(4.643.703)
(189.438.370)

4.012.100.039

4.012.100.039

EUR
1.183.526

721,531
2.891.932
4.796.989

2.840
2.840
4.799.829
(59.615)
(1.142.322)
(227.151)
(1.429.088)

(5.371.550)
(5.371.550)
(6.800.638)

(2.000.809)

(2.000.809)

RON
345.155
5.928.597

1.405.852
7.679.604

2.308.264
2.308.264
9.987.868
{4.566.917)

(12.810.983)
(17.377.900)

(17.377.900)

(7.390.032)

(7.390.032)
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023

TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

TL (Sunum  TL (Orijinal
31 Arahk 2024 Para Birimi)  Para Birimi) EUR RON
I. Ticari Alacaklar 282386258  282.386.258 - -
2a.Parasal Finansal Varliklar (Kasa.Banka hesaplan dahil) 2424293456 2.366.239475  1.490.835 447.556
2b.Parasal Olmayvan Finansal Varliklar -- - - --
3.Diger 315335485 249817360 1.391.849  1.986.529
4.Dinen Yarhklar (1+2+3) J.022.215.199 2.898.443.093  2.882.684  2.434.085
5.Ticari Alacaklar -
6a.Parasal Finansal Varliklar - - - --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7.Diger 3.008.880 231.544 2,840 364.027
8.Duran Varhklar (5+6+7) 3.008.880 231.544 2.840 364.027
9. Toplam Varhklar (4+8) 3.025.224.079 2.898.674.637  2.885.524 2.798.112
10.Ticari Borglar (114.946.320)  (91.629.944) (140.005) (2.441.739)
11.Finansal Yikamlilikler (33.568.075) (4.066.243) (1.328.767) --
12.Diger (68.631.356)  (53.574.590) (225.222)  (909.825)
13.Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler {10+11+12) (237.145.751) (149.870.777) (1.693.994) (3.351.564)
14 Ticar Borglar - an - -
15.Finansal Yiikiimliilikler (30.713.665) - {834.556) --
16.Diger = & - ik,
17.Uzun Vadeli Yiikimliliikler (14+15+16) (30.713.665) -~ (834.550) --
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) (267.859.416) (149.870.777) (2.528.550) (3.351.564)
19.Bilanco Disi Tiirev Araclar: Net - - - -
Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19h)
19a.Hedge Edilen Toplam Varlik Tutan -- - -- -
19b.Hedge Edilen Toplam Yitktimlilik Tutan - - - -
20.Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik) 2.757.364.663 2.748.803.860 356,974  (553.452)
Pozisyonu (9-18+19)
21.Parasal Kalemler Net Yabanci Para 2.757.364.663 2.748.803.860 356.974  (553.452)
Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12-14-15-16)
22.Diiviz Hedge'i icin Kullamilan Finansal Araclarin - -- - -
Toplam Gergege Uygun Degeri
23.ihracat as = L =
24.ithalat =2 = == =

REFOZM BAGIMSIZ

METIM AS.
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE
FiNANSAL TABLOLAR VE DIiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikee TL olarak ifade edilmistir.)

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

TL (Sunum Para

TL (Orijinal

31 Aralk 2023 Birimi) Para Birimi) EUR

I. Ticari Alacaklar 192.518.636 [70.904.886  663.330
2a.Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplart dahil} 513.183.273 S04.495.649 358.803
2h.Parasal Olmayan Finansal Varhiklar - - -
3.Diger 91.730.508 69.602.802 679.308
4.Dinen Varhklar (1+2+3) 797.432.417 742.003.337  1.701.641
5.Ticari Alacaklar -- -- -
6a.Parasal Finansal Varhklar - - --
6b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7.Diger 1.355.471 1.355.471 --
8.Duran Varhklar (S+6+7) 1.355.471 1.355.471 -
9. Toplam Varhklar (4+8) 798.787.888 743.358.808  1.701.641
10. Ticari Borglar (157.377.081) (3.5304.556) (4.715.301)
I 1.Finansal Yiikiimliilikler (227.88L.700) (185.744.888) (1.291.249}
12.Diger (86.356.319) (82.339.772)  (122471)
13.Kisa Vadeli Yikiimliilikler (10+11+12) (471.615.100) (271.609.216) (6.129.021)
4. Ticari Borglar - - -
| 5.Finansal Yiikimlilikler (70.024.599) — (2.145.848)
16.Diger (1.438.439) (1.438.439)

17.Uzun Vadeli Yiikiimlilikler (14+15+16) (71.463.038) (1.438.439) (2.145.848)
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) (543.078.138) (273.047.655) (8.274.869)
19.Bilanco Disi Tiirev Araclar Net - - -
Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a.Hedge Edilen Toplam Varlik Tutan -- -- --
19b.Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar: - - -
20.Net Yabanci Para Varhik/(Yiikiimliilik) 255.709.750 470.311.153 (6.573.218)
Pozisyonu (9-18+19)

21.Parasal Kalemler Net Yabaner Para 255.709,750 470,311,153 (6.573.218)

Varhk/ (Yiikiimliliik) Pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12-14-15-16)
22.Diviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal Araglarin

Toplam Gergege Uygun Degeri
23.ihracat
24.ithalat




MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak itade edilmistir.)

Kur Riskine Duvarlilik Analizi

31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Arahik 2023 tarihleri itibariyla olan finansal durum
tablosu yabanci para pozisyonuna gére. Amerikan Dolan diger paralar karsisinda % 10 oraninda deder
kazansaydi / kaybetseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, aym tarihte sona eren hesap doéneminde.
yabanci para biriminden olan varlik ve viikiimliilitklerden olusan kur farki kan / zarari sonucu net zarar
sirastyla 282.831.303, 383.612.689, 275.736.466 ve 25.570.975TL daha yiiksek / diisiik olacaktir.

Déviz Kuru Duvarhihk Analizi Tablosu
01 Ocak - 31 Mart 2026

Kar / (Zarar) @zkaynaklar

Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kavbetmesi deger kazanmas deger kaybetmesi

ABD Dolar'min TL karsizinda % 10 deger kazanmasi / kayvbetmesi halinde

I-TL net varhk / yikimliliga 319.203.904 (319.203.904) 319.203.904 (319.203.904)

2-TL riskinden korunan kisim (-) - - - -

3-TL Net etki (1+2) 319.203.904 (319.203.904) 319.203.904 (319.203.904)
Euro'nun TL kargisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

4-Euro net varlik / yitkiimliiliigii (29.789.820) 29.789.820 (29.789.820) 29.789.820

5-Euro riskinden korunan kisim (-} - - - -

6-Euro Net etki (4+5) (29.789.820) 29.789.820 {29.789.820) 29.789.820

Rumen Leyi'nin TL karsisinda % 10 deder kazanmasi / kavbetmesi halinde

T-Rumen Leyi net varhk / yitkiimliiliigit (6.582,781) (.582. 781 (6.582.781) 6.582.781
8-Rumen Levi riskinden Korunan Kisim (-) aa & o e
9-Rumen Leyi Net etki (7+8) {6.582.781) 6.582.781 (6.582.781) 6.582.781
TOPLAM (3+6+9) 282.831.303 {282.831.303) 282.831.303 (282.831.303)

Diviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu
31 Aralk 2025

Kar / (Zarar) Ozlcaynaklar
Yabanct paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanc) paranin
defer kazanmast deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
TL'mn ABD Dolari Karsisinda % 10 deger kazanmas: / kavbetmesi halinde
1-TL net varhk / yikiamlilagi 401.210.004 (401.210.004) 401.210.004 (401.210.004)
2-TL riskinden korunan kisim (-)
3-TL Net etki (1+2) 401.210.004 (401.210.004) 401.210.004 (401.210.004)
Euro'nun ABD Dolari karsisinda % 10 defer kazanmasi / kaybetmesi halinde
4-Euro net varhk / yikimluligi (10.122.862) 10.122.862 (10.122.862) 10.122.862
5-Euro riskinden korunan kisim (-)
6-Euro Net etki (4+5) (10.122.862) 10.122.862 {10.122.862) 10.122.862
Rumen Leyi'nin ABD Dolari karsisinda % 10 defer kazanmas: / kaybetmesi halinde
7-Rumen Leyi net varlik / yikimlaligi (7.474.453) 7.474.453 (7.474,453) 7.474.453
8-Rumen Levi riskinden korunan kisim (-)
9-Rumen Leyi Net etki (7+8) (7.474.453) 7.474.453 (7.474.453) 7.474.453
TOPLAM (3+6+9) 383.612.689 (383.612.689) 383.612.689 (383.612.689)
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

Diviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu
31 Aralik 2024

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kavbetmesi deger kazanmasi deger kavbetmesi

TL'min ABD Dolan karsisinda % 10 deger kazanmas: [ kaybetmesi halinde

I-TL net varhik / yitkiimliligi 274 880.386 (274.880.386) 274 880380 {274.880.386)

2-TL riskinden korunan Kisim (-)

3-TL Net etki (1+2) 274.880.386 (274.880.386) 274.880.386 (274.880.386)

Furo'nun ABD Dolan karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

4-Euro net varhik [ ylikimIflagi 1.294.649 (1.294.649) 1.294.649 (1.294.649)

5-Euro riskinden korunan kisim (=)

6-Euro Net etki (4+5) 1.294.649 (1.294.649) 1.294.649 (1.294.649)
Rumen Levinin ABD Dolan karsisinda % 10 deger kazanmas: / kaybetmesi halinde

7-Rumen Leyi net varhk / yiikimlaligi (438.569) 438.569 (438.569) 438.569

8-Rumen Levi riskinden korunan kisim (-)

9-Rumen Leyi Net etki (7+8) (438.569) 438.569 (438.569) 438.569

TOPLAM (3+6+9) 275.736.466 {275.736.466) 275.736.466 (275.736.460)

Diviz Kuru Duyarlihk Analizi Tablosu
31 Arahk 2023

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar

Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabaner paranin
deger kazanmast deger kavbetmesi deger kazanmasi deger kavbetmesi

TL'min ABD Dolan karsisinda %6 10 deger kazanmasi / kavbetmesi halinde

1-TL net varhik / yiikiimlitliigii 47.031.115 (47.031.115) 47.031.115 (47.031.115)
2-TL riskinden korunan kisim (-)

3-TL Net etki (1+2) 47.031.115 (47.031.115) 47.031.115 (47.031.115)

Euro'nun ABD Dolar karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

4-Euro net varhk / yitkiimltlagi (21.460.140) 21.460.140 (21.460.140) 21.460.140
5-Euro riskinden korunan kisim (-)

6-Euro Net etki (445) (21.460.140) 21.460.140 (21.460.140) 21.460.140
TOPLAM (3+6) 25.570.975 (25.570.975) 25.570.975 (25.570.975)
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLAR VE DIiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

Likidite riski

Likidite riski. Grup’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puanmin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran

olaylarin

meydana gelmesi likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi fon

kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliliiklerini yerine getirmek igin vyeterli tutarda
nakit ve benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmekiedir.

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Arahk 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibartyla likidite riskini
gdsteren tablolar asagidadir;

31 Mart 2026

Sozlegme
Stizlesme uyannca - uyarinea nakit - . 3-12 ay arasi | 1-5 vil aras: 5 yildan uzun
vadeler Defter degeri cikuslar toplam 3 aydan-lasa (1) (In {111y (IV)

(=I+1HITIHIV)
Tiirev Olmayan
Finansal 622.784.496 500.958.579 102.187.163 109.473.067 369.567.604 219.730.685
Yikiimlilikler
Ticari borglar 102.926.919 104 802413 31.375.601 73.426.812 - -
Diger borglar 149.371.533 149.371.533 28.163.920 121.207.613 -- --
31 Arahk 2025

Sozlesme
Sézlesme uyarinca ; uyarinca nakit 3-12 ay arasi = 3 wildan
' Ao e I 1 T L, o i " o o

vadeler Defier degeri B O — 3 aydan kisa (I) (an 1-5 wil arasi (111) vz (VA

(=L TTHIVY
Tiirev Olmayan o
Finansal 594.645.915 648.24(.429 121.081.610 ] 148.242.090 355352.667( 23.564.062
Yiitkiimliilitkler
Ticari borglar 155.549.514 157.950.844 41.738.570 | 116.212.274 s -
Diger borglar 153.695.908 153.695.908 30.841.262 | 122.854.646 = e
31 Aralik 2024

Sdzlesme
Stzlesme uyarinca i uyarinca nakit . 3-12 av arasi . 5 yildan
vadeler Beher degen cikislar toplami 3 agdankasa () (I E=5ytanaal (D) uzun (1V)

(=I+1I+HII+1V)
Tiirev Olmayan
Finansal 433.911.634 464,926,222 34.323.492 192.763.621 228.024 874 9.814.235
Yitkimliilikler
Ticari borglar 251.857.967 255.933.336 63.983.334 191.950.002 -- -
Diger borglar 29.44].287 20441287 23.016.250 6.425.037 -- -
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak itade edilmistir.)

31 Arahk 2023

Sozlesme
Sozlesme uyarinca . _ .| uyarinca naki : - 312 ay arast | 1-5 yil arasi 5 yildan
vadeler Liefrer toger ¢ikiglar toplam 3 eytan k(1) (10 (1) uzun (IV)
(=I4 TV
Tarcy Olmiyan Finatsal | yyxpopage |  osnsresss 180.396.970| 257330871 529.689.650| 15.158.862
Yiikiimliiliikler
Ticari borglar 169.998.572 184.243.833 42,409 643 141.744. 190 - -
Diger borglar 46.270.286 46,270,286 45.787.823 482,463 - -

Sermaye riski yonetimi

Sermaye’yi yonetirken Grup’un hedefleri ortaklarma getiri diger hissedarlara fayda saglamak igin
Grup’un faalivetlerinin devamimi saglayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun
sermaye yapisini siirdlinmektir.

Sirket, sermaye yOnetimini bor¢/sermaye oramim kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net bor¢ nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (finansal
durum tablosunda gdsterildigi gibi kisa ve uzun vadeli yiikiimliilitkleri igerir) dustilmesiyle hesaplanir.
Toplam sermaye finansal durum tablosunda gosterildigi gibi 6zkaynak ile net borcun toplanmasiyla
hesaplanr.

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla net borg /
toplam sermaye orani asagidaki gibidir;

31 Mart 2026 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Finansal Borg 622.784.496 594.645915 433911.634 0515.228.339
Eksi: Hazir Degerler (4.575.349.543)  (4.407.859.211) (2.443.357.780)  (1.280.921.620)
Net Borg (3.952.565.047)  (3.813.213.296) -2.009.446.146 (365.693.281)
Toplam Oz Sermaye 9,297.538.607 8.635.932.306 5.512.805.727 2.572.474 644
Toplam Sermaye 5.344.973.560 4.822.719.010 3.503.359.581 2.206.781.363
Finansal Bor¢/Toplam Sermaye Oram (73,95%) (79.07%) (57.36%) (16,57%)

NOT 32 - FthiNSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGEI.I ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Makul deger zorunlu satis veya tasfive gibi haller disinda bir finansal aracin cari bir islemde istekli
taraflar arasinda alim satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati sayet varsa. bir
finansal aracin makul degerini en iyi yansitan degerdir. Grup'un finansal araglarin makul degerleri
Tiirkiye'deki finansal piyasalardan ilgili ve glvenilebilir bilgiler edinilebilecegi Olglide tahmin
edilmistir. Burada sunulan tahminler Grup'un bir piyasa isleminde edinebilecedi tutarlari
yansitmayabilir. Grup’un finansal ara¢larinin makul degerlerinin tahmininde asagida belirtilen yontemler
ve varsayimlar kullanilmistir.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin
tahmini icin asafidaki vontem ve varsayimlar kullanilmistir:

aEFORYAR
nrafETIiN AS.
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

Finansal Aktifler
Makul degeri defier degerine yaklasan parasal aktifler:

-Yabanci para bakiyeleri dénem sonu kuru {izerinden ¢evrilmektedir.

-Finansal durum tablosunda malivet bedeli {izerinden gdsterilen bazi finansal aktiflerin (kasa-banka)
makul degerlerinin finansal durum tablosu degerlerine yaklasik olduklar varsayilmaktadir.

-Ticari alacaklarin makul degerinin karsihklar ayrildiktan sonra tasindiklari degere yakin oldugu tahmin
edilmektedir.

Finansal Pasifler
Makul degeri defter degerine yaklasan parasal pasifler:

-Kisa vadeli krediler ve diger parasal pasiflerin makul degerlerinin. kisa dénemli olmalari dolayisiyla.
defter degerlerinin yaklasik oldugu varsayilmaktadir.

-Yabanc: para cinsinden olan ve dénem sonu kurlari tizerinden ¢evrilen uzun vadeli borclarinin makul
degerinin defter degerine esit oldugu varsayilmaktadir.

-Ugiincti sahislara Gdenecek tahmini tutarlan temsil eden ticari borglar ile tahakkuk etmis giderlerin
finansal durum tablosunda tasinan defter degerlerinin piyasa degerlerine yaklasik oldugu varsayilmistir,

NOT 33 — FINANSAL DURUM TABLOSU TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

31 Mart 2026 tarihinden sonra. Grup'un bagh ortakligi Masfen Romanya tarafindan Romanya'da giines
enerjisi projelerinin gelistirilmesi amaciyla PEAKVOLT HV SYSTEMS S.R.L. unvanh yeni bir sirket
kurulmustur. Sirketin merkezi Romanya'nin Timisoara sehrinde bulunmakta olup, kayith sermayesi 500
RON'dur, $irket sermayesinin tamami Masfen Romanya'ya ait olup, sirket 11 Haziran 2026 tarihinde
tescil edilmistir,

S6z konusu olay, 31 Mart 2026 tarihi itibariyla mevcut olmayan kosullardan kaynaklandigindan,
konsolide finansal tablolar tizerinde herhangi bir diizeltme gerektirmemekte olup bilango sonrasi olay
olarak agiklanmistir.

NOT 34 — FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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