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Yaluf Faktoring Anonim Sirketi

izahname

Bu izaboame, Sermaye Piyasasi Kurulo (Kurul)'nes ﬂ?f11",2f.'[2‘5‘ tarikinde
onaylanmastr.

Ortakbmoran gikanlmyg sermayesinin 850.000.000 T1’den 900.000.000 TL'ye
gikarilman vedenivle artirlacak $0.000.000 TL nominal deferdi 50.000.080 adet B Grubuw
imtlyazuiz pay ve meveut ortaldardan Tarkdye Valaflar Bankasi T.A.O.'ys ait 107.834.821
TL nominal degerli 107,834,521 adet B Grubu imtiyazae pay, VakifBank Personefi Ozel
Sosyal Givenlik Hizmetleri Vakfi’na 2it 21.629.465 TL nominal deferli 21.629.465 adet B
Grubu imtiyazsiz pay, Vakif Finsnsal Kiralama A.S.’ye ait 32.254.464 TL nominal deferli
2.254.464 adet B Grubu imtlyazsiz pay, Valaf Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S."ye ait
1.250 TL smominal deerli 13.281.230 adet B Grubu imtiyazez pay olmak Gzere
mda 225000000 TL nominal degerti 225.000.000 adet B grubu imtiyazsz paymn
arnna iligkin izabnamedir.

luhnamenin onaylanmas), izphmamede yer alan bilgilerin dogru olduunun

lcl tekeffilh solamina gelmeyecegl gibl, paylars iligkin bir tavsiye olarak da kabul

ez. Aynca halka arz edilecek paylann fiyatinin belirlenmesinde Kural'un herbangi
ir ya da snay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatuam karsrian izabnsmenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verllmelidir.

Bu izahname, ortakh§iminn www.vakiffaktoring. com.tr adresli internet sitesinde ve
hnﬂta arzda satiya aracidk edecek Vakd Yaomm Menkul Degerler ALS.pin,
Lo arww vakifyatirimcom.tr adresli internet sitesinde ve Kamuyn Aydinlstma Platformu

3 '('l(AP)’nda LmM_J yaymlanmigtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye stk
' q:mlmaktndlr.

¢ Sermaye Piyasasi Kanwnu (SPKn)’num 10'unen maddesi uyannca, izabhnamede ve
\| izahnomenin eklerinde yer alan yanly, ysmiltici ve eksik bilgilerden kaymaklanan
| - Jarariardan  fhraget sorumludur. Zararm ibragelan t(azmin edilememesi veya
i Edilemeyecefinin agikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
Yetiili kuruluy, varsa garani8r ve ibragginm yinetim kuruln Byeleri kusurlarma ve
derumun gereklenne gﬁrn zararlar ktmhlerine yllkledlehild]gi Blgtide mrumludur

nnmm]u]nk Bnﬁunsn: denethn, dereulenﬁirme Ve
degerleme korulaglan gibi inlmameri n]u;hu'an belgelerde yer almak dzere hazrianan
mporian hazirlayan kigi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanig,
yanikixa ve eksik bilgiterden SPKn hilkfimleri ¢ergevesinde sorumindur.

Dogrulamﬁt{é%(:ws: F51910850/%01ieb -4d7 8f6f fab7ec2e3fc

gov.tr uman-dogrulama



alen1ag |I'|} 9.22[}0"55 E:- ul; GIE:'.;N(:' 3 I

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

::Bu izahname, “diginilmektedir”, “planlanmaktadie”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
%ﬁdllmthﬂdlr‘" “beklenmektedir®  gibi  kelimelerle ifade edilen  gelecede yiinelik
-2 fapklamalar igermektedir. Bu tir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte otup, sadece
+ sizahnamenin yayim tarihindelki dngiriileri ve beklentileri gistermelktedir, Bircok faktbr,
ﬁhram;mm gelecege  yinelik  agklamalarimin  dngirlilenden  ¢ok daha farkh
sonuclanmasina yol agabileecktir.
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KISALTMA YE TANIMLAR

KISAI.TMA TANIM
AN Anonim Sirket
AB Axvtupa Birligi
ABD Amenka Birlesik Devletleri
Aract Kurum, Halka Arza
P Aracihk Fden Kurum, Vaksf| Vakif Yatinm Menkul Degerter Anonim $icketi

Banleacilile Dizenleme v Denetleme Kurumuo

BIHT Borsa, Borsa

Borsa Istanbul A8,

Koronaviriis [Tastalifn 2019

Daolar, USD

Amcerika Birlesik Devletleri Dolan

Esas Sozlesme

Sitlei’ i Esas Sdzlcsmesi

t Euro, EUR, Avrao

Avrupa Birligi Para Birimi

. ‘Faktoring Kanunu

N

6361 sayil Linansal Kiralama, Faklormg, Finansman ve
Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu

Faktoring Y énetm elifti

Finansal Kiralama, l'aktoring ve Finansman $irketlerinin
Kurulus ve Faaliyet Lisaslar: Ilakkinda Yoénetmelik

[Ntusiararas: Faktorler Zineiri- Factors Chain Tnlernational

Sirket'in Genel Kurulu

06.01.1961 tarihli ve 10700 sayvili Resmi Gazete’de yayimlanan
193 sayvili Gelir Vergisi Kanunu

Halka Arz Eden Pay Sahipleri,
Satan Ortallar

Torkiye Valaflar Bankas T.AQ., Vakif {inansal Kiralama
A8, VakifBank Personeli Ozel Sosyal Giivenlik Hizmetleri
Vakli, Vakil Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.

Halka Arz Edenler

lhrageL ve Ilalka Arz Eden May Sahiplen

‘Hatka Arz Edilen Paylar,
Halka Arz Edilecek Paylar

830.000.000 TL den 900.000.000 TL ve artinlmasyfelygs
ihrag edilecel olan 50.000.000 1L nominal df:g::
adet B Grubu pay ve meveul ortaklardan 11
Bankasi T.A.O va ail 107.834.821
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107.834.821 adet B Grubu imtiyazsiz pay, Vakilbank Personeli
(vl Sosyal Giivenlik Hizmetleri Vakfi'na ait 21.629.465 TL
nominal degerli 21.629 465 adet B Grubu imtiyazsiz pay, Vakit
Finansal Kiralama A.5."ve ait 32,254.464 TL nominal degerli
32.254.464 adet B Grubu imtivazsiz pay, Vakil Pazarlama
Sunayl ve Ticaret A5 ve ail 13.281.250 'I'L nominal degerli
13.281.250 adet 3 Grubu imtiyvazsiz pay olmak {izere loplamda
225.000.000 TL nominal degerli 225.000.000 adet pay

TNuslararasy Menkul  Kiymet  Tammlama — Numaras:

(fnternational Securities Identification Number}

Wakif Faktoring Anonim Sirkedi

Kamuyu Aydmlatma Platiormu

Katina Deder Vergisi

Kiigiik ve Orla Bliyiklikieki Tsletmeler

| KVK

5320 say1h Kununlar Vergisi Kanunou

KVKK

6698 savil Kisisel Verilerin Korunmasi Kaminu

i\d. St

Limited Sirkeli

~ o | MKK

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
1k MEKS Merkez Kaydi Sistem
" o _;]_’YS Portféy Yonctim Sirlceti
: ;_SPK, Kurul sermaye Plyasas Kumula
SPKn 30.12.2012 tarihli ve 28513 sayih Resmi Garele'de yayimlanan
i 6362 savih Sermaye Pivasas: Kanunw
Tedbite Yonomet | § (et Admman v a0 Hounmannn
i T.A.O. Tiirle Anonim Ortakhg
T.C. Tlirkive Cumhuriveti

TCMI3, Merkez Bankas)

Lirkive Cumhuriyet Merkez Bankasi

TFRS

Ttirkiye Finansal Raporlama Standartlar

TL

Tiirk T.irasi
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C | TTK

14.02.2011 tarihli ve 27846 sayili Resmi Garele’de vayimlanan
6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu

1 TTSG

Tiirkiye Ticarel Sicili Gazetesi

i YakifBank

Tirkiye Vakiflar Bankas: 1.A.O.

| ymm

Yominli Mali Miisavir
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L BORSA GORUSL:

Borsa Istanbul A8 nin Scrmaye Pivasas: Kurulu’nu muhatap 24.10.2025 tarihli ve E-18454333-
100.06[100.00]-4037 sayili vazisinda;

“Kurwhinuza ietifeced Borsamuz gdvibyll olarak, halka orz fzahnamesinin Kurulurz tavafindan
oncvianmast durumiindad;

1) Kotasyon Yonergesiwin 8Tnoi maddesinin H'inci fikrastrda ver olan sartlordan (b) bendindeki
“Hualka arz edilen paylarim pivasa degeri” ve "Halka arz edifen paviarn nominal degervinin
sermcveye oram” sartlorim halka arzdan sonra saftomas: kosufupla Sivket poylarimm Fildez
Pazar'du iylem girebitecegi,

23 Sirket hakfmda hazionan huliskcn vaporunn izafmamenin elinde vavimianmasi,

3) Borsa porisinde, "sbu Borsa Istanbul AS. Gordisi, Borsa Istanbul 4.5 nin verecefi karava diiniik
herhiangi biv toabhilt ya da baflayredih ofustirmamak sartivle, sadece SPE 'win goriis talebine cevap
vermek amacyla smrly ofmak tizere meveut bilgi ve belgefer dikkate alinarak hozirlanmigtr. Isbu
Borsa Istanbud A5, goriigiine davamiarak almacak kararlar somieu dogabilecek zurarlar nedeniple
Borsa Istanbul A.5. 'nin herhangi bir soruminlugu bulunmamalktade.” ifadesinin ver almast

hususlormam Kurwlunuza Hetilmesine karar verilmistie ™

itadelerine yer verilmistir.
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I DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun (“BDDK™) Sirket'i muhatap E-12509071-
103.01.04-132746 sayih vazsinda; “Sirkesinizin 7.000.000.000 TL olan kayith sernaye tavam iginde Sirket
ctkarilmy sermayesinin tamammmn nakden kargilanmak iizere 850.000.000 TL 'den 900.000.000 T1 've
artirilmast suretivie ihrag edilecek 30.000.000 TL nominal degerli 30,000,000 adet pay ile meveut ortaklardan
1. Vakiflar Bankasi T.A.O'n sahip oldugu 107.834.821 TL, Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Giivenlik
Hizmetleri Vakfi'min sahip oldugu 21.629 463 TL, Vaky Finansal Kiralama A 8. 'nin sahip oldugu 32.254 464
TL, Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A8 'nin sahip oldugu 13.281.250 TL olmak iizere toplam 225.000.000
TL nominal degerli 225.000.000 adet (B) grubu paylarm mevew ortaklarm yeni pav alma haklarmm ramamen
kisttlemarak halka arz edilmesine karar verildigi belirtilerek, bahse konu sermaye artiyi ve ortak sang
yantemivle Sirketiniz paylarvun halka arz edilmesine iligkin Kuruniumuz goritg ve degerlendirmeleri talep
edilmektedir. Sirket sermavenizin artedmasina iligkin talehiniz incelenmis olup, vonetim  kurulunuzun
16.09.2024 tarih ve 53/1 sayiy karar gergevesinde 7.000.000.000 TL kayuh sermaye tavam icerisinde
530000000 TL olan cikarilons sermavenizin mevewt ortaklarmezm yveni pay alma haklarin famamen
wlanarak grkardacak veni paylarm sermaye pivasasinda halka ars edilmesi suretiyle 900.000.000 TL 've
arurilmasnda, 6362 savih Sermaye Pivasast Kamunu ile 6102 sawdr Tirk Ticaret Kamunu hitkiimieri sakh
stk kavdvpla, 6361 sayih Finansal Kiralama, Fakioring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri
mm hﬂkﬂmﬁ.ﬂri acisimglan biv sakmea brfwomamakeeadir”

5?; 3 5~ Esaslar Hakkmda Yonetmelikte (Yoneimelik) fakioring yirketlerinin paylarm sermaye pivasasinda halka arz
$3 etmelerini dizenfeven veya buna dogrudan simirloma getiven herhangi bir hitkiim ver almamaktadir, Sirkei
6361 sayihe Karmun ve ilgili alt dizenlemeleri gergevesinde iglemlerini yiiriitmekie olup, Sirketin faaliyetleri
fizerine Kurumoruzca getirilmiy bir kusiilama bulvunmamaktader. Bu itibarla, Sivketin paylarmm halka arzma
iliskin bayvirusumm 6362 sayihi Sermaye Piyasas: Kawwnu ve ilgili meviual gergevesinge iarafimizea
degerlendirilmesinin yerinde olacagr digiinilmekiedir. Cte yandan, 6361 savili Kamunun “Pay Edinim ve
‘?ipﬂe'vid-&'rf " baghkl: 1] inci maddesinde Bankaciik Dizenleme ve Denetleme Kurulunun (Kurul) iznine tabi peay
edinim ve devirleri, Yonetmeligin “Pay Edinim ve Devirleri” baglkit 8 inci maddesinin (3) manaral) fikrasinda
ise izne tabi olmayan hisse devirlerine iligkin bildirim vikimlalaga dizenlenmigtir. Have olavak, Finansal
Kurwmlar Birligini muhatap 2507 2014 tarilh ve 18836 sayilt vazimz fle Kurvlun 24.7 2004 tarih ve 5961
sevilt kewvariyla, 6361 savily Kamnun 11 inei maddesinin (6) numarali fikrasinm verdigi verki gergevesinge,
6361 sayth Kanun kapsamindaki yivketlerin borsada islem giren pavlarmm sadece vatrrim amagh olarak
borsadan edinilmesi hdlinde Kwrwldan izin alwmasma gerek bulunmadigs; buna karsiik  bankactlik
mevzuatindaki uygilamaya paralel olarak bu hisselere bagl remertii harig ortakiek haklarimn kullanidabilmesi
icin iz konusu hisse ediniminin, diger edinim sekillerinde oldugu gibi Kurulun iznine tabi olacagi hususlar
Sfakioring givketlerine duyurulmugtur,
Bu kapsamda, sermaye pivasast mevzuai gergevesinde Sivker hisseferinin halka arz stireci ve sonvasinda
yaplacak pay edinim ve devirlerinde yukarida belirtifen mevzuar hiiktimlerinin Sirket tarafindan dikkare
alimmast gerekmekiediv,

denilmektedir.
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz iim bilgiler gergevesinde,
gergefe uygun oldugomu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
cksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul dzenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.
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izahnamenin bir par¢asi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tim
bilgifer cergevesinde, gercefie uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirli makul 8zenin giisterilmis uldugu 1] -
beyan ederie.

imzak sorumhiluk beyanlar: izahname ekinde yer almaktadr.
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ilgili Bagmaiz Denetim Raporunu Hazirlayvan

Kurulug Sorumlun Oldugu Kisim:
GUNLY BAGIMSIZ DENETIM VE SMVIM A.S.
Adr Soyads: Tolga OZDEMIR 31.12.2022, 31.12,2023,
Govevir Sormmhy Dencted 31.12.2024 tarihlerinde sona

eren yilhk ve 301.06.2025 ara
dineminde sona eren finansal
dinemlere iliskin Ozel Bagmsiz
Denctim Raporu

] ]]glll Degerleme Rapurunu Ilazirlavan Kurulus

DRT KURUMSAL FINANS DANISMANLIK Sorumlu OQldugu Kisimn:
- HiZMETLERI A.S.

1 Soyadi: Alper ALKAN | Valaf Enerji ve Madeneilik A.S.
Girevi: Deferleme ITizmetleri Baldmil, Ortak | haklunda hazirlanan 5 IIaziran _
2025 tarihli Degerleme Raporn
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i 2024 tarihli Deferleme Raporu
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2. 0ZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Baslik

Giris ve uyanlar

Agiklama Yikiimliligi

Bu dzet izahnameye glrl.gar olarak okunmalbiir.
Sermaye pivasas] araglarma iliskin yatirim kararlarr izahnamenin bir
biitiin olarak degerlendirilmesi sonnen verilmelidir,

[zahnamede ver alan bilgilerc itiskin jiddialarin mahkemeye tagimmas,
durumunda, davact yatnma, halka arzm gerceklestigi iilkenin yasal
diizenlemeleri gergevesinde, izahnamenin ¢evirisine iliskin maliyetlere
yasal siireeler baylatilmadan Gnee katlanmak zorunda kalabilir.

Ozcte bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki
sprumlulufuna ancak dzetin izahnamenin difer lasmmlarn ile birlikie
okundugu takdirde yamlael, hatalh wveva tuotarsiz olmas1y veya
vatirimellarin vatirm Kararmi vermesine yvardimen olacak onemli
| bilgileri saflamamasi durumunda gidilir.

ach

statiisii, tabi
oldufun  mevzuat,
kuruldugu iilke ve
adresi

kategorilerini de
icerecek  sckilde
ihraceimin meveut
faaliyctlerinin ve
faalivetlerine etki
eden dnemli
faktiirlerin tamnt
ile
sisterilen
sekidrler/pazarlar
haklanda bilgi

= Ihra¢emm hukuki ‘

faalivet |

Txahnamenin | {zahname gonradan tekrar kullanlmayacakinr.
sonraki
kullanymina
iliskin bilgi | =
\ E—IHRAG; 1
| Ibgaggimn .ticarct Sirket™in ticarel unvam Valkof Faktoring Anonim %irketi olap kullanilan 1$1ctmc
unvam ve isletme | 24; vokiur,

Hukuki Statiisii: Anonim Sirkeli
Tabi Oloman Mevzuat: T.C. Kanunlar) ‘
Kuruldugu Clke: Tiirkive Cumhuriyeti

Merkez Adresi: Inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. Akyaka Park No:
A lg Kapt No: 29 Umranive / Istanbul

Vakil' Faktoring Anonim Sirketi (“Sirket” veva “Valkaf Faktoring™). 1998
yihnda faktoring ve her tirlil fnansman iglemlerini yapmak fizere kurulmusg
olup, kuruldugu glinden bugiine meveut faaliyet konusunun temelini olusturan
fakioring sektériinde hizmet vermeye devam etmcktedir. Sirket'in ana fhalivet |
konusu;, yurt iel ve yurt digi her Lirlil faktoring hizmeterini sunmeak, bu amag |
dogrultusunda yurt igi ve yurt digi ticari iglemler veya ithalat vova ihracat |
iglemlert ile ilgili olarak isletmelerin her tirli mal ve hizmel satglar
dolayisiyla dofmug veva dofiacak faturali alacaklarmu temellik ctmek, bo
alacalkdan baskalarma temliki, tahsili, havale edilmesi, bu alacaklara kargibk
pegin Sdemelerde bulunularak finansal kolayliklar saglanmasi islemlerini
vapmak. bu alacaklarin tahsillerini gstlenmek, bu  alacaklara karsiik
ddemelerde bulunmak, mitsterilerinin yurt igi ve yurt dis alacaklan hakkinda
| damsma hivmeti vermelktir.

| Sirkel, Inkllap Mahallest Dr, Adinan Biyikdeniz Cad. Akyalg
Kam No:29 Umraniye / [stanbul adresinde faatiyet giisterm edig.
2025, 31 Arahk 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aruhk 2022i ar1E1
| irket’in personel sayisi suasiyla 63, 64, 39, ve 536°du. i
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| Sirket, faktoring faalivetlerini agirikln olarak tek bir cografi bilgede (Tirkiye)
siirdfirmeltedir. Sirket’in pazariama laahyeilerinin genigletilmesi amaciyla
2017 yilinda actss1 ve hala faalivetlerine devam eden Ankara ve lzmir subeleri
bulunmaktadir. Sitket’in subeleri tarafindan miinhaswrsn pazarlama [aaliyctleri
\ gerceklestrilmekte olup tim operagyonel iglemler Sirket gf.:_nf:l merkesindeki
e is birimlcri tarafindan viiriitilmektedir, Sirket’mn Ankara ve lzmir subelerinde
faalivederini stirdirdiigd kirahk ofislere iligkin adres tilgiler asafida yer
almakiadr,
Valaf akioring A.S. Ankara Subesi adresi: Atatlirk Kavaklidere Celal Bayar
is Merkezi No:211/13 Cunkuyn/ ANKARA

E%% ﬂ Vakaf Faktoring A.S. Tzmir Subesi adresi: Cinarli Mahallesi, Fatih Caddesi, :
eiRge 1587 Sokak No: 2-6 Kat:4 D:403 Konak — IZMIR |
;qﬁ < i Faktoring; firetici, dagitict v hizmet sirketlerine ait ticari alacaklanm, aract bir
g % 55 korulusa (facior} satilmasim igeren bir finansman ydntemi olup, bu yoniemde
E tactor bir konusyon karsihfinda [inansman temind, miigteri hesaplarmin takibi,
=

alacaklarin tahsilat ve bunlann tahsil edilememe niskini dsilenmekiedir. Vakit

Faklomng, yurt igi ve vort dist faktoring hizmeti vermekte olup taalivetlerini

bagls 6367 suyill Finansal Kiralama, Faldoring, Finansman ve Tasarmf |
Finansman Sirketleri Kanunu (“Faktoring Kanunu™} ile Finansal Kiralama, |
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kuruluy ve Faalivei Esaslan Hakkmnda |
Yonetmelik (“Faktoring Yonctmeligi™) gercevesinde ve BDDK nin deneiim
ve gizetiminde sirdirmekiedir. Vakit Faktoring aym zamanda Uluslararas
Faktorler Zineciri (“FCY*- Facfors Chain fnternational) ve Finanzal Kurumlar
Birligi asil tivesidir.

Tirkive Vakiflar Bankasi ‘T AO nn (*VakdBank™) bagl ortaklif) olan
Vakif Faktoring, yurt iginde Kiigiik ve Oria Blvitklikieki Igletmeler’den
{“KOBI"} uluslararas1 biiviikitikieki kurumsal sirketlers vzanan yelpazedeki
muiigterilerin satislan dolayisivla dogmus ve dogacak alacaklarin devralarak bu
alacaklann tahsilini fistlenmekte, bu alacaklara kargilik pesin ddemelerde
bulunarak sz konuosu igletmelere finansman, garanli ve tahsilat hizmetleri
saflamaktadir. Sirkel in miglerilenne saZladi@ fnansman, garanti ve 1ahsilal
hizmetierine iliskin dvel bilgilere againda ver verilmektedir:

i. Finansman Hizmetleri:

Mal ve hizmet satig [aaliyetinde bulunan igletmelenin vadell licari alacaklanm
takloring sirkeline devretmesi karsibfinda, bu igletmelere ilgili alacaklann
Odeme vadesini beklenmeden Odenmiesi sayesinde sbz konusu isletmelere
finansman saglanmasin ifade ctmcktedir. Vadeli satig yapnug sirketlenn
faturals alacaklar iskontolu veya agik hesap olarak devralinmakila ve genellikle
vadesi geldiginde sé~ konusu alacak faktoring girketi tarafindan tahsil
edilmektedir,

ii. Tahsilat Hizmetleri: e |

cdilmesi  fverine alucak  hesaplanmn  kavitlanmn
iglemlerinin taktoring sirketi araciliiyla vapilmasadir,
sitkeli miiylerilerinin alacak yonetimini de fistlenmis buluni} dki;
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| fii. Garanti Hizmetleri:

Migteriler tarafimdan devvedilen alacaklarin ddenmeme riskinin, faktoring |
sizlesmesinde belirlenen kosullar dahilinde [akloning sirketl larafmdan
Ostlenilmesidir. Béylelikle miigleriler, mal salun veya hizmel ara sundoklan |
borglularimin borglanm aciz, iflas vb. nedenlerle Odevemevecek duruma
gclmesi thtimaline kargr kendilerini koruma altina alinay: amaglamalktadir.

Sirkelin 31122022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30062025 donemlen
itibarrvla Tiirk lirasi cinsinden fakioring alacaklar sirasivla 22.611.298 Bin
TL, 37.435.124 Bin TL, 32.424.129 Bin TL vc 31.839.448 Bin TL olarak
cergcklesmistir.

Bankacihk Diizenleme ve Denelleme Kurwmu laralindan ayhk  olarak
vaymlanan Tivkiye fuktoring sektéri komsolide verlerine gore (Kepmak.
hetps. A, bddk org. iv/Bulten Av ik B mi v Gosterim/ Fakioring) Sirket’in
lukloring sektoriindeki alacak pazar pay: 2022 vilinda %17,76, 2023 yilinda
T19,02, 31.12.2024 yilinda %4:11,26, 30.06.2025 déncminde ise %68,9 1 dir.
l'aktoring sirketleri, ilabi olduklan meveual cergevesinde vilhk bafimisiz
denetim raporlanim, Bankacillk Dizenleme ve Denpetleme Kummu®aun
internel sitesinde vaymlanmak fizere BDDK veri tabanina yiiklemek ve genel
kurullamnea onaylammaltanm miitcalop vedi gitn igerisinde kendh ntemet
sitelerinde bes ¥l bovunca kullamerlarm wlasgmmna agik olacak sekilde
yvaymlamakla  ylkiimltdiir. Ayrica [akloring  gitketlerince BDDK’ya
ginderilen finansal veriler belirli periyollarda Finansal Kurumlar Birligi
taralindan da liyelerden temin edilmekte olup miinhaswan y11 sonu mali verileri
ve diger operasyonel biiviikltklere iliskim veriler bav ahinarak hazirlanan iive
lakioring sirketleri bazindaki mali veriler tim faktoring sirketleri ilc
paylagilmaktadir. Bankacilk Diizenleme ve Denetleme Kurumu inlermel
sitcsinden (Kaymok, Attps:www. bddborg tv/BdrUyg ) enigilebilen diger faktoring
sirketlerinin ilgili déncmlerdeki bagmsiv denetim raperlarinda yer alan soio
finansal tablolar, lakioring girketlerinin kendi web sayialannda ilan ettigi
bagumsiz  denetim  raporlar: ile  Linansal Kuramlar Bivligi  tarafindan
miimhasiran y11 sonu mali verileri baz alinarak hazsrlanan ve tiim faktoring
sitketleri ile paylagilan liye bazmdaki mali veriler baz almdiginda 31 Arabk
2020, 31 Arahk 2021, 31 Aralik 2022 ve 31 Arahk 2023 diinemlerini kapsayan
4 domemde akttf bilyiiklik ve faktoring alacaklan biyikldgh siralamasinda
wirket faktoring sektdriinde birinei sirada yer almaktadir, Bunun vamsira Vakaf
l'aktoring 2022 yilmda elde cttigi 546.7 milyon T, ve 2023 yilinda clde cuigi
1,5 milyar TL net kar ile BDDK ioternet sitcsinden (Kavnak:
hiipsiwww. bddk org /BdrUvg ) erigilebilen diger fakioring girketlerinin iigili
ddncmlerdeki bugnnsiz denctim raporlannda ver alan solo finansal tablolan
baz alindiginda faktoring sekidrimde 2022 ve 2023 yillarinda en yitksek net kar
elde eden girket surlamasmda du birined sirada ver almuigtr, |
Valaf Faktoring 31.12.2024 hesap dénemini 1052 milyar TL islem beami
milyar TL aktif bliylikiik, 32,4 milyar TL faktoring alacak baljg€s ¥
T, 6« kaynak biytildngii, %611,26 alacak pazar payt ve 1,7 gii

ile sektériin @nde gelen firmalarmdan biri olarak tamfmlgy
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| TL &» kaynak hﬁyﬁflﬁgﬁ, %58,91 alacak pazar pay1 ve 881 milyon TI. net kar
tle tarnamlarmslir.

. Diinvada Faktoring Sekitirii

| Grand View Research tarafindan vayimlanan “Kalegoriye Give (Yurt igi,
Uluslararasi), 'Tiire Gére {Riicu Ldilebilir, Riicu Edilemez), Fingnsal Kuruluga
{ire, Son Kullamma (Gore, Bdlgeye Goére VFaltoring Hizmetleri Pazar
Biivikliigii, Pay: ve Trendlerl Analiz Raporu ve Segment Tahminlen, 2023
2030™ baghkl rapovuna gire; kitresel faktoring hizmetlert pazar bitviikdigi
2023 yilinda 4,185.05 Milyar Dolar olarak gergeltlegmistir ve 2024'ten 20302
kadur vilhik bilesik biyime orammn (CAGR) % 10,05 olmas beklenmektedir.

1990 v1lindan 2022 vilina kadar olan siiregte kilresel faktoring sekifril cirosu
ise baz1 dalgalanmalar yagamakla birlikte genel olarak artiy efilimindedir.
SO willarda 5300 Milyar Dolar altinda sevreden diinva faktoring cirosu,
milenywndan sonra 500 Milvar Dolar asnustir. 2022 yilma gelindifinde ise
vaklasik 8 kat artarak vaklasik 4,139,637 Milvon Dolara ulasmustir. 2023 yi1l
| sonu iftbariyle dinya lakionng cirosu 4,188,420 Milyon Dolar olarak |
gerceklegmistiv. 2024 vil sonu itibariyle dinyva lakloring cirosu 4,052,753
Mlilyon Dolar olarak gergeklesmistir.
Kiiresel Slgckte 2024 wili sonunda dinya faktoring cirosunun 2466,77 s
Avrupa kitasinda olugmakla birhkie, Tirkive Avrupa kuasmdaks bu cironun
%2139 unu tomsil ctmektedir,
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Tiirkive'de Faktoring Sektiirii

Ttrkiye'de lakioring hizmeti 1988 yilinda bankalar tarafindan uygulamaya
komulmugtur, Faktoring hizmetleri Arahk 2012°den beri Faktoring Kanunu
hitkiimlerine tabidir. Faktoring Kanunu'nun amact finansal kurulug olarak
faalivet pdsteren finansal kiralama, taktoring, finansman ve tasarruf finansman
sitkctlerimin kurulug ve galisma esaslart ile finansal kiralama, faktoring,
finansman ve tasarruf finansmam sézlesmelerine iliskin usul vo esaslar
dilzentemektir. |
Tirkiye'de Faktoring sekitdrine iligkin 2022.2023 2024 yitlan ile 30.06.2024
ve 30,00, 2025 tarihlerine ait dzet veriler asagida detaylandmlmaghr,

Faktoring Sckebri
Ceet Yeriler (Milyon | 31.12.2022 | 31122023 | 31122024 | 3h06.2024 | 30.062025
TL)
[zlern Hacmi 403,527 BOY1E 1.238.580 522 064 851497
Aldir Bivyiikiogii 135.626 214064 315980 236306 395,77
Fakloring | - -
Alacaklar 127.287 196,904 28792 234051 357,536
Takipteki Alacaklar | 2099 2576 5122

L | -

Cizel Karsiliklar - 2052 | 2813 4661

Ozkaymaklar

£6.571 33973 37221
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. I."!'l.llnﬂ.n Kradiler 104.003 145.183 208748 | 182877 263534
| Mgt Kar 324 14.337 IL1%6 | 9923 143496
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Sirket Sayvis (%) 49 40 48 44 48
Sube Sans}{ } a7 365 3495 37A 417
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Persome| Sayis {*) & {8 4,000 43740 4,174 4.645
Wllisteri Savist (%) 73931 Thold 70545 TH. %05 03,377
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del.{mm, .}lI‘]\tﬂEl bd}-’l.‘:l]‘lddk‘] ;-,fﬂlar 1hhan;~le azalma}a ragmen, sektorun Tiirk
Lirasi cinsinden aktif’ biivOkliigd, 31.12.2024 stibariyle dneeki yilin aym
déncmine gére vaklasik %47,59 artousg olup, 30.06.2025 ilibariyle dneeki yilhin
avr diémemmde gire yaklasgtk %54,39 artarak yaklagik 395,704 milyon TL
olmusmr.

Faktoring scktdriintin ‘11irk Lirasi cinsinden aktif biiyiikligii 31 Avahk 2023
itibarryla bir éneeki vilin ayni dénemine gore yaklagik %657.85 artarak yvaklasik
214.094 wilyon TL olmugtur.

Faktoring sektériiniin net kar 31.12.2022 hesap déneminde 5.219 milyon TL,
31.12.2023 hesap déneminde 14.537 milvon TL, 31.12.2024 hesap doneminde
21,196 milyon TL, 30.06.2024 dimeminde 9.928 milvon TL, 30.06.2025 hesap
déneminde 1se 14,306 milyon TT. olarak gerceklesmistir.

Sirket'in faalivet posterdigi faktoring sektdrll, ulusal ve wuslararas diveyde
scrgcklesen ckonomik dalgalanmalar, reel sektérin finansman ihtiyac, banka
ve vatinmeilann faktoring sirlcetlerine fon saglama konusundaki isteklen ve
ahigkanhklan gibi birgok mikeo ve makrockonomik &lgefe bagl olarak
performans ghstermektedir.

hrm;q;u}u ve
aalivet gosterdigi
sektirii efkileven
dnemli en son
efilimler
hakkinda bilgi

Dogul Afet, Savay ve Politik Gelismeler:

Sirkei’in beklentilerini énemli derecede elkilevebilecek efilimler, 2020 yili
bagindan giinfimiize kadar. diinya genelinde etkili olan Covid-1% pandemisi,
2022 vl bagmdan bu yana devam cden Rusya-Ukrayna savas ve 2023
yihindan ben siiregelen Israil-Gasrze savast, 2025 yili Haziran ayinda baglayan
Iran-Israil savasi, basta Suriye olmak Gwere Tirkiye've komsu dlkelerde
yvasanabilecek ic kansikhklar, 2023 Subat aymda vaganan Kahramammarag
merkezti depremier gibi Sirket’in kontrolii altinda olmayip mulitemel elkilen
fizerinde kesin tahmin yapilmas: miimkiin olmayan gelismelerdir.

Makro Ykonomik Dalgalanmalar:
Diger taraftan Sirlcet™n esas faalivet konusu olan yurt iginde sana}rl Ve luzmet _
gitketleri ile [akioring istemlen, Tiwkiye’deki makrocko
etkilenebilmekiedir. Para politikalanndaki defisiklikler [
verilen sektorleri ve finansman malivetlerini etkilevebilme)

-f eb 4d7é: _8f6f-f5ab7ec2e3fc
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Regiilasyona Bagh Degigimler:

Sirket’in faalivet gosterdigi faltoring ve bankacilik sckidrd, 1dari diizenleyici
kurumlar tarafindan diizenleme ve denellemelere tabi ttulmaldtadir. Bu
kapsamda ek diizenlemelere vyum saglamak igin gegith mahyctlere ve |
operasyonel i3 siireglerine maruz kalinabilecektir,

< Ihragemm  dahil | Sirket’in ana hisscdar: ve 6362 savill Sermaye Pivasast Kanuno'mm 26°nct
g" ldugu grnp ve  maddesi uvarmea yénctim kontroliine sahip ortagn VakafBank tir. Vaki[Bank,
rap icindeki yeri | Sirkel’in %092,10 orarunda pay sahibi olup ayrica sahibi oldugu A grubu paylar
3 ile Sirket'in 8 kigiden olugan ydnetim kuruhma segilecck livelerin 4 (dbrt)
adedini aday gosierme imiiyaan: ve genel kurulda her bir (A) grubu pay icin

Fis

- 25 - S .
: EEE 5= 3 {bes) oy hakia imtivazina sahiptir.
E%E’fi VakifBank bankacilik alaninda taalivet gostermekae olup, VakifBank'in ana
B i§u,§ faaliyet alanlan birevsel banlacihl, KOBl Bankaeiligi, ticari bankacilik,
g . kurumsal bankacililk, pergkende bankacihk, Oeel bankacihk ve tarum

bankacilif Lalivetlerinden olusmakradar.

Tirkive Bankalar Birligi’ nin web sayvfasinda vayinlanan istatistiki verilere gére
( Kipymak: htpssiwwie tbh ore tritr/bankaoelikibanka- ve-seltor-bife derifistuisiihi-
raporiar/59 ) 31 Aralik 2024 itibarvla, aktif bitviik gt agisimdan Tiikiye'deki
en biyik 2. banka konumunda clan VakitBank, kuruldugn giinden bu yana
faaliyetlerini. kendi dzcl Vak:fBank Kanunn hiikiimlen cercevesinde, llke
elonomisinin bilytimesi, geliggnmu ve dimya ekonomsiyvle biitiinleymesine
katlada buiunmals amaciyla sirdinmekiedir.

VakilBank™m Tirk Bankacilik scktbriindcki cn bliyiik avantajlart genig ve
tabana yaygn miigter] afma ve gihicli v orlak ik yapisina sahip olmasichr. Stz
konusu hususlarin etkisivie VakilBank kuruldugu glinden bu yana Tiirk
bankacihik sekifriniin en énemli oyunculanndan birisi olmustur. VakilBank

30.06.2025 1tibariyle, 979 adet gubesi, 18.653 ¢alisam ile miigterilerine hivanet
vermeve devam etnektedir. ValafBank'in, 11 bagh oriakhihn ve cesilli
sckidrlerde  laaliyer gosteren sirketlerin iginde ver aldim 14 istiraki
bulunmakiadir,

R .A.drfs -3 VakiBank pay | |

(Sehir/like) Oran (%)

Vakithank Intetnational AG Vivana' Avnsirya ltl-lilﬁl';fr- N _,
| Vel Finaosal Kiratama AS | Istmbulilackiye 62,12 |
ValafFakioring A5 - | istanbul Trrkiye 92,10 |
| Vakif Gayrimenkul Yatiim Ort. AS . Tatanbu )l Titrkive 53,77 i
| Valof VanrmMenlul Dogerler A§ | Isranbul Trkige 99.50
- Vakif Menkul Kiymet Yaurm Ort, AS | Istanbul! Iirkiye 337
| Kibris Vakiflar Bankusi Tl | LelkowKKTC 15,00
 T. Sinai Kalkmma Rankas: AS | Istanbul Tiirkiye e
Vakif Pazarlama Sanavi ve Ticaret AS ) Pstanbul Tirkiye
| Vakf Enerji ve Madencilik A% | Ankars Tiirkiye
| Taksim Owleilik AS | isumbul Tarkive £,

Vak.lfGa}-nanklﬂ Deferleme AS fsLanbul Tiickive ¥
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Yarsa dofrndan

| Vakif Flektronik Para ve Odeme Hiometleri AS | IstaubulTirkiye o
:l Bankalararas: Kar Merkezi AS Tstanbul/ Tinkiye Eﬁ
| KKB Krodi KayiL Biirosu A% Tstanbul Tiirkiye 900
| Istanbul Takas ve Saklama Runkus A% fstanbul Tinkiye | 437
Rolketsan Roket Sanayil ve Tlcarﬂ:_ﬁ$ I Aukara’1Tirkive 983
- Krodi (aranli Fonu AN Anleara Tiirkiye 1.49
| Gughirlijgi Holding AS - Ezmir/Thirkive 007 |
| Tasfiye Halinde World VakifLIBB Ll Lefkosa KKTC 83,00
Tiirkive Uritn Mtisas Rorsast AS, - Anbaralrkiye 3,00 )
| EJl;E‘;T;T:;HM Teknalojiler vie Odeme istanbul? Lirkiye 13,33
| JCR Avrasya Derecelendime AS 1 TsuanbulTirkiye 286 |
| Birlesik ipock Finansmant AS | IstanbulTinkive 8,33
| Rirlegim Varkk Yonetim AS | fstanbubTirkiye 16,00

Scrmayedeki veyva

Sirket’in igbu 1zahname larhi itibarivla herhangi bir istiraki ve bagh ortaklii
bulunmamakiadhr, Siket, 30.06.2025 larihli finansal tablolarinda Gergefe
Uygun Deger Farki Difer Kapsamlbi Gelire Yansifilan Finansal Varliklar
lealeminde yer alan igili tanh ibaryla istirala Vakif Enerji ve Madencilik
AS min ("Vakif Fnegi™) sermayesinde sahip oldufu paylann tamaminl
22.09.2025 rarihinde 56.802.971.-TL bedel karsih@ devretistir,

Sirket’in dogrudan %5 ten fazla sermaye ve oy hakkma zahip olan 1 tiizel kisi
ortagl bulunmaktadir.

Sirkel Esas Sizlegmesimiu “Sermaye”™ baghkh 6o maddest uyarmes,
Stket'in 850,000,000 TT. wiarmdaki ¢ikanlomg sermayesini temsil eden
toplamda 850,000,000 adet pavin 170.000.000 adedi A Grubu ve 680,000,000
adedi ise¢ B Grubu paydan olusmaktadir. A Grubu paylarin yénetim kurulung
aday gisterme imtiyazi ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu
paylarn herhangi bir imtiyvaz1 bulunmamalktadir.

Esas Sézlesme'nin “Yonctim Kurnlu ve Sieesi™ baghkl 7 nei maddesi
uyarmca, A Grubu imtiyaeh pay saliplerinin, 8 (selax) kigilik ydnetim kurulu
Uyelerinden 4 (dérl) Gvevi vimenm kuruluna aday gisterme imtiyazi
bulunmaktadir. Yénetim kurulunu olusturan iivelerin 4 (dért) tancsi A Grubu |
intiyazd pay sahiplerince belirlencn adaylar arasindan genel kurul tarafindan |
segilir.

Lisas Sozlegme mn “Genel Kurul” baghkls 12 nei maddesi uvarinca her bir A
{rubu pay, sahibine 3 (bes) oy hakky verir. 1ler bir B Grubu pay. sahibine 1
{(bir} oy hakk: verir. Isbu Izahname tarihi itibariyla Sivcet’in ortakhk yapst ve
oy halklarinin meveut pay sahipleri arasindald dadilin: agagidakt gibuder.
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Sirket’in dogrudan miister] oldufiu genel kredi sdvlegmeler kapsarminda ilgili bankalara balka arz
haklkinda yazili bilgi verilmig ve halka arz iglemi kapsaminda Sirkel’in orlaklik yapismda meydana
pelecek degisikliklere iliskin yamli muvafakat verilmigti. Sirket’in taral oldugu genel kredi
siizlesmelert gercevesinde tgill bankalardan alhimmy muvalakal yaalanna iliskin ayrinnl bilgilere
asagida ver verilmektedir:

enel Kredi Sozlesmesi Muvafakat Yaen
Taraf Sirket Taraf Banka Tarihi
o Wak(f Fakloring A5, Arap Totk Bankast A5, 25.08,2024
vakif Faktoring A.5. Nexent Furope Bank N.V. 26.0R.2025
S Valaf Faktoring A.5. ICBC Turkey Bank A5. 25.12.2024
2 Vakif Faktoring A.5. Merol Yatirim Bankasi A5, 245082024
Vaklf Faktoring A.5. Pagha ¥atrim Bunkas A%, 25.08.2{(24
Vakif Talcoring AS. Turkish Rank A3, 29.08.2024
Vakif Faktoring A.S. Turkland Bank A5G 26.08.2024
Wakif Falroring A8, Titrk Ekonomi Bankas: A5, 03, 08,2024
Valat Faktoring A3 Tiirkiye Sinat Kallkmma RBankasi A5, 03.08.2024
WValal Faklorig A5, Tlrkive Vakillar Bankan T.A 0L 23.08.2024
"\_\me Fakioring A5 Demir Halk Bank N.Y. 16.09.2024
y Walkaf Faktoring A.%. Tirktye Garanti Bankas: A5, [£.05.2024
: Vakif Faltoring A5, ING Baunk A.S. {8.07.2025
\_) Wakif Faktoring A 8. ONB Finanshank 4.5, 10.09.2024
Valat Faktoring A3 Ziraat Bankas1 AG Frankfurt 27 e 2025
s s Yakat Faktoring A5 Yap1 Eredi Bank Netherland NV, 2502025

“Boiglanma Araer Thraglan

Sirket’in 2015 yilindan beri yurt igi nitelikli yatirimerya youelik finansman bonosu thrag etmektedir.
Finansman bonosu cn az 30 giin en fazla 364 glin vadeli olarak sirketler taralimdan kisa dénem
inansman ilitiyacim gidermek amaciyla ortaya ¢ikan borglanma araci ohup, SPKn ve Borglanma
Araglan Tebliginee dizenlenmistir. Borgiamma Araglart Tebligi 5%inci madde uyannca borglanma
arac1l ihract karanm almava yetkili organ genel kurul veva esas sézlesme ile bu konuda
yetkilendirilmiy olmasi sarti ile ydnetim kuruludur. Rorglanma araci ihraci igin Sermaye Pivasas:
Kurulunun onayiun alinmas zorunludur,

Sirket bu lhraglan esas sbzlesmesinin 5’inel maddesine uygun sekilde yonetim kuruly karan ile
kararlastirmaliadir,

yirket tarahindim 07/10/2024 tarih 37/1 sayth Yonetim Kurulu karar dogrultusunda; yurt iginde yul
sireyle  8.600.000.000.- -TLl'ye kadar halka arv edilmeksizin nitelikli vatmmerya tahwlfhmm
1hraq: cdibmesi amaciyla Sermaye Piyasast Kurulu'na bagvuru vapitmy olup, ilgili I:-agwur :
Jiyasas Kurohu'nun 12,12.2024 tarih 63/1883 sayh karan ile onaylannustr. ihrag ¢ e
h”tkkl vermeycn hnrg.lamna araclan “Borelanma Piyasasi Kesin Alim "aaum Pazal
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aract ihrag ctmigtir. Sirket tarafindan ihrag edilen borglanma araglarina iligkin ayniotil bilgiler asagda
yer almaktadir:
ade islem Ciirmeye

[ylem Borglanme " o Nominal e o, o, &
Kodn Avrac T Thrag $ekli JElsdodu Deger {I'L) B?:;lhﬁ‘ilt e Baglama Tavihi

Milelikhi Yabtuncya  TRTAYTASR

Barsa Diginda Dhrag AT5IH 432000 W Mh2025  R2.12.2025% 030062023

YAKFA Boao Bill

g3
E™ g% Bakim ve Destek Hizmetleri Stzlesmesi
i

“9itke, taktoring islemierine vdnelik stireclerini yonetmek ve sistem {izerinden raporlarim gekmek
E% g Sirkel Thiiyaglanna el olarak gelistirilen uygulama kapsamunda kullamen lisans: tanimlanmasi
s myIa lisans sahibi dis hizmet saglayict girket ile bakim ve destek hizmetleri sdzlesmesi

13 Begiklag
577 Facdil

A5
" Bakim ve destek hizmetler] sbzlegimesi kapsarmnda;

()  Uygulamanm sdzlesmede belirlenen sayida kullarmer lisans icin gecerll oldugu ve kullamo
say1siun artirlmak istenmesi durumunda kullamer bagina bedelin ayrica fatura edilecegi,

(if) E-deller entegrasvonlar, E-fatura enlegrasyonlan, F-arsty entegrasvonlar, belirli formlann
sislemden otomatik olarak alinmasimn saglanacajh,

m"\ﬂ?_ Kredi bildirim entegrasyonu, kredi paylasim entegrasyonu, CRM kartinda potansivel/aky!
{ - aynm ve CRM kartlaninda veri temizliginin de bakum ve destek hizmetler kapsamima alinmis

\ oldugu,

(v} Migtenler ile yapilan stzlegymelere ve teminatlara iliskin rapor haarlanmasi, Sirket'in

e milgterileri ilc yaptif1 Svellikli sdzlegmelerin giriginin sisteme entegre edilmesi, limit arhsi
— sebebiyle migtenler ile akdedilen ok sdvleymelerin sistemlere entcgresi ve ayrghrlarak
e, listelenmesi ile bu sézlesmelerin kimiilatif olarak yorumlanarak risk kentroliiniin yapilmasi,

Ugterinin teminal (wlarl girmedigi stircce sdzlesmenin onaylanmasim engelleven sisiemierin
— ——kurulacags,

{v) Bilango ve gelir tablosunun Sirkel tarulindan belirlenen format Szelinde hazirlanmasi ile bunn
sonucunda migterilere iligkin puan sistemi olugturulmaz, giinlik olarak tahaklkuk cdecek thie,
vadesi gelen ve pecen, pecikmedeki miisteri ve borghular, waksiili krediler ve ddeme glinlerinin
ve Sirkel laralindan talep cdilmiy diger tzelliklerin bulunacagn,

hiiktim alting almmustir,
+  Bilgi islem Hizmetleri Stzlesmesi

ket ile VakifBank arasinda bilgi iglem hizmetleri sézlegmesi akdedilmis clup, bu sédesme ile
ValkufBank taralindim Vakif Faktoring’e saglanacak bilgl islem hizmetlerinin kapsarm, sartlan, siire
ve fivatlan dilvenlenmelktedir.

Bilgi sistemlerine iligkin network altyapisimin karmanli bir piivenlik allyapising kavusturulmas: ve
COBIT siundartlarina uygun bilgi teknolojilerinin yonetiminin saglanabilmesi amacivla T. Va]ulldr
Bankas1 T.A.O. ilc bilg teknolojileri altyapr ve sistemleri igin barindrma, giivenlik, bakipsfegesia
hizmetlerinin saglanmas konusunda 2023 vilinda stizlegme imzalanmstyr. 4
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« ek Senet Tahsilat Sozlesmesi

Sirket’in miigterileri tarafindan Sirket'e devredilen geklerin ve senetlerin, Sirkel adina vekalcten
VakifBank subclerince teslim alinmasi, cirolanmasi ve tahsiline iliskin usul ve esaslamn ve bu
islemlere iliglin olarak taraflarmm karsilikl hak ve vikiimliilitklerinin belirlenmesi amaciyla
VakilBunk ile gek ve senel tahsilal sbzlesmesi akdedilmisiir.

¥  Ara¢ Takip ve Filo Yinctim Sistemleri Sozlesmesi

03 W35%

Y i
ofdon

&ﬁ:kct in miilkiyetindcki veva kiralama stizlesmesi gergevsinde kullanmalaa olduffu binek araglann
kibi amact ile arag Lakip ve ilo ydnelim sistemieri hizmetinden yararlanmeak i¢in arag takip ve filo
nelim sistemlert siwlegmest akdedilmistir,

Yonetim Ilizmetleri Sdzlesmesi

5 N :J-'?Zﬂl n%

;rkct in igyerinde ihtivae duydugu temizlik, kram, danigma ve muhaberat hizmetleri gibi vardime:
izmetlerde galigtirmak fizere sececefi ve hivmel saflayicnin biioyesinde istihdam edilecek
personelin ficrel ve difer madi Gvlitk haklanmn diizenlenmesi ile bu haklann yerine getinlmesinde
uygilanacak esaslarm tayin ve tespiti amaciyla vinetim hizmetleri sézlesmesi akdedilmigtir,

Istanghi) Ticarer Sicights 3

5&93.:0 Earumizy 3 B0

+  Kredi Dercecleadirmce Sozlesmesi

Sirket’in kredi degerlilifinin belitlenmesi ve derceclendirme notlarimn verilmesi amaciyla bir kredi
derecelendinme kurulusu ile kredi derccelendirme sézlesmesi akdedilmistir.,

figteri Yontendirme Sizlesmesi

= Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kuarulus ve I'aalivet Esaslan [lakknds
“%ﬁnetmelik hitkiimleri kapsaminda, ValkafBank subclerinee miinhasiran iiriin tanitinm ve basvuru
iplerinin Sirket’e vonlendirilmesi konusunda VakitBank ile Sirket arasinda 2018 vilinda sézlesme
akdedilmisgtir.
1hk Sizlesmesi

\N.Qjﬂn Sermaye Myasast Kurulu tebliflerine ve ilgili mevzoat gergeveside yurt iginde halka are
edilereR vefveva halka arz edimeksizin tahsisli ya da nitelikli vatunmerya satizi yolu ile
gerceklestinneyi planladigi ihraglarina ¢n iyi gayret yoluyla aracilik hizmeti verilmesi amaciyla Valkaf
Yaturm Menkul Degerler A8, ilc aracilik sdzlesmest alodetmistir,

f_""‘---.___

——

« Sponsorluk Szlesmesi

Sirkel, Vakilbank Spor Kuliibli Dernefi ile izahnamede yer alan finansal tablo dénemlerinde reklam
ve sponsorluk sdzlesmesi akdetmis olup bu sézlegme kapsaminda Sirket’in ddevecedi bedel
karsihiminda Kukiip™in, sponsor sifatma haiz Sirket’e saglavaca@ haklara iligkin olarak taraliarm hak
ve yikiimliiliklerinin genel esaslanmmn belirlenmiytir. Sirket taratindan Vakitbank Spor Kuliibi ile
2021 yihnda 250.000-TL, 2022 yihnda 730.000.-1L, 2023 yilinda 1.300.000.-TL, 2024 yilinda
2,500.000.-TL wtarmda reklam ve sponserluk sdzlegmesi alcdeditmigtiv.

« Kira ‘Sﬁzlesm eleri
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¢ Marka Lisans Sizlesmesi

Sirket ile VakafBank arasinda 25.09.2024 tarihinde marka lisans sézlesmesi akdedilinigtir. Sirket’in
hikim ortagn VakilBank, lisans veren silativla, imza wrihinden ilibaren fesih gergeklescnc kadar
gecerli, bedelsiz ve devredilemer olacak sekilde sizleymede ver alan marka iiverinde Sirket’e basit
lisans vermiglir,

Amlan sdzlesme kapsaminda;

I.isans verenin, lisans alana sdzlesme konusu markalar ticarl amaglar da dahil olmak fizere her
tiirlii amagla kullamlmak Uzere devredilmez ve bedelsiz basil bir lisans verdifi,

i e
35 St

ik}
[l

W e
OEuNESREE . .. .. .
“,:,‘; 2 LA Lisans verenin, siizlegme konusy markalsnn kullaniom igin gereken logo, tasarint, cizim, resim,
=¥ - @ A = s T 1Lt T e
5':2 wEEZ =% prafik de dahil olmak {ivere her tirlii bilgi ve belgeyi lisans alana verecegi,
§EELpmEa . . ; : ;
"&-Et-‘ﬁi:rg E]?Z Lisans verenin, stzlesme konusu markalann tescilli kullanimmm eikileyebilecek her 1irli dava
» 82 55 vebagvuruya karsi gercken dnlemi alacagn ve hukuki tim sitregler wkip edeceg, lisuns verenin
Ee7 7 2o gynea sbzlesme konusu markalann yenileme siireglerini takip ederek gerektiginde yenileme
'5_5 : “g= iglemlerini stiresi i¢erisinde gorgeklesiirecedi,
ggh “ (i¥) Lisans verenin gelecekle bagvuracafi, lisans alanin faalivetlerine ve ticaret unvamna iliskin

difer marka tescil bagvurulan neticesinde elde edece teseilli markalar igin de lisans alana
siiresiz ve bedelsiz lisans saglavacad,

3 Lisuns alamin, sézlegme Lkonusu markalann miilkivet bakkivla cclisceek; markalann
saymnhgm ve/veya deferimi zayiflatan, zarar veren, kil cikileyceek ya da bu sonuglan
dogurma ihtimali bulunan herhangi bir davramgta veya ihmalde bulunmayagi ya da biyle bir
davramiza aktif olarak izin vermeyecegi,

N, hitsyslar! diizenlemmiytir.

——

+  Pay Devir Stzlegmosi

E ‘ﬁ:irkej.. Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S. ve Vakif Finansal Kiralama A.S.'nin, Vakof Tnerji ve
ilik A, (“Vakif Enerji™) nezdinde sahip olduklan paylanmn tamaminin tim hak ve

Wﬁd\alnlgluldm ile birlikte devralan Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.8.yve devredilmesi

amaciyla, 22.09.2025 {arihinde pay devir stidesmesi akdetmistir.

Sz konusu pay devir sdzlesmesi ile Sirket, 30.06.2025 tarihli finansal tablolarmda Gergege Uygun
Deger Farki Diger Kapsaml Gelire Yansitlan Finansal Varliklar kaleminde yer alan Vakaf Enerji'de
sahip oldugu paylann tamarmim devretmigtir. Sirket, 22.09.2025 taribli yinelim kurulu karariyla,
Vaki[ Fnerji’de bulunan toplam sermayesinin %18.58%ine denk gelen 15.790.445,86 nominal degerli
1.579.044.586 adet B grubu payimn tamamim, tim hak ve yildimlilikleri ile beraber, 22.09,2025
tarihli pay devir sérlegmesi ile Vakif Parzarlama Sanayi ve licarct Anonim Sirkel’ine devretmistir.

Bu pay devir iglemi e Sitket’n, Vakif Encrji nezdindeki pay sahiplii sona crmistir. 22.09.2025
tarthli Pay Devir S6zlegmesi kapsanunda,
(i} Devralanin, pay devrinin pay defierine iglenmesini saglavacagim, bu yiikimltlizii verine

gelimemesi schebiyle devredenlerin kargitasacaf her tiirlii zarar ve gelir kayb

e S
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iy Devralamm, sdzlesme kapsarmmdakt pay devir islemi ile iigili olarak devredenlerden bugkaca
herhangi  bir hakkmm/zlacafmm  veya talebimin olmadifim, devredenleri bu hususia
waytikabiliriicu olarak ibra etiging kabul vo taabhill clligi,

Valaf Faktoring®in sézlesmeye konu paylanm sézlegsme tanhn iubariyla kayitsiz ve gartsiz ve

=
=3
L

her tiirlii takyidattan arl bir gekilde tim hak ve yitkimliliikleri ile birliktc devralana satmig ve

devretimig olacad,

< s

&
7 30 E 3—;5,"‘9'_.1_-_3:]!'}1 i

T

IS I

Devredenlerin stzlegmenin imzalanmasi ile e3 zamanh olarak devre konu pay senedi veva

§§ EE 3 o ilmithaberi temlik cirosu ile hirlikte devralana devir ve teslim edeceji,

""fi 0 tfuf: ﬁ Taraflamn sézlesmeve konu pay devrinin Vakaf [nerji’nin esas sbzlesmesinde belirlenen

EE;\- 2?4 = kosullara, ilgili prosediire ve usuliine uygun olarak gergeklestigi hususunda mutabnk oldugu,
A

hikiim altma almrmsur.

VAKIF YA
Akal gh.

23:. H+[RA(;.(;1N1P~ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER
23.1. Thragemm Kurulun muhasebe/tinansal vaporlama standartlar uyarinea hazrlanan ve

izahnamede yer almas1 gerekem finansul tablotar ile bunlara iligkin bagimsiz denctim
raporlarw:

sirket’in izahnamede yer alan finansal tablolarl ile buniara iligkin bagimsiz denetim raporlarn, 24
Aralik 2013 tarth ve 28R61 savihh Resmi Gazete'de yvayimlanan I'inansal Kiralama, laktoring v
—“Tinansman Sirketlerimin Muhasebe Uvgulamalan ile Finansal Tablolar Haklanda Yénctmelik ve
L2~ P Fipansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinee Uygulanacak Tckdiizen Hesap Plam ve
tZahnamesi Hakkinda Teblig ile BDDK tarafindan vayimlanan yénetmelik, (eblig, genelge ve vapilan
apklamalar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkive Finansal Raporlama Standartlar

ﬂﬂl&mi igeren “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatr©™na uygun olarak
o mpgter,

izahname’de yer almast gereken 31 Aralik 2022, 31 Arahk 2023, 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona
cren mali yillar ve 30 Huziran 2025 ara dénemi igin haarlanmg olan fmansal tablolar ve bunlara
iligkin bagimsiz denetim raporu isbu [zahname’nin Ek-3*tnde ver almaktadr.

Bagimste denelgi sormnluluk beyanlars ise isba Teahname™nin Ek-4'@inde ver almaktadur.

23.2. Izahnamede yer almawi gereken finansal tahlo domemlerinde bagumsiz denetimi
gergeklestiven  kuruluslarm  vnvanlar, bagimsiz  Jdeoetim girdisii. ve  denetim
kurulusunun/sornmlu ortak bay denetyinin defgigmis olmasi halinde nedenleri haklanda bilgi:

Sirket’ing 1 Ocak 2022- 31 Aralik 2022, 1 Ocak 2023- 31 Aralik 2023, 1 Ocak 2024 — 31 Arahk 2024
ve | Ocak 2025 — 30 Haziran 2023 1arihlen arasindaki hesap déncmlerine iligkin [inansal tublotanmn
bagimuiz denetimi hakkinda bilgiler agagndaki tabloda verilmeldedir.
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Bajimsiz Denetime Tliskin Bilgi

Bagimsiz Denetim

|
Konsalide/Solo
Kurulusu

L Finansal Tablo Tarihi
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31.12.2022, 31.12.2023,
31.12. 2024 tarihlerinde sona Solo Gimey Bagimsiz Denetim Olumlu
cren malt yillar ve 3006 2025 vo SMMM AL,

tarithinde soma eren arg dinem

23.3. Son finansal table tayihinden sonra meydana gelen, ithra¢ginin vefveya grubun finansal

%3N duromu veya tieari Konumu iizerinde etkili olabilecek Smemli degisiklikler (iirctim, satiy,

" a‘tﬂklar, siparisler, maliyet ve saby fiyatlar) hakkindaki gelismeleri de icermelidir) veya sz
- X onusu hususlarm bulunmadii hakkmda ifade:

§+:m finansal tablo tarihinden sonra, ihragginin ve/veya grubun finansal durumu veya ticari kenuvmu
Ilzcrmdu ctkili olabilecck dnemli degigikhikler meydana gelimemistir.

VAKIF YATIR]M M
kil MR v i

+ '_';: ?3.4 Proforma finansal bilgiler:
:?.r;uktur,
23.5. Proforma finansal hilgilere iliskin hbagimsiz giivence raporu;
Y oktur,
23.6. ihragcimmn esas sbzleymesi tle kamuya agikladif-diger bilgi ve belgclerde yer alan kar pay:
dagrim csaslan ile izahnamede yer almas gereken finamsal tablo ddnemleri itibariyle kar

(Wtuml konusunda almis oldugn kararlara iligkin bilgi:

wirket karin tespiti ve dagitnm konusunda Genel Kurul yetkili olup, Sirket'in kiir dajihitun esaslan,
wirket esas sdzlesmesinin 15" el maddest hilkmiinde ver almaktadir. Sirket kar dagtimi konusunda
I'TK ve sermaye pivasasi mevzuall hitkiimlering uygun hareket eder.

“‘“—\—};)rkeun faalivet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirkctin gencl masraflan ilc muhtelif
et amortisman gibi Swket taralindan Sdenmesi veya ayrilmasi zoruniu olan miktarlar ile Sirket iiizel
sthifi-taratindan Gdenmesi zorunlu vergiler diigiildiikten sonra gerive kalan ve yillik hilangoda
en dimen1 karn, varsa peemis yul zararlanmn dilsiilmesinden sonra, sirastyla asafida gésterilen
sekilde dagrtili:
Genel Kanuni Yedek Akge:
a} Scrmayenin %20 sine ulagincaya kadar, %371 kanuni yedek akgeye aynhr,

==

s

Biringi Kar Payi:

b} Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagy tutanimn ilavesi ide bulunacak mceblag tizevinden Sirket’in
kar dagitim politikas: ger¢evesinde Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Pivasas meveualing uygun
olarak birinci kar payi aynlir.

c)Yukandaki indinmler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kir paymm dagitilmasina karar verme
haklcina sahiptir.

Ikinci Kar Payi:

d) Net donem karindan, (a}, (b} ve (¢) bentlerindc belirtilen meblaglar diisiildikten sonra kalan kismi,
Genel Kurul k151ncn ve:,aa lamamen ﬂunc1 kar pa}I ﬂlamk c.hbltrmwsl meya Tiirk hcarct Kanpuza

168
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c) Pay sahiplerivie kara 1glirak eden diger kimselere dafiilmas: kararlagiitlnmg olan kistmdan
sermayemn 20571 oramnda kar payr digtildiklien sonra buluman lulann %1000, Tirk Ticarel
Kanunu'nun 519 uneu maddesinin ikinei fikras uyarinca genel kanuni vedek akceye eklenir.

tirk Licaret Kanunu'na gore ayrilmasi gereken yedek akeeler ile Esas S6zlesme’de veya kar dafitim

litikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar payt aynlmadikea; bagska vedek akge aynlmasina ve
“ f osi yila lér alttarlmasimag karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kir payi nakden
%5 :%nmedik{;e bu kiyilere kirdan pay dagitilamaz

Y ar payl, dagiim tarihi sibanyla meveul paylann timine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihlcri dikkate
Eﬁumakmzm csit olarak dagithir, Bedelsiz paylar arturum tarihindcki meveut paylara dagitilir.

:_i",glégmlmasma karar verilen karin dagrtim gekli ve zamani, Y8netim Kurulu™nun bu konudaki teklifi
& ?iﬁﬁne Crenel Kurulca kararlastirilie,
RS

“Bu Fsas Stzlegme hiikiimlertne gire Genel Kurul tarafindan verilen kér dafitm karan geri almamaz.
Sirket ayrica Scrmayve Pivasasi mevzuati diizeniemeleri gergevesinde ortaklanna kir payl avanst
dagitabilir.

Amlan Esas Sozlesme hitkiimlerine ek olarak, Sirket’in 19/08/2024 tarih ve 45/1 sayilh Yonetim
Kurulu Karan ile karara baglangrak 28/08/2024 tarihli genel kurulda kabul edilen kar dagsmim
potitikas) uyarinca da asaZidaki esaslar belirfenmistir:

Kir pay: dagim politikasmmn amacr Sirket’in ilpili mevenata uygun olarak yannmetlar ve Sirket
menfastieri arasinda dengeli ve tutarl bir politikamn izlenmesini saflamak, yatunmaelan
ilgilendirmek ve kir dagitim anlamunda yatinmerlara kars: seffaf bir politika strdiirmektir.

<if payl dagntm kararna, kv payr dagitilacak olmasi halinde kénn dagitim sekline ve zamanina,
#-’“mﬂm-kumlunun dnerisi Uzertne, Sirket Genel Kurulu tarafindan karar verilir.

e agrilacak kir payr oram, Sirket’in yavtmm ve finansman stratgjileri ile ihtivaglan, piyasa
\belaéﬁrﬁ':ri, ilgili mevzuatta gergeklegen degigim ve geligmeler, Sirket’in orla ve uzun vadeli
strate]ileri, scrmaye ve yatinm gereksinimicri, karluik, finansal durum, borgluluk ve Sirketin nakil
durumu ile ulusal ve kiiresel ekonomik sartlar dikkate alinarak belirlenecek olup; ilke olarak, Sirket’in
net dénem kan esas alinarak (meveut yasal diivenlemeler uyarmea aynilmasi gorcken yedek akeeler,
vergl, lon, mali 8demeler ve varsa gegmis vil zararlan aynldiktan sonra} hesaplanan dagitilabilir kar
mtart {verinden ydnetim kurulunun dnerisinde belirtilecek oranda pay sahiplerine nakden velveva
bedelsiv pay olarak dagimilmasi hedellenmektedir. Bu sartlar dogrultusunda dagitilabilir kinm gram,
her 1l yinetim Jurulunun dnerisi ve Genel Kurulun onayiyla azaltilabilir veya yukanda ver alan
csaslar gergevesinde herhangi bir kir dagimmi yapilmamasina karar verflebilir,

WATIRIN MIRREL) I

ah, Sl la

VaKiF
Akl 1

Kiér pay: dagitim iglemlerine, en geg dagitim karart verilen Genel Kuru! toplantisinin yapildigr hesap
dénemi sonu itibariyla baslanmasi sartiyla, Genel Kurul’da karara baglanan tarihte baglanr. Kar navi,
dafatim trihi itibariyla meveuwt paylann tiimiine, bunlann ihrag ve iktisap tarihlert dikkate
alinmaksizin paylan oruninda esit olarak dagitilir. Sirket'in sermayesini lemsil eden paylarda kir payi
imtiyazi bulunmamaktachr. Kér pay1 dagitimna karar verilen Genel Kurul toplantisinda karara
baglanmak garhiyla, esit veva (arkl tutarl uiksitlerle de kir puyma iliskin sdemeler vapilabilir.

Lsas S6slesme hitkiimlerine gdre, Genel Kurul taralindan verilon kar dafitim learar, geri e
Yonctim Kurulu'nun Genel Kurul’a kénn dagitilmamasin teklif etmesi halinde, bunun x#@das kst
daginlmayan kérn kullanum gekline iligkin bilgilere kir dagitmina iliskin giindem mglldes)
verilir. Ayrica, TTK ve sermaye piyasast mevzuat ditzenlemeleri ¢orcevesinde pay dahi
pay1 avansi dagiabilir, |\
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Sirket’in isbu izahnamede ver alan finansal tablo dénemleri itibariyla herhang ir kar dagihim

gorecklestirilmemis olup vaplan olagan genel kurullarda alinsm kararlar ¢ergevesinde ilgih il
dagitilabilir net donem karlan sermaye artnminda kullandmak ve sermayeye ilave edilecek bedelin

oy
4N S . -
%Eﬁ s orlaklara bedelsiz nsse senedi olarak dafitilmak iizere olagantstii vedekler hesabina aktanlmasina
S SJrarar venilmistir. [zabnamede yer alan finansal tablo dinemleri itibanyla Sirket’in olagan genel
=2 Lgullﬂl'll'ldﬁ. alman kararlar gevef vlaganiisiii yedekler hesabnna akianlan karlara iligkin TL einsinden
TR TREArlaman lablo asafida gosterilmektedir.
Y Eehy - A
z c; Z E‘ﬁ 25 2 Kurulosta Net
gﬂ EF:%E{E' £l e 1. Tertip Birakilimasi ve | Daditlakilic
E= L oT Bl Sermaye Kar Vergl EK i Yedak Trzareufu Diinem Kari!
EioargE y Akge Zorunlu Yasal |  Olaganistd
E2Z I Funlar Yedck
E “ SE | 2S000000 | 125425085 | 27718871 93106314 | 4805316 $3.200.59%
%
Eﬁ 2021 FECHAO0C 00 18], T8, L0 | 44,513,936 L1285 164 5814258 5.5 S_U.S 04 SB.ALA02
o= 2022 | 450000000 | 722464700 | -175744.625 | S46720.075 | 27.335.404 124100 F19.372.67]
2023 HEU.(HJU.(HJU 2. 148,500,568 | 643773853 1304735713 | TR236.TRG 2252 586 | 1427 246341
2024 RIOAMILIHI0 | Z4H0A75.114 | -733.496.020 | L7O7179.0%4 | 39.766.260 17038806 1 1.650.374.028

(_\.'Hrﬁun 12 ayda ihragcinin ve/veya grubun finansal durnmn veya karhhf fizerinde Snemli
etkisi olmus veya izleven déonemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
K& tslemleri veya siz konusn hosustarm bulanmadifi hakkinda ifade:

Son on 1k ayda Siket'in mali durumu veya karlih@ liverinde dnemli boyutta etkisi olabilecek va da
vukin geemigte etkili olmug, Sirket'm bilgisi dahilinde derdest ya da baglatilmasi riski bulunan

erhangi bir dava, hukuki takibat ya da tahkim iglemi bulummnamaktadir. Bu nedenle, Sirket tarafindan
dogrudan herhangi bir risk tasmmamaktadir. Halibazirda devam eden dava ve takiplerin cogunlugu
irket 1T ana faaliveting tegki] eden faktoring islemlerinden dogan alacaklarindan kaynaklanmgkiadir,

O

= Yiriimis oldugu faalivetlerin olagan akigt gergevesinde, zaman zaman cesitli alacak
davalanma, ige iade ve is¢l alacaklanna iligkin davalara taraf olmaktadir. Faalivctlerin olagan akigi
Kapsamnnda Sirket vasal takiplere ve tuleplere maruz kalabilir vc bu gibi talepler ve tddialar dnemli
dleide finansal ve idari kaynaklann kullaniimasma yol agabilir,

Bu kapsamda, Sirket tarafindan agilmis derdest toplamda 3 adet dava bulunmaktadir. Bu davalarn 1
adedi itirazm iptali davast. 1 adedi ivaleyi sitvu davas: ve 1 adedi isc mal varh@m eksilimeden
kaynaklanan ceza davasi niteligindedir,

Dijfer taraftan Sirket alevhine agilnng 7 adet dava butummakadir. Bu davalardan 6 adedi ticari alacalk
tuvasl, 1 adedi icra hukuk malikemesi nezdinde agilimyg olun ihalenin feshi davasi nitcligindedir.

Sirket’e kars1 agilan davalanin toplam risk tutan 931.500 TL olup bu tutann {amam: derdest ticari
davadan dogan taleplerdir.

Sirket’in taral oldugu 103 adet icra takibi bulunmakta olup Sirket’in borelu oldugu herhangi bir jcra
takibi bulunmamaktadir, Sirket amlan icra takiplerinin tamammda alacakll konumdadir. Sirket
tarafindan baglatiimig olan icra wkipleri kapsantinda Sirkel’in 8deme gilniine kadar isleyecek faix
haricinde {3bu izahname wirihi itibar ile, toplamda 92.316.002,8TL tutarinda alacafit bulunmakudir,

irket tarafindan ve $irket’e karst agilmmy dava ve icra takiplerinden, degeri 250.000 TL wAizfh
derdest davalur ve icra takipleri ile dnemli olarak nitelendirilebilecek davalarin lisr.'
;
i.

tabloda yer almaktadur.

ihraceima Taraf Oldufiu Davalar ve Tali_ipl_cr
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ihrager Taralindan Agilimg Davalar ve Yapilan Takipler _[ll
Driaviarn .
Davah Taraf! 3 : . o
Taraff Borel Nﬁﬂﬁ%ﬁﬁ:‘r Konusu Risk Tutar Exelingn Agama
Alacakh " 3
Biz vo Ldip Istanbul. 10.icra Taktoring i . .
Yakaf Seramik Pors.Cini il dﬂlr]ﬂéﬁ alacadinn vasal 1713.15%.42 TL Takip sireglen
1 ~Fakloning | Imal. Tic. San. Lid. I005:567 B Lakip yoluyla Tt devam stmelctedir.
b 2Z st e tahwili
O - , :'. . . 1T
.:E L - Crbis Yamhm Lstumbul 9.Tcma Fa_kt ome b .
DU EEERA S Valf . - o T alacagmm vasal - lakip stiregleri
£s o = 23 F ) Hizmetlen Widirlazi . f92.643,75 TIL dev mektedi
Ba.nygn aktoring Tic.AS 2004718572 E takip voluyla cvam cimelledir,
BEE s - ' wahsili
e E Faletoring
K== 0w . aQ, . \
IEﬂ g5 Vakl Tn Uretim ve Iiﬁmimi}?a alacafinm vasal 315.000 T1 lubap siregleri
:.1:' 5 “Faktoring Pararlama A5, ‘Qﬁ]l |-"324EE takip voluyla * ; devam cimekicdir,
£z tahsil
gL . _
> Arde Klima tstanbul 2%, icra Fuktowing
Wakaf Tegisat Ingadl Mitdil - aldeudmm vasul - . ‘Lakip sfiregleri
. \ o A rltigti . g 32802579 °1L ,
laddloring | Muking ve Ticdaret 201314307 takip voluyla devarn etmekiedir,
A8 HEAEEE tahsili
Gilglil Kardegler | [stanbul.1.iera laFE::d“ml_g ; el siireclerd
Turim B Orinleri | Midieliigi amﬂﬂﬁﬁﬁ? 1540630, 1R T | 2o edir
Lid 201429640 L, tahsili
Faktoring

Saravicpe Bl CGuda

ixtanbul 240 joma
Miidiirl g

dlacaFimm yusal

038.71942 TL

Takip siireglert

Malklive Lid I014/70755 E. takip }f['!]I..l}'lﬂ devam sirmekiedir.
| tahxili
| )
- . . - Faktoring
Asgritn Tyrizm lstanbu] 34, Icra ) i wiireelen
- ; “:‘n'. lrw Tekstil San Tic. Midirlogi a';fiy“r"] y ‘f*ﬂ 275.000 TI. Iaf;f;“;’;f;; e
B Lid. 201926886 Py iy ¢ :
tahsili
: Faltoring
Wakil Yaldirny Koyun IS{MP“}_Z?}_FW alacaFmn yasal - Taldp silrepleri
) L . Mkl . - 2T 41aTL .
Lakioringe Liesinewn 1 —— takip yoluyla devam elmekledir,
2014271681 .
Lahxili
- vakit Fumeysza ITal Gaziamep 13. fra ulaf;;:::l;iwul Takip siregleri
Fafﬂm’g iplik Lid. Midiirlii g takip yohuyla POTII0ZETL | govam etmektedir,
3. 2015/135271 -
taheili
L% ‘ ]
wrkay Kayisi Istanbul 4. fera Vakloring et .
WVukif Tarm Uriinleri Midtirlast alacaiimin yasal 79338791 TL L'akip siireglen
Fakioring | Gida [th, Thr. San. 20167198T7 Li takip yoluyls AR devarn ctmoktedir.
Ve Tic. Lid. So. il ) Latasili
Valaf Soma Kdmbr Istanbul 3. lera alu::gliﬁzr;iwl
Faktoring Isleomeleri ALS. pudirligh Lukip yoluyla 4.316.754.88 TT.
20174222 1. L
lahsili
. Aker Siinger Istanbul 14, Icra
Wakil i
Fabtin | DG Mal, Mudtrkign panne 345770 TI.
£ | San. Tic. Ltd. Sti, 2018/2947 AlatazIntL yasa
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(I T mEip yoluvla
‘ tahsili
Tastiye Halinde - - Fuktoring
Vakil" | Turka Frerji ingazl ktigb;lgzg_cm alacaininin vasal 487300 1L Taldp sfireglen
Faktoring | Otomotiv Sanayi éﬂ?ﬁ?ﬂ;%;:l takip voluyla ) devam stneltedir,
ve Ticaret o tahsili
i : o Faktowing
: Valaf Fizek Demnir Isﬁb;! ,;“-”If:m alacagmm yasal 394 541 38 TL Lakip suregleri
= ‘- _Faktoring Hwvdavar A5 2[}?3&?’]:}‘;‘3 takip voluyla T devam ermekredir.
e -~ tahsili
- e — ==
WCL G s -'" : : Faktoring
O3 op ooger Istumbul 4, Tera _ = .
SEGIEETE Vel L e Tanm Modarign | Ceeafmmyasil | g 0 gy, | Fakip slogled
%z =05+ Faktoring 2020/19640 takip voluyla B devam etmektedir.
EE;‘_; roEEs “ tahisili ]
E-_g e 5 5 1-Taca ingaat ve | Istaobul 26.lcra
X S 1 Ticaret A.% Muidiirligd
e g 2T gk 2020023956 I Fakiorin , Borglular kiyvmet
L  vakif 3-Tes* pxes Tstanbul 7. fera alacagiun isal takdirine itz
% g L Fuktoring 4-Nirvus Yam Midiirlingi ki 'u:rhfvla 10.8924.198.54 TI. | davast agong olup,
E: B | s.peet gt AT== | 202020080 1 iine streg devam
6-Yh Proje Yam | Istanbul 27.icea etmeltedir,
| Tasarim Engaat San Ml
ve Tic[td 5t 20218627 E.
L | | Faktoring Protokal
Vakif Ak &tk Iﬂ;?g{ﬂrﬁifm alacaguoun yasal imzalagmms  olup,
Fakiono (¥ A o eakit volal 922 AEFIITI. taki iveclers
¢ 2019 /17955 E iy |
a " tahsili devam ctmoklodir.
z _—
~ 1-) Ang e
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“aktoring Ltd. Sti. ve W EIAT lakip yoluyla dewvarm etoekiedir,
2y M*ER GGHER Lahstl
1-} Budaksan o - Faktoring
Toerfi Sanve Lid. | 405 12 ocogmm yasal | o0 oo [Takip  sireglen
Faktoving St o r}“,?? takip yoluyla oo devam gtmektedir,
AL ‘ tahsili
|-y Elkog Enewji . ;
Valat | Flekimikbnsaat | Istanbul4. fora | 8 kj.:fl-‘;r:faml Lakip  siltecleti
ko Tazh, San ve Tic. Mudiirliigt caguLn 9371623 1L P v
aktoring .d. Sti 2007 G068 rukip voluyla devam etnclkredir.
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Al - 22075
: 2-) MFE B 202217514 tahsili devam etmeltedir.
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[ 1) Ones Elekirik

Tnsaat Tasimacilik

Fukiluring

Takip soregleri
devam eimekedir,

Vakif _ istanbul 24 lcra alseagmm vasal
Fuktoring | Sanayive Ticaret Midiirliig e ig vu]l.ir}'la Y94, (172,80 'L
8.5, Limited Sirketi 2022/8493 tahsil
_ 2_} [FELLNSE L
|15} Akyite Ving Takip siiregleri
Sekworing | o e ¥ ) Midurlagi mkig i ].‘r : 1.024.955,84 TL
SEAG. | TRUANIE LIUATE 20229443 P yo v
= Limited Sirke tahyili
:_'Eg ERTO LI
" sz 1=} Sovlular
4 g;" Organik Tanm Faktorin Rorglu
7 ggv’ akif | Urinleri Sanayi ve | Istanbul 37.icra Alaca %15 A konkordatova
“Fakooring | Ticarct Limited Madirl iz mkﬁm“ll} ; 52.330.024,44 TT. | bagvurmus olup, |
AS. Sirkoi 2023/22217F, e yiik kesin mihlct
2-) N L ek ' karam werilniigtir,
1) GERE GEEE
VKT ek e, | 1stbul L fera o il
Fakloriny AS il MAdinlisn Alagak tahsili 3.915.827.04 TT. am emmekiEcr.
AS. 0. o ey 20252071

Dravaan
\! Taraf

Davall Taraf
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ihracp Aleyhine Aeiloug Davalar ve Yaplan Takipleri

Malkeme Dosya
No ¥l Konosno Risk Tutanr Gelinen Asama

Imza uyumsuziugu
nedeniyle
ddenmeyen  geke
iliskin  kesidecinin

istanbul Anadalu ikame ettigi bir

S.ostve Ll | Menfi Tespit 3000 TL | dmade es“fﬂ b

20227398 karar lizerine

Sirket  tarafindan
isrinal’ kaoun |
volona

basvurnlmugtur.
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23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus digcr bilgiler:
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24. [HRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

24.1. ihrag edilecek ve/veya borsada iylem gdrecek paylarn ISIN (uluslararasi menkul kiymet
tanumlama numarasi) veya bayka benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve gruplarna iliskin
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L) e Pay ' Halka Arz
Nama/ Sayisinn | Bir Payin Oneesi | Ialka Arz
Grobu Mamiline iintivazias I Paisa e Halka Arz | Mominal | Toplam Mlevout Sonrasi
Oldugu ¥ ¥ MBS cesi Grup| Degeri (TL}) Crkarilmg | Sermayeye
Pay Saymna| (TL) Sermayeye | Oram (%}
Orani (%) | Oramne (%)
I | MNama - 175 (W0 (000 25,73 1.0 175 000000 20,59 | 1944
o3 - Sermaye arhmmm yoluyla lhrag edilerek halka arz edilceck paylara iligkin bilgi agagidaki tabloda
02 =0 osinulmaktadir.
ég Eﬁg%‘%g Pay Halka Arz
" ;“%"E;Eg EE Nama/ Sayisiun | Bir Payin Ehocesi Halka Arz
= L = Hamilioe |. .. - _Halka Arz | Nominal | Taplam Mevieut Sonras
.- Eg?g_’g“h“ Oldugu | mtiyazlar| Pay Sayist ja . o Grnpl Depert (EL) Cikanilmis |Sermayeye
E ﬂ % Pay Sayisma| ({TL) Bermayeye | COran (%)
w § Oram (Ya) | Orann (%)
B Nama | - S0.000000 | 7,35 | 1,00 | 50.000.000 5,88 5,56

Halka arz edilecek paylara iligkin ISIN kodu SPK onaymun ardindan tenin edileceltir.
a} Ty kaynaklardan yapilan sermaye arturminm kaynaklar hakkmda bilgi;

Yoktur.
i\b}jg kaynaklardan artmilarak bedelsiz olarak meveut ortaklara dafitilacak paylar ile ilgili
Ay hilgi:

Yokiut.

‘\\ : :E})Bedelsiz olarak verilecek paylarin dafitim esaslar:
Yoktur,

2 Paylann hangi mevzuata gire olusturuldugu:

! ilceck paylar Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina wbi olup, Sermaye Pivasast Mevzuat ve Tiirk
Ticarct Kanunu kapsaminda olugturulmustur.

24.3. Paylarm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:
Ortakhgmz paylan kaydilestirme csaslan gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak wutyhmaktadur.
4.4, Taylarin hangi para birimine gre ihrac edildigi hakkmda bilgi:

Paylar Tirk Liras: cinsinden satisa sunulacakur,

24.5. Kitlamalar da dahil olmak iizcre paylara iliskin haldar ve bu haklar knflanma
prosediirii haklonda bilgi:

Satig1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarmes pay sahiplerine agagidaki haklari saflamakradir:
Kar Pay1 Hakla (§PKn'nin 19. maddesi, 11-19.1 saydy Kar Pay1 T ebligi, TTK’nim 307. maddesi)

!"a:_r'_sahiplcri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenceck kar dagitim politikalan gergevesinde ve
ilgili mevzual hitkiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir.

Hai_k‘a agik aponim ortaklhiklar, karlarni genel kurullan tarafindan beliflenceek ¥
»olitikalart gercevesinde ve ilpili mevazuat hitktimlerine uypun olarak dagitirlar. Kurgl, halka
. o a4 agn 4 " . . Y
orlakliklarin kar dagitim politikalanna iligkin olarak, beneer nitelikteki ortakiklar Baz1fds
esaslar belirleyebilir. N
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Tiirk Ticaret Kanunu'na gire aynimas gereken vedek akgeler ile Sirket esas sozlesmesinin veya kar
dafimm politikasinda pay sahipleri i¢in belirlemen kar payt aynlmadikga; bagka vedek akge
avrilmasina, ertesi vila kar aktariimasina ve Yonetim Kuorulu iyelering, orlakhk ¢ahsanlanna ve pay
sahibi digindaki kigilere kardan pay dagimilmasina karar verilemevecefi gibi, pay suhiplen igin
belirtenen kar payi nakden ddenmedikee bu kigilere kardan pay dagiilamaz.

Kar payi, dagitun tarihi itibanyla meveut paylarn tinniine, bunlarin thrac ve tktisap tarihler: dikkate
aimmak:uz:m esit olarak dagitilir. Bedelsiz paylar artirnm tarihindeki meveul paylara dafjtilir,

-' I}.@mhnasma karar verilen karin dagitim sckli vo zamani, Scrmave Pivasas:, Mevzoat ghzetilerzk
aﬁaélctl.m Kurulu'mn bu konudaki teklifi tizerine CGenel Kurulea kararlastmhr

T o 55-
'E_En : Eﬁﬁcct ayrica Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Pivasasi Mevzuat diizenlemeleri gergevesinde
IR Ed}@klarma kar puyt avans: dagitabilir. Kar payi avansi tutarmnin hesaplanmasinda ve dagitimanda ilgili
e mevzuat hitkiimlerine ayulur.
£

e Ihraccimin karindan pav alma hakk: ve hakkin doiiduiiu kesin tarih(ler) ile édeme zamarm:
Ialka agik crtakdiklarda kar payr daghlim tarihi itibarivla mevew paylarin tiimiine, bunlarn
thrag wc iktisap tarihleri dikkale ahmmaksizin paylan oramnda esit olarak dagitalar. lhrag
edilccck paylar kar ¢lde edilmesi ve kar dagitimina Genel Kurul tarafindan karar verilmiy
olmasi halinde ilk kez sona eren finansal yil karindan kar payt alma hakk elde ederler.

Yatinmellar kar payt dagiim riskinin farkinda olarak vatirun karart almalidir,

Kar payi hakkimn zamanasimina uiiradiis tarih ve kimin lehine sonuc dofuracail: Zaman

oh
k“‘m.h__ B asuning ufrayan kar payl ve kar payr avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin

Ty Mitruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilal ve Pay Bedellerinin Hazincye Intikali Hakkinda

—Kanun hilkimleri yygulanr, Amlan Kanun'un zamanasimina iliskin hikkiimler!, Anavasa

'*E_H ahkemesi'nin 10.04.2019 iarih ve 2018/136C. vc 2019/2] K. sayih Karan ile iptal
“-——-._‘.‘mhlmith Redelsiz olarak dagitrlan paylarda zamanagimi bulunmamaktadar.

* Kar pay1 hakkmmn kullamming iliskin siurlamalar ve disarida verlesik pay sahipleri icin
prosediir: Hak kullanimuna iliskin herhangi bir siurlama bulunmamaktadir. Hak kullanim

prosedliitti, yurt diginda ve yurt iinde verlesik pay sahipleri igin aymdar.

*  Kar pay) orani veya hesaplama yéntemi. ddemelerin dinemleri ve kimiilatif mahivettc olup
ohmadifi: Sirkel; Tiirk Ticarel Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati, vergi yasalan, ilgili
diger mevyual hikkiimleri ile §irket esas sdzlegmesi dikkate alarak kar dagibm kararlarm
belirlemekie ve kar dagrtim polilikast uyannca kar dagiinn yapmaktadir.

» Kar payi avangt; Genel Knrul, SPKn ve ilgili difer mevzuat hitkiimleri gergevesinde pay
sahiplerine kar payl avans dafiimlmasina karar verebilin. Kar payr avansi. tutarmn
hesaplanmasinda ve dagitimmda ilgili mevzual hitkiimlerine uyulur. Kar payi avanst
dagitlabilmesi igin genel kuryl karan ile, ilgili hesap dénemi ile srurh olmak iizerc,
Ydanctim Kurulu’na vetki verilmesi zoruntudur.

Oy Hakki (SPKn’nin 3. maddesi, 1TK'mn 432., 433., 434, 435., 436, maddeleri)

Tirk Ticarct Kanumu'nun 434, maddesi uyarinca her pay sahibi sadece bir paya sahip '-:aﬂ
ir oy hakkm haizdir. §irket esas sdzlesmesinin “Genel Kurul™ baghkh 12. maddesind duE ]
ey Jirket’in yapilacak olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarnda A grubu

.~ eSS
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her bir pay i¢in 5 oy hakkl bulunurken, B grubu imtivazsiz pay sahipleri her bir pay igin 1 oy hakkina

sahiptir.

Tiirk Ticaret Kanunuw'nun 432, maddesi uyaninea hir pay, birden gok kiginin ortak miilkivetindeyse,

bunlar iglennden birini veya licineii bir kigiyi, genel kurulda paydan dodan haklanm kullammas igin

lemsilei  olarak  alayabilirler. Bir payin iizerinde  intila  hakke bulunmas: halinde, aksi
' \ kararlagtirilmamgsa, oy hakk: intifa hakka sahibi tarafindan kullamiir. Ancak, intifa hakk: sahibi, pay
ssahibinin menfaatlerini hakkaniycte uygun bir sckilde gz Sniinde tutarak hareket emmemiy olmasi

o atinde pay sahibine karsi sorumluadur.

;E =% cobiirk Ticarsl Kanunu'nun 433, maddesi uyarmes oy hakkimn kullamlmasma iliskin smirlamalan
z :ﬂ: EE z f—“tﬁ)lanmak veya herhungi bir sekilde etkisiz birakimak amaciyla, paylann veya pay senetlerinin devri
B %F:-’;E v da pay senetlerinin bagkasina verilmesi gecersizdir, Yetkisiz katilmalarla ilgili olarak her pay
Bl ﬂ.h.lbl toplant: bagkanlifina itirazda bulunabidir, ilirazam ve ynetim kuruluna da itirazda bulunmus

E" dugunu managa gegirtehilir,

e - E’I%.\rk Ticarel Kanumu'nun 435, maddesi uyannca oy hakkl, pavin, kaminen veya csas stzlesmeyle
g iy belitlenmis hulunan en az miktarnmn ddenmesivle dogar.

Tlirk Ticaret Kanunu’nun 436. maddest uyarnea pay sahibi kendisi, egi, all ve iistsovu veya bunlann
ortagl olduklar gatus sirketlen ya da hukimiyvetleni altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki
kigisel nitelikte bir ise veya igleme veya herhangi bir yargir kurumu ya da hakemdeki davaya iliskin
glan mizakerclerde oy kullanamaz,

Sirkel Y dnelim Kurvlu fivelerivle vonetimde gdrevli imza vetkisini liaiz kisiler, ¥énetim kurulu
tyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarim
kullanamaz.

t SPKn'nin 30. maddesi uyarmca, halka agik ortaklhik genel kuruluna katilma ve oy kullanma halka,

sahibinin paylarm: herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.
Fiulem Pay Alma Ilakki {TTK’min 461. maddesi, kayith sermaye sistcmindeki ortakhklar icin

2nin 18, Maddesi, 1I-18.1 suyili Kayith Sermaye Sistemi Tchligi)

FurkHearet Kanunu®nun 46 1, maddesi uyarinca her pay sahibi meveut paylarinin sermayeye oranma
ghre, yeni gikarilan paylar alma hakkini haizdir. Ancak Sirket esas sdzlegmesinin ilgili hitkiimleri
gergevesinde Sirket Yonetim Kurulu, 2024 — 2028 yillan arasnda Sermaye Piyasasi Kanunu
hikiimlerine ve Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemclerine uygun olarak, kayith sermaye tavamna
kadar yemi paylar ihrag cderek ¢ikarilmis sermayeyi arirmaya ve pay sahiplerinin veni pay alnia
hakkmmn simrlandinimas ile Sermaye Piyasasi Mevzuan hitkiimleri dahilinde imtiyazl veva nominal
degetinin {iverinde veya alunda pay gikarilmasi konusunda karar almaya vetkilidit, Yeni pay alma
halkkin kisitlama yetkisi, pay suhipleri arasinda esitsizlige vol agacak sckilde kulluntamaz.

Tasfive Halinde Tasfive Bakiyesine Katthm Hakk (TTK'mn 507, maddesi)

Tiirk licarel Kanunu’nun 507, maddesi uyarinca, Sivket'in sona ermesi halinde her pay sahibi, csas
sézlegmede sona cren Sirkel’in mal varlifimn kullamlmasina iliskin bagka bir hiikiim bulunmadig
takdirde, tasfiyc sonucunda kalan tutara pay1 oraminda kanilir, Sitket esas sézlesmesinin “Sona Erma
vet Tasfiye” baglikl 17" nci maddesi uyarmea; $irket’in sona ermesi, tasfiyesi ve buna bagh islemle
E,erq:eldcs;:nn]mem hususunda alinacak Yoénetim Kurulu karan ile birfikte Bankacihik Diizéhl
Denetleme Kurumu'na  bagvurulwr. Bankacthk Diizenleme ve Denetleme Kurul

gOrigiiniin almmast kaydiyla Sirketin taaliyellerine son verilmesi, lastivesi ve buna ga‘r;l:'

gergeklegtirilir. Bu iglemler hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu, faktoring $1rkellenm:"]_1‘
Rankaci)fk Diizenleme ve Denctleme Kurumu tarafindan ¢ikarilan diizenlemeler Se s
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mevzuatl ve Finansal Kiralama, Faktoring, IFinansman ve Tasarruf Finansman Sirketlert Kanunu ve
diger 1lgill meveual hitkimlen wygulanr.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakk: (SPKn’nin 14. maddesi, TTK nm 437. maddesi ve [1-14.1 sayih
Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya [liskin Esastar Tebligi)

SPKn’nin 14. maddesi ve 11-14.1 sayili Sermaye Pivasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
7 Tebligi ile Tork Ticaret Kanunw’'nun 437, maddesi uyannca finansal tablolar, yénetim kuwrulunun
yillik [aaliyel rapory, denetleme raporlan ve ydnetin kurnlunun kar dagitm dnenisi, genel kurulun
mplantlbmdun gn az ¢ hafta énee, Sitket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine
ir butundurulur. Bunlardan finansal tablolar bir vl siirc ile merkczde ve subelerde pay sahiplerinin

EE% %; itgl edinmelerine aglk tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirkel’e ait olmak tizere gelir tablosuyla

ﬂﬁggggh neonun bir surelim isteyebilir. Pay sahibi y:nel kurulda, vénetim kurulundan, Sirket'in isleri;

;‘%% 5:;;&;“ %@el@ﬂerden denetimin yapilma sckli ve sonuglan hakkinda bilgi isteyebilic. Bilgi verme yiildimii,
;"" k: E%@kﬂt in bagli sirketlerini de kapsar, Verilecek bilgiler, hesap verme ve dimiisthik ilkeleni buknmndan

Z5 ig@nh ve gergede uygun olmahidir,

F fa)

§m 7. ~Bedelsiz Pay Edinme Hakks (SI'Kn’nin 19. Maddesi, TTK min 462. maddesi, Pay Tebligi)

'R

Zgu SPEn’nin 19, maddesi ve V1I-128.1 sayili Pay Teblifi wyarmca, Sirket’in sermaye artimmlannda,
=1

bedelsix paylar artinm tarihindcki meveut paylara dagiuhr,

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakka (TTK'nin 414., 415., 419., 425., 1527, Maddeleri,
SPKn’nin 29., 3. maddeleri, [1-20.1 sayih Cagn Yolayla Vekalet Toplanmas: Tebligi)

’Kn'nin 29. ve 30, maddcleri, 11-30.1 sayth Vekaleten Ov Kullanulmas: ve Cagri Yoluyla Vekalet
" ‘Topltanmas: Tebligi ‘Lirk Ticaret Kanunu'nun 414., 415., 419., 425, ve 1527, Maddeleri uyannca,
v © genel kurula katilma ve oy kullanma hakka, pay sahibinin pavlarin herhangi bir kurulug nezdinde
"k gepo etmesi gsartna baglanamas. Paylun kayden izlenen halka agik ortakliklarm genel kurul
planhlarma, yénetim barulu tarafindan MKK dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate aliarak
oluglurulan hazir bulunanlar hisiesinde ach yer alan pay sahipleri kaulabilir. Bu listede adh bulunan
lak sahipleri kimlik gistererek genel kurula katihrlar, Sirket esas sbzlesmesinin 12. maddesi
varinea; Genel Kuru] toplantiya, Sirket’in internet sitesinde, Kamuyu Aydintatma Platforma’nda ve
Lliskiye Ticaret Sicili Gazetesinde vayimlanan ilanla ¢agrilir. Bu cagry, ilan ve loplant: ginleri harig
olmak lzere, toplanti tarihinden en ax U hafta 6ncc vapilir. Genel Kurula cagrmn sekli. genel kurnl
toplantlarna kat:lim ve oy kullanma ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi Mevzuat uygulamr. Genel
Kurulun topiantiya ¢agriimasinda, Tiirk Licarct Kanunu, Sermaye Pivasasi Kanunu ve ilgili diger
mevzuat hilkiimler uygulamr, Genel Kurul toplant tlam, mevzuaita éngdriilen usullerin van sira,
elekironik haberlesme dahil her tirlti iletigim vasitasi kullamimak surctiyle ilan ve loplant) giinleri
harig olmak tizere Genel Kural toplant tarihinden asgari iic hafta 8nce yapilir.

iptal Davas1 A¢ma Hakki (TTK madde 445-451, SPKn madde 18/6-2{12)

Tirk Ticaret Kanununun 445-451 maddeleri, SPKn imin 18. maddesinin 6. fikras ve 20. maddesinin
ikinei fikras: uyarinca, yénetim kurthmun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar cergevesinde
aldif: kararlar aleyhine, gencl kurut kararlanmn iptaline iligkin hikiimler ¢ergevesinde yonetim
kurulu tiyeleri veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, karann ilamindan itibaren olu giln iginde
driaklik merkezinin bulundugu yerdeki ticaret mahkemesinde iptal davast acabilirler.

-

el

Kusurlanna ve durumun gereklerine géire vararlar sahsen kendilerine viikletilebildigi 5lcg

kurulu tyeleri ve haarladiklan rapovlaria simrh olarak bagrmsiz denetimi yvapanlyy, :

7 linansal tablolanmm gergefi diriist bir yekilde vansitmamasindan veya mevzuat ile muhasd
kurallanng uygun olarak dizenlemmemis olmasi nedenivle dagimlan kir pavi aviinsf
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olmamasindan dogan zararlar igin ortaklifa, pay sahiplerine, ortakhk alacakllarna ve ayrca
dogrudan dogruva olmalk tizere kar pay1 avansinin kararlagtiritd1g1 veya ddendigi hesap dénemi iginde
pav 1klisap etmis bulunan kigilere kars sorumludurlar,

Hukuki sorumluluk dojuran hallerin varhiin hdlinde, pay sshipleni ve yénetim kuruly iyelen
larafimdim karann ilanmdan itibaren otuz oiin iginde Sirket merkezinin bulundugu verdeki ticarel
mahkemesinde iptal davas: agabilirler.

_Genel kurul toplantisimda hazr bulunup da karara olumsur oy veren ve bu muhalelfelini wwanaga
m%‘ﬂ(}]t’tﬂ’l toplantida hawr buiunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullammis olsun ya da clmasing
glgnnm wsuliing gore vambnadifing, glindemin gerefi gibi ilan edilmedifini, genel kurula katilna
fg,:tklbl bulunmayan kigilerin veya temsilcilerinin toplantiya kattip oy kultandildarm, gencl kurula
Eatdmasma ve oy kullanmasina haksi: olarak izin verilmedigini ve yukanda sayilan aykimbklarm
senel kural karanmin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya Sicket csas
driesmesinin hitkiimlerine ve dzellikle dirdstlitk kuralina aykiri olan genel kurui kararlan alevhine
rar tarihinden itibaren g oy iginde iptal davas: acabilirier.
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“Ortakhktan Ayrilma Hakla (SPKn'nin 24. maddesi, [1-23.3 sayih Onemli Nitelikteki Islemler
vi: Ayrilma Hakla Tebligi)

SPKn’nin 24. maddesi uyarmea SPKn’nin 23, maddesinde belirtilen nemli mitelikieki islemlere

Higkin genel kurul toplantisina katlip da olumsuz oy veren ve bu muhaleleli lutanaga gecirten pay
sahipleri, paylarim $irket’e satarak aynlma hakkima sahiplir, Sermaye Piyasast Kurulu, halka acik
ortaklifin niteligine gore, ayrima haklam, ayrnlma hakking konu Snemli nitelikteki iglemin kamuya
actktandigy 1arihte sahip olunan paylar igin kullamlabilmesine iliskin csasiarr beliflemeye yelkilidir.

\ Halka agik ortakhk bu paylar: pay sahibinin talebi Gizerine, Scrmaye Pivasasi Kurulu'nea belirlenecek
SO ccsaglarg gore adil bir bedel fizerinden satin almakla yikiimbidir. Sermave Pivasas: Kurulu, aynima
\ ctalebine konu paylarn ortakhk taralindan satn alinmasindan énce differ pay sahiplerine veva
aurmellara dnerilmesine liskin usul ve csaslan diizenleyebiliv. Pay sahibinin SPKnnin 23.
addesinde belirtilen Snemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilmasing veva oy
kuilanmasina hakste bir bigimde izin verilmemesi, cagrmin usuliine gére yapnlmamas: veva glindemin
gipibi ilan edilmemesi héllerinde, genel kurul kararlarma mohalil kalma ve muhalefct scrhin
_ AUt ga kaydetlirme sarti aranmaksean, halka agik ortaklik bu paylan belirlenecek esaslara géire saim
alimadday Gk iimliidiir. Sermave Piyasas Kuruln ayrilma haklkamn kyllamlmasina iligkin bu hususlarda
ortaklrklarm niteligine pbre farkh usul ve esaslar belivleyebilir. Aynlma haikimin dogmadin héller
ile bu hakkm kullammma ve paylan borsada islem gérmeven ortakliklarda satin fiyatuun
hesaplanmasma iligkin usul ve esaslar 11-23.3 sayih Onemli Nitclikte islemlere [liskin Ortak Hsaslar
& Aynima Ilakks Tebligi™nde diizenlenmekiedir. Tigili Teblig uyarmcea Snemli niteliktcki islemlere
iligkin genel kurul toplanuisima katilip da olumsue oy kullanan ve muhaleizt gerhini toplanty mtanagimna

iglelen pay sahipleri amlan diizenlemclerde belirtilen sartlarin varhg halinde paylarim SirkeCe
satarak avrima hakkwna sahiptir.

204

Cikarma ve Satma Hakke (SPKn’nin 27. maddesi, 11-27.3 savih Ortakliktan Cikarma ve Satma
Haklar: Tebligi)

SPRo’nin 27. maddesi ile 11-27.3 sayih Ortaklikian Cikarma ve Satma Huklarn Tebligi’nin 11g1h
hiiktimlenri uyarnca pay abm teklifi sonucunda veya bitlikte hareket elmek de dahil olm Je=teng
herhangi bir sckilde sghip olunan paylara iliskin oy haklarmmn Sirket’in oy haklarig#
ulagmast veya bu durumda iken ck pay ahnmast durumunda, Tebliz’de belirtilen 1' g
imak Gzerc, hakim ortak agisindan sahip olduklar puylann imtivazli olup ol dl%
alinmakstzin diger pay sahiplerinin tamamim ortaklikian ¢ikarna hakk:, d1gcr {}I'ldkl

paylaryhakim Grlag,a satma hakla dogar. Bu kisi




fazlasina ulasmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler agismdan azinhkta kalan pay sahiplerini
Sirket’ten grikarma hakks dogar. Bu kisiler, Kurul tarafindan belirlenen siire iginde, slire igensinde,
azmitkla kalan pay sahiplerimin paylannin iptalini ve bunlar karsilig) cikarnlacak veni paylann
kendilerine satlmasim Sirket'ten talep edebilirlerken, azinhikia kalun pay sahipleri ise sahip olduklar:
paylann Kurul un diizenlemeleri ¢erpevesinde belirlenen bedel fizerinden oy haklarinim %098 ine veya
daha fazlasina sahip olan gergek veya tizel kisiler ve bunlarta birlikte hareket edenler tarafindan satin
alinmasim talep edebilirlcr.
ﬂmnhk Haklam (TTK'min 411., 412., 420., 43%., 531. vc 559, maddeleri, SPKn*nin 27. maddesi)
: ”ﬁu"k Ticaret Kanunu'nun 411.,412., 439, 531, vc 559, maddcleri uyarinea, serimavenin en az virmide
o= 34.'3;1‘"11 olusturan pay sahipleri, vooetim kumtlundan, vazili olarak gerckririci sebepleri ve glindemi
i"—e? %l;a’;lu’tarek genel kurulu toplantiya cafumasim veya genel kurul zaten toplanacak ise karara
] Leub'agianmamm istediklert konulan giindeme koyvmasin istevebilirler. Pay sahiplerinin ¢ain veya
s:%:l_ll'ldﬂl‘l"le madde konulmasina iliskin istemleri yénetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme
SN Syedi is giinl iginde olumlu cevap verilmedipi takdirde, avnt pay sahipletinin bagvurusu iizerine, genel
_gﬁrruhm toplantiya ¢agnlmasima Sirket merkezinm bulundugu verdeki Ashiye Ticarel Mahkemes
karar verehilir,

Siktas 147338
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Genel kurulun §zel denctim 1stemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini olugturan

pay sahipleri veya paylariim itibari degieri toplanu en az 1 milvon 1L olan pay sahipleri g ay iginde

Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Aslive licarct Mahkemcesinden bir fzel denetgi abmmasim
1steyebilir.

\ Hakl sebeplerin varlifinda, sermayenin en sz yirmide birini temsil eden paylarn sahipleri, Sirkel'in

~ & merkezinin bulundugu  Ashye Ticaret Mahkemelerinden Sirketin feshine karar verilmesini

L 5 istevebilirler. Kurueulann, yénelim kurulu {ivelerinin, denetgilerin, Sitket’in kurulusundan ve

\H rmaye arnmindan dogan sorumluluklary, Sirket'in teseili tarihinden itibaren dért y1l gegmedikce

Sulh ve ibra yoluyla kaldinlamay. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh ve ibra ancak genel kurulun

Gna‘i.*l}rla gegerlilik kazanir. Bununta beraber, esas sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri

ulh ve ibramin onaylanmasma kary iseler, sulh ve ibra genel kurulea onuylanmeaz.

Denetim isteme Hakk (1'TK’nin 438, 439, maddeleri)

'lurk Ticaret Kanmumu'nun 438. maddesi uwyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi haklanmn
kullamlabilmesi igin gerekli oldugn takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakla daha dnce
kullarulimigsa, belirli olaylarin zel bir denetimle agiklipa kavuglurulmasim, giindemde yer almasa
bile genct kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, Sitkel veya her bir pay sahibi oluy: giin
iginde, Firkel merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesinden bir Szel denetci
atanmasin istey chilir,

Genel Kurul’'da Miizakerelere Katilma Haklka (TTK nm 407, 409 ve 417. maddeleri)

TTK md. 407 uyannca; pay sahipleri girket iglerine iliskin haklarim genel kurulda kuflamrlar, Kanuni
istisnalar saklhdir,

-

TTK md. 409 uyannca; genel kurallar olagan ve olaganiisiii toplamr. Olagan toplanti her faalivet
‘]’ dénemi sonundan itibaren i ay iginde yapilir. Bu toplantilarda, organlamn secimine, ﬁnans.al
—K  tablolara, yonetim kurulunun yillik raporuna, kann kullanim sekling, daitilacak kar yefoin
=y payiarmm ocranlarimn beliflenmesine, yémetim kurulu Uvelerinin ibralan ile faah},-'
4_Agilendiren ve gerekli goritlen diger konulara iligkin miizakere yapur, karar alunr. (Jcr%hgpl o
/" senel kurul olaganfistl topluantiva gagrilir. -

R R teSic
SR o o W e




TIK md. 417 uyarinca, yinetim kurulu, SPKn'nin 13*inci maddes: wyarmea genel kurula
katilabitecek kayden izlencn pay sahiplerine iligkin listeyl, MKK dan safilayacaify “pay sahiplert
givelgesi ne gire ditzenler,

Ttfa/Goeri Satma Hakla: Pay sahiplerinin iifa/ger] saima hakki s62 konusu degildir.

Dénidistiirme Hakki: Pay sahiplerinin dénfistiirme hakla 6z konusu degildir

24.6. Paylarnin ihracina iligkin vetkili orpan kararlan:

Sirkct Yonctim Kuruin'nun 16.09.2024 tarth ve 53/1 sayl karan ile;

S

SSEI {}D{] Dﬂ{] TL olan glkanhmg scrmavcsmm tamarm nak:t karsiligy olaral 900. {}l][i 000 TL ve

%;2-_. Sartirmasina ve bu sermaye artinrmi nelicesinde ihray edilecek her bin 1 T1L nominal degerli
27 £58 50 F olmak Gzere 50.000.000 TL nominal degerli 50.000.000 adet B Grubu payin meveut ortaklarm
fExvin>g

azs meT 2l yeni pay alma haklariin tamamen kisitlanmas suretivle ve meveut ortaklardan Tiirkiye Valkaflar
E-@E;Efj Bankasi T.A.O."ya ait 107.834.821 TT. nominal degerli 107,834,821 adet B Grubu inuivazsiz
= S

£ 2= o5 = pay, Vakifbank Personcli Ozcl Sosyal Giivenlik Hizmetleri Vakfi'nia ait 21.629.465 TL nominal
;.‘“.:’u £ = degerli 21.629.465 adet B Grubu imbiyassiz pay, Vakaf Finansal Kiralama A.S. ve ait 32.254.464
SR TL nominat degerli 52.254.464 adei R Grubu imtiyazsiz pay, Vakaf Pazarlama Sanayi v Ticarct

VA

A ve alt 13.281.250 TT. nominal degerli 13.281.250 adet B Grubu imtiyazsir paylarin halka
arz cdilmesine,

» Boylelikle toplam 225,000,000 TL nominal degerli 225.000.000 adet B grubu puyin, meveut pay

sahipletinm yeni pay alma haklarinin tamamen ksillanmas suretivie, Al Capital Yatirm

Menkul Degerler A% nin hazirlayacaZi [iyal tespil raporu ile tespit edilecek fivata istinaden

paylarin primli olarak, sermaye pivasast mevzual kapsarmnda borsa diginda “Sabit Fiyatia Talep

; loplama ve Satiy” yOntemi lle ve ivahmagmede belirlenecek esaslar ¢ergovesinde halka arz

\; edilmesine, halka arza iligkin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa istanbul A.S. basta olmak

) uzere ilgih kurum ve kuruluglara bagvury yupilmasina ve halka arz edilen paylann Borsa Istanbul

AB de iglan  gdmesi dcin dlgili mevznat  gergevesinde gerekli is ve  islemlerin
creeklestirilmesine,

ermayc piyasas mevzuatl corcevesinde, 6z konusu paylarn halka arzna iliskin aracilik
hiZinetent igin Valaf Yatinm Menkul Degerler A.$. nin velkilendirilmesine, aracilik yénteminin

“En [vi Gayret Aracilifr” olarak belirlenimesine ve bu kapsamda [lalka Arza Aracilik St-legmesi
ve gerekli difier sézlegimelerin imzalanmasina,

¢ Sirket paylanmn birincil halka arsm takiben, paylarm Borsa Istmbul A.8.7de iglem girmeve
bagiadifn tarihten itibaren 1 (bir) yi siircvle herhangi bir bedelli vefveya bedelsiz sermaye
artirm - gergeklegtirilmemesine, halka arz edilen paylar disinda kalan Sirket pavlannum,
dolagimdaki pay miktarmm artmasina vol agucak sekilde satisa veya halka arza konu
edibmemesine ve bu siire boyunea ileride yeni bir sans veya halka arz yapilmasina yonclik br
karar alinmamasina, bu yénde Scrmaye Pivasas: Kurilu®na taahhiil verilmesine ve bu taahhiitlere
rigyet edilmesine,

» Halka arz igin Sermaye Pivasasi Kuruly, Rankacilik Ditzenleme ve Denetleme Kurumu .....
Tstanbul A.8., Merkezi Kayit Kurulugu A.S.. istanbul Tokas ve Saklama Bankust ASF
Sicil Mudﬂriugu ve ilgili diger 1im kuram ve kuruluslara bagvuruda bulunulmassfia +
nezdinde gerekli her tirlit is ve islemin gergeklestirilmesine 3

karar veritmiglir,

Dogriamg Ko 2Teech 038 4o e ssenrs



Sirket’in meveut ortaklanndan Vakatbankin véneimn kurulu larahndan alinan 16.09.2024 tarih ve
3375-39/99055 sayili karan ile Vakaf Taktoring nezdinde sahibi bulundugu 107.834.821 TL nominal
degerli 107,834 821 adet B grubu paywin, Al Capital Yatrm Menkul Degerler A.S. laraiindan
haarlanacak fyal tespil raporu ibe lespil edilecek fiyala istinaden primli olarak sermaye pivasas
mevenall kapsammda Valal” Yabmm Menkul Degerler A8, liderlifinde olugturulan konsorsiyum
larafindan  borsa diginda “Sabit Fiyat ile Talep Toplama Yoluyla S8ahg™ yéntemi ile izahnamedc
belirlenecek esaslar ¢gergevesinde halka arz edilmesine ve halka arz edilen paylann Borsa istanbul
AN de islem gérmesi igin ilgidi mevzuat cergevesinde serekli is ve islemlerin gergeklestirilmesine
~ z karar verilmigtr.

“"f;%whel in meveut ortaklarndan Vakaf inansal Kiralama A5 nin y8netim kurulu taralindan ahnan
L2 16.09.2024 tarih ve 29/77 savili karan ile Valkaf Liaktoring nezdinde sahibi bulunduju 32.254.464 TL
E nominal degerli 32.254.464 adet B erubu payin, Al Capital Yatium Menkul Degerler A%, tarafindan
gmhazul;macak fiyat tespit raporu ile tespit cdilececk fivata istinaden primli olarak scrmaye pivasasy
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“’*-“.*-r-.__ mevzuatl kapsaminda Vakif Yatirm Menkul Deferler A8 liderlifinde olugturulan konsorsiyum
?lﬂrafmdan borsa disinda “Sabii Fiyal 1le Talep Toplama Yoluyla Sans™ yinlemi ile izahmamede
%fclwlcnccck csaslar gergevesinde halka arz edilmesine ve halka arz edilen paylann Borsa Istanbul
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A de islem grmest igin gl mevzuat cercevesinde gerekli is ve islemlerin gergeklestiriimesine
arar verilmistir.
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Sirkel’in meveut ortaklarndan Vakaf Pazarlama Sanayi ve Ticaret A, 3. nin yénelim kurulu taralfindan
alinan 16092024 tarih ve 2138 numaral karar ile Vakaf Faktoring nezdinde sahibi bulundugu
13.281.250 TL nominal degerli 13,281,250 adet B grubu payin, Al Capital Yatirun Menkul Degerler

~._tarafindan haarlanacak fiyat tespit raporu ile tespit edilecele fivata istinaden primli olarak
scrmaye piyasas: mevzuatl kapsaminda Vakif Yatirm Menkul Degerler A.S. liderliginde olusturulan
5 konsorsiyum Larafindan borsa disinda “Sabit Fival ile Talep Topluma Yoluyla Satis” yontemi ile
=l jzahnamede belirlenecek esaslar gergevesinde halks arz edilmesine ve halka arz editen paylann Borsa

FETY Banhul A5 de iglem gbrmesi igin il@li mevenst gergevesinde gerekli is ve  islemlerin
gereeklestinlmesine karar verilmigtir,

e

irket’in meveut ortaklarindan Vakitbank Personcli Ozel Sosyal Gitvenlik Hizmetleri Vakfy'mn
g im kurulu tarafindan alinan 16.09.2024 tarih ve 1200/2127 numaral karar ile Vakaf Taktoring

nezdinde sahibi bulundugu 21.629.465 '|L nominal degerli 21.629.465 adet B grubu paymn, Al
Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazarlunacak fivat tespit raporu ile tespil edilecek
fiyata istinaden primli olarak sermaye piyasast mevzuati kapsaminda Vakif Yaurim Menkul Degerler
A.5. liderlifinde olugturulan konsorsiyum tarafindan borsa digmda “Sabit Fivat ile Lalep Toplama
Yoluyla Satig™ ytnienn ile Izahnamede belivlenecek esaslar ¢ergevesinde halka ars edilmesine ve
alka arz cdilen paylarn Borsa istanbul A.$.°de iglem pormesi igin ilgili mevvuat gergevesinde
gerekli i ve iglemlerin gergeklestiriimesine karar verilmistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarm devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay
sahibinin haklarmi kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigma iliskin bilgi;

Halka Arz Lidilen Paylar {izerinde, paylarn devir ve tedaviiliinti kisitlayicr veya pay sahibinin
haklarm kullanmasma engel olacak kayiliar bulunmamaktadir. Ancak, $SPK Kurul Karar Drgam nin
i-SPK-128.23 (19.09.2024 tarihli ve 1508 s.k.) sayili [Tke Karan gergevesinde, daginmdan pa __
vatimerlar, dafium listesinin kesinlesmesini  lakiben hesaplarina  aktarilan p.;t}l o ey

hesaplurma gectifi tarihten itibaren 90 giin boyunca borsa disinda salamaz, bask
ht:bd.pldl‘l]la wrmaniayamaz veya borsada d-el emir ile ve/veva toplan saus islemine kof
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ITalka acik ortakliklarda vonetim konilroliinid saglayan paylarin veya oy haklanmn iktisap edilmesi
halinde sz konusu paylarin veya oy haklarin fktisabimn kamuya agiklandigr tarihie pay sahibi olan
difer ortaklarin paylarini satin almak tzere tcklif yapilmasi zorunlu olup, halka agk anonim
orlakliklanm pay sahiplerine yapilacak pay alim tcklifine iligkin esaslar Kurul’un pay alim teklifine
iligkin dizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iivere bagka bir gekilde sahip
olunan paylarin halka agik ortaklhigin oy haklanmn Kurulea belirlenen orana veva daha (azlasina
~ulagmast durnmunda, séz konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan aznhkta kalan pay
-,s:3h1p]c:r1111 ortaklildan ¢ikarma hakk: dogar. Bu kigiler, Kuralca belirlenen siire iginde, azinhkta kalan
1] E:a{‘taklann paylanm iplalini ve bunlar karab@ ekanlacak yeni paylann kendilerine satiimasim
Ej értukhktun talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’ nin 24%{incti maddesi gergevesinde belirlenir.
J

=

ﬁ'ukanda ;,er alzm >arlldr t,er{fmebmde urlakllktun {_,-lkdrﬂlﬂ. 1mkkmm dug,dugu durumlarda azmhkta

edeh{]irlen T K’nm 208 in.ci madde'si halka agik Drtakhklm*a U}'gulmmlaz,

SPEn’nin 25%dneil maddesinde yer alan Snemli nitelikteki iglemlere iliskin genel lourul toplantisina
katilep da olumsuz oy veren ve bu muhaleleh fulanafa gegivien pay sahiplen, paylanm halka agik
ortaklia satarak ayrlma hakkma sahiplir. Kurul, halka agik orlakhin nileligine pore, aynlma
akkim, aynlma hakkina konu dnenli nitelikreki iglemin kamuya aciklandig) tarihte sahip olunan
¥ paylar-igin kullanilabilmesine iligkin csaslan belirlemeye vetkilidie. Halka agik ortaklik bu paylar
SO, Pay sahibinin talebi tizerine, Kumlca helirlenecel esaslara giive adil bir bedel iizerinden sulm ahnakla
yilklimlidir. Ilalka agik anonim ortaklklarda pay sahiplerinin aymlma hakkma iliskin esaslar
:[)u;rul unt dnenli nitelilkteki islemler ve aynlma hakkima iliskin diizenlemelerinde yer almaktadar.

Pay sahibinin SPKn nin 23*iincii maddesinde belirtiten énemli nitelikteki islemlere liskin genel kurul
antisina katilmasina veya oy kullanmasing haksiz bir bigimde izin verilmemcesi, cagrinin usuléne
Rirevapilmamast veya gindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel kurul kararlanna
muhalil’ Kalma ve muhalefer serhini tutanada kaydettinme sarti atanmaksuan bir dnceki paragrattaki
hiikiim wygulamr.

24.9. Cari yil ve bir tnceki yilda ihra¢ginin paylan iizevinde figiineii kigiler tarafindan
ger¢eklestivilen ele gegirme teklifleri ile 26z konusn tekliflerin fivat ve sonuglar hakkinda bilgi:

Yoktur,

25, [IALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

23.1. Halka arxn kogullar, hallia arza fliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak igin yapimas: gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi tddugu kosullar:

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Tstanbul’da iglem gorebilmesi icin Borsa [stanbul’un uygun
pdrigiinim almmas1 gerekmektediv. Borsa Istanbul'un gortglerine isbu Teghnamenin 1. Bursst
Uérligh™ bilimiinde yer venlmisiir.
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SPK Kwul Karar Organcnm i-SPK-128.23 (19.09.2024 tarihli ve 1508 s.k.) sayili Ilke Karan

uvarmea halka arza kanlun ve dagmmdan pay alan vatinmerlar, dagiom listesinin kesinlegmesini

takiben hesaplanina aktarlan paylan, paylar hesaplanna gectigi tarihlen itibaren 90 gin boyvunca

borsa disimda satamaz, baska vatirunct hesaplarina virmanlayvamaz veva bersada Gzel emir ile ve/veya

toptan satls iglemine konu edemezler. Paylan halka arz edilen ortaklifin meveut ortaklanmn sahip
~aluklar paylar i¢in (varsa halka arz edilen kisun haric) bu kisitlama, izahname onay tarihinden
'baren 180 {yiiz seksen) giin boyunca v horsada satig da kapsayacak sekilde uygulanur.

@] .2, Halka arz edilen paylarm nominal deferi:

:-:
ga'mavc artirun ve ortak salist y oluyla halk arz edilen B Grubu nama yaal paylann nominal degeri
25.000.000 TL olup, Sirket"in halka are sonram gikanlnug sermayesine oram %25 tir.

ardin Cag, B
Cil My
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ey, Sirket kayith sermaye sistcminde olmasi nedeniyle halka arzda sermaye artirim kapsaminda
Ebﬁtllmllﬂ‘v an paylar iptal cdilcceginden, sermiaye arimmima iligkin lular ve oran deiigebilecekiir, Nihai

lutar ve oram, y¥énetim kurulu karari ile belirlenecek ve SPK onayindan sonrg lescil ve ilan edilecelktir,

Halka arzda halka are edilecek paylarin tamaminin satilmasina veteeck talebin gelmemesi ve halka
arz biyikliizinin kiigiiltilmesine karar verilmesi halinde Snce sermaye arbvm voluyla ihrag
cdilecek paylar, sonra ortak sansi voluyla ihrag cdilecek paylar satilacakur,

L3, llalka arz siivesi ile halka arza katilim haklinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka are takvimi:

K-“ Halka Arz Edilen Paylar igin 3 {ii¢) i5 giint boyunca talep toplanacalctir. Bu siirenin baglangig ve bitlg
;?'ﬂﬂen SPK ve BIAS tn uygun gériisleri sonrasinda KAPLa ilan edilecek Lasarruf sahiplerine satis
uyurusunda belirtilecckiir. Halka arzin 2025 yilinin ikinci yansinda yapilmas: planlanmaktadir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
I$ ybntemi vc bagvuru sekli:

Sang, Vakif Yaturim liderliginde olusturulan komsorsiyum tarafindan 11-5.2 savili Sermuaye Pivasas
Araglanmn Satin Tebligi™nde tanumlanan “Sabil Fiyat ile Talep Toplama™ ve “En Iyl Gayret
Aracihg1” yOntemiyle gerceklestirileccktir. Talep toplama siiresi 3 (fig) is gimii olacaktir, Satisa
sunulan paylara talep toplama siiresi igerisinde yeterli talep gelmesi durumunda dahi bu sirenin
sonuna kadar talep loplamaya devam edilir. Satig planlanan paylara iliskin talep toplanmis olmasi,
bu taleplerin mutlaka kargilanacag anlamina gelmey,

Vakif TFaktoring paylannin halka armnda talepte bulunacak yatmeilar agagadaki sekilde
gruplandirilimsgtir.

Tlalka arzda lalepte bulunacak yatmmedlar, “Yurt Tei Bireysel Yatrmelarve “Yurt Igi
Kurumsal Yaurnmetlar™dr.

Halka arza yatmmelann; yurt igi bireysel yatieimenlar ve yurt igi kurumsal vatmmelar tahsisat
gruplanindan sadece birine ddhil olacak sekilde bagvurmas esastir.

7 Yurt [gi Bireysel Yatnmelar icin talep, isbu Izabnamenin 25.1.3.2 maddesinde ver alan
“Konsorsiyvum Uyeleri™ vasitasiyla toplzanacaktyr.

Kurumsal Yanmmeilar kalegorisinden bayvuru yapacaklar taleplerini sadcec Vakif# f
iletebilecektir.

‘ Llalka arZda talepte bulunacak yatwimenlar agagidaki gekilde gruplandinlmstr:

F
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Yurt ici Bireysel Yatmmatlar:Yurt diginda isgi, scrbest meslek ve miistakil ig sahipleri déhil
Tiirkive de ikamelgdh suhibi gevgek ve tiizel kigiler ile yerleymek myeliyle bir takvim yili iginde
Tiirkive de devamh olarak 6 aydan fazla oturanlan ve Kuzey Kibris Tirk Cumhurnivell valandaglanm
da kapsamak fizere, asagida taumlanan Yurt Iei Kurumsal Yaturumeilar tamm disinda kalan tiim
gergek ve tizel kigilerdir. SPK'mn 19.09.2024 iarih ve 1508 savili ilke Karan uvarmca, isbu
Izahname nin 25.1.14 maddesinde yver alan igsel bilgye ulasabilecek kisiler lisiesinde yer alan kisiler
ve bunlarn egleri ile biringi derece kan ve sihri husimlan, Yurt Tl Bireysel Yatmme grubu disinda
kalan diger highir tahsisat grobundan laleple bulunamaelar,

Yurt i¢i Kurumsul Yatirimenlar:
o Merkezi Tirkive'de bulunan;

: - Aract kurumlar, bankalar, portfoy yénetim sirketleri, kolektif yanrm kurnhiglar, emeklilik
3 ey vatinni fonlari, siporta girketlor, potek lmansmam kuruluglan ve varhk yoinetim sirketleri;

E
FE ] I .
# - Emckli ve yvardim sandiklarn, 17/7/1964 tarihli ve 306 sayili Sosval Sigortalar Kanunw’ mm
hE: eccicl 20, maddesi uvarinca kurulmus olan sandiklar,
a

- Kamu kurum ve kuruluslan ve Merkes Bankas,

- Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu Kurui'ca kabul edilebilecek diger
kuruluslardir.

5PK’min [-5PK.128.23 (19.09.2024 tarih v 1508 s.k.) suyih Ilke Karan uyarinca, portfay yoneiim

gitketleri, aract kurumlar ve yatinim ve kalkmma bankalan tarafindan bireysel portféy yopeticiligi

- Stzlesmesi imzalamus oldugu misierleri adna iletilen talepler ile gayrimenkul vatwnim fonlari,

gifigim sermayesi yatinm fonlary, invamnda serbest ve/veya dzel ibaresi yer alan yaturim fonlar ve

~HI-39.1 sayth Yatnm Kuruluglannm Kurulus ve Faalivet Fsaglan Hakkmda Teblig md. 31/1-d

&;'“‘\iaﬂ‘sammdaki kuruluglarin  veitigi - talepler kuorumsal  yatmmer  grubu  kapsammda
: sgerlendinlmeyecektir.

-SPE’muin 19.09.2024 tarih ve 1508 say1l Ilke Karari uyarinea;

XM&Q{H arz edilen paylarin piyasa degeri 750.000.000 TI. ve alti olan halka arzlarda borsada
satlg yonleminin uygulanmas: zoruniudur.

2. Halka arz edilen paylarwn pivasa degeri 750.000.000 TI. iiveri olan halka arzlarda borsa
diginda talep toplama yoluyla satig yénteminin kullanilmas: durumunda;

\J a) Yurtigi bireysel yatmme grubundaki yabmmeilara, Sermaye Pivasas: Araglarnin Satis
Tebligi'nin 20°nci maddesinin ikinei fikrasmda yer alan esaslara gére egit dagiim
vapilacakir.

b) Irahnamede tanrmlanmast sartyls, kurumsal yaurmer grubu dhginda kalan viiksck
talepte bulunacak yatinme: grubu igin halka arz edilecek toplam tutarm %10 una kadar
tahsisal yapilabilir. Bu grup igin, Sermaye Piyasas Araglarmun Satist Teblig mn 20" nel
maddesinin ikinei vo iiginet filkralan kapsaminda esit dafiim veva oransal dagitim
yontemi  kullamlabilir. Sermaye Pivasast Araglanmn Satigr Teblisi'nin 20'nci
maddesinin  Ggimell fikram  uyarmea oransal dagimm  ySnteminin kullaniimag

baxnda, talepte bulunulabilecek pay tutari, pruba tahsis edilen oplam pay
dértte birini gegemeycccklir. r
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¢} Yurtiga kurumsal vabmime grubunda vaplacak daftimda; yeterli talep olmasi halinde,
iahsis edilen pay tutannin en az %3 sinin yatnm fonlarna, emeklilik yatinm fonlanna
ve/veva otomatik katilim sistemi emeklilik yatinm fonlarma dafniilmas: ve her. ir
kurumsal yatinmer bazmda dagitilacak pay tularmm, halka arz cdilen paylarin toplam
tutanmn %1°1ind agmayacak sclalde belirlenmesi esastir. Bir portfdy ydnetim girketinin
(PYS) kurucusu ve/veva yoneticisi oldugu fonlar apismdan séz konusu siirdama %463
olarak wygularr, PYS'ler ve PYS lerin yvinelim, denelim veva sermaye balkimindan
dogrudan veya dolayls olarak iligkide bulunduklar tlizel kigilerin kendi nam ve hesabina

L LER

E ' Uiwel  talepte bulunmak istemeleri halinde dagstilacak pay tutari, yeterli talep olmasi halinde,
5‘%%35%; halka are wlanmun %27 sini gegemez.

gE §:§§E§¢] PYS ler, aran kurumlar ve vanrun ve kalkinma bankalan tarafindan bireyvsel portiiy
_;EE‘-L;‘EZ yinetciligi sdzlesmesi iinzalanug oldugu miisterileri adina iletiien talepler ile gayrimenkul
Eae? E;g.q yaurim lonlarn, girigin sermayesi yatirum fonlars, invaninda scrbest vefveya 6zel ibarcesi ver
= gﬂg alan yatmm (onlan ve II1-39.1 savii Yatrnm Kuroluslanimn Kurulug ve Faalivet Lisaslar
5 Haklinda Teblig madde 31/1-d kapsamundaki kuruluslarm ilettigi talepler kurumsal
5 yaurimgel grubu kapsaminda degerlendivitmeyecekiir,

d) izahnamenin ilgili biliminde halka arzda igscl bilgiye ulasabilecek kigiler listesinde yer
alan kigiler ve bunlann egler] ile birinei dercee kan ve sihvl lusimlan, yurl il bireysel
yatiimen grubu diginda kalan diger hichir 1ahsisatl grubundan talepte bulunamazlar.

e} 11-3.2 sayili Sermaye Pivasas: Araglanmn Satigi Tebligl madde 18/5 hikmii kapsammda,

Lalep toplama siiresi sonunda bir yatinmer grubuna tahsis edilen mitar karsilayacak (utarda
TAXN lalep gelmesi durumunda, amlan grubun tahsisar oramndan difcr gruplara kaydima
“":}H yaplamayacaktr, Yeterli talep gelmeven yvatirnmen grubu olmas durnmunda ise kalan kisim

Q &Y, >~¢erb::5t{;ﬂ diger gruplara akianluabilecektir

-~ 1) Satiga sunulan paylara iligkin 11-5.2 sayih Sermaye Pivasasi Araclarmm Satist Teblipi
\‘.E;:fe yer alan talep formu, wrih ve saat belirtecek gekilde miiteselsil sira numarasiyla
\Rd" enlenecektir. Elcktronik ortamda aliman ialep formlannda, Kuruiun belge kayit
i#enlemelerindeki elekironik ortamda alinan emirlere iligkin yitkiimltiltklere uyulyr,

g) 1I-3.2 sayilh Sermaye Piyasas Araglanmn Satipn Tebligi madde 23/1 uvarinca
diizenlenecek dagmm listesi, iletiten her bir talep bazmda ve amlan fikradaki bilgilere ek
olarak talep numarasim, talep formunun yazih veva clekironik oldugunu gdsterir sckilde
esidini ve verilen teminat ttart ile tiiriinii de igerceck sekilde haarlanacaktr,

h) Yurl dipn yatirimer grubunda vapilacak dagiiimlarda, yukanda yer alan diger dagiim
esaslarina tligkin hilkiimleri dolanmaya veya bortaral’ elmeye yonelik dagitim yapilimags
halinde, (yurt i¢inde mukim porgek veya tiizel kigilerin, yuri diginda sahip olduklar fon
veya differ tiizel kigilikiere dagitum yapilmas gibi) ihrages ve halka arva aracilik eden vetldli
kurulug (kensorsiyum olusturulmas: durumunds konsorsiyum lideri) sorumludur. Thrager ve
halka arza aracilik eden yetkili lourulug/konsorsiyum lideri, yukarida yer alan hilkme uyum
saglayacagina ve yurl digi yatinmeilar hakkanda perckli mcelemeyi yapacagina dair Kurul’a

hitaben bir taghhiitname venr. =
#

Kurumsal yatmmellarn kendi portfoylen igin aldiklan payvlar highir surctle birey:
yatirime hesaplarina aklartlamaz. Aract kurumlar, yatirem ve kalkinma bankalart ilé/pongf

yénelim girketlerinin miigterilerinin port@yil igin talepte bulunmas: durumunds ir
miigterinin ait oldugu yatinmer grubundan yapilmast ve I1-3.2 sayilt Sermaye

— =
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Araclariun Satiz T'ebligi madde 18/3 uyvannca miisterinin ilgili yatirmer grubuna iliskin
aranan nitcliklerl tasidhigina  iliskin  perckli  belgelerin talep formung  eklenmesi
gerekmektedir.

Lk

Dagimdan pay alan vabnmelar, dagiom lisiesinin kesinlegmesini lakiben hesaplarina
aktanlan paylary, paylar hesaplanna gegtifi tarihten itibaren 90 (doksan) giin boyunca borsa

T

o _ ghdlblﬂda satamaz, baska yatwunci hesaplarina virmanlayamaz veva borsada dzel emir ile
) S ve/veya toptan satig iglemine konn edemesier. Paylan halka arz cdilen ortakhifin meveut
S5 T oes S Tortaklarmm sahip olduklan paylar igm (varsa halka arz edilen kisim harig) bu kesitlama,
5%%253 cgvahname emay tarihinden itibaren 180 {(viiz seksen) giin boyunca ve borsada satim da
EE 5:’5%}52‘ kapsayacak sekilde uygulunir.

EE;“EQE@EETaleplerm kabul edilmesi ve dafitinun 11-5.2 sayilt Sermaye Piyasast Araglanmm Salig
E ﬁ £f Tebligi ve 19.09.2024 tarib ve 1508 sayl Ttke Karan hilkinnlen ile izahnamede yer alan
g St esaslara uygun olaralk vapilmamasindan Thragg ve/veya Ilalka Arz Eden Pay Sahibi ile

yetkili kurulus ya da varsa Konsorsivum Lideri ve eg liderleri, kusurlarma ve durumun
gercklerine gére zavarlar kendilerine viikletitebildigi slgiide sorumludur,

Talep toplama ve defimm SPK'min 19.09.2024 trik ve 1508 sayvih Tlke Karan'na avkin
olmamak koguluyla isbu izahnamede belirildigi sekilde yapilacakir.

VAKIF
Akat fMah. E]
F w

a1 Arz [idilen Paylating
135.000.000 adedi (%60} Yurt I¢i Bircysel Yatummelara
<=0 2 00,000,000 adedi (%40} Yurt I¢i Kurumsal Yatrimeilara

zahnamemn 23.1.3.2 {c) maddesinde belirtilen bagvuru verlerinde belirtilen Konsorsiyum
min merkez, subc ve emir iletim merkezlerine basvurarak talep formu doldurmalan

mtedlr

Kurumsal Yatwimelar kategorisinden bagvuru yapacaklar taleplerini sadece Vakif Yaunm’a
tletebilcecktir.

\: ﬁ%b edilmistir.
f\q_ Sirket paylarinim halka arzina katilmak isteyen “Yurt I¢i Bireysel Yatirimerlar” halka ar siiresi icinde

Yatirimalar, talep formunda, talep ettikleri pay adedini belirtcecklerdir. Talep miktannin 1 (bif} lot
ve kallan geklinde olmas garttir. Her bir yatinmen igin talep cdilebilecek azmni pay mikrarn, halks
are edilen toplam lot miktan ile suwrlidir. Yanmmnetlar istedikleri wikdirde talep formunda ahmak
istedikleri miktara iligkin alt sinur belivleyebilitler. L'n a7 tslep miktan 1 lot olacakur, Talep

saliplerinin cdinmeye hak kazandiklar sermaye piyasas: araglarimin kendileri adma agilan hesaplara
akiarlmas1 zorunludur,

Her bir yatirrmeimn tahsisat gruplarmdan sadece bivine dahil olacak sckilde bagvurnas: csastir.

Talepte bulunacak yabmmeilar, asafida belirtilen belgelen, talep formlarina ckleyeceklerdir:

1. Gergek Kisi Yatmmaear; Kimlik (nifus ciiedam veva stiriicii belgesi veya pasaport} [olokopis]

2. Ttizel Kigi Yatirnmear: imza sirkiilerinin noter tasdikli Sregi, kurulus gazetesi. vergl levhast v
ticarct sicili kayit belgesi fowokopisi o

Internen, telefon bankacihi veya ATM ler vasitast ilc talepte bulunacak vatirimeiiamt i
teleton bankaciligt subesi veya ATMde Tslem yapmaya yelkili olma (internel ve teletfin bghk
hesaplannin olmalan ve/veya ATM de kullamlan manyetik kartlarimn olmas) sart afnacal



Talep sahiplerinin edinmeye hak kazundiklan sermaye piyasas: araglanmn kendilen adina agilousg
hesaplara aktarilmas1 zorunludur. Bu konudaki sorumluluk talebi toplayan kuruma ailtir.

Talep Toplama

Sirkel paylanmn halks aranda falepte bulunacak  yabmmelardan agagidaki gekilde talepler
toplanacakir,

& Yurt igi Bireysel Yaorimeilar:
- o ?ﬂf urt I¢i Bireysel Yatirmeilar, 1 TL nominal degerdeki bir payin satis fivatunn, talep edilen pay adedi
E{E% 8 =g '-gt;arpm:u sonucu bulunan pay bedelini, konsorsiyum fivesi aract kuramlarin belirtecekleri hesaplara
58 @ 2= nakden veya hesaben veya teminal yinlemiyle yatiracaklardir, Yuri Igi Bireysel Yatmmaelar'm
§§ A Talepie bulunabilmeleri icin talepte bulunduklar: araci kurumda bir hesap agmalar sarti aranacaktr.
E=2 888 o

o= 22 = ¥art Ivi Kurumsal Yaturmmerlar

w2, 7 Vot Ioi Kurumsal Yatrimerlar talep pay bedellerini nakden veyan hesaben 8deyeceklerdir. Yurt Tgi
_ " Kurumsal Yatinmelar ddenmeme diskinin talebi alan aract kurulugslarca Ostlenilmesi kaydiyla,
almaya hak kazandiklan pay miktarinin belirlenen nihai sabs (yab ile carpilmas) sonucu olugacak
pay bedelini dagiim listclerinin onaylanmasun takip eden 2. {ikinci) is giinti saat 12.00°ve kadar

Odeveceklordir.

k.

W

\
F YATIRY
A b
A
i Kt

Yurl T¢i Kurumsal Yatinmeilar kategorisinden bagvury yapacaklar taleplerini sadece Vakif Yatirim’a
iletebilecelktir.
H’x Dagiam Sekli
11-5.2 sayily Sermaye Piyasast Araglarimn Sabist Tebligl ekinde ver alan talep formuna ve SPK Kurul
- ~Karar Organi’'nin i-SPRL128.23 (19/09/2024 tarih ve 1508 s.k.) sayili [lke Karari'na gére icermesi
“ N ~gereken aspari bilgiler ve Kuzey Kibns Tirk Cumhuriyeti vatandaglan ile Tiekiyve'de verlesik
(. _yabanci uyruklular diginda kalan bireyse! yatrmmelarm T.C. kimlik numarasim igermeyen kayvillan
iptal cdilerek dagitima dahil edilmeyecekrir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep
listelerinden ¢ikartildiktan ve lulepler her bir tahsisat grubu bazmda aynldikran sonra nihai ialep adedi
renecek sonra dagiim islemi asafidaki sekilde gerceklestirilecektir. Izahnamenin 25.2.3.f
——Iadesi kapsaminda uy gutanmas durumunda mitkerrer taleplerin dagmma dahil edilmeme durumu
sal i

Toplanan tulepler Vakif Yatirim tarafindan Yurt I¢i Bireysel Yatmmelar ve Yurl Igi Kurumsal
Yatrimetlar igin ayn ayn konsolide edildikten sonra, bagvuru taleplerinin satisa sunulan pay
miktarindan az ya da csit olmas halinde bittin ialepler karsilanir. ‘Laleplerin sabga sunulan pay
miktarmdimn fazla olmasi durumunda agagida belirtilen esaslar her bir tahsisat grubuna dagitim ayri
ayr olacak gekilde yapalacalr,

Kendi grubu igerisinde “esit dagnlun yontemi®ne gore dagiim vapilacak Yl I¢i Bireysel
Yatiimetlar tahsisati igerisinde yer alan yatirimelann miisterck hesaplardan girdiklerd talepler iptal
cdilerek dagitnna dahil editmeyecektir.

Yurt I¢i Bireysel Yatrmmelar: Yur I¢i Birevsel Yatinmcilar igin egit dafmm yontemi
kullamlacakur,

Bu grup igin taleplerin bu gruba tahsis edilen pay adedinden az olmasi halinde bl T
kargilanacakrir, Bu grap tgin taleplerin bu gruba tahsis edilen pay adedinden fazla olmasfdur®
tahsis edilen pay miktar talepte bulunan yatinmer sayisina biliingr ve bu suretle bull
alundaki alim talepleri karsilamr. Kalan tutarlar, talebi lamamen kargilanamayan vat

béliinerek aym sckilde dagiulr. Bu sekildeki dugrtim islemine bu grup igin tahsis j'; ilef

187 £
eb4f-0 36-4e1é§—b
Ar/dokuman-dogrulam



sunulan sermaye pivasasl araglarnn tamaou dagitilincaya kadar devam olunur, Dagitim sonucunda
ortaya ¢lkan miktarlar, miktar konusunda bir alt siur koyan yatirmelar agisindan ghzden gegirilir.
Miktarin bu alt simirin altinda kalmasi halinde vatimmen istegine uygun olarak listeden gikarihir ve bu
miktarlar tekrar dagitima tabi nemlur,

Sorumlulugu talep loplayan ara kurumlarda olmak {vere lekil nitelikli hesaptardan talep kabul
edilecek olup, miisterek nitelikli hesaplardan talep kabul edilmeyecektir. Halka area talep ileten
hesaplarin miigterck hesap olup olmadiZinin kontrolii ve varsa miisterek hesapiardan iletilen taleplerin

I nihai talep olarak Konsorsiyum Liderine gémderiimeden iplal edilmesi, Konsorsiyvum Uyeleri’nin
Ei' -_ Sssprum]ul ugunidadir,
ﬁ% 3 =7 2 afitun hesaplarinda kiisurat ortaya grkmast durunmnda, dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen
g EE:’_&"_E karsilanmayan yatnimedar arasinda Vakil” Yatinm ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin uygun
égg;éi uiirdiigi sekilde dagrilacaknr.
s B mj% Yurt 11;1 Kurumsal Yatirimaenlar: Her bir Yurt Ici Kurumsal Yatnmer’ya verilecek pay miktarma
\é‘" s = Konsorsiyum Lider’mn &nerileri de dikkate alinarak [Talka Arz Ldenler tarafindan karar verilecektir.
A ‘El.._;:.f Ancak, SPKnin i-8PK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 sayLl kavarn) sayili Tlke Karan gerefi, Yurt
é_ﬂ” I¢i Kurumsal Yaimmer grubundsa vapilacak dagitimda; veterli talep olmasi halinde, tahsis cdilen pay
k=5

tularmm en ax %30 sinin yatinm foolarma, emekhlik yatrmm lonlanna ve/veya olomatik kauhm
sistemi emeklilik yatirim fonlarma dagtilmas ve her bir kurumsal vatinme: bazinda dagitilacak pay
tutarmun, halka arz cditen paylann toplam tutarnun %1% ini asmayacak sekilde belivlenmesi csastr.
Bir portfdy ybnetim girkelinin kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar agismdin 6z konusu
sinirlama %3 olarak uygulamr. Portfy vonetim gitketleri ve porildy yvénelim sirketlerinin y8netim,
denctim veya sermaye balunuindan dogiradan veya dotayh olarak iliskide bulunduklan tizel kisilerin

cendi nam ve hesalnna talepte bulunmak istemeler halinde duginlacak pay tutar, veterli talep olmasi
halifide, halka arz tutanun %2’ sini gogemes.

= 2 =PorllBy yémetim sirketlerine iligkin bahsi gegen kisitlama kapsaminda Vakaf Yatirum, porl[Gy vimetim
\: ,,_gl.l'kbtlt}ﬁnlﬂ yineticisi olduklan fonlarm belirlenmesinde yetkili ve sorumludur. Konsorsiyum [Liderd,

‘{;h._:_\h Yort Tei Kurumsal Yatrmerlar kalegorisindeki yatirimeinin talebini kabul edip etmemekte serbest
“olacaktr.

¢ vandan, dagitimda SPK'nin {-8PK.128.23 (19.00.2024 tarih ve 1508 sayil karart) Ilke Karan
“apsgmmdaki kasitlamalar uygulanacakir,

L3

Tiim yannmen gruplannda dagiim yapulitken, dagiiim sonucu ortaya gikan miktarlar, alt smir koyan
yatrimcilar agismdan givden gegirilecek, ortaya gikan miktarn, bu alt simirin altinda kalmas: halinde
yatirimel istefine uygun olarak listeden ¢ikanlacak ve bu miktarlar tekrar dafitima tabi wrulacaktir.

Yaurime: gruplarna belirtilen yonlemlere gore dagitun vapihrken, hesaplamalarda kilsurat ortaya
gtkmasmdan dolay1 dagmilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan yatirrmetlar arasmda
Vakit Yatinnm veya Halka Arz Eden Pay Sahipleni'nin uygun gérdiigii sckilde dagitlacakt,

Kargilanamayan taleplerden doluyt olugan iade bedeli, dugitim listesinin Sirkel taralindan
onaylanarak kesinlegmesini izleyen isglinti igerisinde, sahsi pergelkiestiren Konsorsiyum Uycleri
tarufindan bagviru yerlerinde vatirimerlara inde edileccktir.

Valaf Yaunm, talep toplama siiresinin bitimini ixleyen en geg 1 (bir} is giind igerisindg-dR
listelerini, her bir tahsisat grubu igin ayn ayri kesinlestirerek Sirket'c ve paylanmn: satffl o
ercecktir. §itket ve paylarim satan ortaklar, dagibm listelerini en gog kendisine tesly
igerisinde onaylayacak ve onay Valaf Yatirim’a bildivecektir. Halka arzda sermaye

. Ja&%%‘éﬁ%ﬁ% geffoozn



thrag cdilceck paylanm tamarmimn sablamamast durumunda, halka are sonrasinda almacak bir
yinetim kurulu karanyla sublamayan pavlar iptal edilecekur.

b} Pay bedellerinin édenme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi: Yurt I¢i Bircysel Yatrmeilar
grubundan halka mizdan pay almak isteyenlerin isbu izahnamenin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen
kensarsiyum fiyelerinin bagvuru yerlerine taleple bulunmak igin bagvurarak talep formu doldurmalan

goisterilmeniy ve lzerinde herhangi bir bloke olmayan varbiklarn bir veva bitkacim teminat
ghstermek suretivle de pay talep edebileceklerdir. Odeme segenekleri sadece “nakden ddeme” veya
sadece “blokaj yontemiyle talepte bulunma™ seklinde olabilir. Yurt Igi Bircysel Yatmimerlar igin
“Falep Bedeli™, talep ettikleri pay adetleri ile pay fivatuun ¢arpinu sonucu ortava gikacak iutardir,

Nikden Odeme:
\ ¥urt lg: Bireysel Yanruncilar talep eitikleri pay adedine iligkin talep bedelind nakden vefveya hesaben
‘_i\ vanracaklardir.,
: C\“‘ﬁ Blolkaj Yintemi ilc Talepte Bulunma

i m I¢i Bireysel Yatnrumeilar talep bedeli karsihpinda teminata ahinacak kiymetler veifveya divivier,
~—temidat oranlam ve teminata alisla veya bozdurmada uygulanacak fiyatlar asafidaki tabloda

gisterilmektedir,

inal Tutan = Talep Bedeli / 1lgili Varlk Tgin Tabloda Belirtilen Teminal Katsayisy

.____\_H_\-
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Tt_:_iﬁfﬁala Alinacak | Teminat Teminata Alimda ] Teminat Bozumunda
Krymet | Katsayin | Uygulanacuk Fivat Uygulanacak Fiyvat
Para Piyasast Fonu 0,97 Fonun & giin igin fon kurucusn Fonq,}n o giin igin fon kutucusu

{ i | laralindan agiklanan aly fiyat tarafindan aciklanan alis tiyan
Borglanma Araglan 0400 Formun ¢ giin igin fon karucosu Fonun o giin i¢in [on kurucusu

Tonu ] i lurafindan agiklanan abs fivat taralindan agiklanan ahg tyai
Kamu Borglamma 0400 T'onun o giin icin fon kurucusn | Fonun o glin igin fon kumeusu
Araglan Fonu ' tarafindan agikanan aiig fiyan tarafmdan agiklanan ali fivan
Ozcl Sektor . -

Botglanma Araglar 0400 Fonun o giin igin fon kureensy | Fotwm o giin igin fon kurucusu
Fon tarafmdan agiklanan ahs fivah taralindan aciklanan alig fiyan
Eisa Vadeli . ..

Borglanma Araglan 0si7 Fonun o giin igin fon kurncusn F0m1m o giin igin fon kurucusu
Foma taralindan agiklanan ahs [ivan ‘ taratindan agiklanan abis fiyan




Teminata Ahmacalk Teminat | Teminata Alvnda Teminat Bozumunda
Kiymet Katsayisi | Uyzulanacak Fiyat | Uygulanacak Fiyat
Py . . |
Ditwiz t.E‘:ITIJIlEltIIldﬂ_ h_er bir Déviz femi da her bir
konsorsyywm Tyesimn calish g I . ivesinin calist3
. bankanin séz konusu yabane: ansorsiynm Uyesinin galistiz:
_ Didwviz (ABD Dolan, 0290 ara 1] '-lk kL desvi alis bankamin anbb dibvie ahig gise
- vro, Ingiliz Sterling) e PALA 1IN LK g1 adisl G 835 | 4y (lsuratl doviz matarlarn
7 gige kuru (Kisuratl dédviz . ) .
- o . bir ve katlarn gekiinde yukar
a 3 tutarlan bir ve katlar seklinde
- M ot yuvarlanacaktr.)
= 5. yukun yuvarlanacaktir.) i
T : a
R § g,% Taw ) ] - - DIBS’lerde her bir konsorsivum
) Fedv-£ L0 [Ler bir konsorsiyum uyesinin ayesinin calistig) bankanin ilgili
7727 TE DIRS 0,05 | Hgili wande agikladug ilk T ..
as F.5f%8 asterac alis fivai glindcki izlem amndaki card alig
Eéﬁﬁﬁkgg .g. TBe a1y T fivat
n2 8 ES | .
B = E Bleomberg elektronik alm-

. 23 satim ekraninda her bir Bloomberg elekironik alnm-
Eumbnnd {1.C. konsorsivum ayesi bankamn satim ekranminda fiyvat
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| konn edebilir.)
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Katlin Fonlar tarafindan agiklanan ahs tiyao laralindan agiklanan alis fiyau
- . | Formn o giin iie bn kurncosu Fonun o giin igin fon lrmensy
Degisken Fon %80 gun 1
| REL ° tarafindan agiklanan alis fiyah tarafindan agiklanan alig fivah
Pay (BIST 30°da yer RIST Pay Piyasasrnda olusan e
| alan paylar teminata %490 son ig glinll aguhikl ortalama BIS.I .Pﬂy P]}-’:.lSHSI “nda olugan
kﬂnu Ulﬂhﬂir} B ﬁ}"ﬂh 2an pl}'aﬁﬂ ﬁ}-ﬂtl
L Vadeli Mevduat / '
L)
Katihm 1lesabi 6100 )

Dogrularmg oy

pk.gov.tr

130

27caeb4;a% 36-40

36-4e1 (?—bfe -8aff992fb61a
-dogrulama




I Teminata Almaecak Teminat Teminata Almda Teminat Bozumunda
Kiymet | Katsayisi | Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
¥z cinsinden vadch
mevduatlar UL ve
Didvie cinsinden vadel ddmigtiriilincsinde, her bir
s . mevduatlarin Tl. ye konsorsiyum iivesinin cahigtii
J;::;zviﬁl:l_:]guldm démniistiiriilmesinde, her bir bankamn stz konusu vabanc
Sterlini) Ciisiﬁ den konsarsiyam Gycsinin galigtif pata igin anlik déviz alig gige
; Vadeli Hat) bankarin stz konusu vabanc kuru {Kiisurath déviz tutarlan
 Mevdunt/Katilim para ipin anbk doviz alis gige bir ve karlan seklinde yukan
'\.‘, csaby kuru {Kiisurath déwiz tutarlars yuvarlanacakiir.) Mcvduatin
g o bir ve karlan seklinde yukar bozulmasi sirazinda
yuvarlanacakir. ) yabrimenn Wit meyduall
bozulmayacak sadece blokaja

alman kismm bozulacaktir, |

L —_— |

kesirli ve / vewa ilgili menkul klg,mel 1;in belirtilen katlarin dlsmda I:ur adet olusmayacak g qelalde
a;‘-agl yuvarlama vapilabilecekiir,

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminala vermek suretiyle talepte bulunan Yurt Igi Bircysel
Y atirimerlar;

=Dafiiim listelerinin agiklandifn giin saat 12:00°a kadar dagitim listesine gore almay: hak ettikleri
pa,yln bedelini nakden &dcychilirler. Bu durumda, teminata alinan kiymetler ve / veya dbvizler
rindcki bloke aym giin kaldirilse,

-Dagmm listelerinin agiklandig glin saat 12:00°a kadar dafitim listesine gore almayi hak ettikleri
aym bedelini kismen nakden Sdeyebilirler. Bu durumunda, bedeli 8denmeyen kismin tahsil
ilebilmesi igin teminata alinan kiymetller bozdurulacaktir. Birden [azla kiymetin teminata konu

nlmam durumunda, talep formunda segilmis olan kiymetler en likit olandan en axz Kkit olana dofiru

lanarak bozdurulacakir,
-\-‘-‘\_-""-._ . o - . . . s
.ak, ilgili talep formunda belinilmek suretiyle, Konsorsivum Uyesi arac: kurumlar ve acentelerin

eminata alinan kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile resen parava ¢evirme ve bedelleri tahsil
yetkisi saklichr.

Yurt I¢i Bireysel Yaunmeilar'm teminatlariun nakde déniistimi ile ilgili riskler talebi giren aract
kuruma aittir.

Konsorsiyum Cveleri ile emir iletimine aracillk eden bankalar birbirlerinden farkh kiymetleri
teminata kabul edebilirler. Konsorsiyum Tyeleri ve Emir Iletimine Aracihk Eden Kurulustarin
teminata kabul edecekleri laymetler, igbu Izahname’nin 23.1.3.2 (¢) maddesinde ver alun ilgili
" tabloda belirtilmektedir.

Dagitim listesinin onaylanmas sonucunda almaya hak kazamlan paylarm bedelinin teminatim legkil
elmek fizere, meveut kiymetlerini {eminar gistererek talepte bulunan Yurt I¢i Bireyscl Yalmmulur
talep formunu mvaladiklar ands, taleplerin gergeklestirebilmeleri igin teminata alinan befie
liverinde, hesabm bulundugn Konsorsiyum Uyesi aruct kurum lehine rehin tesis edilir. Ha kded
Jpay bedcllerinin zamaminda nakden ve defaten Sdenmemcs; halinde, teminat niteliFindgki hq» ;
/ ve ! veya divizler, highir yuwall ya da st ihbar veya ihara gerek olmaksizin ve baSka H’
serck ka mkmzm'_wlat'au kurum taralmdan, vukandaki labloda belirtilen “Leminal
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Uhvgulanacak Fivat™ {izerinden resen paraya ¢evrilerck, almava hak kazanilan pay bedelleri resen
tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan vatinmeilar, talepte bulunulan arac: kurumu
yetkilendirdiklcrini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirlii zararlardan ilgili aract kurumun
highir gckilde sorumlu olmayacafim gaynkali riten kabul, bevan ve taahhiil etnng olacaklardrr.

Her bir Konsorsiyum Uyesi, Kurul'un kredili menkul kiymet alimina iliskin diizenlemeleri ve Kurul
: Kdmr Organr’min -SPE.45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 sk) ve I-5PK.45.5 (16/06/2022 tarihhii
ASR v "‘2;’91 7 s.k.) sayli [lke Kararlar: ile uyumlu olacak sckilde kendilerine kredi komitesi ile limit tahsis
+ csi uygun bulunan yatrmerlann, kredi limidert dahilinde kalmak kay diyla kredili bagvurulanm
: 1bu1 edebilir v Lahsis edilen kredive iliskin faiz hesaplamasi hususunda hangi tarih aralifimn esas
%aca@ larallar arasmda akdedilecek gergeve sdzlesme hiildimleri uyannda scrbestge tayin
ﬂehlhr

T 30 endeksi kapsamindaki paylardan Borsa Tstanbul A.S, Plyasalannda Uygulanacak Gozetim
;ﬁﬁblrlen Yonergesi'ndeki ilgili hitkiimler gergevesinde, Tedbir Yometim Sistemi kapsaminda
gla Sang ve Kredidi islem Yasaf”, “Briit Takas™ veya *Emir Iptalinin, Emir Miktar Azaltim ile
Fmir Fivat Kétlilestirmesinin Yasaklanmast” tedbirlerinden herhangi birisi uvgulanmayanlar teminat
olarak kabul cdilebilecektir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatmmedar

Mardin Cad. Hy
8 bagiktay 345
7 Fax:
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Yurl T¢i Kurumisal Yatinmelar kategorisinden bagvuru yapacaklar taleplerini sadece Vakif Yatiim'a

iletebileceltir,
i\VmI'i'gi Kurumsal Yaunmealar dagitim listelerinin onaylanmasgsimdan sonra almaya hak kazandiklan

lotlarm bedellerini Kensorsiyum Liderine tidemekten imtina edemezler.

\ T ~Yurt Tei Kurumsal Yatieuncilar pay bedellerini talep aninda Sdemeyebileceklerdir, Yurl Tgi Kurumsal
HJmmul&r almaya hak kazandiklan pay miktarmin belirlencn nihai sat1g fiyal ile carmlmas: sonucu
oluyacak pay bedelini dafiiim listelerinin konsorsivuma iletilmesini 1akip eden ikinci tam 15 giinii saat
fFa kadar halka arz hesabina gondereceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar' bu gekilde
acaklan ddemeler nakden yaptacakur,

Konsersivum Lideri 1aleple bulupan Yurt igi Kuwrumsal Yatmmeiar'in taleplerini kabul edip
etmemekic serbest olacaktr.

Yurt igl Kurumsal Yatimmellar kategorisinde Sermaye Pivasasi Kurulu'nun i-SPK 5.2 (19/01/2023
Tarihli ve 3/96 s.k.) ve 20/412 sayili ve i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508s k) savil Tike
Kararlarma uygun talep sahiplerinin talepleri dikkate alinacaktir.

SPK'min i-SPK.128.23 (16.09.2024 tarih ve 1508 sk.) llke Karan uyannca, Yurt igi Kurumsal
Yatinmel grubunda yapilacak dagitumda; yelerll lalep olmas: halinde, tahsis cdilen pay (utarmm en
az %30’sinin yalmm fonlarna, emeklilik vatinm fonlarng ve/veva olomatik katnlm sistermi
cmeklilik yatuum fonlaring dafitimasi ve her bir kuwrumsal yvanrumer bazinda dagiilacak pay
tutrmam, halka arz cdilen paylarn toplam tutarimn %1 '"ini asmayacak sckilde belirlenmesi esastr.
Bir portidy ybnctim sirketinin kurueusu ve/veya yéineticisi oldugu fonlar agisindan sbz konusu
sunrlama %3 olarak uypgulamr. Portfby yinetim girketleri ve porlidy yénetim sirketlerinin vdnctim,
denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayle olarak iliskide bulundukclar: tixel kigilerin
kendi nam ve hesabina talepte bulunmak istemeleri halinde dagitilacak pay tutan, velerli 1algpGlimgs

halinde, halka arz tutarinm %2’ sin{ gecemez.

Halka arza katilan yaimmoelann édeyecekleri pay bedeller, tahsil edilinee Konsmg 1 @
:-1';1 il
|

lurafindan halka arv igin Valaf Fakloring ve Halka Ars Eden Pay Sshipler ading
agafidaki

hesaplara L;]ktanlamkhr
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Sermave Artinnmi Yoluyla Halka Arz Edilecck Pay Bedellerinin Yatirilacafn Hesap Numaras::

[lesap Sahibi Valaf Faktoring A.5.

Tiirkive Vakiflar Bankasi T.A.O.
Escnlepe Kurumsal Subesi

TROG 0001 5001 3500 7335 8114 62

Tiirkive Vakiflar Bankas: T.A4.Q.
Tiirkive Vakiflar Bankas: T.4.0.
Merkez/Ismbul Subesi

TR34 0001 5001 5800 7336 5759 00

| Vakifbank Perseneli Ozel Sosyal Giivenlik Ilizmetleri Vakfi
Tirkive YVakitlar Bankasi T.A.O.
Ankara Fieari Subesi

TR44 0001 5001 5800 7336 2039 19

| 1lesap Sahibi Valaf Vinansal Kiralama AS.
RBanka | Tirkiye Vakiilar Bankasi T.A.Q,
et ¢l Lscateps Kurumsal Subes
THAN No TRAO2 0001 5001 5800 7336 2064 21
Gz N\H‘qsap Sahibi | Valal' Pazarlama Sunayi ve Ticaret A.S.
anka | Tiirkive Vakallar Bankas T.A.O.
3- i Subc Atagehir Kurumsal Subesi
e ] N No TRO3 0001 3001 5800 7336 2006 80

Wﬂlm verleri:

Sirket paylanmm halka arzina Yurt Igi Bireysel Yatiimeilar katcgorisinden katlmak isteyen
yvatirimelar, agagidaki Wim vetkili arac kurumlbarin merkez ve subeleri ile satiga veikili emir ilctimine
araci olan bankalann ilgili subelerine talepte bulunmak igin bagvurabilirler. Yaturmmceilarn agagida
lisiesi verilen Konsorsivum Uyesi aract kuwrumlar va da salisa yeikili acente olan bankalardan talepte
bulunatilmeleri igin talepte bulunduklarn arac: kurumda bir hesap agmalan sarh 6ncelikle aranacaktir,

Yurt Ii Kurumsal Yatrimeilar;

Yurl lgi Kuremsal Yatirimelar kategorisinden bagvure yapacaklar taleplerini sadece Vakif Yatinm'a
iletebilecektir,

Yurt igi Bireysel Yatinmeilar:

' £ My
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hesaplarimin olmasi, intcraktif bankacilik taahhlitnamesi imzalamig olmalan vefveya AlM’de
kullanilan manyetik kartlarmm olmast} garh aranacaktir,

Talepleri kabul edilecek konsorsiyum {yeleri (Konsorsivem Lideri aynmt zamanda Konsorsivam
Uyesidir) ve bagvury verleri asafida yer almaktadir:

KONSORSIYUM LiDERi:
“VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
§t Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitest F2-A Blok No:18 Besiktas/Istanbul
E%%I:ﬂ 2123523577 Faks: 0212 352 36 20
éﬁ;‘ll Yabinm Genel Miidiirlik ve tim subelers, T. VakiNar Bankas: T.A.Q. tiim subeleri; T. Vakaflar

22 33 ﬁkﬂm T.A0.  www.vakifbanl.com.lr , Vakaf Yatirm @ www vakifyativim com.tr intemnet siteleri
"'_;:."' y "‘?lﬁﬁ" Valaflar Bankas: 1.A.0O. Mobil Bankacilik uygulamas:

KONSORSIVUM UYELERI

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Lisentepe Mahallesi Biiytikdere Caddesi Tevent Plaza Blok No:173 lc Kam No:29 Sisli/ Tstmbul

1: 0212 371 18 00 Faks: 0212 371 18 01

Adana-Seyhan, Ankara, Ankara Cankaya, Ankara Dumlupmar, Ankara-Tunali Hilmi, Antalya,

Bursa, Canakkale, Denizli, Eskigehir, Istanbul-Zorlu Centor, [stanbul-Atagehir, Istanbul-Beylikdiiz,
%Hjﬂdnhul -Giziepe, {stanbul-Merkez, Istanbul Nurol Tower, Istanbul-Kadikay, [vmir, Izmir-Konal,
Mergin Irlibat Subeleri, 0212 371 18 00 numarali telelon ve www.alcapital.com. tr inlemet sites
CAR MENKUL DEGERLER A S.

sentepe, Keskin Kalem Sok. No:29, 34394 SisliTstanbul

Tel: 0212 216 26 61 Faks: 0212 266 05 43

Tzmir Subc, www.acar.com.tr internet sitesi, Acar Mobile mobil uygulamasi

AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER ALS.

Yamancvler Mah, Ahmet Teviik Tleri Cad. No:22-26 Ty Kapi No:49 Umraniye/ISTANBUL
Tel: 0212 444 (9 68 — 0212 304 19 19, Faks: 0212 200 2] 4]

Ahlater Yaunm Menku! Degerler A.8. Genel Midiirlik, Saryer Sube, Corum Sube, istanbul Gektiirk
irtibat Blirosu, Maslak Trtibat Bitrosu, Ragdat Caddesi frijbat Biirosu, Ankara iriibat Biirosu, [zmir
irtibat Birosu, Denixhi Trtibat Bitrosu, Tsparta Lrtibat Biirosw, Konya irtibat Biirosu, Gaziantep Irtibal
Biirosu ile woww.ahlalciyatirim.com.ir mternet sitcsi ve AHL PRO uyguiamasi, 0212 444 09 68 ve
0212 304 19 19 numaral telefon

K YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Sabanci Cenler 4. Levent 34330 Begiktas / Istanbul
Tel: 0212 334 94 94 Faks: 0212 249 12 87

27caeb
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Ak Yatinm Menkul Degerler A.$. Genel Midiirlik ve tiro Subelert, 444 25 25 numaral telefon,
www.akbank com interngt sitesi ve Akbank Mobil uygulamasi
ALB YATTRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Fulya Mah, Biiyiikdere Cad. Torun Cenler A Blok Api No:74A/80 Sigliflstanbul
Tel: 0212 370 03 70 Fales: 0212 370 03 71

snkara, Tomir, Ereurum, Karabik Subeler], www.albyvatiim.com.tr iternet sitesi, ALB Yatmm

* A b1l uygulamas:

335 < “ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

é% é%éﬁ ai'sentcpc Mah. Haberler Sokak No:10 Sisli! Istambul

2538 578 0212213 08 00 Faks: 0212 346 09 89

E}:,r\ 2§ Enel Midiriiik, Mcrkes Sube ve tiim irtibat biirolar; ¢ 212 213 08 00 numarali telcfon,
Eji:‘-ﬁ: == www.alnusyalirim,.com internet sitesi ile Alnus Trader mobil uygulamas

ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.
Ayaraia Mah. Azerbavean Cad. 2D Blok No:3M Kat:3/5 Sarrver — Istanbul
Tel: 444 00 54 Faks: 0212 231 38 42

rnatif Trader mobil uygulamass, www alternatifmenkul.com.tr internet sitesi, 444 00 54
e ' Tu telefon

x\ﬁNADULU YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
"\.Lxh?_z}manev]er Mah. Tova Sok. No:3 Umranive/Istanbul
©l: 0216 649 77 00 Faks: 0216 634 58 78

adolu Yatirm CGenel Midirliik ve Subcleri ve Anadolubank’in Tiim Subcleri, Anadolubank Mobil
Uygulamas

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Emirhan Cad. No:109 A Blok Kat:12 34349, Balmumcu, Besiktas/Istanbul

Tel: 0212 310 63 84, 0212 31063 00, 0212 310 60 10, 0212 310 60 82, Faks: 0212 310 62 10

Ata Yatinm Menkul Kivmetler A5, Merkez, Ankara ve Boslanc Subeleri, Akiif Yatmm Bunkasi

A5, Subclen, T.OM. Katlim Bankasi A8, 0212 310 60 60 nwmarah telefon,

www.atayatirim.com.ir internet sitesi ile ATA YATIRIM, NKOT.AY ve TIADH YATIRIM mobil
uygulamalan

BIZIM MENKUL DEGERLER A.S.

Merdivenkdy Malh. Bora Sok. Gézicpe Nida Kule Is Merkesd No:1 Kat:17 34732 Kadikgfl
f Tel: 0216 547 13 00 Faks: 0216 547 13 98 ve 0216 547 13 9u

bfe
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BTCTURK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kiiltiir, Nisbetive Cd No:56, 34340 Akmerkez B3 Kat:12 Besiktas ISTANBUT.
Tel: 0212 706 75 00 Faks: 0212 706 75 o}

]'gtgl"urk | 1fizse mobil uvpulamasi
;,s‘LLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A, 5.

> -.?

szg- o3k F:ntepe Biiviikdere Caddesi No:173 1. Levent Plaza B Blok Kat:3 $isli / istanbul

%E%E%&% 212 410 05 00 Faks: 212 410 05 05

mﬁ Lo ?;Eﬁlﬁilq Yatirim Menkul Degerler A8, Genel Muddrlik ve Irtibat Birolar, 212 410 05 00 numarah
'g ' l'tisia"zfr:u_l www. bullsyatirim.com inlerel sitesi, Bulls Yaurn Mobil Uyvgulamnas:

E BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.

Maslak Mahallesi Eski Bilyilkdere Caddesi No:13 Kat:9 34483 Sarryer/istanbul
Tel: (0212 317 27 27 Taks: 06212 31727 26

Burgan Bank A8,  ve Burgan Yatinim  subcleri;  www.burgan.com.r  ve

/= www.burganyatirim.com. v mternet siteleri, Burgan Trade mobil uygulamasi
\ COLENDI MENKUL DEGERLER A8,

'1 Inkilap Mahallesi, Dr. Adnan Bilyilkdeniz Cd. No:2, Blok No:4, i¢ Kapt No:16, 34768 Umraniye-
Q\‘ ut;mhu] Tel: 0216 599 02 46 Faks: (216 599 02 38

N0276 599 02 46 numaral teleton, www.colendimenkul.com internet sifesi
= NMZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.%.
Hui‘-kdere Cad. No:141, Kat 9 Esentepe Sisli Istanbul
Tel: 0212 348 91 91 Faks: 0212211 83 16

MobilDeniz mobil uygulamas:, Denizbank A.5. internet Bankacih@ (www.denizbank com),
0212 906 10 00 ve 0212 348 9035 no'lu teleionlar, Deniz Yatirun Menkul Kivmetler A.S "nin tim

subeleri ile DenizBank A8 nin tim gubeleri Deniz Yatmm Menkul Kiymetler ALY
www.denizyalinm, com’da telefon numaralan bulunan subclerden halka are ialebi alacakur. Siz

konusu telefon numaralan aracihf ile yapilan halka arz basvurularinda miigteriierden 1slak Imzalr
talep tormu talep cdilmeyecektir.

DINAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kiiliiir Mah. Nisbetiyc Cad. Akmerkez No:36/13 B3 Blok Kat:7 34340 Besiktas / Istanbul
Tel: 0212 371 01 00 Faks: 0212 353 10 46

Merkez Sube ile www.dinamikyatirim.com.ir internet sitesi ve Slayz mobil uvpulamas
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
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Nisbetiye Mah. Barbaros Bulvan Ciftgi Tovvers No: 96/256 Begiktas, Istanbul

Tel: 0212 384 10 10 Faks: 0212 318 48 40
Yatrrn Menkul Kiymetler A8 mn #lim gubeleri, Garanti BBYA  Mobil e

Garanti
WWW. varantibbva.com.tr Internet Bankacihigi, 444 0 630 Garanti BBVA Yalinme Destek Morkezi

: .thDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
. Raygegme Mahallesi, Camh Sokak, No:21, Kat: 10-11-12, 34843 Maltcpe/istanbul

I BEE

5 Mardin i -]
443

: 'Tcl 0216 453 00 533 Faks: 0216 377 11 36
' Gedik Yatmum tim subeleri; 0 216 453 00 53 numarah telefon, www gedik.com Inlerel sitest ve

ME N

3 -ﬁ.édik Trader mobil uygulaman

e g -
5% SGLOBAL MENKUL DEGERLER A5,
3 Barbaros Mah. Ihlamur Bul. No: 3/89 K: 9 34746 Ataschir / Istanbul

Tel: 0212 244 35 66 Faks: 0212 244 55 67
Merkez Sube, Izmir Sube, Bursa Subec, Adana Sube ve Ankara Sube, www.global.com.tr internet

i:-(alobal On-Line mobil uypulamas: v 444 03 21 telefon numarasi

5
HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Barbaros Mah, Mor Siimbiil Sok. WBC Is Merkezi Blok No:9 I Kap No:21 Atagehin TSTANBUL

-Hxéhxﬁ)zlﬁ 28309 00 Faks: 0216 688 53 90
Halk Yaturm Tstanbul{Avrupa), Istanbul{Asya), Istanbul{Beylikdiizii}, istanbul(Kadikéy), Adana,

‘%m Ankara Bagkent, Antalva, Bursa, Denizli, lzmir, Samsun Subcleri ile tim Tirkiye Halk
ast AN, gubeleri, 444 42 35 numarah telefon ile  www.halkyalidm.comtr ve
www.halkbank,coin, tr miernet siteleri, Ilalk Yatirun Borsa, Halk Yatirum Trader ve Halkbank Mobil

uymulamalar
TCBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mahallesi Dereboyu 2 Caddesi No:13, 34398 Sariver Istanbul

Tel: 0212 2776 27 27 Faks: 0212 276 29 00
1CBC Turkey Yatnm Menkul Degerler A8, nin tiim subcler, wwaw.icheyatirinLcom.ir inlemel silesi

ve ICBC Yatirim mobi] uygulamasi

| INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
‘i arbgros Mah., Thlamur Blv., No:3, Agaoglu My Newwork, Ig Kapi Ne:188 Ataschir/Istanbul

RJ_vJ?
8aff992fb61a
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Mersin Irtibut Biirolar;, www.infoyatiimcom intemet silesi, InloTrade Pro ve infox mobil
uy gulamasn

ING YATIRIM MENKUL DECERLER A.S.

Resilpaga Mah. Eski Bilyiikdere Cad. No: 8 Kat: 10 Sarryer / Istanbul Tel: 0212 367 7000 Iaks: 0212
367 70 70 ING Yaltmm Menkul Degerler Ankara, Maslak, Kadikoy, Antalya, [zmir Subeleri ve ING
Ozel Bankacilik Subcleri; 0850 222 06 00 numarah telelon ve www.ing.com.tr intemet sitesi, ING

KN

E. s MOBIL uygulamas:

%g%ﬁ;géwqmz YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.

%;f %Egg %l%cntcpc Mah. Bilyiikdere Cd.126, Ozsezen Ig Mcrkezi C Blok 34394 Sisli Istanbul
. "zgl 0212 238 $8 88 Faks: 0212 347 66 00

ara, Cankays, Tamir, Edremit, Uskigchir, lzmir Pasaport, Bursa Private, Finans Sehir, Kadiksy

e
hfees;in

Rihtim ve Giresun Irtibat Birolam; 0 212 238 88 88 numaral teleion ile www.investaz.com.tr

VAKIF YATIR
Akal hiah. Ebul

internet sitesi v InvestAZ Borsa mobil uygulamasy
INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mahallesi Saal Sokak Spine Tower Ne:S Kat:2 I¢ Kapt No:dl-46 34398 Wasluk-
[ Samver/istanbul
Tel: 0212 329 32 00 Faks: 0212 328 30 81
< wtcg‘a}valiﬁm,mmﬂ interned sitesi ve 0212 329 33 10 numarah ielefon
S22 i VATIRIM MENKUT. DEGERLER A.S
Levent Mgh, Meltem Sok. [y Kuleleri Kule 2 Kai:13 No:10/14 34330 Besiklag/ISTANBUL
: Sl 1 (212 350 20 00, Faks: 0212 350 20 01
l Mudirlik, Adana, Ankara (Ankara, Anadolu, Bagkent), Antalya, Bodrum, Rursa, Corlu,
Denizli, Diyarbakar, Lskischir, Gaziantep, istanbul (Atagehir, Bagdat Caddesi, Beylikdiizii, Bogasigi,
Etiler, Gunegl, Kalamus, Levent, Maslak, Maltepe, Nisantagt, Taksim, Tuzla, Yesilyurt), izmir (9

Eyliil, Ege, izmir), Izmit, Kayscri, Konya, Mersin, Samsun ve Trabzon subeleri, TradeMaster Web,
TradeMaster Mobile Uygulumas:, Herkese Borsa mobil uygulumas: (Terkese Borsa uygulamasinda
bagvuru sirasinda leminat olarak kabul edilcbilecek kiymetler sadcee is Portféy Para Piyasas Fonu

ve Ig Portfdy Kisa Vadeli Borglanma Araglar Tonu’dur.), Tiirkive Is Bankas A.S. nin fiim subeleri,

www.ishank com.tr adresi ve IsCep mobil uv;ulamam (Sadece I3 Pnrtﬁ:’r} Para P]}-’dSﬂSl l'crnu ve is

36-4e1 éiobfe 8aff992fb61 a
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Tel: 0212 286 30 00 Faks: 0212 286 30 50

Genel Midiirliikk ve Tiim Subeler 0 212 286 30 00 numaral telefon ve www.marbasmenkul.com.tr

internet sitesi ile M-Trader2 mobil uygulama51

=P §)216 681 34 00 Faks: 0216 693 05 70-71

Esa Yatiim Menkul Degerler.A.S. Genel Midirlik ile Tiim sube ve Irtibat Biirolar;
=z

f

.meksa.com.tr/ internet sitesi, Meksa Mobile uygulamasi

O’SMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza B Blok No 255 Kat 8 Maslak Sariyer Istanbul

Tel: 444 1 730, 0 212 366 88 00, 0 312 466 93 28, 0 232 484 35 70, 0 322 458 91 08, 0 258 262 18
88,0212 366 88 66, 0224 452 34 36 Faks: 0212 328 40 70

istanbul, Ankara, Izmir, Bursa, Adana, Denizli subeleri; 444 1 730 numaral telefon ile

tps://online.osmanlimenkul.com.tr/login.asp internet sitesi, Aktif Trader Mobil ve Osmanli Mobil

mobil uygulamasi
OY¥AK YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18 Sariyer Istanbul

212 319 12 00 Faks: 0212 351 05 99

OYAK Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ile tlim subeleri, Fibabanka A.S. Genel

Midiirliik ile tlim subeleri Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S. Genel Miidiirliik ile tiim subeleri*
ve Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. Genel Miidiirliik ile tiim subeleri* 0850 222 0 414 no’lu

telefon; www.oyakyatirim.com.tr, www.fibabanka.com.tr, www.turkiyefinans.com.tr*,

www.albaraka.com.tr * internet adresleri ve OYAK Yatirim, Fibabanka, Tiirkiye Finans ve Albaraka

&l

3

Tiirk mobil uygulamalari*

*Sirket’in katiim endeksine dahil olma kriterlerini karsilama durumunda gecerlidir.
PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.

N Nida Kule Levent is Merkezi Esentepe Mah. Harman! Sok. No:7-9 Kat:3 Sisli Istanbul
Tel: 0212 239 10 00 Faks: 0212 233 69 29

199
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00 numarali telefon, https:/www.phillipcapital.com.tr/ internet adresi ile Phillip Mobile G mobil

Luygulamasi
g’gRAMiT MENKUL KIYMETLER A.S.
o3 f}ilmﬁssuyu Mah. Inonii Cad. Isik Apt.No:53 Kat:5 D:9/10 Taksim Beyoglu / Istanbul

Rt

gé %L,':'i;g Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

?i 2 ff *_g 212 293 95 00 numaral telefon ve https://online.piramitmenkul.com.tr/login internet sitesi
FI3RT2 oo .

E e 2 ,:?(éNB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

cﬂEsentepr;: Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binas: No :215 Kat: 6-7 34394 Sisli Istanbul, Tiirkiye
Tel: 0212 336 70 00 ve 0212 336 73 73 Faks: 0212 282 22 55

QNB Invest’in tiim subeleri ve QNB Bank A.S.’nin tiim subeleri, QNB Mobil uygulamasi (Sadece
TL pesin kabul edilecek basvurular.) ve 0212 336 73 73 numarali telefon ve

\g&i_nternetsube.qnbinvest.com.tr internet sitesi, QNB Invest Mobil uygulamasi
SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A-Blok Kat:4-5 Esentepe / Sisli / Istanbul
el: 0212 334 33 33 Faks: 0212 334 33 34
- eScker Yatrnm Menkul Degerler A.§. ve Subeleri, Sekerbank T.A.S. ve Subeleri ile
q- ;fekervatirim.com.tr internet sitesi
"TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler- Istanbul Tel: 0212 355 46 46 Faks: 0212 282 09 98
Tacirler Yatiim Genel Miidiirliigii, Adana, Ankara, Antalya, Bakirkdy, Bursa, Denizli, Karadeniz

Eregli, Erenkdy, Gaziantep, {zmir, [zmit, Kartal, Kayseri, Girne, Mersin, Alsancak, Cukurambar,
Cankaya, Bodrum, Karsiyaka Subeleri ve Merkez Subesi ile [zmit, Marmaris, Akatlar ve Trabzon

irtibat biirolar1 ve Odea Bank A.S. subeleri, www.tacirler.com.tr internet sitesi ile Tacirler Yatirrm

mobil uygulamasi

TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Inkilap Mah. Sokullu Cad. No:7B 34768 Umraniye Istanbul

Tel: 0216 636 44 44 Faks: 0216 631 44 00

TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ve Subeleri, Tiirk Ekonomi Bankasi AS.

Subeleri ile www.teb.com.tr internet sitesi ve CepteTeb Mobil uygulamasi

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. _.

tiyiikdere Cad. Iz Plaza Giz No.9 K.11 34398 Maslak-Sartyer-Istanbul f
¥

Y
Way TareEy
g -. ‘-.._‘l_l ! " {_ Y b y
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Antalya Irtibat Biirosu, Akasya Irtibat Biirosu, Kadikdy Irtibat Biirosu, Ankara Irtibat Biirosu, Adana

Irtibat Biirosu, Bodrum Irtibat Biirosu, 1zmir [rtibat Biirosu ile www.terayatirim.com internet sitesi

- igkara Izmir ve Adana Subeleri, 444 39 34 numarali telefon ve www.trive.com.tr internet sitesi,

ve Plus Mobil uygulamasi
TURKISH MENKUL DEGERLER A. S.

Esentepe Mahallesi, Ali Kaya Sokak, No: 1A/52 Polat Plaza A Blok Kat: 4 - Levent-Istanbul
Tel: 0212 315 10 00 Faks: 0212 315 10 02

Genel Miudiirliikk ve Tiim Subeler ile https://www.turkishmenkuldegerler.com internet sitesi
UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No: 21 Kat: 1 Maslak [stanbul, Tiirkiye

Tel: 0212 367 36 36 Faks: 0212 346 10 40

istanbul, Ankara, Izmir, Antalya ve Bagdat Caddesi Subeleri ile www.utrade.com.tr ve

: r.unlumenkul.com internet siteleri ile UTRADE ve Piapiri mobil uygulamalari
“YAPI KREDIi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

" ent Mah. Cémert Sok. No:1A A Blok D:21-22-23-24-25-27 Besiktas 34330 Istanbul
Tel: 0212 319 80 80, Faks: 0212 264 14 09
Yap: Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. Subeleri, Yap: ve Kredi Bankas1 A.S. Subeleri ve, YKB

Internet Sube, Yatirim Diinyam websitesi, 444 0 444 telefon numarali Misteri Iletisim Merkezi,

www.vapikredi.com.tr ve www.yatirimdunyam.com.tr internet siteleri ve YKB Mobil Bankacilik

uygulamasi

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikli Beyoglu / ISTANBUL
Tel: 0212317 69 00 Faks: 0212 28215 50— 51
. 0212 317 69 00 telefon numarasi, www.yf.com.tr ve YFTrade Mobile uygulamasi
ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44B I¢ Kap1 No:15 Umraniye/ISTANBUL
59017 00

g -8aff992fb61
ooy AR



Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S., T.C. Ziraat Bankas1 A.S., Ziraat Katilim Bankas: A.S. (*),
“,:7 Prim Menkul Degerler A.S., Pay Menkul Degerler A.S.; 0 850 22 22 979 numarali telefon;
TR

< Z “ Sirket’in katilim endeksine dahil olma kriterlerini karsilamast durumunda gecerlidir.

el . ]

dT oY
90 g xE:

SEXu=s,
g% S > s . X
E-_E = ¢ ikabul edecegi varliklar agagidaki tabloda gosterilmektedir:

v EaSE AN
= .

Teminata Alimacak Kiymet

VAKIF YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasasi1 Fonu (Ziraat Portféy VakifBank
Para Piyasas1 Fonu)

TL DIBS

Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (her
araci kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolari, Avro)

5D
—

[—
: ﬁ" VAKIFLAR BANKASI T.A.O

Para Piyasas: Fonu (Ziraat Portfoy VakifBank
Para Piyasas1 Fonu)

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari1 Fonu (Ziraat
Portfoy VakifBank Kisa Vadeli Bor¢glanma
Aragclar1 Fonu)

TL DIBS

Déviz (ABD Dolari, Avro), (Int. Bank. Haric)
Vadeli Mevduat Blokesi — TL, (int. Bank.
Harig)

Vadeli Mevduat Blokesi — ABD Dolari, Avro
(Int. Bank. Haric)

DEGERLER A.S.

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL

Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci (Her araci kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa
[stanbul’da islem gorenleri teminata konu
edebilir.)

Degisken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Doviz (ABD Dolari, Avro)

ACAR MENKUL DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu V4
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Foy
TL DIBS

Hisse Senedi Fonu

o
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Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar: Fonu

TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA) (her

EAHLATCI YATIRIM MENKUL arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik

"“DEGERLER A.S. ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

e Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

e Doviz Blokesi (Avro ve ABD Dolarn ve Ingiliz

Sterlini)

UL

3 TA
52

21

{ 1

y?f‘q 4
oy

.com.
e o ¢ o o o

yhew.vakifyatirim
ur

istanbul Tickiret Sicil No: 35

Bogeni K
Mersis N

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER)

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER .
e Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

. e Para Piyasasi Fonu
o~ e TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye

Bakanhigi’nin ihrag ettigi)

Degisken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat Blokesi / Katilma Hesabi

Blokesi- TL

Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolar1, Avro,

Sterlin)

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektér Borglanma Araglar Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglar:1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (Hazine Miistesarligi'mn Thrag

Ettigi)

o Ozel Sektsr Borglanma Araglari (Her Aract
Kurum sadece ihracina aracilik ettigi ve Borsa

ALNUS YATIRIM MENKUL Istanbul'da islem géren OSBA'lar1 teminata

DEGERLER A.S. konu edebilir.)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat Blokesi / Katilma He

Blokesi- TL

e Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Do

Sterlin) !

Kira Sertifikasi

: FALSB YATIRIM MENKUL

DEGERLER A.S.

Pogrulama o BT RSP



Kira Sertifikast Katilim Fonlan

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
Kamu Borg¢lanma Araglar1 Fonu
Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

ersis No |0-9220-08%!

gazici Kurpmtar v.D

1ANADOLU YATIRIM MENKUL
KIYMETLER A.S.

ANADOLUBANK A.S.

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

* Anadolubank Mobil uygulamasi {izerinden
yapilacak bagvurularda, yatirnmcinin Anadolu
Yatirim nezdindeki cari hesabinda bulunan TL
tutar1 sadece teminat olarak dikkate alinacaktir.
Diger kanallarda ise yukarida belirtilen tiim
teminatlar dikkate alinmaktadir.

ATA YATIRIM MENKUL
YMETLER A.S.

"AKTIF YATIRIM BANKASI A.S.

Q.M. Katihm Bankas: A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglari Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C Hazine ve Maliye
Bakanligi'nin Thrag Ettigi)

Ozel Sektsr Borglanma Araclar1 (Her Araci
Kurum sadece ihracina aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul'da islem géren OSBA'lar1 teminata
konu edebilir.)

Kira Sertifikasi (Her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve BIAS ta islem
goren Kira Sertifikalarii1 teminata konu
edebilir.)

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlari

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

BIZiM MENKUL DEGERLER A.S.

Kira Sertifikas1
Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlan
Pay (Bist 30°da ver alan paylar)

BTCTURK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S

BULLS YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu

Ve
18:Dfog-8af992ib6Tar
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Déviz Cinsinden ve Dévize Endeksli DIBS

-}

zi - e Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye

ey g ]?akanhgl’nm ihrag ettigi) )

3C g XEZP e Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (Her

%% ;;‘,»tig 3 g arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik
S2233fc ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri

aé—%é;; kabul edebilir)

E“". 2 S o Kira Sertifikas1 (Her arac1 kurum sadece

:{%m ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa

IO istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)

A

Hisse Senedi Yogun Fon

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlari

Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar teminata konu

olabilir.)

Doviz Blokesi — ABD Dolan

Doviz Blokesi — Avro

Déviz Blokesi — Ingiliz Sterlini

Vadeli Mevduat/Katilma Hesab:1 Blokesi — TL

Vadeli Mevduat/Katilma Hesab1 Blokesi —

ABD Dolar1

e Vadeli Mevduat/Katilma Hesab1 Blokesi —
Avro

e Vadeli Mevduat/Katilma Hesab1 Blokesi —

Ingiliz Sterlini

BURGAN YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
Ozel Sektsr Borglanma Araglari Fonu
Kamu Borg¢lanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

e Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (her
COLENDiIi MENKUL DEGERLER arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik
AS. ettii ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

e Kira Sertifikasi

e Kira Sertifikas1 Katilim Fonlar
e Hisse Senedi Fonu

e Degisken Fon
[ ]

[ ]

L ]

Pay (BIST 30°da yer alan paylar) 4
Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)y

i VARF

36-4e18-bfed-8aff992fb61a
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Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi
(ABD Dolar1, Avro, Sterlin)

. Ebulula Mardin Cad. Pdfk Maya[Site

Mersis N]’- O-Q?Jnu.ﬂpw- V

JAKIF YATIR{M MENKUL DEQERLEA

f}ﬁ% DENIZ YATIRIM MENKUL
g KIYMETLER A.S.
DENIZBANK A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA- sadece
kendi ihrag ettigi ve Borsa Istanbul’da islem
goren bor¢lanma araglart)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz (Avro, ABD Dolan ve Ingiliz Sterlini)
Vadeli Mevduat — TL

Doviz Vadeli Mevduat (Avro ve ABD Dolart
ve Ingiliz Sterlini)

Kira Sertifikas1

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlar

Doviz Cinsinden ve Dovize Endeksli Dibs

N
(\—DF'\{AMIK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

P —

‘GARANTI YATIRIM MENKUL
| KIYMETLER A.S.
T.GARANTI BANKASI A.S.

Para Piyasas1 Fonu (GPY1. ve GPY 2. Para
piyasas1 fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu (GPY)
TL DIBS

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

GEDIK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her
araci kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikas1

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar1 Fonu
Degisken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
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Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi1 Blokesi
(ABD Dolari, Avro)

- ~ e Para Piyasasi Fonu
&m-' S o Ak ~ e Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
O 5 T e 53 ¢ Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu
%%‘:‘3 %5, ; SF e Ozel Sektor Borglanma Araglar Fonu
2e 85539t e TLDIBS
;‘;ﬁ.g?éf "g e Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
ER= JaR Bakanligi’mn ihrag ettigi)
%%g 2 o Ozel Sektor Bor¢lanma Araci (OSBA) (her
[52]

$GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S. araci kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)
Kira Sertifikas1
Hisse Senedi Fonu
Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlar:
Degisken Fon
Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
Para Piyasasi1 Fonu
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu
Kamu Borg¢lanma Araglar1 Fonu
TL DIBS
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1’nin ihrag ettigi)
o  Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA) (her
ICBC YATIRIM MENKUL arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik
DEGERLER A.S. ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)
Hisse Senedi Fonu
Degisken Fon
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
Vadeli Mevduat Blokesi — TL
Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolari, Avro
Sterlin)
Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fi u
Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu
_ Ozel Sektir Borglanma Araglari F

JAKIF YATIRIM
Lkat Nah,
F-2fa Bif
TH:0;
is

T~
HA[JK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

' BJRKIYE HALK BANKASI A.S.

—

INF 'O YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

i
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Bogazi¢i Kurjpmiar V.D. 927080 o
Mersis No N1.9220-088%

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Aract (OSBA) (her
arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Kira Sertifikas1

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlar

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

ING YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

J
ING BANK A.S.

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolari, Avro)

ESTAZ YATIRIM MENKUL
'RLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi Blokesi— TL
Vadeli Mevduat / Katilma Hesab1 Blokesi
(ABD Dolar1, Avro, Sterlin)

| INTEGRAL YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER
AS.

Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Borg¢lanma Araglart Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglar: Fonu

Ozel Sektér Borglanma Araglart Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Aract (OSBA- sadece
kendi ihrag ettigi ve Borsa Istanbul’da islem
goéren bor¢lanma araglari)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Kira Sertifikasi

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlar1

pk.gov.tr
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5URK1YE IS BANKASI A.S.

577 Fax: O(p
yakifyatirim.cofy

Wersrs Nl 11977108

Para Piyasas1 Fonu (Sadece Is Portfoy Para
Piyasast Fonu)

Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu (Sadece
Is Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglar
Fonu)

TL DIBS (isCep’ten alinan taleplerde bu
teminat kullandirilmamaktadir)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin; Sadece
Sabit Yontem) (IsCep’ten alinan taleplerde bu
teminat kullandirilmamaktadir.)

MARBAS MENKUL DEGERLER
AS.

Para Piyasasi1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
Ozel Sektsr Borglanma Araglar1 Fonu
Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA) (her
arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem goérenleri
kabul edebilir)

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

MEKSA YATIRIM MENKUL
EGERLER A.S. ¢

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her
arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

OSMANLI YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S. ¢

Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araclar Fonu
Kamu Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhigi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her
arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolari, Avro)

'OYAK YATIRIM MENKUL
DEGE?LER A.S.

Para Piyasa31 Fonu (OYL)
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ERL

JAKIF YATIRIM MENKUL DE
Akat Mah. Ebuslula Mard_in Cad.

FIBABANKA A.S.

TURKIYE FINANS KATILIM
. BANKASI A.S.%**

D ..
= 5 ALBARAKA TURK KATILIM
™ _":jEANKASI AS. FF*

o Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu (OGF-
OKT)*

TL DIBS

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlar1 (OTF)

Pay (Bist 30°da yer alan paylar )**

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

*OGF ve OKT fonlar1 Izahname’de Bor¢lanma
Araglari olarak yer almalidir. Ancak blokaj listesinde
Ozel Sektér Borglanma Araglar1 Fonu olarak
degerlendirilmesi tarafimizca uygundur.

**Sanal, mobil veya emir iletimine aracilik yapan
kurumlardan degil, sadece OYAK Yatirim miisteri
temsilcileri tarafindan BIST30 hisseleri teminat
verilerek girilebilecektir.

*#* Sirket katilim endeksine dahil olma kriterlerine
sahip degilse, bu kanallardan talep toplanmayacaktir.

(\\

@’IILLIPCAPITAL MENKUL
EGERLER A.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢glanma Arag¢lar: Fonu
Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1’nin ihrag ettigi)

e Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her
arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolari, Avro)

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER
A.S.

Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar: Fonu
Ozel Sektér Borglanma Araglar: Fonu
Kamu Bor¢lanma Araglari Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

o Ozel Sektor Bor¢lanma Araglar1 (Her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi
BiAS’ta islem goren OSBA'lar1 temj
edebilir)

Hisse Senedi Fonu

\
acb4f-0036-4e 1§obfe -8aff992fb6 1 a

Degisken Fon
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Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

TL Vadeli Mevduat

Doviz Cinsinden Vadeli Mevduat (ABD
Dolari, Avro, Sterlin)

Doéviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

AR

= o e Kira Sertifikas1

HE! N Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlar1

0] R Rlc — . e

as g e Para Piyasas1 Fonu (Degisken)

28 g;é ZalE e Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

255 55F (Degisken)

=5ggss5e e TL DIBS (Degisken)

§§ 85l o Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her
E",’- :—g‘ < ‘; %NB YATIRIM MENKUL arqcil. kurum sadece ihra,cm'c} kendi flracﬂﬂ.(
&é"}% DEGERLER A.S ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
gg L TN ) kabul edebilir) (Degisken)

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi) (Degisken)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar) (Degisken)
Doviz Blokesi- ABD Dolari, Avro, Sterlin
(Degisken)

s

QNB BANK A.S.

Para Piyasas1 Fonu (Degisken) (Sadece QNB
Portfoy Para Piyasasi Fonu- FI5) (QNB
Mobil’den alinan taleplerde bu teminat
kullandiriimamaktadir.)

'$1€I€ER YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu
TL DIBS

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

y 4

gKERBANK T.A.S.

DEGERLER A.S.
ODEABANK A.S.

TACIRLER YATIRIM MENKUL

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglart Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Arac1 (OSBA) (her
araci kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin) =

TEB YATIRIM MENKUL
EGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu (TKM)

Para Piyasasi Fonu (TKM)
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclari

: \ 211 E
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§

Bogazici Kurumlar V.D, 922 ()

JAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER

Akat Ma

ErS S N e - e S

Doéviz (Yalnizca vadesiz ABD Dolar1 ve Avro
DTH’lar1 kullanilabilecektir.)

Vadeli Mevduat Blokesi (Ozellikli mevduat
riinleri hari¢ olmak iizere vadesi tahsilat giinii
ile ayn1 val6r giiniine sahip TL mevduatlar
kullanilabilecektir.)

TERA YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
Kamu Borg¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektdr Borglanma Araglar Fonu

TL DIBS

Déviz Cinsinden ve Dévize Endeksli DIBS
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her
arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlar1

Hisse Senedi Yogun Fon

Degisken Fon

Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

E{WE YATIRIM MENKUL

GERLER A.S.

Para Piyasasi1 Fonu (KIE)

TL DIBS

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

t\éf

~+IHRKISH MENKUL DEGERLER
FALS.

Para Piyasas1 Fonu
Déviz (ABD Dolari, Avro)

UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu
Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Arac1 (OSBA) (her
arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik

ettigi ve Borsa Istanbul’da islem g&renleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu
Degisken Fon
Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

DOgrU|am?1t}t<ostpk gov. tr;do?wman
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e Vadeli Mevduat / Katilim Hesabi Blokesi
(ABD Dolar1, Avro, Sterlin)
Kira Sertifikasi

e Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlar1

e Para Piyasasi Fonu (Sadece Yap1 Kredi Portf6y

i ]

e ; Para Piyasas1 Fonu-YFBL1)

i :;(APIEI;lE]égI I ATIRIM MENKUL e Pay (Bist 30°da yer alan paylar) (VBTS ve brtit
'gm. 23 EG 3. takas kapsamindaki hisse senetleri harig)

38 gig% G & e Doviz Blokesi — (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
%3 %‘Eig E "YAPI VE KREDI BANKASI A.S. e Para Piyasasi Fonu (Sadece Yap1 Kredi Portfoy
g%‘ § E,Fé S5F Para Piyasas1 Fonu-YFBL1)

- A e Vadeli Mevduat- TL

E’f. % : e Doviz Blokesi- (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
usg ” e Vadeli Mevduat Blokesi- (ABD Dolari, Avro,
‘§§; £ Sterlin)

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araglar1 (Her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
BIiAS’ta islem goren OSBA'lar1 teminata konu
edebilir)

YATIRIM FINANSMAN MENKUL
DEGERLER A.S.

e Hisse Senedi Fonu
e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
> e Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)
e e Kira Sertifikasi
ZIRAAT YATIRIM MENKUL
GERLER A.S.
“BC. ZIRAAT BANKASI A.S. e Para Piyasas: Fonu (Sadece Ziraat Portfoy
"ZIRAAT KATILIM BANKASI A.S.* tarafindan kurulan)
. 5 e Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu (Sadece
PRIM MENKUL DEGERLER A.S. Ziraat Portfoy tarafindan kurulan)
PAY MENKUL DEGERLER A.S. o Kira Sertifikas1 Katihm Fonlar1 (Sadece Ziraat
. o * Sirket’in katilm endeksine dahil Portf6y tarafindan kurulan)
ﬁ olma Kriterlerini karsilamasi
durumunda gecerlidir.

d) Paylarin dagitim zamam ve yeri:

=+~ Halka arzdan pay alan yatinmcilarin s6z konusu paylari Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.
Paylar, Sirket tarafindan dagitim listesinin onaylanmasim takiben ve pay bedellerinin & Odenmmrosi
sartiyla Konsorsiyum Uyeleri tarafindan yatirimeilarin MKK nezdindeki hesaplarina aktg#l
Talebi kargilanan yatirimcilarin paylari, kaydi sistem esaslar1 gergevesinde, dagi
Konsorsiyum Uyeleri'ne iletilmesini takip eden en geg 2 (iki) is giinii i¢erisinde ve pa
Odenmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.




25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi
ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair aciklama:

Talep toplama siiresi i¢ginde Konsorsiyum Lideri, [hragc1 ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri arasinda
imzalanan Halka Arz Aracilik Sézlesmesi’nde yer alan agagidaki durumlardan birinin olugmasi

. halinde Konsorsiyum Lideri, fhragc1 ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri ortaklasa karar vermek ve
cuX fE&slhkh olarak yazili bildirimde bulunmak sureti ile Halka Arz Aracilik S6zlesmesi’ni derhal sona

.:mc

= all‘lp halka arz1 durdurabilecek ve/veya ileri bir tarihe erteleyebilecektir:

® Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalari ile ilgili karar almaya yetkili organlar tarafindan yapilan

*~ diizenlemeler nedemyle sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerin Ihracg:t ve Konsorsiyum
-Lideri tarafindan yerine getirilmesini imkansiz kilacak veya 6nemli olgiide giiclestirecek bir
<hukuki diizenlemenin yapilmasi,

[y
Mersis No 1.2

'Halka arz1 esasli olarak olumsuz etkileyecek olgiide savas hali, yangin, deprem, salgin, ayaklanma,
terdr eylemi, darbe gibi halka arza etki edebilecek dogal afet ve uluslararasi ihtilaflarin meydana
gelmesi,

* Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin Thracci ve
Konsorsiyum Lideri’nin halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda
olmasi nedeniyle yeterli talebin olusmayacaginin ve piyasalarin durumu itibariyle halka arzdan
beklenen faydanin ger¢eklesmeyeceginin dngoriilmesi,

Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalarini, Thraggr’mn faaliyet
(\‘hmcrdigi sektorii ya da lhraggi’nn mali biinyesini ciddi etkileyerek halka arzin basarisini

engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmasi,

Ihrag:gl mn yonetici ve/veya pay sahipleri ile Ihraggi hakkinda paylarn pazarlanmasim

etkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmasi ve IThragg1 aleyhine, halka arzi

énemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava ve icra takibi
acilmasi,

onsorsiyum Lideri tarafindan, halka arz edilen paylarin satiginda yeterli talebin olusmayacagimin
q yeterli derinlikte bir piyasasinin olugmayacaginin éngériilmesi hali,

* Halka arz siiresi i¢inde, lhragei’nin ve /- veya [hrager’min mali durumunda meydana gelen ve
Izahname ile sirkiilerde yer alan bilgilerin bundan boyle gercege aykir hale gelmesi sonucunda
dogacak olumsuz degisikliklerin ortaya ¢ikmast,

Yukarida yer alan kosullar nedeniyle halka arzin iptali halinde, Thragg1 ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri, nakit olarak talepte bulunan yatirimcilarm talep bedellerini nemalandirilmaksizin
~ yatinimeilara 6deyecektir. Izahnamede ve tasarruf sahiplerine satis duyurusunda aciklanan konularda
degisikliklerle ilgili SPK’min II-5.1 sayili [zahname ve Ihrag Belgesi Tebligi’nin 24. maddesi
hiikiimleri saklidur.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimeilar tarafindan satis fiyatinn iizerinde
odenen tutarlanmn iade sekli hakkinda bilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli dagitim listesinin Konsor51yum Uyeleri’ne
teslim edilmesini takiben derhal ve her haliikdrda en geg takip eden 1 (bir) is giinii 19er1s1 \Je=SaR
gergeklestiren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan bagvuru yerlerinde pay bedellerini nakgdé
yatirimeilara iade edilecektir ve varlik blokesi yontemiyle basvuran yatirimeilarin da k
blokajlar Isbu [zahname’nin “Halka arz basvuru stireci” baglikh 25.1.3.2 numaral b liingl)

AW 'TLERIVA.-_
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Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iligkin bilgi” baghikli kisminda anlatildif: sekilde
kaldirilacaktr.

g =1

L, ™

:—;’J “2 g Egg .1.7. Yatirncilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

Z8%, STES

25805 £ Kurul’un 11-5.1 sayili Izahname ve Ihra¢ Belgesi Tebligi’nin 24 ve SPKn’nin 8. maddesi uyarinca,
gg ' %iiahname ile kamuya aciklanan bilgilerde, satisga baglamadan Once veya satig siiresi iginde
=i é ‘yatirimeilarin yatinim kararim etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmas halinde
as &0z konusu durum Ihrage veya Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan en uygun haberlesme
X5 vasitasiyla derhal Kurul’a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satig siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren 7 (yedi) ig giinli i¢inde
SPKn’de yer alan esaslar gergevesinde Kurul’ca onaylanir ve Izahname’nin degisen veya yeni

eklenen hususlara iligkin kismi1 yayimlanur.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan dnce pay satin almak i¢in talepte bulunmus olan
yatirimeilar, Izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren 2 (iki) ig giini
i¢ginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

A) rica, [zahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirimeilar, talep toplama siiresi igerisinde
lerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

cFfatka arz edilecek paylar kaydilestirme esaslan ¢ergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda

«den izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar, azami dagitim listesinin
Kesinlestiginin Konsorsiyum Uyeleri’ne bildirimini takip eden 2 (iki) is giinii igerisinde teslim
edilecektir.

SPK Kurul Karar Organm1’min-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 s.k.) sayil1 ilke Karar1 uyarinca
halka arz katilan ve dagitimdan pay alan yatirimecilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben
hesaplarina aktarilan paylar, paylar hesaplarina gegtigi tarihten itibaren 90 (doksan) giin boyunca
borsa disinda satamaz, baska yatirimer hesaplarina virmanlayamaz veya borsada 6zel emir ile ve/veya
toptan satis islemine konu edemezler. Paylar: halka arz edilen ortakligin mevcut ortaklarimin sahip
olduklar1 paylar i¢in (varsa halka arz edilen kisim harig) bu kisitlama, izahname onay tarihinden
itibaren 180 giin boyunca ve borsada satig1 da kapsayacak sekilde uygulanir.

25.1.9. Halka arz sonuglarmin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglar, Kurul’un sermaye piyasasi araglarinin satigina iligkin diizenlemelerinde yer alan
esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) is giinii icerisinde Kurul’un
0zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iligkin Bilgiler

Dog rulam% t}t< 27caeb4)‘
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25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri ve bir
payin satin alma fiyati ile bu kisilerin ihracgi ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

o Tasarruf  sahiplerine  satis  duyurusu, lhrage’’mn  kurumsal  internet  sitesinde
= {www.vakiffaktoring.com.tr), KAP’ta (www.kap.org.tr) ve Konsorsiyum Lideri olan Vakif
S Katimm’in (www.vakifyatirim.com.tr) internet sitelerinde ilan edilecektir.

agmPar|
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5.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandirilmayacag,
emalandirilacaksa esaslar:

3577 Faxf

1
-4
3

ufp Mardin

n
Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir.

§25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

h, Ebul
H

Sirket'in halka arza aracilik edenlerin, paylarin degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye
ulagabilecek konumdaki idari sorumlulugu bulunan kisilerin, Sirket'in %35 ve lizerinde paya sahip
ortaklarinin ve halka arz nedeniyle hizmet aldig1 diger kisi/kurumlarin listesi agagida yer almaktadir:

JAKIF YATIRIM MENK

AkayMa

Ad-Soyad Kurum
Muhammet Liitfii CELEBI Vakif Faktoring A.S.
ilhan ALPDAG Vakif Faktoring A.S.
JOsman DEMIRBAS Vakif Faktoring A.S.
Metin ALIMLI Vakif Faktoring A.S.
{Mehmet Hakan SEKER Vakif Faktoring A.S.
('\L il EMRE Vakif Faktoring A.S.
Ahmet TURAN Vakif Faktoring A.S.
: ulent ATILGAN Vakif Faktoring A.S.
'Habil KOC Vakif Faktoring A.S.
Hiisne Duysal KAYA KURNAZ Vakif Faktoring A.S.
Selcuk BOZKURT Vakif Faktoring A.S.
Ridvan MiR Vakif Faktoring A.S.
M.Atilla BOZ Vakif Faktoring A.S.
Neva Sipahi GULCAN Vakif Faktoring A.S.
Metin Can AGGEZ Vakif Faktoring A.S.
Mustafa NURDAG Vakif Faktoring A.S.
_ Mustafa SAYDAM T. Vakiflar Bankasi T.A.O.
> Cemil Ragip ERTEM T. Vakiflar Bankas1 T.A.O.
Abdi Serdar USTUNSALIH T. Vakiflar Bankas1 T.A.O.
Adnan EFTEM T. Vakiflar Bankasi T.A.O.
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Ad-Soyad Kurum

Sahin UGUR T. Vakiflar Bankasi1 T.A.O.
Halil CELIK T. Vakiflar Bankas1 T.A.O.
Haydar Kemal KURT T. Vakiflar Bankas1 T.A.O.

£5 Sadik YAKUT

T. Vakaflar Bankas1 T.A.O.

- \Vedat DEMIROZ

T. Vakiflar Bankas: T.A.O.

Hazim AKYOL

Vakif Finansal Kiralama A.S.

§Cem CUBUKCU

Vakif Finansal Kiralama A.S.

Arzu SEYAN

Vakif Finansal Kiralama A.S.

Affan Kemal SOKMEN Vakaf Finansal Kiralama A.S.
Selguk GOKBAYRAK Vakif Finansal Kiralama A.S.
Savag Atanur KAZAZ Vakif Finansal Kiralama A.S.
Metin OZETCI Vakif Finansal Kiralama A.S.
- .Arif\COKCETiN Vakifbank Personeli Oz.Sos.Giiv.Hiz. Vakfi
Baris GUVEN Vakifbank Personeli Oz.Sos.Giiv.Hiz. Vakfi
LE erkan MERDAN Vakifbank Personeli Oz.Sos.Giiv.Hiz. Vakfi
N lagttin SIMSEK Vakifbank Personeli Oz.Sos.Giiv.Hiz. Vakfi
Savgs Atanur KAZAZ Vakifbank Personeli Oz.Sos.Giiv.Hiz. Vakfi
?&ﬂer Nihat YORUK Vakifbank Personeli Oz.Sos.Giiv.Hiz. Vakfi
“|Fulden ERCAN Vakifbank Personeli Oz.Sos.Giiv.Hiz. Vakfi
Alaattin SIMSEK Vakif Pazarlama San.ve Tic. A.S
Mikail HIDIR Vakif Pazarlama San.ve Tic. A.S
Omer Faruk BASER Vakif Pazarlama San.ve Tic. A.S
Seyit BASKONAK Vakif Pazarlama San.ve Tic. A.S
Ahmet YILMAZ Vakif Pazarlama San.ve Tic. A.S
Sedat TARTAN Vakif Pazarlama San.ve Tic. A.S
Rafet DILMEN Vakif Pazarlama San.ve Tic. A.S
Ayfer AKSU Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Asli TASTAN Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Bengisu TOKSUN Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Celal KARAMAN Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A..S.
Berkay DEMIR Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A..S.
Burak BAYSAL

Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A..S.
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Ad-Seyad Kurum

Ceyda YAVAS Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Efe GURSOY Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
. 3 E-“'gtih POLAT Giliney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
, 2 XX ‘ ih KESIK Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
§f§= Ei 3 tos YUCEL Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
§§ % §§ ;:"3 ;E:%ra MUZENNET Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
%Eig %(:gflrtulug ATICI Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
'gf : = " fLevent ATAKAN Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
<2 ul'i Zehra KARAKUS Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A..S.
\Metin AKDENIZ Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Incilay SEZEN Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Muhammet AYDOGDU Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
: _-{\lca AFACAN Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Musa TEKIN Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A_S.
Tolga OZDEMIR Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
. ;I:Zzgi SEVER Gliney Bagimsiz Denetim ve SMMM A_S.
'gmet KARA Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A_S.
Semihcan KAYA Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
: &k BOLUKBAS Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Tugee TATAR Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Burcak BATMAZ Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Yigit SENOGLU Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Sertan KARGIN Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
»Ahmet Hulusi KONUK Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.

Barig INAL Vakif Yatirirm Menkul Degerler AS

Tugba AKCA Vakaf Yatirim Menkul Degerler AS

Senol SEN Vakif Yatinm Menkul Degerler AS

Kaan KESKIN Vakif Yatinm Menkul Degerler AS

Ali Eralp YALNIZ Vakif Yatirim Menkul Degerler AS

Mehmet Doga DOGMUS Vakif Yatirim Menkul Degerler AS

Can Hiiseyin SARIMADEN Vakif Yatirim Menkul Degerler AS

Deniz l}'EMI'R Vakaf Yatirrm Menkul Degerler AS
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Ad-Soyad Kurum

. Basak ACAR Vakif Yatirrm Menkul Degerler AS
:é’ 2 : Mustafa AK Vakif Yatirm Menkul Degerler AS
g%-‘-‘-’:’ > N = Mysun ONDER Vakif Yatirrm Menkul Degerler AS
»% : = ; f ;:_“:gaid ALTAY Vakif Yatirm Menkul Degerler AS
gé %‘Eé% ?-_a 1Giilsiim Irem CINAR Vakif Yatiim Menkul Degerler AS
g% gﬁ %é E é tMehmet Suat KAYIKCI LBF Partners Hukuk Biirosu

i,%g%g -%\Jusret CETIN LBF Partners Hukuk Biirosu
%% i‘{%\ “|Burak CELEBI LBF Partners Hukuk Biirosu
= Elif COPUR LBF Partners Hukuk Biirosu

Nihal SEVINC LBF Partners Hukuk Biirosu
Furkan BOZDAG LBF Partners Hukuk Biirosu
Goéysu MAMMADOVA LBF Partners Hukuk Biirosu

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym1 anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

2.2. Thrageinin bildigi dlciide, ihraccinin ana hissedarlari veya yénetim kurulu iiyeleri ile
dnetimde sdz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin
ap-olmadifr veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde besinden fazlasina
afthiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar:

a) Yatirimci grubu bazinda tahsisat oranlar::

II-5.2 sayili Sermaye Piyasas: Araglarimn Satisi Tebligi’nin 18’inci maddesinin dordiincii fikrast

ikmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin nominal degerinin, en az %10’unun
(ylizde onunun) yurt ici bireysel yatirimcilara ve %10’unun (yiizde onunun) yurt i¢i kurumsal
yatirimeilara tahsis edilmesi zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin
piyasa degerini, piyasa kosullarini ve benzeri gerekgeler ile ihragginin ve / veya halka arz edenin

talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari tahsisat oranlarini 0’a (sifira) kadar indirmeye
veya 1 (bir) kat daha artirmaya yetkili kilinmstir.

Bu dogrultuda, Kurul'un ilgili diizenlemeleri gercevesinde tahsisat oranlari asagidaki sekilde
belirlenmistir.

SPK’nin ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde tahsisat oranlar asagidaki sekilde belirlenmigtjp#”
135.000.000 adedi (%60) Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilara
90.000.000 adedi (%40) Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmeilara
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b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde miinferit
dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:
SPK’min 19.09.2024 tarih ve 1508 sayili ilke Karar uyarinca, talep toplama siiresi sonunda bir

=3

3 ':--' atirimer grubuna tahsis edilen tutart kargilayacak tutarda talep gelmesi durumunda, anilan grubun

R . “{ahsisat oranindan diger gruplara kaydirma yapilamayacaktir.

£=2055 ESlPK’nm 19.09.2024 tarih ve 1508 sayili ilke Karar1 uyarinca, yeterli talep gelmeyen yatirmmer grubu
éégg% g Imas1 durumunda ise kalan kisim serbestce diger gruplara aktarilabilecektir.

Ef_.zééj > K,urt I¢i Kurumsal Yatirime: grubunda yapilacak dagitimda; yeterli talep olmasi halinde, tahsis edilen
. 5 2> Spay tutarinin en az %50’sinin yatirim fonlarina, emeklilik yatirim fonlarina ve/veya otomatik katilim
G m51stem1 emeklilik yatirim fonlarina dagitilmasi ve her bir kurumsal yatirimer bazinda dagitilacak pay
: 3 tutarinin, halka arz edilen paylarin toplam tutarinin %1°ini agmayacak sekilde belirlenmesi esastir.

Bir portfoy yonetim sirketinin kurucusu ve/veya yéneticisi oldugu fonlar agisindan s6z konusu
smirlama %3 olarak uygulanir. Portfoy yonetim sirketleri ve portféy yonetim sirketlerinin yonetim,
denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayli olarak iliskide bulunduklan tiizel kisilerin
kendi nam ve hesabina talepte bulunmak istemeleri halinde dagitilacak pay tutari, yeterli talep olmasi
halinde, halka arz tutarinin %2’sini gegcemez.

¢) Bireysel yatirnmcilar ve ihrageimin calisanlarima iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen
inal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar’a tahsisat grubunda agir talep olmas: durumunda uygulanacak farkli
bir yontem yoktur. Tahsisat gruplarina uygulanacak dagitim esaslarina [zahname’nin 25.1.3.2 Halka
za Basvuru Siireci bélimiinde “Dagitim Sekli” bashiginda yer verilmistir. [hragei’nin ¢alisanlarina
n bir tahsisat grubu bulunmamaktadir.

isatta belirli yatirime gruplarina veya belirli diger gruplara taninabilecek ayricahiklar

ve ruplara dahil edilme kriterleri:

Herhangi bir yatirime1 grubuna ayricalik yoktur,
e) Tek bir bireysel yatirnmciya dagitilmasi ngoriilen asgari pay tutar:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeir grubu igin toplam yatirimer sayisimn bu yatirnmcer grubuna dagilacak
toplam pay adedinden az veya esit oldugu durumlarda talebi bilgi eksikliginden iptal edilmis ve alt
sinir belirtmesi sebebiyle talebi karsilanamayanlar harig o gruptaki tiim yatirimcilara en az 1 (bir) lot
dagitilacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimer grubu igin toplam yatirimet sayisinin bu yatirimcei grubuna dagilacak
toplam lot adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi yatinmcilara birer adet lot dagitilacagina
Vakif Yatirim’mn Onerileri de dikkate alinarak Halka Arz Eden tarafindan Kurul’un II-5.2 sayili
Sermaye Piyasasi Araglarinin Satist Tebligi’nin 19’uncu maddesinde yer alan esit ve adil
davranilmasi esas1 gozetilerek karar verilecektir.

‘A.

<=7 f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Bireysel Yatirime grubu igin esit dagitim yontemi kullanilacaktir ve miikerrer talep kontrolii
islemi yapildiktan sonra sadece en yiiksek miktarh talepleri dikkate alinacaktir. Farkli Kongessiyem
Uyeleri’nden esit miktarda miikerrer talep yapilmigsa veya yetersiz bilgi girisinden dolgf1 kf
‘kalimiyorsa Vakaf Yatirim tarafindan karar verilecektir.

Yurt i¢i Bireysel Yatirimer grubunda bir defadan fazla talepte bulunan yatirimcilar:
adetleri is bu 1zal'31a menin 25.1.6 “Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay mik}




bilgi” baglikli boliimiinde konu edilen azami talep miktan ile karsilastirilacaktir. Azami talep
miktarim asan talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar taleplerinin azami talep miktarin1 asan
kls1m1ar1 talep zamanlar1 dikkate alinarak en son taleplerinden geriye doniik olarak iptal edildikten
onra soz konusu yatirimer igin toplam azami talep miktar1 olarak hesaplamada dikkate alinacaktir.

63 .5) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar: ve erken sonlandirilabilecek tarihler:

58 8 5E3Ds

£ £z w59 2Yoktur
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gﬁ ; 232 s Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya
g: 53§ 2 iyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasmma araci olan yetkili kurulus bazinda
@3 fu ﬁlﬁehrlenmesmm miimkiin olup olmadigi hakkinda bilgi:
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Halka Arz Edilecek Paylar’a iligkin yapilacak tahsisatlara y6nelik olarak, iletilen talepler veya fiyat
tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina aract olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi
miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar1 Kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimeilar, dagitim listelerinin onaylandifi giinii takip eden is giinii
talepte bulunduklart Konsorsiyum Uyesi'ne bagvurarak halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay
mi | 6grenebilirler.

25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:
amaktadir.

a) Toplanan Kkesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmas1 halinde mevcut
ortaklara ait paylarm, ek satisa konu olup olmayacag hakkinda bilgi:

satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlan ile satis yontemi ve
siiresi:

Yoktur.

¢) Ek satigin aract kurumca ortaklardan é6diing almacak paylarin satisi yoluyla
gerceklestirilmesinin planlandigi kismu ile ilgili aciklama:

Yoktur.

d) Yatirnmcilarm karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler: Yoktur. 25.3. Paylarm
fiyatinin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir payin satis fiyati ile talepte bulunan yatirnmcinin katlanacag
maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerdeki 1 adet nama yazih payin satis fiyat1 A1 Capital Yatirim Menkul Degerler
A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu ile 14,20 TL olarak belirlenmistir.

Talepte bulunacak yatirimeilar, konsorsiyum {iyesi araci kurum bazinda azami olarak asagida
detaylar1 verildigi lizere hesap agma iicreti, sermaye piyasasi aractmin MKK’ya virmgp=8cres
yatinmeinn bagka araci kurulustaki hesabina virman iicreti, EFT iicreti, damga
konsorsiyum tiyesi tarafindan detay1 verilen diger giderleri 5deyeceklerdir.
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25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullamlan yontemler ile satis fiyatinin belirli olmamasi
durumunda halka arz fiyatimn kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz fiyatinin veya fiyat
tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

| Pay bagina satig fiyat: payin nominal degeri olan 1,00 TL’den yiiksek sekilde, 1,00 TL (bir Tiirk
birast) nominal degerdeki bir payin satis fiyat: 14,20 TL olarak belirlenmistir.

L/ alka arz fiyatinin belirlenmesinde kullanilan y6ntemlere iliskin olarak A1 Capital Yatirim Menkul
Degerler A. S tarafindan ha21rlanan Flyat Tesplt Raporu yasal siire 1ger1s1nde Sta

Halka arz fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde nihai sorumlu]
Halka Arz Eden Pay Sahipleri’ne aittir.




25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasmdan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

“\ Halka arzda mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar1 tamamen kisitlanmigtir. Yeni pay alma
o Biglarlmn klsltlanmasmdan sadece $1rket dogrudan menfaat saglayacaktir. Sirket, Halka Arz Edilen

B fL
h—--

annul «Caret SiciffNo
198
Or%? ¥

SE %f sahiplerinin yeni pay alma haklari, halka arz kapsaminda yeni pay ihracinin halka arzin kisith
‘esi i¢inde hizhi ve esnek bir bigimde tamamlanmasi ve 11g111 mevzuat uyarinca, Sirket’e yeni
§@11r1mcﬂar1n yatirim yapabilmesinin saglanmasi ve daha genis bir yat1r1m01 tabanina ulagsma, bu
genis yatirmer tabamyla Sirket’in ihtiyag duyaca@: fonlamaya daha kolay erisme imkanlarma sahip
61unmas1 amaciyla yonetim kurulunca tamamen sinirlandirilmstir.

ENKUL P i.
ululd Mardin Cad/P4r
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25.3.4. Ihragemin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi kisilerin veya iligkili kisilerin
(bunlarn egleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) ge¢mis yil ile i¢erisinde bulunulan yil
icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar: ihrag¢i paylar icin 6dedikleri

veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimin karsilastirilmasi:
Yoktur.

25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

alka arza aracilik edecek yetkili kuruluslara iliskin bilgiler Izahnamenin 25.1.3.2 (¢) maddesinde
rer almaktadir.
alka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarimn isimleri:

a arz sadece Tiirkiye'de gergeklestirileceginden, paylarin saklama, takas ve ddeme islemleri
sbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

#.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Uyeleri “En Iyi Gayret Araciligi” yoluyla satisa aracilik edecektir. Bu nedenle satista
yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Halka Arz Eden Pay Sahipleri, Sirket ve Vakif Yatinm arasindaki yetkilendirme sézlesmesi
16.09.2024 tarihinde imzalanmustir. S6z konusu s6zlesme araciligin tiirii ve kapsami, Thracci, Halka
Arz Eden Pay Sahipleri ve Konsorsiyum Lideri’nin hak, yiikiimliilik ve taahhiitleri, aracilik
komisyonu ve masraflar, satis ve dagitima iligkin hitkiimler ile isbu Izahname’nin “25.1.4”
boliimiinde belirtilen aracilik faaliyeti ve halka arzin iptal ve erteleme kogullarina iliskin hiikiimleri

igermektedir.
25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, 50.000.000 TL nominal degerde 50.000.000 adet B grubu pay satarak, pay satis1 geliri elde
edecektir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri, T. Vakiflar Bankas: T.A.O.’ya ait 107.834.821 TL nominal degerli

QT —

107.834.821 adet B Grubu pay, Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Giivenlik Hizmetleri Val
21.629.465 TL nominal degerli 21.629.465 adet B Grubu pay, Vakif Finansal Klralam .

32.254.464 TL nominal degerli 32.254.464 adet B Grubu ve Vakif Pazarlama San i VG ST
l A.S.’yg ait 13.281.250 TL nominal degerli 13.281.250 adet B Grubu pay olmak iizere yidring

b [l
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._ bulundurduklan Sirket paylarinin halka arz1 siirecinde toplam 175.000.000 TL nominal degerde
A\ - £175.000.000 adet B grubu pay satarak, pay satigi geliri elde edecektir.

é%@alka arz sirasinda, halka arza aracilik eden araci kurulusun halka arza aracilik komisyonu, hukuki
N 3“\@ finansal danigmanlik yapan kisi ve kuruluslar danigsmanlik {icreti ve denetim raporu hazirlayan
g1ms1z denetim girketinin de denetim iicreti elde etmesi s6z konusu olacaktir. S6z konusu
Taliyetler, isbu Izahname’nin 28.1 numarah boliimiinde ayrintih bir sekilde agiklanacaktir.

j’f&wrket ile halka arzda aracilik hizmeti veren Vakif Yatirim arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat
%atismas1 bulunmamaktadir. Sirket’in sermayesini olusturan paylarin %92,10’una sahip olan

akifBank, Vakif Yatirnm’in sermayesinin %99,50°lik kismina karsilik gelen paylarin sahibi olup
Sirket’in diger ortaklar1 olan Vakif Finansal Kiralama A.S ve Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.
ise Vakif Yatirim’in sermayesini olusturan paylarin %0,50’sine sahiptir. Vakif Yatirim’in halka arz
islemi nedeniyle elde edecegi aracilik komisyonu haricinde dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin
basarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir.

Vakif Yatirim’in halka arz islemi nedeniyle elde edecegi aracilik komisyonu haricinde dogrudan ya
da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir.

Sirket ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan LBF Partners Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir
cikar veya menfaat catigmasi bulunmamaktadir. LBF Partners Hukuk Biirosu ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. LBF Partners Hukuk Biirosu’nun dogrudan ya da dolayl olarak
halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir LBF Partners Hukuk
su'nun Sirket’in dogrudan %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza
iliskin sunulan hukuki damgsmanlik hizmetleri disinda bir hukuki damsmanbk iliskisi
nmamaktadir. LBF Partners Hukuk Biirosu halka arza iliskin sunulan hukuki damigmanlik
etleri i¢in danmigmanlik ticreti elde etmektedir.

Sirket ile mali tablolarinin bagimsiz denetimini yapan Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. ile
arasinda ¢ikar catigmasi veya herhangi bir menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz
Denetim ve SMMM A.§. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Giiney Bagimsiz
Denetim ve SMMM A.S. dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir
ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. Sirket ile arasinda
bagimsiz denetim ¢aligmalarinin yiiriitiilmesine iligkin yapmis oldugu anlasmalar haricinde, herhangi

bir anlasma bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A..S. Sirket’e sundugu bagimsiz
denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde etmektedir. Sirket’in %95,61 oraninda pay sahibi olan
kapsaminda diizenli gergeklestirilen bagimsiz denetim ¢alismalarina iligkin anlasma bulunmakla

VakifBank ile Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. arasinda sermaye piyasast mevzuati
birlikte, s6z konusu anlasma kapsaminda Sirket’in halka arzina baglanmis herhangi bir menfaat elde
edilmemektedir. Gliney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.’nin, Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip
pay sahipleriyle arasinda, bagimsiz denetim sézlesmesi diginda baska herhangi bir anlasmasi yoktur.

Sirket ile Fiyat Tespit Raporu hazirlama hizmeti veren Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. A1 Capital Yatinm Menkul
Degerler A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. A1 Capital Yatirim Menkul
Degerler A.S.’nin Fiyat Tespit Raporu hazirlama hizmeti karsihginda elde edecegi iicret harig,
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunma palcteds

1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin Sirket’in %35 ve daha fazlasina sahip pay séhig]
arasinda, degerleme hizmet sézlesmesi disinda, herhangi bir anlasmas: yoktur. /7

Bunlariy disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan danismanlar vb. bulunmamaktadif

i

233 ic.Sic.No: 00:%
4)‘-0?(36-4e 1 é%—bfe -8aff992fb61awwvakifva
tr/dokuman-dogrulama ;

Dogrulam%t}t%

SC?/L):sgk.govt.)




larin satls tamamlandiktan sonra Borsa Istanbul’da 1§lem gorebilmesi Borsa Istanbul mevzuatinin
i hiikiimleri ¢ergevesinde Borsa Istanbul’un verecegi olumlu karara baghidir. Paylarin Borsa’da
§ ﬁim gorme tarihi, BIAS 1n yapacag duyuru ile belirlenecektir.

5=

Borsa’nin goriisiine isbu Izahname’nin I no’lu béliimiinde yer verilmistir.

26.2. ihracemmm aym grup paylarinin borsaya Kote olup olmadigima/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigna iliskin bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

konusu paylarla aymi grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa konu
edilmesi veya satin alimmasinin taahhiit edilmesi veya,

- ihracemmn baska bir grup paymm veya sermaye piyasasi araclarmin tahsisli/nitelikli
yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

kbu slemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarinin sayisi, nominal
degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

A~Piyasa yapici ve piyasa yapicihgin esaslar:
Yoktur.
26.5. Fiyat istikrar islemlerinin planlanip planlanmadig;:
Fiyat istikrar1 islemlerinin gergeklestirilmesi planlanmaktadir.

26.5.1. Fiyat istikrar1 islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigina iliskin
aciklama:

Vakaf Yatirim, [hrage1 paylarina yénelik olarak fiyat istikrari islemlerinde bulunmay1 planlamaktadir.
Ancak, Vakif Yatirim, fiyat istikrar1 islemlerini kesin olarak yerine getirecegine iliskin herhangi bir
taahhiit vermemektedir. Vakif Yatirim, fiyat istikrar1 islemlerine hi¢ baglamayabilecegi gibi, fiyat

istikrar1 iglemlerinde bulunmasi halinde de gerekgesini agiklamak suretiyle, bu islemi istedigi her an
sona erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikrar islemlerinin gergeklestirilebilecegi zaman arahg:
Paylarm borsada islem gormeye baslamasindan itibaren en fazla 30 giindiir.

26.5.3. Fiyat istikrarina iligkin islemleri ger¢eklestirebilecek araci kurumun ticaret unvani:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.

26.5.4. Fiyat istikrarma iligkin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarmmn diigebile
aciklama:
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Fivat istikrarmni saglayicr iglemler en fazla 26.5.2. numaral maddede belirtilen siireyle simirhdir. Pay
[iyaty, fiyal istikranm safilayicl islemler sonucunda ylikselmiy olsa bile, bu siirenin bitiminden sonra
tekrar diigebilir.

6.5.5. Fiyat istikrarin saglayw islemlerin amag:
=

ul
it}

Fay @t istikrariru saflavict islemlerde amag, pay fivatinin halka arz fivatimn alting dismesi halinde
S ﬁ]jﬂﬁda bulunarak fivat istikrarina belli bir siireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu islem, herhangi bir

Tiar istikrar iglemlerine iliskin tim sorumluluk, bu islemleri pergeklestiren arac: kurum Vakif
'+ Yaunm’a ailtir. Vakil Yatmm, Sirket ve ‘lirkive Vakiflar Bankasi T.A.O. arasinda 30.10.2024
taritvinde “Fiyal Tstikran Sézlesmesi” imzalanmistir,

s

Turkiye Vakillar Bankasi T.A .G nun sahip oldugn mevenl paylann salyindan elde edilecek briit
halka arv, gelirinden karsilanacaktie. Bu kapsamda, Tirkiyve Vakillar Bankas: T.A.O."va ait ortaklik
paylarnin halka arzmdan elde edilecek briit gelirin maksimum %10°luk kisnm fiyat istikrar
iglemlerinde kullamlabilecektir. 86z konusu kaynak, Halka Avs Edilen Paylar'm tamamimn satilmig
=%, ©olup olmamasmdan bafimsiz  olarak fiyat istikranm saglayier  iglemler  kapsaminda
Hullamlabilecektir. Sirket’in scrmaye artinm yoluyla halka arz edilecek paylann satigindan Sirket’in
qr@edeuegi gelirler isc fiyat istikran iylemlerine ko olmayacaknr. Fon Tutari*mn tamann Halka
z Fden Pay Sahiplerinden Tirkive Vakillar Bankas1 T.A.O.’ya ait paylarin halka armndan elde
edecci gelirle karsilanacakuir.

5:7. Yatwrmeilarm karar verme siirecinde etkili ofabilecek diger bilgiler:

Hulka arza eksik talep gelmesi durumunda, sngéritlen [yat istikran saglayier islemler yapilamayabilir
ya da lnsmen yapnlabilir,

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLiSKiN BILGILER ILE TAAHHUTLER
27.1. Paylarimi halka arz edecek ortak/ortaklar hakkanda hilgi;

i— —_—
|

& T .
Halka Arz Eden T qirL"BPt'; :.::""“dfl Pay Sahiplii Haricinde
Ortaklar Jirket leinde Aldils | o oli Mahiyette Tligk |
Gibrevier

— —

1% Vakillar Bankas: I'manskent Mahallesi inans Cuddesi
TAQ. Nexd0:1 Unraniye/Istanbul

Yakilhank
Personeli Ozel
Sogval Llivenlik
Himetler: Vakfi

Remza Oguz Arik Mah. Tunus Cad.
Ne:t?:2 Kavakhdere- -
Cankaya/ ANK AR A

[nkilap Mah. Dr. Adnan Biyiikdeniz .
Cad, Alvaka Park No: 7A I¢ Kap No: 9 -
Horaniye / istanbul ‘

Wakif Finansal
Kjralamy A8,

JZVJETLERT VAKX
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2 Soa Ug Yil icinde
| Halka Arz Eden is Adresi Sirket [¢inde Al
o firtaklar A

) - _ Lriirevler

Pax Sahipligi Haricinde
Onemli Mahiyette Tigki

SN Yakaf Pazarlama Inkllap Mah. Dr. Adnan Riiyiikdeniz
= _\ \\j ha}fi ve ‘Ticarer Cad. Akyaka Park No: TA g Kapi No: - -
Z
wm =

e 28 A5 13 Ummaniye ¢ fstanbul

Halka Atz Oncesi Hissedarlik Halka Arz Sonras |
L Yapisi Hissedarhk Yapis
Pay Sahihi
Grubu | Tuten {EL) Q2 pu Tutar {TL) 2
"} (%)
A 176,000 {HH} 20,00 1 Q00000 15,589
T, Yalatl: NS l : |
e “i."a%uﬂlr Bankasi T.A.0 IE] A12.834 821 72,10 SO5.000.8000 601
\ ' "».-';Iaklfhanlf P:arsl.?n&lj Uzl Sosyal Gilvenlik B 21,620 465 2,55
Emm_:tlcn Yaukh - o | - |
\%xk\-"aklf Finansal Kiralama 4.5, B | 32254464 ENCE - -
\_‘l _"?':H;I. ' Pazarlama Sanayi ve Ticarct A5, B | 13281250 1,56 | - -
| Halka Acik E l - | - 225 0000 25,00

TOPLAM || sseoovooo | 100 | o0n.0ne00 | 100
@ﬂ:ﬂka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarmn artinlmamasing iliskin taahhiitler:

ma¢¢| tarafindan verilen taahhiit:

Sirket 16.09.2024 tarih ve 53/4 sayill Yoénetim Kurnlu Karan ile Sirket”in paylaruun birineil hallea
arzinu takiben, paylarm Borsu Istanbul’da islem gérmeye basladiin taribten itibaren 1 (bir} yil siire
ile, Sirket paylarmm dolasimdaki miktarinm artmasina yol acacak sckilde, bedelli ve/veya bedelsiz
scrmaye arlinmian da dahil olmak fivere satiga ve halka arza konu edilmeyecejiine, bu degruluda bir
karar alnmayacagina vefveya Borsa Istanbul’a, SPK ya yurl disindaki herhangi bir menkul kiymeie
wligkin diizenleyici kurum, bursa veva kotasyon otorilesine bagvuruda bulunulmayacagina ve bu siire

boyunca ileride yeni bir sahy halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagma dair taahhiitte
bulunmusnur.

Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Paylarimi Halka Arz Eden Ortaklar’dan, T. Vakiflar Bankas: T.A.0. 26.12.2074 ve 3385-49/90470
sayih Yonetim Kurulu Kararmna istinaden divcenlemmis 30.12.2024 taribli tazhhiidi ile, ortag.
hulundugu Vakit Fakioring A5, (*"Valat Faktoring™) paylarimn halka arz iglemleri kapsaminda, {i)
Vulaf Faktoring puylanmn Borsa istanbul A.8.'de (*'Borsa™) islem gdrmeye basladifn 1arthien
jibarcn, [iyal istikran islcmleri neticesindc clde edilebilecek paylar harig olmak lzere, 1 {blr} }’il
surevle, Valaf Faktoring 11&/d1nde sahibi ﬂl-:iugu halkaarz edilen paylar dt§111d41 ka]an Valaf Taleoning

F FAKTORIAG AS.

saliga veva halka arza konu ed]lmew cecgini, bu du;,rultuda bir karar d]mnm}racﬂym Ve
veya Sermayc Piyasast Kurulu'na veya yurt diginda yer alan menkul kiymetlere itigki hed
diizenleyici kurum, borsa veya kolasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagin
boyunga ileride veni bir sabiy veya halka arz vapilacaging daiy agiklama yapiln
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Fakioring paylarinin Borsa*da islem girmeye bagladigf tarihien itibaren; 1 {bir) yil boyunca Vakil’
Fuktoring nezdinde maliki oldugu ve halka arza konu olmayan Vakil Fakioring paylanm halka arz
fiyvatmn alundaki bir [yatlan Borsa'da satilmayacagimi ve bu paylanin halka arz fivatinin altnda
= DBorsa'da satilmas: sonucunu doguracak sekilde herhang bir igleme tabi tutulmayaca@im, siiv konusu
paylarin kismen veya tamamen bu kasitlamaya uygun olarak satilmasi veya devredilmesi durumunda
‘aé?rglayc Pivasasi Kurulu'nun 6zel durumlarm kamuya agiklanmasina iligkin  diizenlemeler

@eveqmdc tzel durum agiklamasi yapilacagin ve Borsa diginda satilan paylan alanlanin da bu
3 i frlamaya labi olacafin alwealara bildirilecedini, (iii} Fiyat istikrar iglemleri neticesinde elde
rﬁ:ﬁ@.&hﬂe@ak paylar harig olmak lzere, Vakil' Fakioring nezdinde malilki olduguo paylanin, basyuru
%pgusu izahnamenin onay tarihinden liibaren 180 giin bovonca Borsa’da veya Borsa diginda
:ﬁ@lma}facagml bagka vatinmci hesaplaring virmanlanmayacagm veya Borsa'da Ozl cinir ile
mu;;{vcva toptan satis islemine konu edilmeyececgini kabul, beyan ve taahhiil etmigtir,

F'4yl.;1r1m Halka Arz Bden Ortaklar' dan, Vakilbank Personeli Ozel Sosyal Glivenlik 1izmetleri Vakfi
T 24.12.2024 ve 1207/2151 sayil Yinetim Kurulu Karanna istinaden dizenlenmis 25.12.2024 tarihli
tanhhidii, Vakif Finansal Kiralama A8, 27.12.2024 ve 41/119 sayh Yineum Kurulu Kararina
istinaden diizenlenmig 27.12.2024 tarihli taahhiidii, Valaf Pazarlama Sanayil ve Ticaret A,
20.12.2024 ve 28/48 sayilh Yonctim Kurulu Karanna istinaden dizenlenmiy 26.12.2024 anhh
taahhiidii ile ortag: bulunduklan Vakif Faktoring A.S. (*"Vakuf Faktoring’™) paylannin halka ara
islemleri kapsaninda, Vakil' Fakloring newdinde sahip olduklart paylarin tamaminin halka arz
edilmesi plunlanmukly birdikte, bu paylann bir kismmm herhungi bir sebeple satlamamas:
durumunda, (1) Vakif Faktoring paylarmun Borsa Istanbul A.S.°de (*"Borsa’) islem gémieve
basladhin tarihten itibaren; 1 (bir} vil stircyle, Vakif aktoring nezdinde sahibi olduklarl halka arz
gdilen paylar disinda kalan Vakaf I'aktoring pavlarnimn, dolasimdaki pay miktarmn artmasing yol
agacak sekilde Borsa'da vef/veva Borsa disinda satisa veya halka arza konu edilmeyecegini, bu
dogrultuda bir karar alinmayacaginl ve/veya DBorsa’va veya Scrmaye Pivasas: Kumlu'na veya yurt
: inda yer alan menkul kiymetlere iliskin herhangi bir dizenleyici kurum, borsa veva kotasyon
“oiorilesine bayvuruda bulunubmayacagim ve bu siire bovunca ileride veni bir sanis veva halka arz
yapil#zagina dair aciklama yapiimayacagim, (i) Vakil Fakioring paylarinm Borsa'da islem gormeye
baslacigs tarihten itibaren; 1 (bir) y1l boyunca Vakif Faktoring nezdinde maliki oldu@u ve halka arza
konu olmayan Vakil Faktoring paylarnm halka arz fiyatimn altindaki bir fivattan Borsa’da
sahlmayacaffim ve bu paylann halka arz fiyatimin altinda Borsa’da satilmast sonucunu dofuracak
gekilde herhangi bir iglcme tabi tutulmayacaiim, sz konusu paylann kismen veya tamamen bu
kisitlamaya uygun olarak satilmas: veyu devredilmesi durumunda Sermaye Pivasasi Kurulu’nun Szel
' durumlarin kamuya agiklanmasma iliskin dienlemeleri gergevesinde dzel durum agiklamasi
yapilacaginl ve Borsa diginda sahilan paylan alanlarn da bu siirlamaya tabi olacaginin alicilara
bildirilecegini, {i11) Sermaye piyvasas) mevzuat uyarinca, Vakaf Iaktoring’in paylarmm halka arz
kapsaminda, Vakif Faktoring nezdinde maliki olduklar paylarn, bagvuru konusu izahnamenin onay
tarihinden itibaren 180 giin boyunca Borsa'da veya Borsa disinda satilmayacagim, bagka yaunme
hesaplarma virmanlanmayacaginl veva Borsa’da dzel emir e ve/veyy loplun satiy islemine konu
edilmeyecegini kabul, bevan ve tazhhiit etmiglerdir,
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b) Sermaye piyvasasi mevenat kapsaminda verilen taahhiitler:

Paylarm: [lalka Arz Ldon Ortaklar dan, T, Vakaflar Bankas: T.A. 26.12. 2024 vc 3385- _'_1 7
sayllL Yonetim Kurniu Karang istinaden ditzenlenmis 30.12.2024 farthli tashhildi {le ST

128.1 sayill Pay Tebligi'nin 8'inci maddesi ¢ergevesinde, (1) Vaki( Fukloring payld mﬁ
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miktarinin artmasina yol agacak sckilde Borsa™da ve/veya Borsa diginda satiga veya halka arza konu
Ab_ _ edilmeyecefini, bu doZruliuda bir karar ahnmayacagmn: ve/veya Borsa’ya veya Sermaye Piyvasas
x Kurulu na veyd yurl dlsmm,}el‘ alau menkul kn meﬂcrl., iligkin hcrhangl hir du:-'enleylm kurum bcrrmt

Jfmeye ha.‘g]ddtgl L:lnhlen mbaren 1 (lm") vil bovunca Vakil Faktoring 11czdmdc malilki uldugu ve
h:ﬂka urza konu olmayan Valaf Faktoring paylarim halka arz tiyatimn alimdaki bir fivatlan Borsa’da
q@@mayacag,uu ve bu paylarn halka arz fivatinun altnda Borsa'da satthnas: sonucunu doguracak
"éﬂldc herhangi bir tgleme labi ttulmayaeagm, sz konusu paylarim kismen veya tamamen bu
: $§%1,113111.13f51 uygun olarak satlhmas: veya devredilmesi duremunda Sermaye Pivasas Kurulu'nun drel
rumlann kamuya agklanmasing iliskin diizenlemeleri gergevesinde dzel durum agiklamas:
]i!l].ﬂEHj:.].l‘ll ve Borsa disinda satilan paylan alanlanin da bu sinirlamaya tabi elacaginm alicilara
bildirilecegi_ni {iii} Fiyat istikran iglemler neticesinde elde edilebvilecek paylar haric olmak iizere,
Vakif Faktoring nezdinde maliki olunan paylann, bagwuru konusu izahnamenin onay taribinden
itibaren 180 giin boyunca Borsa'da veya Borsa disinda satitmayacadmi, bagka yatirimaer hesaplarnina
virmanlanmayacafinl veya Borsa’da dzel emir ike ve/veya loptan sang iglemine konu edilmeyecefini
taahhiit etmistir.
darni Halka Ars Fden Ortuklar’dan Vakif Finansal Kiralama A8, 27.12.2024 tarih ve 41/119
aa;nh yinelim kurulu karari kararina istinaden diizenlenmig 27.12.2024 tarihli taabhtidi, Vakifbank
= Personeli Gzel Sosyal Giivenlik Hizmetleri Vakfi 24.12.2024 tarih ve 1207/2151 sayill yonetim
\\“ kurulu kararma istinaden diizenlenmig 23.12,2024  tarihli taabhiidii, Vakif Pazarlama Sanayi ve
=2 icaret A5, 200122024 lanh ve 28/48 sayil ydnetim kurulu kararma istinaden dﬂzsnlemmg,
—=26.12.2024 tarthli taahhidii ile SPK'mn VII-128.1 sayih Pay Tebligi'nin 8%inct maddesi

' gergevesmdc, Vakaf Faktoring paylarimn halka arz: iglemleri kapsamunda, Vakaf Faktoring nczdinde
: atiprolduklar paylann tamamumn halka arz edilimesi planlanmakla birlikte, bu paylarn bir kismmm
T B

Sl

ei bir scheple satilamamast durumunda, (i) Vakif aktoring paylarmin Borsa Istanbul A §.de
{(*'Borsa’) iglem gdrmeye basladifn tarihten itibaren | (bir) vil sireyle, Vakil Faktoring nezdinde
sahibi olduklan halka arz edilen paylar diginda kalan Vakil Faktoring paylarmin, delasimdaki pay
miktarimn arlmasma yol agacak sckilde Borsa’da ve/veva Borsa disinda satisa veva halka arza konu
edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar alnmayacafini ve/veya Borsa’ya veya Scrmaye Pivasasi
Kurulu'na veya yurt diginda ver alan menkul kiymetlere digkin herhangi bir dilizenleyici kurum, borsa
veyd kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagini ve bu sire bovunca tleride yveni bir satis veva
halka arz yapilacagina dair agiklama yamlmayacagim, (i} Vakif Faktoring paylanmn Borsa’da islem
girmeye baglamasindan itibaren; 1 (bir) y1l bovunca Vakit' Faktoring nexdinde maliki olduklan ve
halka arza konu olmayan Vakaif Faktoring paylarint halka arz fyanmn altindaki bir fiyattan Borsa’da
satlmayacagmi ve bu paylarn halka ars fiyabmn altinda Borsa'da satilmas: sonucunu doguracak
sckilde herhangi bir isleme tabi tutulmayacagini, sz konusu paylarin kismen veva tamamen bu
lasitlamaya uygun olarak satilmas veya devredilmesi durumunda Sermaye Pivasas: Kurulu’nun 8zel
durumlann kamuya agiklanmasina iligkin dizenlemeleri cergevesinde &zel durum agrklamas
vapilacafiu ve Borsa digmda satilan paylan alanlann da bu siurlamaya tabi olacagimn ahcilara
= Adirilecegini, {ii1) Sennaye piyasasi mevzuall uyannea, Vakif Faktoring’in paylarmin halka arzi
papsaminda, Vakaf Faktoring ncrdinde maliki olduklari paylarin, bagvuru konusu izahnamenin onay

| tarthinden itibaren 180 giin boyunca Borsa'da veya Borsa disinda satlmayacagini, baska ¥ AL
hesaplarina virmanlanmayacagm veya Borsa'da Svel emir ile ve/veva toptan satis isl ;
edilmeyecegini kabul, heyun ve taahhiit ctmislerdir, * !
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ey
28.F. Hulka arza iliskin ihragginm elde cdecedi net gelir ile katlanacaiin tahmini toplam ve pay

¢ o0

yina maliyet:

Halka Arz bden Pay Sahipleri, halka arzdan briit 2.485.000.000TL {Nct Gelir: 2.442.866.650 TL)
- r2lir clde cdeecktir.

.§§x§el, halka arzdan briit 710.000.000 TL (Net Gelir: 638.996.543 TL) pelir elde cdecektir. Tahmini
ifirag malivetleri asafidaki sibidir

Rl Maseaf Tutan
Tahmini Maliyet Sirket Edm} Pa::' (TL)
= Th Sahipleri
(\ Fasimsi7 Denelim (KDY Dahily 15336.HK) - 10) 836,000
Q:\\ﬁ MEK Cyclik Uereti 709.357 - 709.357
SPE Kuruk kavit Oereti
TSgriayenin nominal degeri tizevinden) 1300.000 ) 1-800.000
L.._._..H"Y{ Kuml Kavit [ereti
{Ihrac egeri ~;t: nominid deger farks fzerindon’ 660,000 2.310.000 2.970.000
L leklam, Pararlama ve Hlalkla Miskiler (KDY Dabil) 25 000000 - 2500006 (008
"‘H\‘_N\"ﬂwcﬂ-rkliaminynnu [13SRY Dabil) ] L1, 1&2.500 30138750 .30 2350
?ﬁ Tespil Buporu Tereti RN - 450,000
Dokl idanigmanlih (KDY Dahil) 106607 SH3333 F50.000
Rekabel Kurub Vcreri ) 20.000 i 20,000
Borsa lstanbui Tslem Garme Migyury Toareli 28.933 1t 267 130,200
Toplam Maliyel (TL) 51 45T 42.133.350 22 136.807
Pay Bugimn hdalivet {17.) 102 n24 il

Bu cergevede, halka area iligkin toplam maliyeiin 93.136.807 T'L olacag, halka ar edilen pay basina
maliyetin ise .41 TL olacag beklenmektedir

28.2. Halka arzim gerekyesi ve halka arz gelirlerinin kullanm yerleri:

ITalka arz gelirlerinin kullamm yerlerine iliskin bilgilere, ayagidaki tabloda ver verilmekiedir:

Fon Kullanim Yeri B | Fon Kullanim Oranm (%)
Faktoring Islemlerinin Finansman 100
TOPLAM '_lﬂﬂ :

G
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Bununla birlikte halka arzdan elde edilecek kaynagm belirtilen kullamm alanlannda kullanumina
kadar gegen stive sarhinda; sb7 konusu kaynaim, bagta (T1.) mevduatkaulma hesaln olmak fizerc
- gesit (nmsal enstriimanlarda deferlendiriimesi ve bu kapsamda nemalandinlarak Sirket’e katk
saf glanmas: planlanmakeadir.

9, SULANMA ETKiSi

ﬁ'c‘_at” . 520.4. Halka uredan kaynaklanan sulanma ctkisinin miktar ve yiiedesi:

= :E mZ o == .

EE E;&%ﬁ fanma etkisine iliskin hesaplamalar 30.06.2025 tarihli bafimsiz denetimden gegmis finansal
2. ﬁ?fiaﬁ:‘l jolarda yer alan vcrﬂcr csas almamk yapulmishr, “hrh:l pd}*ldl‘l]'lm hdlkd arz mew.,ul mmklarm

‘-Eﬂ(gcmmn miktan ve viizdesine 1_11$k1n hcsaplama agagmaki tabloda sunulmaktadlr Halka arzdan pay
aﬂ’acaklar icin - %353,53 oraminda sulanma etlasi olacaklr,

Sulanma Etkisi TL
Halka Arz Oncesi Defter Dederi* 5.279.474.004)
Haika Arz Oncesi Odenmis Sermaye £50.000.000
Halka Arz Oncesi Pay Basina Defter Degeri 6,21
Halka Atz Fivat 14,20
gEﬁﬂa}fa Artirimu {nominal TT.) 50,000,000
o % | Sirkete Girceck Briit Hallka Arz Gelivi F10.000.000
Ilalka Arz Masratlan™** 51.(H13.457
£ ),-.T}rkele Ciirecek Wet [alka Arz Gelin 658,996,543

Halka ars Sonrasi Defter Degeri 5.938.470.543
Halka Arz Sonras: Pay Sayisi 6{00.300.000

= (a Arz Sonras: Pay Basma Defter Degeri 6,60
Meveut Ortaklar I¢in (pozitif) Sulanma Etkisi (TL) 0,39
Meveut Ortaklar fcin (povitif) Sulanma Litkisi (%) 6,23%
Yeni Ortaklar Tgin Sulanma Eikisi (TT,) -7,60
Yeni Qrtaklar Igin Sulanma Etkisi (%) -53,53%

29.2. Mevcut hissedariarin halka arzdan pay almamalar durumunda (veni pay alma haklarim
ullanmamalart durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yikedesi;

Talka arzdan pay alacak yeni oriaklar igin pay bagima -2453,53 oramnda neealif sulanma etkisi 55z
konusu olup, 1 TI. nominal bedelli pay igin sulamma etkisi tutarinn -7,60 TL sevivesinde olacagi
hesaplanmakiadir.

irket’in sermaye artirimi suretiyvle paylariun ihrag ve halka arzinda meveut ortaklann veni pay alma
haklan kisitlanmug oldugu isbu Izahname nin 29.1 numarals bsliimiinde gosterildisi tizcre pay bugina
pozitit sulanma ctkisinin %6,23, 1 TL nominal bedelli pay icin pozitif sulanma ctkisi (ylanmm 0,39
TL seviyesindc olacafn hesaplmunakmdlr,

30. ULMAN RAPORLARI VE UCTUNCU KiSILERDEN ALINAN BIiLGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihrageiyva damismanhk vapaniar hakkinda bilgiler:
oy
i pa}'larmln halka arzi 5ﬁre:.,indc "ufakff‘ Valmm'dan damsmanlik ve ardcl @
-l Tpas,

S
"fu sh® o V4
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Kurnm Damsmanlik Hizmeti

Vakal Yatirim Menkul Deferler ALS. Hallka Arza Aracihk Hizmectleri
LEF Parlners Huluk Biimosu Hukuki Damsmanhic Hizmetlor
e Gi_:'!:ncy. Bl‘-agnn:s.lz Denelim  ve Serbest Mubasebeci Mali Bagmsiz Denetim Hizmetleri
' :’riﬂ_u'gluwrhk ALK,
PRE=— , : 1
; fﬁgj Capital Yatmm Menkul Degerler A.S. Degerleme Hizmetleri
j’i‘ﬂ“ Yinctim Damsmanhn A5, Degerleme Hirmeiler
ég@@d(: Yimetim Damigmanii gl A5, Dcserleme Hianciler
} L_‘,- 'Ji
| AKGE Gaynmenkul Degerleme ve Damsmanlik A5, Degetleme Hizmeiler
DRT Kurumsal Fivais Dansmanhik Hizinetleri A.5. Dregerleme [ lizmetler

30.2. Uzman ve bafmsiz denetim raporlar ile figiineii kigilerden aliman hilgiler:

A Asgaguda belirtilen uzman ve 6zel bafimsiz denetim raporlanm hazirlayan taraflardan saglanan

( bilgiler; ilgili raporlardun aynen almarak, Sirket ve Sirket ortaklarinm bildigi veya hasarlayan tarafin
yvavimladify bilgmlerden kanaat getirebildigi kadarivla vanliy veyva yamlue ohnayacak sekilde isbu
— lzahname’de yer almaktadir. Bu raporlarm yaymlanmasinda ilgili raporlan hazrlayan kisilerin rizasi
ulunmakiadir,

Bagymsiz Denetim Raporlar

rket’in 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihli yilitk ve 30.06.2025 tarihli ara dénem finansal
arim denelleyen bafimsiz denctim kurulusunun:

et Unvam: Gliney Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
Adresi: Maslak Mah. Eski Bilyitkdere Cad. Orjin Maslak Is Merkezi No: 27 Kat: 2-3-4 Daire: 54-57-
39 34485 Sarryer Istanbul- Tiirkiye

Telefon: 0212 315 3000

Faks: 0212 230 82 9]

lgili Déneme Iliskin Sorumlu Denetgi: Tolga Ozdemir (31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 vc
30.06.2025 tarihinde sona eren mali donemleri)

Bagimsiz denetimn gitketinin  bagimsiz denelimi  gdriigiiniin, Izahname kapsarmnda kamuya
agiklanmast konusunda nizast bulunmakiadir. Ayrica, bagimsiz denetim sirkeli, Sirket'in mali
tablolar 1le ilgili olarak olumiu gorits vermistir.

Hukukou Raporu

Yatimmelann incelemesine sunulacak bagimsiz hukuk¢u raperu LBT Partners Hukuk
tarabmdan hazirianmaktadir, ol

Adresi: Biiylikdere Caddesi No: 108/1 Kat: 7 34394 Esentepe-8igli/ istanbul / TURK!Y :
30212 234 32 00-01
D12 266 00 04

bfed-8aff992fb61a
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Ekli hukuk¢u raporunda da ayrica belirtildifi fizere, LBF Partners Hukuk Birosu'nun hukukgu
raporunun, Lxahname kapsarmnda kamuya agiklanmas: konugunda nizas bulunmakradir.

Derecelendivine Rapora:

w Sirket’in kredi degerlilifinin behirlenmesi ve derece notlanmin verilmes) amaciyla haarlanan en son
Kredi derecelendirmesi raporu JCR Avrasya Derecelendirme A $ tarafindan hazirlanmagtr.

Eﬁt@(ﬂndﬂ bahsi gegen ve Sirket’e aracilik hizmetlers, hukuki damismanbk hizmellen ve bagmsie
d%nati_m hizmetleri sunan hichir laral, halka arz eden tarafindan thrag edilen ya da Sirket’e it menkul
kaymetleri ya da Sirket’in menkul kiymedlerini elde etme hakk: veren va da taabhiit eden opsivonlara
sahip degildir. Ay taraflann Sirket ile herhangi biv istihdam, vinetim, denetim ya da sermaye
baglantis: bulunmamaktadir.

Sirkei’e yukanda bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, Izahname’nin genelinde muhtelil
sckitr raporlarndan, pazar arastirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan gesitli kaynaklardun
elde edilen bilgilere ver verilmistir. Sirket, olarak burada verilen bilgilerin ayvnen ahndipy, Sirket'in
i’ veya ilgili figlinetl sahsin yaywmladifn bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan
{ bilgileri yanlis veya vamite: hale getirecek herhangi bir cksikligin bulunmadigi beyan ederiv. Uglineit
A2 4 kigilerden alinan st konusu bilgilerin kaynaklar ilgili béliimlerde verilmekie olup, bu bilgilerin
\l““ﬁ ofrulugunu teyit ederiz, Ugiineil kisilerden alinan bilgilerin glivenilir oldugu distiniilmekle birlikte,

T Wagimsiz bir dofrulama igleminden geciriimemisgtir.
;- lglinedl kiyllerden elde ettifii bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan bilgileri
eva yamluel hile getirecck herhangs bir eksiklifiin bulunmadifing ve sdz konusu bilgilerin

Ré}*lﬁlglmmglm beyan eder.

VAKIF YATIRIM gitNHUL DEG
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31, ISTIRAKLER HAKKINDA BIiL.GILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler haric olmak iizere ihragccimmm finansal yutirmlan
haklknda bilgi:

Sirket’inigbu izahname tarihi ilibaryyla herhangi bir istiraki ve bagli ortaklhiin bulummamalstadur.
Sirket’in 30.06.2025 tarihi itibanyla asafida bilglerine yer verilen 1 adet istiraki
bulunmaktadir. Sirket, 30.06.2025 tarihli finansal 1ablolannda Cergefe Uvgun Deger Farks
Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varhklar kaleminde ver alan ilgili tarih fiibanyla
igtiraki Vakif Enerji ve Madencilik A.$.'nin  (“Vakaf Enerji™) sermayesinde sahip oldugu
paylarin tamanum 22.09.2025 farthinde 56.802.971.- 11 bedel karsihin devretmistir.

Ticaret Unvam Vakil Enerji ve Madencilik Anonim $irkeli
Kurulus ¥Yeri T. Vakullar Bankasi (Genel Mudinlik Ankara Hizmet

Binasi Atatlirk Bulvan No:207 Kat: Bl Kavaklidere

’ {ankaya/ANKARA oo PR
o= —— S ———— ;gTTeil-
'Faahyetl{unusu Fickirik enerjisi ve 151 enerjisi {rclmck igin gésisldr .
| kurmak ve bunlan isletmek /

_§nrma_'{'esi Sermaye; 83 .000.223 35 TL




. 2 3 Sermaye yvedekler; 0 TL- _
06, Tarihi Tti 1
Yedekler (30.06.2025 Taribi T0RAnYIa) | . veqekleri 404,288 842,09 L
Magan Fealivellerden Elde Edilen
Kar/Zararlars (30.06.2(:25 Tarihi SLTT2ARTES TL
Ttibaryla)
: SHhrager’wn Sermaye Pays (T ve %) | 15.790.445,86 TT.- %1858
ufﬁgé..ﬁﬁ_mﬂl’muﬁyﬂam (%) *518,58
D=0 dae F —_—
28 ﬁfié 2 qhrageuun Bu Finansal Yatusma Olan
e Yokiur
§E E < ok Sermaye Taahhutt_el-!__ sl L
ey El?mansman Yiutemi Yoktur )
: 2 -zl_;f_r.lugi "Farihi | Devam etmektedir.

“43° PAYLAR ILE [LGIL! VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida dzetlenmekic olan hususlar Halka Are Edilen Paylarin elde lulnlmas ve clden ¢ikanlmas:
sirasinda elde edilecek kazang ve iratlanin vergilendirilmesi hakkinda Genel bir bilgi vermek amaeiyla
Ishu izahname tarihi itibanyla ytrirlitkic bulanan vergi mevauan dikkate alinarak hazirlanmistir.
Ozellikli durumlarda vaunmerlarin vergi damgmanlanna damgmas gerektigi dnemle hatrrlatilir, {sbu
izahname tarihi itibariyla viriirlikle ol vergi mevzual ve verg mevzuatmm yorumlimma bigimi
(—\Rupsa;nmda venten bilgilerin ileride dedisebilecefinin hatta mevzuatin gerive vinelik olarak da
== degigebileceginin g 6niinde bulundurulmas: gerekmektedir.

\*\!l 32.1 Genel Balas

\ 32\] 1. Kisilerin Vergilendirilmesi

TJ'“’IIT vergisi mevzuatl uvarmea, Tiirk hukukunda vergn miikelletlerinin ylikiimHiliiklerini belirleyen
iki cegit vergi miikellefiyet statiisii meveutur. Trlciye’de yerlegik bulunan {“Tam Miikellef”) kigiler
wrumlar Tirkive igcinde ve disinda elde ettukleri kazang ve frallann tamam: {rerinden
endirilirler. Tirkiye'de yerlegile bulunmayan (“Dar Miikellef™) kigiler ve kurumlar sadece
ve’de elde ettikleri kazang ve watlar (rerinden vergilendirilirler.

GVK uyarmea, bir gergek kiginin Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlegim yerinin
TMK hitklimlering uygun olarak Tiitkive’de olmast veyva (1iy bir takvim vili igerisinde Tiirkiye de
devamli olarak ally aydan fazla oturmasi gerckmekiedir, Buna ek olarak. (i) resmi dairelere; (i) resmi
miigsseselers veva (1il) merkezi ‘Lirlaye'de bulunan tegekkill ve tesebbiislere bagh olup ad: gegen
daire, milessese, tegekldil vo tegebbiislerin isleri dolayisivla vabanci dilkelerde oturan Tiirk
atandaglart da Tam Mikellef' vani suursiz vergi yikiimlileri olarak degerlendirilmekiedir,
Dolayisiyla, Tam Miikellef olarak degerlendirilen s82 konusu kigiler Tirkive iginde ve disinda elde
elliklen kazang ve iratlann tamami izerinden vergilendirilirler, Tiirk vergi mevzuati gerecvesinde
belirlilen bu sartlan saglamayan bir gercek kigi Dar Miikellef olarak degerlendirilir,

Halka Arz Hdilen Paylar®a sahip olan kisilerin, s6z konnsu Halka Are Edilen Paylar’'m BIST te elden
cikarmasmdan kaynaklanan deger artis kazanglan ve Halka Arz Fdilen Paylar ile ilgili dagitilan kir
pa}flarmdan clde ettiklen menkul sermaye iratlar 'l'ﬁrki}re’de elde f:dilmi§ olarak kabul edilmektedir.

}fer alan artan oranli gelir vergisi tarifesi u}fgulamr

| Gelir Aralin S o |
| A58.000 1L ve kadar

. *ark Hq T.m.“ﬂ: m) b Al
8% 5d 50 Infeg))

I- H % 4
_ beTaL I
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[ Gelﬁmhgl Gelir Vergisi Oram
[

330,000 TL 'nm 158000 TL'i igim 23,700 TL., fazlan B2
mﬂ GO TL nin 3300008 TL s 1gim 58,100 T, fazlas 27

ﬁ][] QOO TL nin BOO.000 TL i dgin 1RS.000 TL., farlan 233

%E g 3 1*4 ﬁ}:} 000 TL’den fazlasimin 4,300,000 TL s igin 1. 410.000 TL, Jadas A0
42 s | ——
= Vi =gy
=2 Ep%%i& 2. Kurumlarin Vergilendirilmesi
E=laTRER
] Eg%%iﬁ} sayilt Kurumlar Vergisi Kanunu'na ("KVK™) gire serniave sirketleri, kooperatifler, iktisadi

§azrgu kuruluslan, dernck veya vakiflara ati ikbisadi igletmeler, is ortakliklan, kurum kazanglar
Tizerinden kurumlar vergisine labidirler, Kurumlann kérlar Vergi Usul Kanunu ve diger ‘Tirk vergi
mevzuatina gdre belirlenmekiedir, KVK nin 32. maddesi uyarinea kurum kazanc: ilzerinden %25
olarak belivlenen kurumlar vergisi oram ayni Kanun’un 10, Gegici Maddesi uyannca 2018, 2019 ve
2020 yili vergilendirme dénemlerine ait kazanglar igin %22, avm Kanun'un 13, Gegici Maddesi
uyanneg 2021 vib vergilendirme dimenning ail kazanglar %625, 2022 yili vergilendirme dinemine ait
kazanglar %23, 2023 vergilendirme dénemine ait kazanglar icin %20 ofarak beliflenmistir, KVK mn
32 Maddesi uyaninca 2024 vergilendirme dnemine ait kazanclar igin %25°tir, 15 Temmuz 2023
L ve 32249 Sayill Resmi Garete’de 7456 Sayili 32 nei maddesi ile 5520 sayih Kanun™un
“Kurumlar vergisi ve gecici vergl oram™ baglhkl 32 nei maddesinin birinci fikrasinda yapilan
defigiklikle; bankalar. finansal kiralama, falktoring, finansman ve tasarruf finansman sirketleri,
clekironik tdeme ve para kuruluglan, vetkili doviz miiesseseleri, varhk vonetim sirketleri, sermaye
iyasast kurumlar ile sigorla ve reastirans sirkelleri ve emeklilik sirketlerinin kurum kavunclar
T Hwdrinden kurumlar verglsi oranimn %30 elarak uygulanmasi hitkme baglammigiir,

Lununla birlikte, 19.01.2022 tarihinde kabul edilen 7351 sayilh Yasa ile KVK min 32, Maddesine
— senen hikim wyarinca samayi sicil belgesini haiv ve fiilen firetim faalivetivle istigal eden

—kutumlann miinhasiran diretim [haliyetinden clde etiikleri kazanclarima ve ihracal yapan kurnmlann
munhaswran ihracattan elde ettikleri kazanglarina kurumlar vergisi oraru 1 puan indirimli olarak
uygulumr, 88z konusu indirimli oran 1.1.2022 tarihinden, dwel hesap déncmine ilabi olan
mitkelleflerde 2022 Lakvim yilinda baslayun 6zel hesap dinmeminin basindan itibaren elde edilen
kazanglara ve bu madde kapsamindaki diger indirimler uygulindiktan senraki kurumiar vergisi oran
{izerinden uygulamr.17 Kasim 2020°de Resmi Gazete'de yaymlanarak yiirirlize given 7256 sayili
Baa Alacaklarin Yeniden Yapilandinlmas: ile Bazi Kanunlarda Degiisiklik Yapitmas: Hakkinda
Kanun ile KVK de degisiklik yapilaruk, paylart Borsa Istanbul Pay Pivasasi'nda ilk defa islem
girmek tizere en av, %20 oraninda halka arz edilen kurumlann (bankalar, finansal kiralama sirkeileri,
faktoring girketleri, finansman girketleri, Gdeme ve clcktronik para kuruluslan, yelkili doviz
miicsseseleri, varlik yonetim sirketlerd, sermaye piyasast kurwmlan ile sigorta ve reasiirans sirketleri
ve emeklilik gitketlen harig) paylartun ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden baslamak tizere
bes hesap dinemine ait kurmm kazanglarma kurumlar vergisi orammn 2 puan inditimli olarak
uygulanmasina hitkmedimigtir,

KVK’'de tam ve dar mikellefivet olmak {iere 1ki tiir verg mikellefiyeti tammlammstir. KVK
uyarined, bir kurumun Tani Miikellel olarak degerlendivilebilmesi icin: (1) kanuni mcrkcmnm
ltrkiye’de bulunmasi veya {ii) kanuni merkezinin Tirkive diginda bulunmasina ragmen. i
bakimindan iglemlerin fiilen loplandin ve yonelildigi merker olan 15 merkezinin Birk
bulunmas gerckmektedir. Tiirk vergi meveuah gercevesinde belirtilen bu iki sarh sag
kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir, '
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Tam miikellel kurwmlar gerck Tirkiye iginde gerckse Tirkiye disinda elde ettikleri kazanglanmn
tamanmn fizerinden Tirkive'de verglendinilivler. Dar miikellef kurumlar isc sadcee Tiirkive'de elde
gltikleri kazanglan Grerinden vergilendirilirler.

Dar mikelletiycte tabi kimseler bakimmindan menkul sermaye iratlanun ‘Tirkiye'de clde edilmis
rak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tirkive'de valmlmg olmast gerekmektediv. Dar
iikelleil}fete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanglarinm Tirkive'de elde edilmis olarak
ul edilebilmesi igin séz lconusu deger artis kazancini dofuran igin veya muamelenin 1iirkive'de

@ edilmesi veya liirkive'de deferlendirilmesi gerekmektedir. “iirkiye'de dcgcrlcndirllmcsi"
%‘%Icsmdcn ddemenin ‘Lirkiye’de yvaplmas veya Sdeme yabaned bir dilkede yapilmig 1se, Tilrkiye®de
ngwerun veva nam vc hesabina yapilamn Gdeme hesaplarma intikal ettirilmesi veva kfrindan
maigr'rlhnml gerektigi scklinde anlasilmas: gerekir.
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}2 2 Paylarm elden gikanlmas) kargibgmda saglanan kazan¢larm vergilendirilmesi
32.2.1 Borsada islem giren paylarn vergilendirme esaslan:

2006 ve 2025 yilan arasmda Borsa Istanbul’da iglem géren paylarm elden crikanimas sonucu
saflanan defer artis kazanclarninin vergilendirilmest GVI'nin Gegicl 67, Muaddesi gercevesinde
gergeklegtirilmektediv. GVE nim CGegict 67, maddesi kapsammmda deffer artis kazanglar isiemlere
aracibk eden bankalar ve aract kurumlar ile saklayicn kuruluslar tarafindan yapilan tevkifar ile
rgilendirilmektedir. GVICnin Geglet 67, Maddesinin yiiriirlik stiresinin 31.12.2025 yilindan
somraya uzatllmamas: veya herhangi bir gekilde kapsamimin vergl mevzuatina dahil edilmemesi
—o e adyrumunda 31.12.2025 vilindan sonra asaida agiklandif tizere (Bkz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Ahm
B I‘mnm Kazanglarinin Vergilendivilmesi (Yatirnn Ortakligi Paylan Harig), BIST e iglem goren
,@rm elden gikanlmasmdan suglanacak deger artis kazanclan Genel hitkkiimler gercevesinde
ilendirileccktir.

iferlerinin yam sira, BIST tc iglem géren paylann ahm satimina aracilik ettikleri yaurmelar
glindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimld olan ve dolayisivla vergi tevkifatim
yapmakla sorumlu tutulan 1arailar bankalar, aract kurumlar ve saklayvier kurutuglardir. Bankalar, aract
kurumlar ve saklayicr (saklamac) kuruluslar tevkitit yilkimliilikleri tahtindaki ilgili vergi
beyanlarm, tiger aylik dénemler itibanyla bevan cdeccklerdir. Takasbank, MKK disinda saklayict
kuruluglardan saklama hizmeti alan yatinmeilann islemlerinde vergl tevkifatiun yapilmasi csasen
1lgili saklayict kuruhsun sorumlulugundader.

BIST*tc iglem goren bir payin bagka bir banka veya aract kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli
gereeldestivecek banka veya aract kurum nakli istenen kiymetle ilgili ales bedeli ve ahs tarihini naklin
vapilacaf kuruma bildircccktir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahimun tespitinde dikkate
altnacakur. S6z konmusu paylarn bir bagka kisi veyva kurum ading nakledilmesi halinde alig bedelinin
ve alig tarihinin Maliye Bakanh@i'na bildiritmesi gerekmektedir.

Salkdayict kuruluglar, bankalar ve aract kurumlar tarafindan vamlacak vergi tevkifate oram kanumen
%015 olarak belirlenmigtir. S8z konusu tevkifat orant bankalar, araci kuruluslar ve saklayier kuruluglar
taralindun agafiida yer alan gelirler iizerinden uvgulamr;

a) bankalar vo araci kurumlanin alim salimna aracilik cttikleri menkul kaymetler ile diger sermaye
piyvasas: araglarimin aliz ve sans bedelleri arasindaki fark;

b} ahmma araeihik ettikleri menkul kiymet veya diger sermayce piyasas araclanmn itfasig
bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

27caeb 36-4e e 8aff992fb61 a
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d) aracihk eitikleri menkul kiymet veva diger sermaye pivasam araglanmn dding iglemlerinden
saglanan gelirler

A u;,-ﬂk GOVK ve 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Karan uyannea, kanunco %13 olarak belirlenen

i ﬁ‘;.\-'-- whiat orant: (i) paylara ve pay cndckslerine dayal olarak yapilan vadeli iglem ve opsiyon
S gxt %ﬁ%e;melen BIST le islem géren aract kurulug varamlar dihil olmak iizere paylar {menkul
& %290 ‘meiler vatrim ortaklik paylan harig) ve pay yogun fonlanmn katilma belgeletinden clde edilen
%25‘@_: nelar igin %o0; (i) KVK’nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile minhasiran menkal
3 “ e ot :j et ve diger sermave piyasasi arac! getirileri ile deder artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagli

; Q}ﬂﬁdaﬂ kullanmak amaciyla faalivette bulunan miikelleflerden SPKn’ye gére kurulan yatimm lonlan
L ve yaﬂrun ortakliklarivla benzer nitelikte oldugu Maliyve Bakanh@inea belirlenenler igin %o}, ve (11)
{ii) numaralt alt kinlimda belirtilen gergek kigi ve kurumlar hari¢ olmak dizere, (1} numarah all
kirnlimda belirtilen disinda Kalan karanglar igin %610 olarak uygulanir.

Yatinmellar yukanda  belirttlen oranlann ileride degisiklifie ufrayubilecegini piz  dniinde
bulundurmahdir.
it

viar dedisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismimn elden gikarilmasi halinde tevkitat matrahmm
tespitinde diklcate alinacak alig bedelinin belirfenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu csas alinacaktir.
Paylann alumindan dnce elden ¢ikarilmas) durmunda, clden gikarilma tarihinden sonra vapilan ilk
ahm islemi esas alinarak s6z konusu tutar fizerinden tevlatat vapilacak tutar tespit edilir. Ay giin
iginde birden fazla alum satum yapilmasi hatinde o glin igindeki alig maliyetinin tespitinde agiclikl
~_ Ortalama yoéntemi uygulanabilceek, ancak levkilal matralt ilk giren ilk ¢ikan ydntemine gire
belirleneceltir. Alg ve satig islemlert dolayimyla Sdenen komisyonlar ile BEMVY levkifal matralnnin

- espitinde dikkare aliur,

w Scri No'ln Gelir Vergisi Genel Tebligi uyaninca menkul kiymet ve difer sermaye pivasasi
araclarma iligkin Liirler {i) sabit getirili menkul kivmetler; (i) degigken ectirili menkul kiymetler; {iii)
difer sermaye piyasas araglan ve (iv) yaunm fonlan katihma belgeleri ve yatinm ortakliklan paylan
olacak yekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayah olarak yaplan vadeli islem ve opsiyon
sétzlegmeleri, menkul kivmetin dahil oldugu sl wwinde degerlendivilecektir, Bu kapsamnda pay ve
pay endekslerine dayvali olarak vapilan vadeli iglem sézlesmeleri ile BIST te islem goren pay ve pay
endekslerine dayall olarak ihrac edilen aract kurulus varantlan paylarunn da dihil oldugu degisken
getirili menkl kiymetler sineh kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satim iglemi yaglmas halinde tevkifatin gergeldestirilmesinde bu islemler ek bir islem olarak
dikkate alinur, Pay ve aym tlirden oldugu kabul ¢dilen menkul kiymet alm satimindan dogan zararlar
takvim yili agiimamak kaydiyla izleyen iig aylk déneme devredilir ve takip cden dénemlerin teviitar
matrahindan mahsup cdilir. Takvim yilmm son ti¢ aylik déneminde olugan zarar tutannim ixleven
dbénemec aktartlmas miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST (¢ islem géren ve bir vildan fazla siircyle, Tam Milkellel ve
Dar Miikellef pay sahipleri tarahndan, eide tutulan paylann clden gkanlmasmda  levkifat
uygulanmaz.

Tevkifata tabi tululim BIST te islem géren paylara iligkin ahm satun kazanglan i¢in gergek kigilerce
vilhik veya mimferit beyanname verilmez. 86z konusu bu gelirler, diger gelirler dolayisivlasSiecaRs
yillile beyammameye déhil edilmez. Ticari [aalivet kapsaminda clde cdilen gelitler, mik Mol
tirlit licarl ve smnai faaliyellerinden elde ettikleri kazanglan geklinde tammlanan )Eﬁ agh k
hitkiimleri ¢ergevesinde kazancin tespitinde dikkale ahmr. Ticari kazancin elde cdilf e*ﬂﬂ
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labi oldugu hikiimler cercevesinde, tevkilata tabi kazanglarin beyan edildifii beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tibi tutulan kazanglar igin gercek kigilerce yilhk

‘H . veyva miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisivla verilecek wilhik beyvannameyve bu
= elirler dihi! cdilmez. 88z konusu madde hitklimlen uyarinea teviifata tabi tutulsun tutulmasin dar
<= ﬁ%‘mﬂqel]ef gergek kg veya kurumlarca Haxine, 4749 sayvil Kamu Finansman ve Borg Yénctiminin

EE E = L&elﬂanmem ITakkinda Kanuna gére kurulan varhik kiralama girketleri ve tam mitkellel kurumlar

Eﬁ ‘E_ig A Efmdml yurtdisinda ihrag edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar icin minteril veya

}é %EE iilgj%l beyanname verilmez.

= E:E M‘f E %nkul kiymetl ve sermaye piyasas araglannm {ger ayhk dinemler iibanyla tevkifata tabi mulacalk

E 3 Flim satum kazanclanmin tespitinde alim satm konusu iglemlerin (yukanda belirtildigi tizerc) ayn

By Etg,tflun olmasma dikkal edilecekliv. Kazanglar, bu tiirlere glve ayn ayn lespil edihip levkifata tabi

% = (tlacakur,

52 GVK'niin Gegici 67/3 maddesi uvarinca, gelir sahibimin gergek veya tlizel kigi va da Dar veya Tam

Miikellef olmasi, vergi milkelteliyeti bulunup bulunmamasi, vergiden mual olup olmamast ve clde
cdifen kazancm vergiden istsna olup olmamast yuksnda ayrmblon verilen vergilendirme
uygutamasim etkilememektedir,

2006/10731 savih Bakanlar Kurulu Karan, 2010:/926 sayil Bakanlar Kwalhy Karar ve 2012/3141

f"___h_;iﬁI_Bakmﬂar Kurulu Karari uyarinea, halka ars tarihi dtibanyla tevkilal oram %0 olarak

belirlenmekle birlikte sdz konusu eramn artinlmast durumunda Dar Mikelleller agsindan ¢ifte

— vergilendirme sorunu gindeme gelecektir. GVK'nin Gegict 67. Maddesinde dilzenlenmmy olan

w~devkifat uygulamalarinda, tevkifata konu gelin elde elmiy olan kiyinin mukim oldugu Olke ile yapilmy

ve yliriirliiktc otan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hikkiimleri onem arz etmektedir. 36z
Konusu anlagma hitkimleri, Tiirk vergi mevzuatindan dnce uygulanacaktir.

Mikellef gercek kisi ve luromlarm, GVK'nin Gegici 67. Maddesi kapsanmunda Tiirkiye'deki
\"-ht&ai araglara kendilert veya yurtdisindaki portfoy yonetim sirketleri vasiasivla yatirim
vapabilmeleri igin vergi kimlik numaras: almalar gerckmektedir.

Vergi kimlik numaras) alinabilmesi igin (i) Dar Milkcllef ger¢ek kigiletin pasaportlarimn noler onayh
bir frnefi ya da vergl dairesi vetkililerince onaylanmak fizere, agli ve fotokopisini, (i1) Dar Miikellel
lurenlarin ise kendi dlkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tirkive'nin o idlkede bulunan
temsiteligines onayl Tiivkge bir dmegini veya yabanct dilde onayli kurulug belgesinin terclime
lirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir 6rnegini ilgili vergl dairesine ibraz etmelen gerekmekiedir.
Kurey Kibnis Tlirk Cumhuriyeti vatandaglan igin niifus ciizdamnm ibraz yeterli olacaktar.

Aynica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayict kuruluglar kendilerine islem yapmeak igin miiracaat
eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanc: miigterileri i¢in, toplu olarak vergi kimlik
numarasi alabilirler,

Cifle vergilendinneyi dnleme anlagmalan hitkiimlerinden vararlamlabilmesi igin ise ilgili filkenin
|7 vetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imvalanmg mukimlik belgesinin ashnin ve tereiime
| | birolarnea lerciime edlimis deneginin {12l vergl dairesine, banka ve aract kurumlar vasitasiyla veya

d-:}grudan lbmf edilmesi gcrckml..ktcdn Bir hﬂcwm }1111121 111$k1n mukr_mhk bclgcs.l IZIC}C :

Tevkifat uygulamasmdan ice mukimlik belgesinin ibray, edilmemesi halinde Cifte Ve ilcp
Onleme ﬁ]]_lu;-.mﬂm hukumlen dikkale almmad..m % 15 (hilihazirda 2012;’314I sufyh (
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vaptlacaktir. Ancak bu dumunda dahi sonradan 88z konusu mukimlik belgesinin ibraz ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hitkiimlcri ve ic mevznat hilktimleri dogrultusunda yersiz olarak
ekt suretivle alinan vergmin iadesi talep edilebileecktir.

Malive 13akanhfi gerekli gérdiigii hallerde, cifie vergilendirmeyi dnleme anlasmalan hilkfnlerinden
»yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satumin yaptiklan veya getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul
Kymetleri balanindan, uygulanacak anlagma hitkiimlerine giire gergek hak sahiti (heneficial owner)

%ﬂ-—m__ A Silduklanna dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazim da isteyvebilecektir. Bu belgeleri Maliye
515 zfg - "Bakanhifr’mn tayin edecegi stiredc ibraz ctmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gercek
%ﬁ 2L ?ﬁﬂk sahibi olmadifi tespit edilenler bakimindan vzamamnda lahskkuk ve 1zhsil edilmeyen verpiler igin
=20 0% § %6

g,%rgi zival dogmus savilacalktir,

a3

= firkive Cumbhuriyetinin bugiine kadar akdelligi anlagmalar ve anlagmatann Tiirkge metinleri Gelir
= ya_rcsi Bagkanlidi'nm http://www gib.gov. ir web saylasinda ver alimaklador,

32,22 Gened Olarak ay Ahim Satum Kazanglarmm Yergilendirilmesi

Bu balimde GVK 'nm Gegier 67, Maddesinin diyinda kalan durumtara iliskin Genel agiklamalar ver
almaktadr.

32.2.2.1 Gergek Kisiler
.2:2.1.1 Tam Miikellef Gergek Kisiler

\ Pay ahm sahm kavmglan, GVK nin Mikerrer 80" inci maddesi uyannea pelir vergisine taby olacaktir.
A Ancak amitan madde uyannca, “ivazsiz olarak ikiisap edilen hisse scnctler ile tam mitkeilet
ondrumlara ait olan ve iki yildan fazla stireyle clde tutulan hisse senetlerinin elden grkanlmasi
<3 \:Ilfgbmdu elde edilen kazanglar vergiye tabi elmayacaktir. Hisse senctlerinin clden ¢ilcarnlmasmda
4 Kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldogu gibi, GV min Mikerrer 81 nei maddes] uvarmea
iktisap bedeli, clden ¢ilkarildign ay harig olmuak tizere Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan belirlenen
wetan cgya fivat artig oramnda artmlarak dikiate alimabileceltir. GVE nin Miikerrer 81. Maddesi
marnnea mal ve halklanm elden gikarilmasinda iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklann, elden
gikanldign ay hari¢ olmak iizere Devlet Istatistik Enstiliisiinee belirlenen loplan esya fiyat
endeksindeki artis oraminda artirlarak tespil cdilir. Bu endekslemenin vaplabilmesi icin artis orammn
%10 veyy lverinde olmasi sarttir.

GVEK'nin Madde 86/1 () uyarinca tam mitkelle! gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendiriimis
menkul sermaye iratlan GVK mun 103 "neil maddesinin ikingi gelir dilimindeki tutan asiyor ise (bu
tutar 2025 yili igin 330.000.- 1L dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2,1.2 Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK madde (86/2) cergevesinde dar miikellefivette vergive tabi gelirin tamamt, Firkive'de 1evkil
surctiyle vergilendirilmis olan ficretler, serbest meslek kawanglun, menkul ve gayrimenkul sermaye
irallart ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir. Dar mukellef
gereek kigilerin tevkif suren ile vergilendirilmemis gelivleri meveut ise, GVK madde (101/2)
uyannea, menkul mallarm ve haklann elden gikanlmasindan doBan kazang ve irallanm mal ve

haklarin Tiitkive'de elden gikarildifi yerin verpi dairesine mimferii beyanmame ile bildimmek
zorundad.rlar.

32.2.2.2 Kurumlar
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Ticari faaliyete bagh olarak igletme biinyesinde elde edilen alim satum kazanglar ticari kazang clarak
beyan edilip vergilendinlecektir,

32.2.22.2 Taum Miikellef Kurumlar

Ote vandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyannca kurunilarin akiillerinde en az iki tam yil stireyle yer
lalan igtirak hisselerinin satisindan dogan kazancin %50°lik lasmu kurumlar vergisinden istisng
umlmakladlr Ancak bu istisnadan yvararlanabilmek i¢in sabig kazaneinm satisin yapildiga yili izleyen

Rgc_ .

[T >
g b §m 1ihn sonuna kadar bilangonun pastfinde dz¢l bir fon hesabinda tutulmas:; saiig bedelinin satsin
A8 gg; ﬁ@ﬂdlgl yili ixleyen ikined Lakvim yili sonuna kadar tahsil edilmes ve satin yapan ve dolayist ile
%g f—i""ﬁ@fi&mdddn vararlangeak kurumun menkul kivmet ticaret] ile ufrasmemas: gerekmekledir,

EErZEET
= §ﬁ;—j§z?z 2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar
-EE' mﬂw Miikelef kurum, Tiirkiye*de bir isyert agmak suretiyle veya dairm lemsila vasilasivla devamls
nE “nienkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisinde 1se alm salim kazanglan ticard kazang olarak
E;J_ =, vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellel kurumlarda oldugu sekilde gergeklesecektir. Yukanda
=

belirtildigi tzere, devamit olarak menkul kiymet ticareti ile ugrastiklarndan %3507 lik kurumlar vergisi
istisnasmdan [aydalanmalan nmiimkiin degildir.

Tiirkiye de bir ig veri agmadan veya daimi temsilel vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanc clde
eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkive’de vergilendirilmesi stz konusu olabilir.
T Barmiikcllef kurumlann vergilendiribnesi agisindan Tirkive'nin imzalamis olduBu yiiilikle
bulunan ¢ific vergilendirmeyi dnleme anlasmalarinm hitlkiimleri Snem are etmekiedir, 36z konusu

< anlagma hilkfimlen, Tiirk vergi mevzouatindan dnce uygulanacaktir,

/"32.2.2.3 Yahana Fon Kazanglarmm ve Bu Fonkirin Portféy Vincticiligini Yapan Sirketlerin
\ ¥eygisel Durumu

1 Geak 2000 larihinden itibaren Kurul*un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanea fonlar
erpaye yirketl sayilarak kurmmlar vergisi miikellefi olacaklandir. KVK ye 6322 savili Kanun™un
“maddesiyle, 15.06.2012 iarihinden itibarcn ylirtrliige gimmek {izere, "Yabanc! fon kazanclarmn
ergilendirilmesi” baglikdi 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanct fonlar ile bu fonlarn
aracilik iglemlerini yiiriiten porliiy yoneticiligi vetlki belgesine sahip Tam Miikellef portféy vinelicisi
sirketlerin vergisel durumlan diizenlenmigtir.

KVEK nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanc fonlarin, portfdy yfnelicisi sirketler araciligiyla oroanize

\ bir borsada iglem gérsiin veya gormesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye piyasast araci; (ii)

y adeli iglem ve opsiyon stzlesmesi; (ii) varant; (iv) doviz; (v) emitiaya dayal vadeli islem ve opsiyon

sdzlesmosi; (vi) kredi ve benzeri finangal varliklar; ve (vii) krymeili maden borsalarinda yapilan emiia

iglemlert tle ilgili elde ettikleri kazanglar igin KK nin 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmas:

durumunda; portféy yoncticisi yirketler, bu fonlarm daimi temsileisi sayilmayacak ve bunlarnmn is
yerleri de bu fonlarim i§ yeri veya is merkest olarak kabul edilmeyecekiir,

L?{ula}nm}'la, yabanct foniarm bu kupsamda clde eltikieri kazanglan icin beyanname verilmevecek ve
diger karanglar ncdeniyle beyanname verlmesi halinde de bu kazanglar beyannameye dihil
edilmeyecektir.

Bu uygulamamn, yabanci fonlarm Tiwrkiye kaynakli gelirleri {izerinden yapilacak vergi kesmtlsmc
etkisi vokiur.

Tiirkiye'de bulunan, aktif bity ikliiginiin %5 1'inden fazlast tasinmazlardan olusan sirk

veya ortaklik paylan veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon sévlesmeleri, elde

by uy gufama kapsaminda deferlendirilmevecektir.
7




32.3 Paylara iliskin kar paylarnin ve kir pay1 avanslarmm vergilendirilmesi

GYE 'nin 94/1-6-b maddesineg 4842 savili Kanun'la yapilan degisiklikle, tevkifat kinn dagilmasn
gsamasing irakibmigiir, 13u kapsamda GVEK'nin 4842 =avili Kanun'la degigik 94/1-6-b maddesi
uyanned, Tam Miikellef kuruinlarea; (i) tam miikellef gergek kisilere; (ii) gelir ve kunumlar vergisi
«, mikellefiyeti olmayanlara; (itl) gelir ve karomlar vergismden mnaf olanlara; (iv) Dar Miikellef
gcr‘;ck kigilere; (v) Dar Miikellel kurumlara {Tirkiye'de bir iyyen veya daimi lemsilel aracihiyla
Kir pay: clde cdenler harig); ve (v) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere

o7

o = =y adagitilan kr paylan dverinden 2009/14592 sayili Bakanlar Kurulu Karars ve 22.12.2024 tarihli Resm
5I‘§ g5s E {LFaretede yayimlanan 21.12.2024 tarih ve 9286 sayth Cumburbagkam Karan uyannea %15 eramnda
?ﬂg Er;%g devkilat vaplacaktir (girisim scrmayesi yatm fonlan ve ortakliklan i¢in bu oran %40 oramnda
fi N ﬁg g &Jg'gulamr:], Tam Miikellef kunumlarca; (i) Tam Miikelletler kurmnlara; ve (ii) isyeri ve daimi temsilci
E; - ;}Ey'agmlu.‘ilyla faalivette bulunan Dar Miikellel kurumlara dagitilan kér paylan tevkifata tabi degildir,
-89 T3330 Gereek Kisiler

£3 32.3.1.1 Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK’ye 4842 sayill Kanun'la ckienen 22/3 maddesi uyvannca Tam Miikellef kurumlardan elde
cdilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve {3) numarali bentlerinde yazil kir paylarnun yars: gelir
vergisinden miistesnadir. Kurumlar kir payi dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan
yarist ($550°si} dihil ohmak fizerc dagitilan kiir payimn tamam (%100°1) tzetinden %15 oraminda
gelir vergisi levkitatt yapmaktadirlar, Kar paymun yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi
r"'“'hitlindE; ‘80z konusu vergl tevidfat yillik vergi beyannamcsinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan
\ - mahsup edilit. GVK'nin 86/1-¢ maddesi uyarinca, uyarinca, tevkil voluyla vergilendirilmis bulunan
- ve gayrisafi mitarlan; 2025 vili pelivlerd igin 330.000 TL'vi agan ve tam mitkellef kmumilardan elde
edilen kfr paylan igm beyanname verilmesi gerekecektir.

_Ayneaykérn sermayeye eklenmesi kir dagitimi sayilmae.
e

Beyan edilen tutar fizerinden hesaplanan geliv vergisinden, kurum bitnyesinde kdrn dagitinm
sinda yapilan %135 oramndaki vergi kesintisinin tamamm (istisnaya tabi olan kism dahil)
£ sop edilecek olup, mahsup sonrast kalan tutar Genel hiikiimler ccrcovesinde red ve iadc
editecektir,
Kér payr avanslan da kér paylan ile aym kapsainda verailendirilmekiedir,
32.3.1.2 Dar Miikellet Gereck Kisiler

GVK nin 94/6-b maddesi uyarinea, tam miikellef kirumlarca dar miikellef gergek kisilere dagitilan
kar paylari tizerinden Cumhurbagkanmea belirlenen oranlarda (bugtin igin bu oran %0157tie) tevkitat
vapilacaktir. Titrkiye’nin taraf oldufu bazi ¢ifte vergilendirmeyi dnleme unlasmalarinda daha diislik
tevkifat oraniun belirlenchilmektedir.
Darmiikelict gergek kisiler agisindan kér paylanmmn tevkifar suretivle vergilendirmesi nihai vergileme
olup, dar mikelleflerce bu  gelitler igin  gelir vergisi beyannamesi verilmesine gorek

bulunmamak ladir.

Dige‘r laraftan GVK'nin 101. Maddesinin 5 no’lu Rkrasi gercgince dur miikellef gercek kisi

B verglst tevkif surcliyle alnmamig menkul scrmaye iratlanm, Turkiye'de elde odildi yerjzss
dairesine miinferil beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir. &

32.3.2 Kurumlar

32.3.2.1 Tam Miikcllef Kurumlar

|
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Ticari taakliyele baZll olarak ticari isletme blinyesinde clde cdilmesi halinde tevkiful yaprlmayacalk
stz komusu gelirler ticari kazang olarak bevan edilcecktir. KVK mun 6. maddesinde kapsammdaki saft
kurum kazancl, GVK'mn ticanl karanct dizenleyven hilkiimlering gore belivlenecektir. Kurumlar

vergisi, milkelleflerin 2025 takvim yihina ait hesap diémenn wwinde elde ettiklers safi kurum kazanel
mﬁzerinden %25 oramnda uygulamr,

I.l.'.\
tﬂ

_'L’mcak KVK’nin 3/a-1 maddesi uyarinea, lam Mikellef bagka bir kuruma igtirak nedeniyle elde
'!,f‘.!t]ﬁﬂ kér paylart, vatirm lomlanmm katidm belgelen ile yatnm ortakliklanmin hisse senetlerinden
Clde edilen kir paylan harig, kurumlar vergisinden miistesnadir. Difer fon ve yatrm ertaklhiklarinin

@g‘nlma paylari ve hissc scnctlerinden elde edilen kar pavlan bu istisnaden yararlanamaz.

%.3,2.2 Dar Miikellef Kurumlar

=

%‘rﬁ"l(’nm 94/6-b maddesi uyarnca, tam miikellef kurmmlarca dar miikellef kurumlara daguilan kir
paylar iizerinden Cumhurbagkamnca belirlenen oranlarda {(bugtin igin bu oran %1576 tevkilal
vapilacaktir. Tirkive nin taraf oldugn baz cifre vergilendirmevi dnlenie anlasmalannds daha diisik
tevkifat oranlan belirlepebilmektedir, Ancak, Cifte Vergilendirmeyi Omnleme Anlagmalanmm
hilkiimlerinden vararlamlabilinesi igin ilgili tilkenin yetkili makamlan tarstfindan dizenlenersk
imralanmis mukimlik belgesinin ashmin ve noter veya ilgili dilkedeki Tiirk Konsolosluklarinca
tasdikli Tirkge tereBmesinin ilgili vergl darsresine, banka ve aract kurumlar vasiasivla veya
dogrudan ibrav edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilma iliskin mukimlik belgesi, sadece ¢ y1l igin
me?en' yvilin dérdiineil aying kadar gegerli clup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise ig vilda bir
i yenilenmesi gerekmelktedir.

ﬁ .

i;,u| 1|:;arc1 'c'!IL.Il'

k]

Lsk

""--\.

‘f Dar mttkellel kurumlarm, Tirkiye'de bir isyeri veva daimi temsilei aracihi olmaksizm elde etlikleri
¥ kar paylart igin tevkilat suretivle vergilendirme nihal vergileme olup, dar miikellellerin bu gelirler
L= jein Ttirkive'de beyanname vermeletine gerek bulunmamaktadir.

‘\ 33. [HRACC] VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN IZIN HAKKINDA

ragel veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamilmasma iliskin verilen izin ve
mm?"e?ﬂen herhangi bir yetkili kurulugun paylarnno sonradan tekrar satisina dair kullandi@
izahnamenin igeriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmayi kabal ettiklerine dair bevanlar:

Yoltur.

13.2, [zahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluglarea sonradan tekrar satisa sunulabilecei dénem hakkinda bilgi:
Yolctur.

33.4. Paylann yetkili kurnlnglarea sonradan tekrar satisa sunulmas) kapsamindy izahnamenin
kuilamlabilecegi iilkeler hakkanda bilgi:

Y oktur.

. :! 335 Izahuame lultanim izninin verilmesinin sart1 olan diger agik ve objektif kosullar hakklnda
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: Eiﬁ Yetkili kurnloglarea paylarm sonradan tekrar satisinin ger¢cklestirilmesi duramunda,
;atl}m ku;iullarma lll$kln hilgiterin yetkili kurulus taraflndan satis esnasinda yatirimceilara

.1
2o
®e
o
m
=
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338 IZAHNAME KULLANIM TZNININ TUM YETKILI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

Yoktur.
34, INCELEMEYE ACIK BELGELER

hﬂﬂ.ﬁ@l&i belgeler Inkilap Mahallesi Dr. Adnan Biiyikdeniz Caddesi Akyaka Park No:7/A ¢ Kapi

No:2& Umraniye/ISTANBUT. adresindeki ihracgmin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragemin

A\\ internet sitesi (www.vakiffuktoring.com.tr} ite Kamuyu Aydmlama Platformunda (KAP) tasarrut’
~sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadar:

 Dlzahnamede ver alan bilgilerin davanaguu olugturan her tirlii rapor va da belge ile deferleme ve
| orliyler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagumsiz denctim raporlan ile yetkili kuryluglarca hazirlanan
“raporlar, esas sézlegme, vh.)

tiraccinin izahnamede yer almas: gereken finansal tablolan

35, EKLER
EK 1: 5irket [izas Sdzlesmesi
FK 2: Yénetim Kuralu [g Yoncrgesi

EK 3: Sirket’in 31 Aralik 2022, 31 Arahk 2023, 31 Arahk 2024 taribli yilbk ve 30 Hazran 2025
tarihindc sona cren hesap donemlerine iligkin Ozel Bagimsix Denctim Raporu

EK 4 : Bajfiimsiz Denetim Kurulusu Sorumiuluk Beyam

EK 5: Bagunsiz Hukukqu Raporu ve Bagimsiz. Hukukgu Sorumluluk Beyam
EK 6: Degerleme Raporlan

EK 7: Degerleme Kurulusu Sorumluluk Beyaru

EK 8: Fon Kullamm Yeri Raporu

EK 9: Fiyat Tespit Raporu

252
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hilgiler
ihrag¢einm
finanysal
durumunda
Taulivet
sonuglarmda

meydana - gelen
onemli
degisiklikler

Ve ||

YARMEKLAR

{RINTT) . 31122022

3L1z.2023

“Taki, kil
Bonaerha ve
ke
Fankazl

174,552

Gergepe Legun
[cper Fark)
Diger Kapsambe
Ciclite
‘tamuttlan
Hinanzai

| Wurliklur () |

26191

51525

21,747

sahip olanlarin ya || ;40 B 12834821 £12.834.821 72,10
ca ihrageryl =
kontrol edenlerin || Yokt linaosal B 32.254 464 12,254 464 3,7¢ 2.1
. . Kiralarma A%
isimlerifunvanlar I | [ -
ile bu Kkontroliin | | vakif azarlama
kavnagl haklanda Samayd e Ticanct T 13281250 13.281.250 1,56 03T
& e AS.
W .
E . VikiBank Personeli
ol (el Soswal _ . . _
b 5
> TSN Gt ioellon B 1679 463 21 620465 2,55 141
=z ] '_E"; Wuklr
Lot 1w G A~ = ————
i = |
: E; i TOPLAM 250,000,000 SS0.O00000 | 140 100
b 5" B52 = T = N = — :
3 g k@3 Sirket’in tlizel kisi ortaf olan VakitBank’m ortakhk vapis ise agafidaka
N ® gibidie:
X} YakiMank ﬂrtalsllls Yapm
P
Pay Sabivi Corup | Futanin) Pay Adedi gf:;':';f;}
“Liirkive Yarlilz lann S 726392152754 | 726392152254 | 7336
T Hazine ve Maliye Bakanl i1 A 1.075.058.639.56 | 107.505.463.956 | 044 | |
Vakifliank Memuoe ve [ Hamellilen
Cnekli ve Saghk Yardim Sandiz o 402 552 666 A7 | 401253 265 642 EXT
Vakfi .
1L Hazine ve Maliye Bakanlifi Q I87.673.328.18 | 38767332818 T
1iger Milhak Vahi ar B 2.210.554.97 221055497 002 |
I1diger gerpek ve Mzl kisiler C 151926304 151,926,384 R
Tlalla agik | D TSUNS.54603 | TA20§.554.693 | 7.90 |
Toplam 9.915.921.522.54 | 991.392.152.234 100 |
ValaiBank 'in $irket” Le sahip oldugu pay oram %92.10 olup oy hakki i¢erisinde |
puy1 %005,61°dir. ValufBank, Sirket'tc oy halkt ve yénetim kontrollime sahiptir.

,*‘*ﬁ?lhﬂlfé finansul | giveet'in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024, 30.06.2024 ve 30.06.2025
ile | donemlerine iigkin dzel bafirnsiz denelimden gegmis finansal tablolarindan
se¢ilen dnemli [inansal bilgiler ile Szet rasyolar azagida ver almaktadie:
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016, 2025

023-

2z 2023

Trepishn | Treglaim
doid-

|

Deigin
De20Ls-
o4 ||

ANGR53 T45.20%

184393

191,74

A0 TR ALTE?

Halebring,

Aluzaklarn 22611258

Lakipitcki
Alacaklar

32362

EERVELS
i |

3242029 | 32078554

S50

MERw 443

54,55

-39,

-48 41t

1593

WG 98.60%

Dogrulamﬁtléosgl/ys:&éo

RS

]

b-4d
man-

7(5: -8f6f-f5ab7ec2e3fc
ogrulama




Licklenen Larar . |
KirsiliklanAD: -52360 FRO0y | TSI -8 i) Ry B U 31 3413 -1,04
| el hurgaliklir ¢-
Waddi Damran - n ap - - - - oy
p % A 1 1552
variklur (Nl 4027 BITH 15 500 12,568 . 15444 | 105,350 | 13324 15,5
Waddi |
€ lmayan Tharan 1.45n Uy 1052 347 ey -46,28 A 21,34
Warliklar {™ec)
Thiger Warlklar 153,270 143,117 07 T 137,144 &A15 37 -ME | -3 '
R | 236 | 3m2ase91 | 02888810 | 4002207 | 323TRETR| 6623 I3N| 190
YORNMLOLEKLE Dhfigim DE" Treplsim
R Ikl | AR | 3L | 30 2024 | Si06 RS 0% 2024 N6 2025-
{BIN TL} 20232 0672024
2023
Ahnan Ersdiler 3 5ESED | 310000833 | 2804l 86 | AA0eiee | 26042300 | &0 | <1470 -2R5E
Fbidon vz Torelar 5 4% P 1% 1147 10 0835 | 3778 -n0S3
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: : §§ | yildutlakler ) ) ) | i N
= 1 - Earzilillar 46,847 73,500 il 755 42 563 ¥E26 629 | -0 | -133
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é‘; Frtlerimiy Yergi 137 B - - " S - -
=N Rnrzn - |8
] 2 || Doitier " ey | e 5 S113e | En 41,41
&S e 25011 2162 14,805 3359 3453 1139 | -5123 | ° A
a5 TOMLAM
E L YUEUMLULUKL | 21847344 | 35562528 | 20407715 | 30470647 | 27005200 | &2,78 | -I937 | -2570
= ER =
Tin I OKAYNAKLAR | 1154300 | 2672480 | 439009% | 53301427 | 3270473 | 131,61 | 6435 | 4684
Cdenmy Moo 450, 0K) S0, B0 RSO0 HALLAIL ggy | - -
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T oenickn
Sutland il masaca - - - 1 - . T
I Bk Diger 2250 3607 47.34] R a4 466 fd,1Z | P31 | 2E0E
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wiya Cidurler
Kar Yedckcei 13807y | CHLTRO | LTRSSRE | L78A535 | LAUrTTId | loR&Z | 53347 | 9596
¥arveya Farar 4TI | 1A4TI6 | 17T | T4 AE1.204 17523 | 1343 | E?
YUKUMLOLEK ’
i = =
T 23001644 | 3N2ISG] | ILERSELD | 40022074 | Z2ATTHTS | 66,21 . 13,94 | -19,10
GELIR Dugisiw | Degisin | Treflzim
TABLOSD | 31022022 | A1,12.2023 | AL12,2024 | (ki 2024 | 3062025 02 2024 D6 2025-
{BIN TL} 2022 w2 | 0h20 |
Kaos Faalivet | o goyo0 | wesoet2 | 12809500 | 6918423 | 4936197 | 15653 | 42,73 -2 8
Lrelivloxi
Liomosmim ) won qon | £.510.05 | -10435.033 | 5735250 | -3563904
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MENKLL DESERLER A

In Mardin Cad, Pa

7 FizVETLERI L';JAKFl ke
ogrulam I S s

FrasFaalival | oo e | 133733 250743 0465 | J145.518 | 12603 | TRST | 8155
Giidelori (-]
E:?f,;;a;ym BITASE [ nERaw | 20z | LMAs | 1Eiece | Uy, 1 4 80 | 123
Miger
Faalia 1.2R6.4TE 1837587 1,945 553 THAN42 2L GG 44,349 474 211,40
Ciclirleri
e A0 | 26165 | 19Sls | 226068 35163 | 20428 | 0,00
ileTleri (-}
Lhger
Tiulive SLAAASEY | S TOYs0? -1.540.057 SSTELTAY | 22585025 38,54 S.534 282381
Cendu i -]
boFaslivel | ops ggs | 2pswses | 44075 | 1251938 | 1259662 | 19709 | 1360 | s
Ko Facic B .
Wiorgi | o P -
Kar\illﬁ: i -I¥5745 543,701 -T3549 L 376095 -1T78.363 166,3E 13,94 .60
el Kur S46.720 L504.736 L7T1m 875442 BB1.2%4 175,23 13,45 047
Rasyolar (%) 322022 | ALIZ2023 | FLEZ2024 | 0062024 | 062025
Tt Kar ! Orkaynak - .
2 T
‘Toplami 47,36 6,28 — | 35,58 A8 30) 3330
ket BAr S Al Toplan 238 K ) 5.4 4,37 3,44
Oudenmaklar Toplam . BB
- j- =
Alktitler Rasyosa A= 5% 13.33 B.R7 1631 |
Tukloring ulacaklund Toplam byt i R .
aktifer 34300 47 96 93,50 17 6 98,34
Amvan kredilesToplam -
2
aklifler B B 2631 85437 G0,20 80,74
Vorgi Oneesi Kar
7 2 -
(AararyiAbiiNer Orlulymys | 7,06 5,12 502 7,78 &3
I¥inam Met K - _ - -
| {Zarum)iAkctifler Onralamas) | 534 i 5.09 61 a4 5,32 |
[ranern Mer Ko&n |
{!al ar ) Foprlan | it | T8.9% 4758 55,84 A5 T
L Clzkay oaklor Orlalamgs
Wergi Cooesi Kir |
{ Zarary Toplan Hy.20 112,77 08,002 TEZ 141
ﬂlzka'- taklar Clrtalatmas
T"lklptckl Alacak lar (Brid
Toprlarm Fakiering 023 11,20 1,30 0215 1,31
Alacaklan - | |
1998 yilindan ben sektirde faalivet pdsteren ve sckidriin dneil kuruluglanndan

biri olan Vaki[ Faktoring, sektdeiin on cski girketlerinden bimsi olmas
sebebivle agirhikl olarak bilgi Mrikimimin yiiksek oldugu sektSrlerde faaliver
gdsteren kredi degerlilifn ve bilinrligi vilksek dizeydeki kurumsal ve ticari |
segmentteki firmalara taktoring hizmetleri vermckte olup KOBI [irmalarnda
Sirket portfyiindeki payimn arttirilmas: igin pazarlama gahsmalarm devam
ettirmektodir. '

Fakionng girketleri tabi olduklarn meveusl cergevesinde ¥
denelim raporlarni, Bankacilik Diizenleme ve Denctlo
internet sitesinde yaymlanmak iizere BDDK veri tahanma i

kurullarinca onaylanmalann: miiteakip yodi giin
sitcletinde bes 1l boyunca kullanieilarin wlag
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ptnderilen finansal veriler belithi perivotlarda Tinansal Kurumtar Birlidi
tarafindan da fiyelerden temin edilimek e olup minhasiran yul sonuimali verileri
ve diger operasyonel biyikliklere iligkin veriler bax alnarak hazirlanan fiye
taltoring  sirketlern bwandaki mali veriler tim  thkioring sirketler ile
paylasilmaktadir. Bankacihk Diivenleme ve Denctleme Kurumu internet
sitesinden {Kavnak: htps: www bddk ore fi/BdrUve ) erigilebilen diger faktoring
sivketlerinin ilgili d6ncmlerdeki bagunsiz deneliin rapotlarnnda yer alan
finansat tablolar, faktoring girketlerinin kendi web sayfalarmda ilan ettdi
bafnmsiz  denetin raporlan ile  Finansal Kumumlar DBirligi  tavatindan
mimhasiran y11 sono mali verilen bae almarak hazirlanan ve fiim faktoring
gitketler ile pavlaglan iiye baemdala mali veriler baz alindifinda Sirket
fuktoring sektérinde 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 v¢ 31.12.2023
ddnemlerinde aktif biiviiklilk ve fakroring alacaklan bilyikliigii siralwmasinda
scktdrde birinei sirada yer almaldtadir. Bunun yanswa Vakif Faktoring 2022
| vilinda elde ettifn 546.7 imlyon TL ve 2023 yilinda clde cttigi 1.5 milyar TL
nel kar 1le BDDK internet sitestriden (Kavnad: AeipeAAvnw bddlbore e/BdrUive )
grigilebilen diger taktoring sirketlerinin ilgili dénemlerdeki bagimsiz deneiim
raporlsrmda ver alan solo finansal tablolan baz abndifinda  faktoring
sektdrimde 2022 ve 2023 villannda en vilksek net kar elde eden sirket
sirlamasmda da birinei suada yer almistir.

Sirket 31.12.2022 hesap dénemini 46,5 milyar TT, iglem haemi, 23 milyar TT.
aktif biiyiiklik, 22,6 milyar TL lakiormyg alacak bakivesi, 1,2 milyar TL
Gzkavnak ity likliglh, %17,77 fuktoring alacak pazar pay1 ve 546,7 milvon 1L
nel kar ile tumamlarken 31.12.2023 hesap ddéncminde 92,8 mityar TL islem
haemi, 38.2 milvar TL aktf bilyitklitk, 37,5 milyar TT. faktoring alacak

vaymlamakla  yik@mlidir. Ayrica  faldoring sirkellerinee BDDK ya |

bakiyest, 2,7 mlyar TT, dzkavnak biiviikligi, *019,02 faktoring alacak pazar .

payt ile 1,5 milyar TL net kar elde etimistir.

Vaulal Fakforing 31.12.2024 hesap dénermim 105,2 milyar TL Islem hacmi,
32,9 milyar 11, aktif bliyliklik, 32,4 mlyar TL laktoring alacak hakiyesi, 4,4

. milyar TT. &x kaynak biiyiiklugi, %11.26 faktoring alacak pavar pavi ve 1,7
milyar TL net kar ile sekdriin 8nde gelen tirmalarmdan bird olarak dénenii
lamamlayarak aktif kaliteden 6diin vermeden sekitr ortalamasinin ¢ok altunda
gergeklesen bir lakibe diniisim oram (NPL) ile sifedtriilebilir karhlign
kormnmast konusundaki baganli performansmt devam ellinmistir. 2024 yih
somala  Sirket’in takibe dénigim (NPL) oram %030 iken fakioring
sektdriintin takibe dinilgiom oram %185 olarak porgeklegmistir. Valaf
| Faktoring 30.06.2025 hesap dénemini 45,8 milyar TT. slem hacmi, 32,4 milyar

| TL akiif biiyiiklik, 31,8 milyar TL faktoring alacak bakiyesi, 5,3 milyar 1L 6z
kaynak biiviikligi, %68,91 faktoring alacak pavar payr ve 881 milyon 1L nct
kar ile tamamlayarak aktif kaliteden 8din vermeden sekidt ortylesis .‘ i

‘ altinda gergeklegen bir tukibe déniisiim orani (NPL) ile bUId" ,
korunmas kenusundaki baganli perfommansmn devam etti
%ﬂ (6. 2{}25 donc:tn bﬂnl.lrldrl fakmnnn sclktériiniin takibe d{mub“




Sivkel’in willar itibariyle aktif biylikliginin vaklapk %%98m fakiloring
algcaklan  olugturmaktadir.  Sirkei'in 1slem  baemi wve  faktoring alagak |
bakiyesinin son yillarda gisierdidn bilytmenin scbebi ise akif pazarlama
anlayisivla miisterilerine sundufiv  fukiomng  linansmam  bakiyesinin ve |
dotayisiyla faktoring alacaklarimin artmasi ve pazar payimn biyiimesidir, |
Bunun yamsma son yillarda yasanan déviz kuru arbglan ve entlasyonist |
kogullar sebebivle fivatlorda meyduna gelen arbiglar faltoring sirlkcetlerinin

-' R iglem hacimlcrini arttrrus ve buna bagh olarak fuktoring alacaklan da
=1 33 -f' bﬁ}fﬁmi_ist?ir. _Yas»a_n_a_n cntlasyonist kolsullﬂr ile h].l‘llkrte uyzulamays konutan
EE} :EE i3 makro ihtivati tedbiler kapsamunda faiz oranlanndaki mevdana gelen arbglar |
e __ Eﬁ% j.; v kredive crizime yonclik sclektif kredi uvgulamalarn ve bu konudaki |
= sg - sinirlavicl tedbirler faktoring islemlcrinde uvgulanan  getiri marjlarnm
= - i;g yilkscltmis ve tim taktoring scktdriinde oldugu gibi Sirket’in de esas faalivet |
; gelirleri ve karlihg@ artrmgtir.
E: Srket’in miisterl edinimine yonelik temel pazarlama galismalan 30.06.2023

\* tarihi itibariyla Sirket genel merkezinde gérev alan %, Ankara ve Izmir
gubclerinde gbrev alan 2'ser personel olmak iizerc toplam 12 personcl ile
| yuriitlilmekiedir, Ayrica Sirkel’in hakim orta@ VakBank ile arasinda 2018
vilinda akdedilen Finansal Kirslama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Kurutug ve Faalivet Esaslan [laklonda Yonetmelik kapsanunda Sirket'in
irrimlerinin tamtim faalivetleri ile Sirket'in tirlinlerinden faydalanmak isteven
basvarn sahiplenimin bilgi ve belge ahgverigsinin ValafBank subelerince
vapilmasing yinelik VakifBank ile beraber yiriitiigi faal bir galismas:
bulunmalktadir. Sirket’in hali hazirda dijital kanallardan veva portallardan yeni
miisteri edinimine yénclik pazarlama galigmalan konusunda aldi® herhangi biv
hizmet budunmamaktadar,
Yirlithlen aktif pazarlama galigmalan ile Sirketin net fakloring alacak
bakivesi 2022 yilinda 22,6 mityar TL, 2023 yihinda 37,5 milvar 11, 2024
yilinda 324 milyar TL, 30.06.2025 tarihinde ise 31,8 milyar TL olarak
gergeklesmigtir. Sirketin fakioring alacaklannm ak{if toplann igerisindeki pay1
2022 yalinda %488,30, 2023 vilinda %97,96, 2024 vilinda %498 50, 30.06.2(25
tarl]unde ise 298,34 tlir. 30.06.2023 itibariyvle Sirket akiiNerinin %083,69 unu
| ylikiimlilikler, %16,31°ini Isc &z kaynaklar: 1le finanse edilmigtir,

wirkcet’in 2022 yih nel kan 346,7 milyon TL, 2023 vili nct kan 1,5 milyar TL,
2024 yih nelkan 1,7 milyar TL, 30.06.2025 itibanvle ise 88 1 milyon TL olarak
gerceklesmistir,

| Sirkelin Lakibe déniigiim (NPL) rasyosu 2022 yilinda %0,23, 2023 yilinda
200,20, 2024 wilinda 960,30, 30.06.2025 twrihinde ise %031 olarak
gercekleyirken Faktoring Sekidrinin {akibe diémibgiini (NPL) rasyosu 2022
yihmda %61,68, 2023 yilinda %1,35, 2024 yilinda %:1,85, 30.06.2025 tarihinde
ise 92,03 Dlarak gcrqdde;mu,m §>1rLet in takibe clcrnu$ﬁm oranni HEklﬁTl.ll‘l

kredi dcgcrliligi Ve bilinir]_if;fj viiksek ch‘izcydc miiglerilerden
ve orla bityiikliktcki igletmelerin Sirkel misteri portfvi
| olmasmdan kaynaklanmakiadir,
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B.8 | Secilmis  6nemli | voktyr.
praoforma finansal
| bilgiler |
B.9 | Kar tahmini ve | Yoktur,
beklentileri .
Izahmamede  yer | j shname'de yer alan Omansal tblolara hskin olumlo gorfis disinda gdrdis
alan finansal | bylynmamaktadur.
tablolara  iliskin
= denetim
g ':hlporlarmdﬂki
Cglumlu whriis
- disindaki
- r hususlarm icerigi | |
guglhrmmm-[l letme | Sideet’in 31.12.2022, 31,12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihlerinde sona
sermayesinin cren Tinansal tablo démemlerine iliskin finansal tablolar uyarimea net isletme
ﬂ'_'f"’_‘_:“t o | sermayesi hesaplamalan agagidaki tabloda posterilmigtir. $irket'in igletme
iuku:n]ulukler:m sermayesi meveut vikimliliillerini karsilamaya yelerlidir,
arsilayamamast K
I}If_t}h'“'“ Sermayesi (BIn | 51 22022 | 31122023 | 31122024 | 30662025
| A, Donen Varkklar 72 412 452 IRAITANY | TLTEDEED 32280840
! B. Fasa Yadeli .
i Viikimbiliklor 24,400,497 ISATOORE | 28420430 27027975
Mg i TR 2544571 | 4351250 5,252,874
Hasilat 2.420.721 8674672 12,509,590 4,526,193
|| Met lsleime Sermayesi § g
B Hasilat i 0:23 g e s

~ C—SERMAYE PIYASASI ARACI
edilecek | Girlcerin sermayesini temsi] eden A Grubu nama yazili ve B Grubu nama yazilh

borsada | 5lmak Gzere iki adct pay grubu bulunmaktadir. lhrac edilecek ve Borsa

gdrecek | fyanbul'da islom gorecek sermaye piyasast arac Sirke’in B Grubu paylaricar.
piyasasi

aracimin menkal ?512_1 anPSL}. paylara fliskin  ISIN  igbu  Tzahname tarihi itibanyla
kiymet tammlama belir cumumgttm . ,
numarast  (1SIN) Halka Ar Fdilen Paylar’ in hichir imtiyaz vokiur. ‘
dahil dir ve
gruplarna iligkin
bilgi -

| Scrmaye piyasas.  Paylar Tiirk Lirast olarak ihrag edilecekdir. |
aracinn ihrac
edilecedi para ‘

| birimi |
Ihrag c:‘.liimig Y€ | Sirket’in kayiih sermaye tavam 7.000.000.000 TL ohip, eikanlmis sermayesi |
bedelleri ) _ ‘Sﬁﬂ,ﬂﬂﬂ.ﬂﬂ{l T ’dir. Bu sermaye her biri 1 TL nomina! degerde toplam
tamamen ﬂdEll]]?w 350,000,000 ader paydan olusmaktadir. Bu sermayenin taman® T aeesthan
pay savim e g5 sckilde Gdenmistir. ; x|
varsa Dbedeli tam |~ L .

pdenmemis  pay Siket’in paylarn her biri 1 'I'L nominal degerde olmalk ljﬂl’t: :

‘ SAY181 aynlmig olup, toplamda 850.000.000 adet payin 170,000,090 ﬂiﬁ ‘

|, ve 680.000.000 adedi ise B Grubu paydan olugmaktadir. ANG
VAKIF PAZARLAMASQH,




i kisiden olusan vénctim kurulums 4 adedini aday gésterme imlivas ve genel
Her bir paym  kurulda her bir paya karsihk 3 oy imtiyazi bulommaktadir. B Grubu paylann
| nominal degeri herhang bir imtivaz bulunmamaktadir.

!‘CA Sermaye PE&"““f‘ Halka Arz Edilen Paylar, ilgili mevel uyanmes, pay sahiplerine asafidaki
arsermn sagladigy | cegitli haklan saglamaktadir:

5 ;ilk:ar h iida »  Kardan Pay Alma Hakk (TTK madde 507, SPKn madde 19, 11-19.1 sayili
gk Kar Pay1 Tebligi) |

» Oy Hakk (SPKn madde 30, TTK madde 432-433-434-435-436) I

53 %
*E £ ¢ Yeni Pay Alma [Takkl {TTK madde 461, SPKn madde 18, 1I-18.1 sayih |
g = 2 Kayitli Scrmaye Sistermi Tebligi) .

Tiaret Sui AR

Bofazici Kunimiar

| »  Orlakhkian Aynlma ITTakky (SPKo madde 24, 11-23.3 sayili Omemli
Nilelikieki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma 1lakla Tebligi)
Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakla (SPKn madde 27, [I-27.3 sayil
Ortakliktan Cikarma ve Salma Hakian Teblif)
o Tuasfiye Ilalinde Tasfiye Bakiyesine Kattim Hakky (1I'TK madde 507)
¢ Bedelsiz Pay Fdinme Hakk (SPKn madde 19, VII-128.1 sayil Pay Tebligi)
o (renel Kurula Davet ve Kattlma Hakla (SPKn madde 29-30, T1-20.1 sayils
Cagrn Yoluyla Vekalet Toplanmas: Tebligi, TTK madde 414-415-419-425-
1527)
o Cienel Kurulda Midzakerelere Katlma Hakk (UK nm 407 409 ve 417,
| maddelen)
| + Bilg Alma ve Inceleme Hakki (SPKn madde 14, TTK madde 437, 11-14.1
say1ll Sermayc Piyasasinda Finunsal Raporlamaya Iliskin Lsaslar {chligi)
« Iptal Davas: Agma Hakk {1 TK madde 445-451, SPKn madde 18/6-20/2)
e Azinhik Haklan (TTK madde 411-412-439-331-559, SPKn madde 27)
¢  Ovel Denetim Istemc Hakk {TTK madde 438-439}
Halka Arz Edilen Paylar, SPKn, TTK ve ilgili mevamaun verdigi haklar
L. | haricinde herhangi bir ek hak sunmamaktadir.
Sermaye piyasast | Halka Arx Edilen Paylar Uzerinde, paylarm devir ve tedaviiliinil kisitlayie

aracimn devir ve | yoya  pay  sahibinin  haklarmi  kullanmasma engel  olacak  kawit
tedaviiliinii hulunmamaktadir. ’
kisitlayvia

hususlar

2 | hakkinda bilgi ! B .
Halka are edilen | Paylarn halka arz sonrasinda Borsa stanbul Yildiz Pazar'da islem _gﬁrm::si
Sermyyc pivasasi | i¢in Borsa Istanbul’a 19.09.2024 tarihinde basvurn vapilmy olup; Borsa

.
i
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araglannin Tstanbul'un gériistt ishu Tzalmame’nin *1-Borsa Coriiy” kssnunda ver
horsada iglem | almaktadur.
giirmesi igin
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hususu ile islem |
giriillecek pazara

iligkinbilggh | ) . _
C.7 | Kar daglhm Sirket'in kir dagitim esastan, BEsas Stzesme nin Kanne Lespiti ve Dagimm
politikas baslikli 15%inci maddesinde dilzenlenmmgiir. Buna géve, Sirket kir tespitl ve

haklkinda bilgi dagitum konusunda TTE ve sermaye piyasas mevzuati hitklimlerine nygun
hareket eder. Sermaye pivasas: mevzuab cercevesinde borsada islem pdren
halka acik ortakliklarin herhangi bir kir daftim vapma  rorunlulufu
bulunmamakladir ve kir dagitim esaslar lcér dagmum politikas: cergevesinde
belirlenmektedir.

Bu gercevede, Sirket’in 10.08.2024 tarih wve 4571 savih yénetim kurulu
kararinda ver alan dnerisi fizerine pay sahipleri onayvina sunulan Sirket'in kér
dagitim pelitikasi 28.08.2024 tarihli Genel Kurul'unda kabul cdilmistir.
Sirket'in paylart arasinda kir payr imiiyaa Sngliren bir pay bulunmamaktaclie. |

Ftamnu Ticarg 5l

BoRazici Kunimiar :

Far dagvm politikas) uvaninca daftilacak kiir pavi oranm, Sirket’in vatrm ve
“~ finansman stratgjileri ile ibtivaglan, pivasa beklentileri, ilzili mevzvatts
pereeklesen defisim ve gelismeler, Sirket’in orta ve uzun vadeli stratejileri,
sermaye ve yatmm gereksinimleri, karlhilik, finansal durum, borgluluk ve
sitket’in nakil dururnuy ile ulusal ve kiirese] ekonomik sartlar dikkale alimarak
belirlenecek olup; ilke olarak, Sirket’in net dénem kar esas alinarak (meveut
yasal dizenlemeler uyarinea ayrilmas: gereken vedek akecler, vergi, fon, mali
ddemeler ve varsa gegmis yil zararlan aynldiktan sonra} hesaplanan
dafilabiliv kar tutan lizerinden vénetim kurulunun ncrismde belirtileeck
oranda pay sahiplerine nakden ve/veya bedelsiz pay olarak dagiulabilir. Bu
gartlar dogrullusinda dagitilabifir kann orani, her sl yonetim kuwrulunun
dnerisi ve Genel kurulun onayiyla azaltilabilir veva yukands ver alan esaslar
cergevesiade herhangi bir kiir dafitiom yvaplimamasing karar verilebilir. Avrica,
TTK ve sermaye piyasast mevzuat dizenlemeleri ¢ergevesinde pay sahiplerine

kér pay1 avans dafitabilir.

= B D—RI'SKLEI{ ,
D.1 | Ihraggrya, +  Sitket'in sunmug  oldugu faktormg hizmeti cergevesinde  devraldeg
faaliyetlerine vc alacaklarm iahsil kabiliveti ile ilgili yirittigi kredibilite degerlendirme
iginde bulundugu caligmalarma ragmen miigteri riskleri nedeniyle alacaklanmn tahsilatlarm
i sekiiire iligkin tam ve vanummda ya da hig¢ yapmamasy, Sirket'in nakil akagou, karlhih@im
onemli risk v fmansal durumunu elomswr etkiteyebilr,
faktorleri | »  Sirket musteri porlityinde belirli miigreri ve scktdrlerde yogunlagma
hakkmda bilgi olmast, ilgili sektérde ve misterilerde vasanacak olumsuzluklar neticesinde
Sirkelin faalivetleri kapsaminda  (shsilat problemlerine ve  finansal
kaviplara schep olabilir,

»  Sirket, faaltyet gosterdigt faktoring scktériinde diger sirketler ile rekabet
etmekiedir ve bu rckabet Sirket'in gelivleri, karlilhiffi ve pazar payimm |
gﬂnlemesmc }ﬂ:rl a(;ahihr

oo PR A ST



e Ak
= s -
o S E%i‘;:_.;
ZE i
we rE¥gs
gl A
E i )
- =2 ‘-'\.'%.;fz
E: 3 tﬂi
[
Lo3L 233
& 8
¥
1

Sirkel'in (aalivel gosterdigi scktorlerde kullandig bilisim teknolojisi ve
iletisim  sistemlerindeki  aksakliklar, Sirket’in faalivetlerini kesintiye
ugratabilir.

Sirket’in miisterilerine ait kisisel verilerin veya licarl sirlann, yetkisiz
iglineti kisilerce cle geeirilmesiyle sonuglanan bir giivenlik iblali olmas
durumunda, Sirkel'in faalivetleri dnemli Slelide aksayabilir, stz konusu
ihlal ayn zamanda gizli bilglern ifsa olmasma yol acabilir ve Sirket
nezdinde ciddi zararlara vol agabilir,

Sirket miigterilerinin ve sair tictinet kisilerin, Sirket alevhine veya Sivkel
taraf gistererelk dava agmasi ve bu davalarin bazlanmin Sirket aleyhine
somuglanmas ihtimali vardir.

Sirket faalivet gbsterdifi sekitirdeki risklenni araltmak adma sabip oldugn
siportalarin sagladid) korumalarin meveut veva muhtemel riskler karsisinda
yetersiz kalmasi ya da sigorta yaptiranlanin sigorta girketlerinin Sirketin
sahip oldugu sigorta korumalar kapsamuindaki viikiimliiliiklerini vering
gctirmemesi veya getirememesi nedeniyle, maruz kaldif birtakim riskler
nedeniyle girdiigil zurarlan fwmmin etme kabiliyetine sahip olmayabilir,
Sirket mevcut finansal kaynaklanna iliskin diizenlemeler kapsannnda
birtakim ddeme taahhiitlerine uymakla yiikiimliidiir.

Sirket'in halka agik sirket tecriibesi bulunmamaktadr.

Sirket'in faalivetlering stirdiirebilmesi icin faaliver posterdisi sekadive iliskin
gerckli olan izinlerin alinmasi ve muhafaza edilmesi gerekmelaedir.
Sirket'in faaliyet gosterdigi sckttrde rakiplerinin sayica artmasi veya
rakiplerinin pazar paylannm artmas, Sirket’in sckttrdeld pazar payiu
olumsuz yimde etkilevebilir.

Kiresel ve ulusal ekonomik gelismeler Sirket'im [aalivel gisterdigi sektori
olumsuz ctkileyehilir.

Sirkel, 1darl ve vasal dilvenlemelerin yogun oldugu lakloring sekidriinde
laaliyel ghslermekledir. Sirket'n [aalivel gdsterdigl sekibr uyannca labi
olduffu  mevzuat veya bu  mevzuatin  yvonnnlanmasinda  meydang
selebilecek dedisiklikler va da Sirket'in tabi oldugu mevzuatn ihlal
edilmesi, Sirket'in faalivetleri v mali durumu tizerinde olumsuz etkive
neden olabilir,

Sermaye piyvasasi
| aracina iliskin
onemli risk

Taktirleri
hakkwnda bilgi

Dogrularp ot 1Rt AT e eczedt

Halka Arz Edilecck Paylar, fyal ve iglem hacomndeki dalgalanmalara
maruz kalabilir.

Sirkel’in halka aciklik oram sinirl olacaktr ve paylann likiditesi pay
tiyan tzerinde olumsur etk varalabilecekiir,
Hallia Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da islem gérecelktir. |

llalka Arz Edilen Paylar igin akbl, Tkat ve dizenli bir pivasa
seligmeyehilir,

Paylarin ileride biiyilk miktarlarda salilmass ya da bu gilsd=%ms
gorecklesebilecefiing yinelik algl, Payvlar'in pivasa degeri ;.f
-~

ctkileychilir,
VAKIF
[ finiddn
Sh /8
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e [lalka ars sonrasinda hakim ortagin Sirket tizerindeki konirolil etkin olarak
devam edecektir. Hakim ortadm menfaatleri Sivket’in ya da difer pay
sahiplevinin menfaatlerivle her durumda driiigmeyebilir,

+ Halka Ars Edilen Paylar, liim vaunmeilar igin uygun bir yatimm
olmayabilir.

» Sirket, pay sahiplerine kir pay1 ddememeye karar verebiliv ya da gelecckte
kir pay1 dagnamayabilir.

E—UALKA ARZ

Tahmini ihrag malivetleri asafidaki gibidir:

“ malivet ve talepte

- i Halku arza iliskin | [[51kq arz sermaye artinmi ve ortak sutiy yoluyla gerceklegtirileccktir.,
et @.;5 2 ' a‘f'?l(;““”’““‘i‘d Halka Arz Gden Pay Sahipleri, halka arzdan 2.485.000.000TL (Net Gelir:
S D e st met ool | 2-142-866.650 TL) gelir elde edeccktir
~ zas;r iedecedi net gelir | oop o v urdan brit 710.000.000TL. (Net Gelir: 658.996.543 TL) gelir
<% =] zg; _gle katlanacag alde edecektir
=P, Ei¥ahmini toplam '
"
=

bulunan Flalkka Arz ,
yatirmmailardan Tahmini Mali ' Myl
mxini Mrlaliyet Sirket Eden Pay Tutarr {T'L}
talep edilecek Sahipleri
| tahming
] . Bugimsi: Denetim (KDY Dahil) 10,956 OcH) - 100 25¢. D00
maliyetler —
s MEKK Uvelik Lcreti 09,357 - T 35T
N kkmda bilgi ——————
\ -l Evert Verett
1Y DR Rl eretl 1 K000 - 1300600
\ {Retmavenin noeminal Jegen ieennden)
o | SR Rowra] Ko Ulgreli -
. - :r
| (Ihrug Degeri ve nominal dedor fark: dzcrindon) (. 0 T AT 249770400
i [Rellam, Faarlan ve Halkla Higkiler (KDWY Dahil) 23 D00 D0 - 25400000
Aracifl komisy e {BSRY Dahil) TIAEZA00 | 39038750 | 30.371.230)
Fiwat Lespit Rapony Doreti 430,000 - 450,000
Hukuki Tramzman ik (K13 1ahi) 1660667 583333 TH0.000
Rehabet Kurulu Ueret 2014 . ERILH
Borsy Istantul Islem Giitme Bapum Oereti AN 1267 130.200 |
' Tuplam Maliyet {'T'L} 51.003.457 | 42133350 | 93136807
Pay [sing Mulivel {TL) 1,062 1,24 041

Bugergevede, halka arza iliskin topdam maliyelin 93.136.807 T'L olacag, halka
ars edilen pay basma maliveiin 0,41 TI. olacain beklenmektedir. lalcpic
bulunan yatmmeilar bagvarduklan aracr kurumlann aracilik komisyonu,
masraf vo hizmel licreli gibi icretlendirme politikalara tabi olacakur,

Halka arzi
gerckeesi,  halka
arz  gelirlerinin
Kollanmn  yerleri
ve elde edileeek
tahmini nct gelir
hakkinds bilgi

Halka are ile $irket degerinin belitlenmesi, bilinirlik ve tammrhiin artmasi,
yellalhk, hesap verilchilirlik ve stirdirtlebilirlik ilkelerinin daha gigli bir
;»eldlde uy gulanmaﬂ 'Sirket’in Eelecektf:l:.j hﬁvﬁmcqini fi nansg etmek igin

gu{}lﬂﬂdl]"]]mf.'ﬁl amaqlmakladlr
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| Kurulu'nun 16/09/2024 tarih 33/3 sayvil karan ile kabul edilen ve ighu
Izahname’ nin Ek-8"inde ver alan Fon Kullarum Yeri Raporu ile belirlenmistir.
Ortak sahg ile elde edilecck kaypnagin kullammm Halka Arz kden Pay
| Sahipleri’nin tasarrulunda olacaktir.

Scrmayce artist voluyla elde edilecek halka are gelirinin kullamm verleri agagida

detaylandirlmistir:

Fon Kullamim Yeri Fon Kullanim Oram (%)
| Laktoring [slemlerinin Finansmam 106 |
LTDFLAM 00

Semmaye artismduan elde edilecek lon ile zaglanacak kaynak, Sirket’in &z

kaynaklar ve pasif havuzunu daha da giiglithale getirerek kaynalk portfdytiniin

biiyiimesini saglayacak olup clde edilen bu fon $irket miigierilerinin fakioring
| finansman i¢in kullamilacaktie.

Bununla barlikle halka arsdan elde edilceck kavnagmn belirtilen kullamm
alanlarnda kullanmma kadar gegen siire zarfinda; s3z lkkonnsn kaynagin, basta |
(TT.} mevdualkailma hesabt olmgk livere cegitli finansal cnstriimaniarda |
degerlendinilmesi ve bu kapsumda nemalandimlarak Sirket’e katkr saglanimasi |
planlanmaktadir. .

Pralka arza iliskin
hilghier ve
kosullan

Halka arzin baglamasi dncesinde, Kurnl un vani sira, halka arz edilen ve ihrag
edilen Sirket paylammn borsada iglem gdrebilmesi igm BDDK min ve Borsa
[stanbul’un gdriigimiin almmas) gerekmektedir.

Halks arz, Sirket cikarillmis scrmayesinin, tamami nakden karsilanmak
suretivle 850.000.000 1L den 900.000.000 'T'L ve cikarilmast neticesinde ihrag
cdilecels olan 30.000.000 TT. nomingl deferh 30000000 adet B Grubu
mbivassy pay ile Ioulka Arz Eden Pay Sahipleri Tiirkive Vakiflar Bankas
T.A0 ya ait 107.834.821 TL nominal degerli 107.834 821 adct B Grubu |
imlivazsiz pay, ValufBBank Personcli Ozcl Sosval Giivenlik Hizmetlerd
Vakfi'na ait 21.629.465 'L nominal deferli 21.620.465 adet B {rubu
intivazaiz pay, Vakit Finansal Kiralama A.$. ye ait 32,254 464 TT. nominal
degerli 32.2534.464 adet B Grubu imliyarssiz pay, Vakif Pararlama Sanayi ve
Licarct A.S. ye all 13.281.2530 TT. nominal degerli 13.281.250 adet B Grubu
imiiyazsiz pay olmak (zere toplam 225.000.000 TL nominal degerli
225.000.000 adet B Grubu pavin halka arzl surctivle gergeklestivileocktir.

Secrmaye artig yoluyla halka arg edilen paylanm nominal degeri 50.000.000 TL
olup, Sirket’in halka arz éncesi gikanloug sermayesine oram %5,88 ve halka
arv, senrast glkarilimis sermayesine orant %5,56 dir.

Ortak satigt yoluyla halka ary edilen paylarn nominal degeri 175.000.000 1L
olup, Sirket'in halka ars dncesi gkanlmis sermayesine orant %20,59 v halka
arz sonrasi gikarlmig sermayesine oram % 19,44 tir. o
witkel  pavlannin  halka arzi, Valol' Yabnm  hiderligif

konsorsiyum tarafindan [1.-5.2 sayill Sermaye Pivasas: ff
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' boyunca lalep ioplanacaktir. Talep toplamanin kesin baslangig ve bitly larihleri
Ihraggr mn (www.vaki[lakioring.com.ir), Vakif Yatmim™m
{www vakifvatirim.com.tr) adresli intemel sitelert ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu { KAPY nda (www kap.ore.tr) ilan edilecek tasarrul sahiplerine sahis
duyurusunda belirtileecktir.

Halka arz edilecek toplam 225,000,000 TL nominal degerli paylarny;

-
-

ER A
ya Bites

% R »  135.000.000 TL nominal degerli paylarn (%260) kisnu Yurt T¢i Bireysel
%%E __ : Yatinmeilara,
i~ ot & o 90.000.000 TL nominal deferdeki (%440} ks Yt Iei Kurumsat
éi! aE TRE Yatirimeilara,
ZEE :é E% e ecrecklegtivileeck satiglar icin tahsis edilmistir,
LR

“ 3 i E‘_ 1lalka Arz Edilen Pavlar kaydilegtitme esaslan cercevesinde MKK tarafindan
C gﬂi hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarm [izki  testimi
. 4 vapilmayacaktr. Kaydi paylar kesinlestizinin  Konsorsiyum  Uyelenine
x= i Inldivinvimi takip eden 2 (1ki) 13 glinti igerisinde ve pay bedellerinin Hdenmesi
e =

surliyla Konsorsiyum yeleri’nin MKK nezdindeki hesaplarna kaydi olarak
teslim edecektir,

ITalka arz sonuglan, Kurul'un sermaye piyasast araglarmm sabgma iligkin
‘ i diizenlemelerinde ver alan esaslar gergevesinde  dafiim  listclerinin
| } onaylanmasin takip eden is giind igerisinde Kurul®un &-el dorumlann kamuya
| ,! aciklanmasing iliskin diizenlemeteri uyanneas kamuya duvurulacakur,
NeT Latlsan lhrager Vakif Faktoring sermave artinimi voluyla Ilalka Arz Edilen Paylar

Q“ll ' menfaatler de | {iverinden halka are gelini elde edeecktir. Sirket paylarimn halka arzinda sahip
; dahil olmak iizere | oldugu paylan satan hissedarlar pay satig ile gelir elde edeceklerdir. Halka arz
! halka arza iligkin = sirasinda, halka arza aracihk eden arac kurwmlann halka area aracilik
| ilgik kisilerin = komisyonu, hukuki danismanlik biirolanmn damsmeanhik dereti ve bafimsiy
L imemli denetim sirketinin denetim tlereti elde ctmesi s6z konusu olacaktir.
tenfaatleri

Sirket Tle halka arzda aracilik izmeli veren Vakif Yatinm arasinda herhangi
bir ¢ikar ve menfaat cansmast bulunmamakiadwr. Sirket’in ortaklarindan 1.
Vakiflar Bankasi T.A.Q., Vukaf Finansal Kiralama A5 ve Vakit Pazarlama
Sanayi ve Ticarct A8, Valuf Yatirun'in sermayesini temsil eden paylann
sahibidir. Halka arra aracthk eden Vakif Yatunm'in hatka arza aracilik
komisvonu disinda dogruden va da dolayh olaral halka arzin bagansina
baglanms ekonomik ¢ikar iliskisi bulunmamgktadir,

sirkeet ilc bagimsiz hulukeu raporunu hazirlayvan LI3F Partners Hukuk Biirosu
araginda herhangy bir gikar veya menfaat ¢atismasi bulunmamalktadir. LBI
Pariners Hukuk Biirosu ve Sirket arasmda herhangi bir sermaye iliskisi yolcur.
LBF Parlners Hukuk Birosu’nun dogrudan ya da dolavh olarak halka arzin
bagarising baglanmuiy bir ekonomik ¢ikan bulunramakiadie. LBF Hukok
Biirosu’nun Sirket’in dofrudan %3 ve daha fazlasina sahip pay baluplen} le
arasmda ha]ka arza 111$km qunulan hukuk1 damsmanhk hiz g

Hukuk Biirosu halka arza ili;‘.kjn sunulan hukuki damgma
| damsmanlik ficreti elde ctmektedir.
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' rmave piyasas:

aracini halka arz

U eden

‘ kisinin/ihrag¢cimm
ismi/unvani

‘ Kim tarafndan ve
ne kadar siire ile
taahhiit  verildigi
husnslarin
icerecek  sckilde
dolagendaki pay
miktarimn

I arhinimamasina

| iliskin verilen
| taahhiitler

' hakkmda bilyi

Dogjrulamﬁt p%d/yspﬁ(d

Sirket ile 2022 wih, 2023 yily, 2024 vih ve 30.06.2025 ara dinemi finansal
tablolarnin $zel bafunsiz demelimini vapan Giiney Bafunsiz Denetim ve |
SMMM ALS. ilc arasinda gikar gatismas veya herhangl ir menlaat gatigmasi |
bulinmamakiadir. Giiney Bafumsiz Denetim ve SMMM AS. ve Sirket |
arasinda herhangi bir sermaye iliskisi voktar, Giiney Bagimsiz Denetinl ve |
SMMM A8 nin dofrudsn va da dolayh olarak hallka arzin basansina
baglanmug bir ekonomik ¢ikart bulunmamakiadir. Giiney Bagmsiz enetim ve
SMMM A5, ile Sirker arasinda  baZimsiz denetim galismalarmin
yiriitilmesine iligkin vapmis oldugu anlagmalar haricinde, herhang bir
anlagma bulunmamaktadir. Giiney Bagunsiz Denetim ve SMMM A5 Sitket’s
sundugn bagimsiz denctim hizmetler! kapsaminda dcret elde etmektedir.
Sirket’in %492, 10 orammda pay sahibi olan VakifBank ile Ciincy Bagimsiz
Denetim ve SMMM AS, grasinda sermaye pivasasi mevzual kapsuminda
diizenli gergeldestirilen bafimsiz denctim  ¢alismalarina iliskin anlagma
bulunmalda birlikte, s6z komusu anlagma kapsaminda Sirket’in halka arzina
baglaninig herhangi bir menlaat elde edilmemekledir. Giney BaZmsiz
Brenctim ve SMMM A8 ’'nin, SirkeCin %5 ve daba lavlasima sahip pay
sahiplerivle arasinda, bagimsz denetim siézlesmesi dvsinda bagka herbangi bir
anlasmas yoktur.
Sirket tle Fival Tespil Raporu hawrlama hizmeti veren Al Capital Yaurnm
Menkul Degerler A5, arasmda herhangi bir ¢ikar veva menfaat ¢atigmas:
butunmmmaktadir. Al Capital Yatmm Menkul Degerler ALS. ve Sirkel arasinda I
herhangi bir scrmaye iliglast yokuwr., A1 Capilal Yatinm Menkul Degerler
A5 nin I'iyat Tespil Raporu hazirlama hizmeti karsilifinda clde edeecgi tieret
harig, dofrudan ya da dolayh olarak halka arzin basarisina baglanmis bir
| ekonomik ¢ikan bulunmamaktachr. Al Capital Yatirim Menkul Degerler
AS. nin Sirket'in %35 ve duha fazlasina sahip pay sahiplerivle arasmda,
| defcrieme hivmet sizlesmesi disinda, herhangi bir anlasmast v oktur.
lalka arz, !11rag,5,1 Vakif detormig A8 nin gikanbimys  sermyyesinin
| 850.000.000 T1.>den 900.000.000 TL ve artinlmas nelivesinde ihrag edilecck
olan 50.000.000 TL nominal degerli 50.000.000 adet B Grubu pay ve meveul
orlaklardan Tirkiye Vaki/lar Bankasi T.A.C.'ya ait 107.834.821 TL nominal |
degerli 107.834.821 adet B Grubu imtivazsiz pay, VakifBank Personch Ozcl |
Sosyal Glivenlik Hizmetleri Vakii’na ait 21.629.465 TL nominal degerli
21.628.465 adel B Grubu imtiyazsiz pay. Vakif Finansal Kiralama A S “ye uit
32.254.464 TL nominal degerli 32.254.464 adet B Grubu imtiyazsiz pay, Vakil
Pazarlama Sanayi ve Ticaret A8 ve all 13.281.250 TL nominal degerli
13.281.250 adet B Grubu imtiyazsiz paylann halka ara  suretivle
ocrgeklestirilecektir.
Ihrager Tarafindan Verilen Taahhiitler: |
Thraget, 16.09.2024 tarihli ve 53/4 numarah vOnetim kurnlu kararma istinaden |

| vermis oldugu 16.09.2024 tarihli tazhhiidii ile; Sirket pay ldﬁﬂm birineil halka,

arzini takiben, paylann Borsa'da islem gdrmeye bagladig -
| ¥l siire ite; Sirket paylanmn delasundaki miktarmm d‘J"tIl'l
gekilde bedelli ve/veya bedelsiz scrmaye artimmlan da d
sutisa ve halka arza konu c-:i1|me:, e:,egme ve bu dogmlm
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- disindaki herhangi bir menkul luymf;t iliskan diveenleyict kurum, borsa veya |
kotagyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacaging ve bu siire boyunca ileride
yeni bir satig halka arz vapilacagma dair bir agiklama yapiimayacagim kabul,
bovan v taahhiit etmistir,

Halka Arz Eden Pay Sahipleri Tarafindan Verilen Taahhiiticr:

Sirket'in meveul pay satlipletinden; ‘I, Valaflar Bankasi T.A.0. 26.12.2024
tarihinde alimg oldugu yinelim kornlu karanna istinaden diizenlenmis
30.12.2024 tarihli taahhiidil ile orlag bulundufn Vaki Fakioring ALY, (“Vakaf
Faktoring™) paylarmm halka arzi islemlen kapsammda, (1) Vakil' Faktoring
paylarinin Borsa Istanbul A.8.’de (“Borsa™) islen: gérmeve bayladifh tarihlen
itibarcn, fivat istikrar islemleri neticesinde elde cdilebilecek paylar harig
olmak fizere, 1 (bir) y1l gireyle, Vaki[ Faktoring nezdinde sahibi oldugn halka
arz edilen paylar disinda kalan Vakit Faktoring paylannm, dolasimdaki pay
miktarimn artmasina yol agacak sckilde Borsa’da ve/veya Borsa disinda satisa
veya halka arza konu cdilmeycecgini, bu dogrultuda bir karar alinmayacagim
ve/veya Borsa'ya voya Scrmaye Pivasas: Kurulu'na veya yurt diginda ver alan
menkul laymetlere iliskin hevhang bir diizenleviet kurum, borsa veya kolasyon
otoritesine bagvuruda bulunuwlmayacagim ve bu sire boyvunca ileride yeni bir
satiy veva halka arg vapilacagma dair agiklzma yambmavacafim, (iiy Vakif
Fakloring paylarnnn Borsa®da islem gérmeye bagladigy tarihten itibaren; ! (bir}
i boyunca Vakif Vaktoring nczdinde imaliki oldugn ve halka arza konu
olmayan Vakuf Faktoring paylarum halka are fiyatmm alundaki bir [Tyalian
Borsa'da satilmayacagiu ve bu paylann halka ars [iyaimn allinda Borsa'da
sutilmasi sonueuny dofuracak gekilde herhang bir igleme tabi tutulmayacagin,
siiz konusu paylarin kismen veya lamamen bu kisitlamaya uygun olarak
safilmas: veya devredilmesi durumunda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Szel
durumlann kamuya agiklanmasma liskin diizenlemeleri gereevesinde dzel
| durum agiklamas: vapulacaging ve Borsa digmda satian paylan alanlann da by
sintirlamaya tabi olacagiun alicilara bildirileceini, (iii) Fivat istikran islemleri
neticesinde ¢lde cdilebilecek paylar harig clmak iizere, Vakif Fakioring
nezdinde maliki oldugu paylarin, bagvuru konusu izahnamenin onay tarihinden
1t1ba.rcn 180 giin boyvunca Borsa’da veya Borsa diginda satilmayacagu, baska |
| yatrumer hesuplanna virmanlanmayacafii veya Borsa'da ozel emir ile
voiveya loplan satis islemine konu ediimeyecegini kabul, beyan ve taahhiil |
etmistir,

Sirkel’'m meveut pay sahiplerinden Vakif Linansal Kiralama A.S.'nin
27122024 tarihinde almmg oldugu yonetim kurolu kararna  istinaden
diizenlenmis 27.12.2024 tarihli taahhiidii, VakilBank Personeli Ozel Sosyal
Givenlik Hizmetleri Vakit 24.12.2024 tarihinde alms oldugiu y6nctim kurulu
| karanna istinaden diizenlenmis 25.12.2024 Lanihli taahhiidil, Vakif Pazarlama
Sanayi ve Ticaret A.§. 20.12.2024 (arihinde alms oldudu yonetim kurulu
]r:ararma istinaden  diizenlemmis 26.12.2024 tarihli taahhiid( ile ortaf
bulunduklan Vakif Fakloring A.8. ("Vakif Fakioring™) paylaryueiestia.s
iglemleri kapsammnda, Vakaf liaktoring nexdinde sahip olgt
tamaminin hatka arz edilmesi planlanmakla birlikee, bu pa
herhangi bir sebeple satilamamas durumunda, (i) Valaf F mﬁ A
Borsa Iqtanhm A5 de ("Borsa”) iglem gérmeye hasladipiifiaridg
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{bit) vil stirevle, Vakif Faktoring nezdinde sahibi olduklan halka arz cdilen
paylar dmm:la kalan Vakif Faltoring paylannin, dolasundaki pay miktarmm
artmasing yol agacak sekilde Borsa’da vefveva Borsa disinda satiga veya halka |
arza konu edilmeyece@ini, bu dogruliuda bir karar alinmavacafin vefveva
Borsava veya Scrmaye Pivasast Kurulu™na veya yurl disinda yer alan menkul
kiymetlere ihglin herhangi bir diizenlevici kurwm, borsa veya kotasyon
otorilesing bagvuruda bulunulmayacaginl ve bu siire boyunea ileride yeni ir
sty veva halka are yaplacaBma dair agiklama yapilmavacagini, (iiy Valaf
Faktoring paylannm Borsa’da islem gdrmeye bagladi @i taribten itibaren; 1 (bir}
vil boyuirea Vakil' Fakioring nesdinde maliki oldugu ve halka arza konu
olmayan Valaf Faktoring paylanm halka are Oyvalmin alundaki bir fivattan
Borsa’da sanlmayacafim ve bu paylann halka arz tivatimn alimda Borsa'da
satllmasi sonucunu doguracak sckilde herhangi bir isleme tabi tutulmayacagin,
sty konusu paylann kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun olarak
satimasy veya devredilmesi durumunda Sermaye Pivasast Kurulu'nun Geel
durumlarn kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde {zel
duruin aciklamas: vapulacagim ve Borsa disinda satilan paylan alanlarnn da bu
simirlamaya tabi olacagiun alicilara bildirilece@ini, (iii) Sermaye pivasasi
mevzuatl uvarnca, Vakaf Faktoring’in paylarimn halka arzi kapsanunda, Valaf
liaktoring nczdinde maliki olduklan paylann, bagvuru konusu izahnamenin
onay tarihinden itibaren 180 gin boyunea Borsa’da veyva Borsa disinda
i satilmayacagim, bagka yulmme hesaplarma  virmanlanmayacafuu  veya

Borsa'da Guel emir ile velveva toptan sats islemine konu edilmeveccgini
\\ | kabul, beyan ve taahhiit etmiglerdir.

Halla arzdan | Halka aredan kaynaklanan sulanma ctkisinin miktan ve videsine th§km
' kaynaklanan hesaplama asagidaki tabloda sunulmaktachr:

; | sulanma etkisinin S =
| ' miktari ve ylizdesi ulanma lf.tkm L
\&-_ - Halka Arz Oncesi Defter Degeri* 5.279.474.000
Ey ~th Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye §50.000.000
hal‘:]i pay  alma |y, 00 Arz Oncesi Pay Basina Defter Degeri 6,21 ‘
1
| knllammuom  séz Halka Are Fival 14,20
konusu olmasi | | Scrmaye Artinru (nominal TL) S50.000.000
durumunda, Sirkete Girecek Briit Halka Arz Geliri 7 LLOD008)
TSN EUE Halka Atz Masraflan®* 51.003.457
hisscdarlarm ; -
halka arzdan pay | irkete Girecck Net Halka Arz Geliri 635996543
almamalar Halka arz Sonrast Defter Degeri 5.938.470.543
dlllrﬂmu"d;d Halka Arz Sonrast Pay Sayist 900,000,000 '
sulanma etkisinin , . .
miktar: ve yiizdesi Halka Ars 5unr:i|s1 ay Basma Defter Deferi 0,60
Muveut Ortaklar IGin (posnil) Sulanma Etkisi {T1.} 0,39
Meveur Ortaklar Ipin (pozitif) Sulanma Titkisi (%) £
Yeni Qriaklar Ipin Sulanma Frkisi (TL)
| | Yeni Ortaklar Igin Sulanma Ttkisi (%5)
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Sirket’in paylarinin halka arzi mevewt pay sahiplerinin yemi pay alma/riighan
haklarmn smarlandmlmas sureti ile vapilacak sermaye artmm geklhnde
olacakiir.

| Scrmayc artirmn yantemiyvle vapulacak balka arz neticesinde, sermaye arbigina
A katlmayan meveut ortak igin mcveut hisse pay oranlannda sulanma etkisi |
olacaktr.

Meveut ortakdar igin 966,23 oraninda pozitif sulanma etkisi sx konusu olup; 1
TL nominal decgerli pay igin sulanma etkist tutan 039 TL olarak
hesaplanmaltadir. |

'f“;a § Halka arzdan pay alacak yeni ortallar igin -%33,33 oranmda negatit sulanma

: 3 < I etkisi 86z konusu olup:; 1 TL nominal degerli pay igin sulanma etkisi turan -

& 23: | 7,60 TL olarak hesaplanmaktadir,

;“: i i i}‘[ alepte  bulunan | 13)¢pre bulunan yatmmelardan, ihrag edilen paylann bedeli digimda talepte

E:-P ﬁ yatirmerlardan bulunuimas: schebiyle aynea bir ficrel almmayacalbr, Ancak yalmmelar, bu

=7 t“l“P_ edileeck | amacla hesap agmak, hak ettikleri payian bagka bir kurulugun hesabing
‘“h'f““i virmanlamak veya pata iadesine iliskm EFT yapmak islemeleri durunumda, |
maliyctler o vatinm kuruluglan avasimda fackhlik gosteren cesitli malivetlere katlammak
haklanda bilgi zorunda Kkalabileceklerdit, Stz konusu malivetlerin detaylant igin igbu

! | | Izahnamenin 23.3.1. nelu maddesinde ver alan tablo incelenmelidir. |

¥ BAGIMSIZ DENETCITLER

N &1 izahnamede yer alan finansal tablo dinemleri itibariyle ihracemin bafimsiz denctim

Akuruluglavimm ticaret unvanlar ile adresleri (fiye olduklan profesyonel meslek kurniuslar ile

irlikte):

Shkel’in 31.12.2022, 31,12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihlerindec sona eren hesap

~Hdnemlerine ait finansal Lablolarinin dzel bagmsiz denetimini yapan bagimsiz denetim kuruluguna
ait bilgiler agapidaki tabloda yer almaktadur:

Ciiney Bafimsiz Denelim ve Serbest Muhascheei Mali Misavirlik

“Unvam . E .
Anonim Sirlccti

Sorumli Denetei : | Tolga Ozdemir

Uyesi Oldugu Meslek

A [stanbul Serbest Muhasebeci Mali Mitsavirler Odas (ISMMMO)

Maslak Mah. Eski Bilyiikderc Cad. Orjin Muslak Is Merkezi No: 27

VAdresi . i i
Kat: 2-3-4 Daire: 54-57-59 34485 Sanyer Istanbul- Tiirkiye

3.2. Bagunsiz denetim kuruluslarinn/sorumlu ortak bas denctginin gorevden alinmas,
giirevden gekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Y oldur,
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4, SECILMI$ FINANSAL BILGILER

Sirket’in dzel bagunsiz denetimden gegmis 31.12.2022,

31122023, 31122024 ve 30.06,2025
tarihlerinde sona cren yillik ve ara hesap dénemlierine iliskin bafimsiz denetimden gegmmy segilmig
finansal hilgileri ve ézet rasvolan asafida verilmistir.

FiNANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO})

] sp(i<d
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| BILANCO (Bin TL) 31.12.2022 3122023 | 31122024 | 30.06.2025
=4 %RL]KL;\R
. Lt;::' akit Benzerleri ve Merkex 174.993 510.523 306,833 384.598
%’, §§l’&\-‘ Finansal Varhklar - - -
3 iercefie Uygun Deger Farki Diger
psanh Gelice Yansiblan Finansal 26.19 41.787 49718 568303
| farhklar (Net)
Ef:aﬁg;lt“;;; o eretle Olellen 22.611.298 3TABLIEY | 32424120 | 31839448
: Faktoring Alacaklan 22.611.298 - ¥7455.124 32424129 JLE39 448 |
? Askeatodu Faktaring Alacakior ) 217352 115.E|.469 L3RBT .G2T R053379 |
| & Nier Faktoring Alacaklar: 11.353 345 AL003.655 23436502 23 7E6.060
Takiplehi Alacaktar 52.363 99,074 97,310 97.579
- \Ef:;h‘:ﬂ;ff‘;” R drCzel ICEET (72.909) (O7810) | (97.579)
Maddi Duran Varhiklar (Net) | 4027 8278 19.308 15.444
Maddi Oknayan Duran Varhklar (Net) | 1.856 997 1.053 67
=Iri Danent Yergi Varifi N 203 i 1.487 -_ -
elenmis Vergi Varhf - 244 20506 1275
Diger Aktifler o 182.556 194464 67,043 59,020
Ary Toplaum - 23,001,424 250N 32.888.5M) 12ATTARS
_Suby  Amagh  Elde Tutulan ve
Durdurulan Faaliyetlere Migkin 220 220 220 220
Varhiklar (Net}
Saig Amagh 230 23) 23] 32}
¥ARLIK TOPLAMI 23001644 38.235.991 32,838,410 32371675
| YURUMLULEKEER i AN 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06,2025
. Alman Krediter 20.158.989 33.40H1.633 28,141,846 26,142,311
- Bakioring Borglan 5468 i) Yl 10 _
i E::;ama Islemlerinden Dogan Borgiay B 490 6.497 o |
ibrag Edilen Menkul Ky m;t]cr [Net}_ 1.513.520 2,228,522
'7" lure-v Finaosal l’ukumlﬂlu]dcr - - ]
Kﬂrglilklar 46.847 T3.500
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Cabyan Hoklar Yikim ittt Karsiig: 4686 10.770 14.835 16.776
Gonel Kargifiklar 42,161 62.730 53.450 53 450
Diger Karmpihklur ] -
Cari Verxi Borcu 6.452 131.124 258.406 2234673
'E*leleum@ Vergi Boren 13'.-’ - -
.6 E%cr YokilouiLkler | 280 22.162 10.808 4,453
X 7 .2%@ Toplam 21L.E47.344 35 562 5?8 28497 715 27.093.211
T DEKAYNAKLAR | Las4a00 267463 | 4391095 | 5.279.474
Icnmi.s Scrmaye 4500 L 830,000 830,000 BS0h000
? dr veya Zararda Yeoiden - .
%lﬂalldlrllmayamk Birikmiy Diger 2.5 36,928 47,3481 54466
psamh Gelirler veya Griderler
Kar Yodckleri - 135074 281 vy 1.786.535 3493714
Yasal Yedoklor o 20005 - - :'rfr}ll_ 131.57% 171544
Olagﬂnuslu Yedekler 16,074 225438 Tﬁifi.g.’i? 3322370 _
K r veva Aarar N 546.720 1.504.736 L7717 851,2‘!14
'@e;nis Yillar Kﬂr:a}'a Larar - - |
: Dﬁue;tNat Kar veya ;ﬁ&rarl“_ 346720 1.504.738 1.?6’.-‘.1?9 51,204 -
\J ﬁfﬁl{'ﬂﬁmﬂLfﬁ_ TOPLAMI 23.001.644 38235901 | 32888810 | 32377.675
: FINANSAL DURUM TABLOSU (GELIR TARLOSU)
GELIR TABLOSU (Bin TL) 31122022 | 31122023 | 31122024 | 3062024 | 3006202
438 Laalivel Gelirleri 2429221 | B670.672 | 12809590 | goypq3y | 4926193
“Raktoring Gelirleri 2429221 | H670.672 | 12809590 | go1gqzy | 4926193
Fakloring Macaklarmdauﬁlma_n 2407.827 T_:'s{;lﬁ.ZI? [ 12 T8T. 7635 I
Faizler 6.007. 139 4920119
_f.-rﬁmnm!:e B 1.235.374 3930838 B340 8054 JET026e5 0 2120736 i
Liger 1169453 | 3.575389 | 6.446.899 3.036.874 2.799.363
_ i:ﬁﬁf}f’:m’;ﬂkmm““ AlmanUeret | o) 300 | 1164455 | 20825 11384 6.074
Iskontolu 5971 671965 | 1438 7.808 1.676
| _ij;ra-r 13423 4407 4G 7443 3476 2.398
- _!-I"imulsman Giderlerii-) {1.092_6%) i {6.5310.3457) | (10.455.033) "_{\5.735.25“) (3.363.914)
J_-lil“ﬂl‘lllﬁﬂ Kredilere ¥ ErJ]f:n ["&I/|L‘T[ 1| (L317.612) {S.[]I[HS.E 17} | (10096459 {5.41‘3?.[’.:43} (3444, 475}
! Gll:‘j:ﬁ]ﬁﬂg;‘m{[;lum]mne Ihslun l'ajz (243) (798) 4.207) (1862)
: Lh:[ifelf[‘ff“" Moakul Kiymetlere (161.062) | (306908) | (105628) | (105.628) 4
“Verilen Uerel ve Komisyonlar(-} QI3 | (L196422) | (248729) | (160117
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Briit Kar/Zarar 736531 | 2160327 | 2354557 | 1183073 1.362.279
Esas Faaliyel Giderleri(-) [59.165] {133.733) | (230.783) (89.46%5) (145.515)
Personcl Giderleri(-} (31.141) (687225 | (137475) (66.213) (26.959)

| Kadern Tazminat) Karsilig) Giderlerig=) (1.797} (4.073) _{3.1091 {1.338) [2.268)

| Cenel izletme Giderleri (-} (26.227) (GIURCEE - (90, 1993 {21,594} (46291}

| Briit Faalivet Kar/Zarar 677366 | 2026594 | 2123774 | 1.093.708 1.216.761 I
Diger Faaliyet Gelirleri 1286478 | L857.587 | 1.945.553 762,742 1298926 |

S ;;iinkal:irdan Almgn Faizler 14.446% 101.680 | 321.620 [ 84308 45 651 ]

firev Finansal Islemler Kan 230,726 - - - - |

;u.arnbwu Islemleri Kart LOD3742 | 1747864 | 1.549.604 577.969 2253014
Difger 8341 5043 | 74329 465 231
Kirsihk Giderleri(-) | (1a40) | (26165 | (70615) | (26.165) -
G2l Kargihklar ) O {7.440) (26.165) | (26.165) (26.165) -
Genel Kargiliklar (<) | - (53.450) | ]
Diger Faalivel Giderleri(-) (12339399 | (L700.507) | (1540037} (578.747) (2.256.425)

?h‘ev Finansal iglemlorden Zarar {-) - - -

'?&hbiyo Islemleri Zarar: {-) (12333300 | (1.707.496) | (1.548.081) | (577.95%) | (2.254.995)
iger () (B0 (20113 (956) (788) (1.036)

Mgt ﬁﬂiyct Kar/Zarar - T22.465 1148500 2440675 1.251.538 1.239.662

i ;{;ﬂ;g‘:ﬁ“ Panliyetler VergiOneesi | o) jos | 2148500 | 2440675 | 1251538 |  1.259.662

)i‘:l'"r':::;l:’; Faaliyctler Vergl (175.745) | (643773} | {733.496) | {376.096) (378.368)

o Cart Vergi Kargihings) (125.516) | (646026} | (750535) | (376.78%) | (379.137)
Kciclonmis Vergi Gider ExkisiC-) (50.229) . . : :

'_F:TTE]EIJ.IIHS Werpi Gelir Elkisi{-_i-J_ | - 2253 17.03% 6472 6O |
purdariilen Faalivetler Dinen Net 546720 | 1504736 | L7AT | 875442 R8L204 |
Disnem KarvZarars 546.720 | L504.736 | 17179 875.442 881,204
isse Bagwa Kar/Zarar - 0,6432 17703 20084 1,029 |.0368 |
Rasyolar (%) MA22022 | 31122023 3122024 | 3006.2025

r\m Kar § Oskaynuk Toplam 47,36 56.2% 3858 31,34

| Nel Kir £ Ak Toplum 2,38 3.4 5,19 =

o Orcaynaklar Toplum Aktifler Rasyom 5,07 6,99 -

T akioring alagaldan/Toplam akirler 98,31 N 97,96



Alwen kedilerd oplan aletitler 8764 86,31 Il 8557 _J B Bib 74

Vergi Oneesi Biér (Zurar)/Akdiller Orlalamas: 706 g2 | 202 I 0,54

Dt Met Kan (Faran ]-"Akl:iﬂc;ﬂrtalamam 5,34 5,65 : 0 f:i.._53
I]_‘.h‘_suem el Kin {Iﬂrs.u'lj."l'oplam {izkoaynaklar vmalamas Gl 81 T898 ,r 47,58 | asu7 _.

§ | Ecl};i Onuesi Kir § Zurark Toplum Oebuynublar Gﬂﬂlumuslm Hy. 20 11277 | HE02 514l

2 g..éiptdri Alacaldar (Triit) - Toeplam Alacaklar .23 1 .24 — 0,30 0.3l

wimen, yabhrm Kararun vermeden dnce ihrageinin finansal durum ve faaliyet sonuglarna
5 AHgKin ayrintih bilgilerin yer aldh isbu Izahname'nin 10 ve 23 no'lu baliimIcrini de dikkate

harcd

ff-ﬁ.ﬁia arz edilecek Sirkel paylam yaturm vapmak cesitli niskler barmduwrmaktadir. Yanrm karan
alinmadan dnce asagida ele ahinan risk faktorlerinin, ekler ile birlikie igbu Ixalimamenin biltiing
. kapsamunda dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirkel ydneliminin
isbu lzahnamenin tarihi itibarryla Sirket'i ve bu nedenle de Ilalka Arz Edilecek Paylar'a yaplacak
herhangi bir vatirin csash bir sckilde etkilevebilecedin dnpdrdiigi risklerdir. 56z konusu risklerden
ticrhangi birinin gergeklesmesi halinde Halka Arz Edilecck Paylar'in degeri diisebilir ve yafinnun
namunm veya bir kismumn kaybedilmesi g8z konusa otatilir.

: ;:’;i;ISK FAKTORLERI

'}%’?E
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Asatwla belirtilen riskler, karsilagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihaarda ilinmeyen
va da Sirket yimetiminin esash olarak addennedifi ancak gerceklesmesi halinde Sitket'n
faalivetlerine, faalivet sonuglanna, likiditesine, finansal duramuna ve gelecege yénelik beklentilerine
\j:mr verehilecek baglea nsk falddrlert mevew olabibiv, Risk faktdrlermin agagdaki sunum siralamass,
irkel yGneliminin sdx konusu risklenn gergeklesme clasih@ veya dnemi bakmmdan vapugi bir
:ferlendirmeve gire belirlenmig bir siralama olarak diisiiniilmemelidir,

ratirmeilar, isbu Izahnamede pavlasilan bilpiler cercevesinde kendi defierlendirmelerini vaparak,
\Met paylarm: vatrim yapmanin kenditeri icin uygun olup olmadiina karar vermelidirler.

5.1. Thraggiya ve faaliyetlerine iligkin riskler;

1. Sirket’in sunmus oldugn faktoring hizmeti ¢ergevesinde devraldifi alacaklann tahsil
kabiliyeti ile ilgili yiiriittii3ii kredibilite degerlendirme ¢alismalarma vamen miisteri
riskleri nedeniyle alacaklarimin tahsilatlarin tam ve zamaminda ya Jda hie vapmamas,
Sirket’in nakit akwin, karlthim ve finansal durumunu olumsuz ctkileyebilir.

Sirket'in faalivetlerinin devamlilifim saglamas: adina devraldif: alacaklan tahsil cdebilmesi
verekmektedir. Sirket, misterilerinden devraldidn tfatura kapsamindaki vadeli alacagin tahsil
kabiliveti olup clmadifin, islem esmasmda miister ve fatura borglulanina iliskin yapacaf kredibilite
eferlendirme galigmalan ile Faktoring Kanumu'nun 43 iincii maddesi uyvaninea fakloring sirketien
ve bankalarca devralinan alacaklara dair bil 21 ve belgelenn orlak bir sisteme kaydr, loplulagtinlmas
7 ve milkerrerlik kontrolfi ve raporlama vapilmasi amacivla kurolmus Merkezi Fatura Kayvd Sistemni
fizerinden detayl olarak konlrol etmekredir.




yagavabilecekleri konkordato, iflas, finansal yeniden yvapilandimma gitn siivegler veya farkl scheplerle
ddemelerin tam ve zamaninda va da hic yapilamamas: Sirket'in karhhik ve (nansal duromuono
olumsur etkileyebilir,

Sirket'in alacaklar tam ve zamamnda tahsil edemedidi durumlarda izlenecek yasal stiregler de zaman
almakla ve ilave maliveller olugslurabilmekiedir. By durum da Sirketn nakil akisim, karliligim ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

2. Sirket miisteri portityiinde belirli miigteri ve sektirlerde yogunlagyma olmas, ilgili sektérde
ve milsterilerde yasanacak olumsuzluklar ncticesinde Sirket'in faalivetleri kapsammda
tahsilat problemlerine sehep olabilir,

esel ve ulusal boyutta gerecklegen ckonomik geligmeler, cograll ve sivasi sorunlar bas sekidrleri
Himsuz ctkileyebilir, Bu durum, o sektdrdeki migterileri ile ilgili alacak tahsilatlanmn tam ve
b aninda va da hic yaplmamasing neden olabilir.

'g{g]%: Sirket'in belirli bir scktdr veya miglerideki alacaklanm tshsil etmesinde sektér dzelindeki
wdlismeler nedeniyle ek sorunlar ¢ikabilir, Béylece, Sitket'in alacaklarini tam ve zamarunda va da hig

ﬁl%;i'la_mam._ Sitket'in karhhik ve finansal durumunu olumsuz ctkileycbilir.
p
Sﬁkct afrhikh olarak kurumsal nitelikreki kredi degerhlifn ve ilinirliE yitksek dilveyde misterilere

faktoring hiameti vermekte olup miigteri risklerinin bity itk balimi belirli sekiirlerde faalivet gésteren
kurumsal nitelikteki bu  firmalara verilen faktoring  Onansmanlurmdan kaynaklanmaktadr.
30.06.2025 tarthi jtibanyla Sirket’in 31,8 milyar T1. tnanndaki faktoring alacak bakivesi vaklagik
260 adel miglerinin riskinden kaynaklanmakta olup ilk 50 miigterinin faktoring alacak bakiyesinin
toplam laktoring alacak hakiyesinin igindeki payi %94, 74°tir. Belirli sekiérterde faalivet gésteren
wrumsal nitelikteki miigterilerin §ivketin fakroring alacak tutan Gzerindeki payimn viiksek olmas:
miigieri ve sektér bazida nsk yvogunlasmasina ve delayisivia sév konusu miisteriler her ne kadar
kredi deferilifii yiksek (rualar olsa dahi 6z konusu seklér ve miisterilerde vasanabilecek
olumsuzluklar Sirket igin ciddi finansal kayviplara neden olabilecektir.

\)3. Sirket, faaliyct gdsterdigi faktoring scktdrfinde diger sirketler ile rekabet ctmektedir ve bu
rekabet Sirket'in gelirlerinin, karllifu ve pazar pavinn gerilemesine yvol acabilir.

sirketin faaliyer gsterdigi lakloring sektdriinde BDDK 'nm 2025 yvilimn laziran ayvt verilering gbre
Tarkiye genclinde 48 fakioring sirketi toplam 417 sube ile aktif clarak faaliyel gistermektedir
(Kaynak: hitps:!wrww. bddle ong toBulten AylikBdmbk|r/Gosterim: Faktoring BasitRaporGetr 1. Bu kapsumda, Sirket,
rukiplerine kars ciddi bir rekabet iginde olup son ddnemde yasanan kiiresel skonomik dalgalanma ile
meveut rekabetin bu sektorde faslivet gésteren tilm taraflar icin artmas beklenmektedir. 3(.06.2025
.tarihli BDDK verileri gercevesinde {Kaynak:
f‘;":,htlps:r'.-"ww@dﬂk.mu.tr.-'Fiulteu&ylikijdnlka"m"ﬁnnteﬁm-'F;dmrthasiugur-mGetjr ) Sirket 32,4 milyar TL aktif
AL “buyikligi, 31,8 Milyar TL faktoring alacak bakiyesi ile Tiirkiye’ deki faktoring sektoriinde %8.91"lik
alacak pazar payina sahiplir.

firket tarafindan hivmet verilen sckiirde misterilerinin sayvisimn diger gelismis filke piyasa
oranlarna gire ax ohnasi ve aym sektérlerde hizmet veren gok sayida rakip bulunmas rekubetin
aglica scheplerindendir. Sirket'n bashea gelir kalemi olan faktoring hizmetinde temel olarak
misterilerin lercihleri &n piana gikmakta ve stz konusu tercibler Sirkerin mali performangidiserd,
onemli rol oynamaktadir, Faktoring sckivriimde miisterilerin tercihleri genellikle su hyffs
sekillemmektedir: Faktoring sirkctlerinin faaliyer posterdigi sektérde sahip oldugy bilipiplis
tanurli gy, gerekti yeterlilige sahip {ist diizey yoncticiler istihdam cdebilme ve sdz kos uﬁ"
n




ile nzun strcli istihdam iliskisine sahip olma becerisi ve dzel durumlar karsisinda miistertleri i¢in
gelistirdigi Gglin finansal ¢hziimler tiretme baganst.

Bununla birlikte, $irket'in meveut veya yeni rakipleri, miisterilere sunmug olduklart hizinetlere iigkin
fivatlandirmalarinda Sirket'c géire nispeten daha diisiik bir fival politikas i2leyehilir ve vine Sirket'e
ktyasla daha nitelikli hizmctler veya goziimler sunabilir. Bu ihtimallerde Sirkel'in milsierilenmm,
sirketin rakiplerimin kendilenine sunduklart gartlary daha avantajlh bulmasi halinde, Sirket'in
hizmetlenini talep etme istefinde arxalma olabilir. Yine s8z konusu rakipierin Sirket ile personel
istihdam hususunda da rekabete gime ihtimah vardir. Ayrica, Sirket ile kivaslandiinda yapisal
syflurak daha kiigiik olan rakipler, Siket laralindan gergeklegtirilen Faativetlerin tamarmi veya bir kism
e -rlggnnde liyat baskis olusturabilir,

Let'in rakipleri ile bagarih bir sekilde rekabel edebilmesi igin misterilering cn ivi sckilde hizmet
gﬁneaa ve bu hizmetler wgin pivasa kogullarng givre en avanlygh hyat belirleyebilmesi ciddi énem
Eretmektediv. Sirket, miterilerinin kendisine ilettigi geri bildirimlen satigplanmn Sirkel sislerine
;Eﬁ:eawle analiz ederek hem hizmet iceriklerini hem de fivat politikalarim miisteri taleplerine wygun
B
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ckilde belirlemeye dzen pdstermelktedir. Ancak Sirket'in sundugu hizimetler ve/veya uvguladif
figat politikalarinda cegmis yillarda vakaladi@n baganyr gosterememcsi dunumunda, Sirket'in pazar
payiun rakiplerine oranla dilsmesi yva da gelir kaynaklanmm daralmasi veva geleecktc mali
kaynaklarim arfiramamasi s6e konusu olalalin,

wirkel'in laalivel gosterdigt sektrlerde yukandaki sebepler wveva bagka etkenlerden dolay:
vukiplerivle etkin sekilde rekabet etmemesi halinde Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglan
olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in faaliyetlerinde Snemli fonksivonlar iistlenen iist ditzey yiineticiler hilyiik iinem
¥z etmekte olup bu yoneticilerin Sirket ile iligkilerinin sona crmesi Sicket faalivetlorini
olumsuy etkileychilir,

\ irkel'in meveut faalivetlerinin yénetimi ve gelecckie ortaya gikahbilecck olan zorhildari -asmas:,
g ya & 3
Sirket’in yonctimindc ver alan fist diizey kadronun irlakim tyelerine baghdir,
b k &

Sirket'in yonetm kurulu diveleri, gerel milkdir ve vonetimde sdz sahibi olan personel, Sirket
tratcjisinin belirlenmesi ve uygulanmas konusunda Snemli roliere sahiptir. Bu kapsamda, Sirket her
¢ kadar yonetimde devamiihiii sujilayabilecek adayvlar istihdam etmeyc devam ctse dahi, vukarida
sayUan kisilermn Sirkel ile iligkisinin sona ermesi, Sirket’in mali duromunu, faalivet sonuglanim ve
gelecegc dair beklentilerini Bnemli Glgtide olumsuz etkileyebilir.

5. Sirket'in faaliyet gdsterdigi sektiirlerde kullandid  bilisim  teknolojisi  ve  ilctisim
sistemlerindeki aksakhklar, Sirket'in faalivetlerini kesintive ufratabilir.

Sirket'in kullandif bilisim sistemleri, Sirkcet'in faalivetleri agisindan kritlk biv dneme sahiplir. Bu
sislem {izerinde fiim miigtert veri tabar lululmakla ve ig akist Jirket kurallan dogrultusunda sistem
tizerinden yilriitilmekredir. Dolayisivla, Sirket'in orta ve uzun vadedcki bagarisi, bilgi tcknolojisi
sistemlerindc belirli bir standardizasyonu koruma ile yeni yaklasimlar ve uygulamalar pelistitmesine
agh olup, biligim leknolojisi ve iletisim sistemlerindeki aksakliklar Sirket'in [zalivellerinin
levamltig) bakimindan bilyiik dnem arz etmekredir.

Bilisgim ieknolojilerinin istevigini boxan zararh yaalinlar, elektrik kesintilerl ve iforgl
sislemlerinin programiandigi gekilde caliymasim engelieven her tiirlii mitdahalelerden bt
A dahil olmak tizere, Sirket’in bilisim tcknolojisi sistemlerine dair herhangi bir # ]smi‘.’
/Sirkelin l"l'll.l‘_;.lt!l‘]_lel'].llﬂ sundugu hlzmeﬂerde .;tksdmdlam Ve mu;-.terllerclen f:ldc cd‘ccoi
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teknolojisi sistemlernin  zamamnda ghneellenmemesi voiveya venilenmemesi halinde  Sirket
faalivetlerini planladi@ sekilde gergeklestiremeyvebilir,

Yukandakilere ek olarak, Sitket taralindan laalivet gdsterilen sektdrde kullamilan bilisim teknolojisi
ve ilelisim sistemlerinin bir kism iiciineil kisileree saglanmaktadir. Ugiineit kisilerce sunulan stz
konusu bilisim teknolojist ve ilelisim sistemlerimin (giined kistleree geredi gibi giincellenmemesi. sz
konusu teknoloji ve sistemlerdeki hirtakim hizmel kesintilen veya sistemlerde ortaya gikabilecek olan
diger aksakliklar, Sirket'in faalivetlerini ohumsuz etkileyebilir,

ﬁj;kat'in sz konusu bilisim teknelojilen ve iletsim sistemlerinde aksakliklarla karsilagmas: veva
ﬁza ekieki teknolojik veniliklere uyum saglamay: basaramamas:; Sirketin ekonomik performansing,
sadivet soruglarim ve gelecegie dair beklentilerini olumsuz gekilde elkileyebilir. CGrenis gapli sistem
gala.rmda Sirket'in verilerinin yva da veri igleme yeterliliginin kaybi ve (haliveilerin aksamasi séz
Dpusu olabilir. Bu tiir aksakliklar, Sirket'in misterilerini kaybetmesing, malt  durumunun
zulmasina schep olabilir ve faalivet sonuglarina dnemli derecede olumsuz etki edebilir,

. Sirket'in miigterilerine ait kisisel verilerin veya ticari sirlarin, yetkisiz giinedl kigilerce ele
gecirilmesiyle sonuclanan bir giivenlik ihlali olmasi durumunda, Sirket'in faalivetlert
onemli dlciide aksayabilir, siz konusu ihlal aym zamanda gizli bilpilerin ifsa olmasina vol
acabilir ve Sirket nezdinde ciddi zararlara yol acabilir.

sirket, taalivetleri kapsaminda mitigterilen ve/veya milisterlerinin ¢alisanlaring ait kisisel verilere ve
yine miusterilerinin ticari sirlarna iliskim Wilgi cdinmektedir. Yorfirlikteki ilgili mevzuat geregi
Sirket'in veri sorumlusu olarak nitelendivilmesi schebivie soz konusu bilgilore crigsimin dizenlenmesi
ve figineil kisilerce erigsimin engellenmesi igin uygun gitvenlik dnlemlerini almak fizere gerckli tim
teknik ve idari tedbireri alma soramlulngn bulunmaktadie. Sirket’in kayit altina aldig) ticari sielar ve
kigisel verilerm miktan giin gectikee artmakia olup Swket, st konusu verilerin givenlik
knolonlenyle korungbileceding garanti edememektedir.

Aynica, igined kigiler, Sirkel'in verilenne ya da Sirkel'in milglenlennin verilenne erigim saglamalk
igin Sirket gahganlanm veva Sirket misterilerini séz koousu gizli bilgileri ifsa etmeleri igin ikna

debiln veya zotlayabilir, Sirket’in almis oldugu giivenlik éniemlerine ragmen bu bilgilere hukuka

ykir sekilde erisen tglimcii kisiler, bu bitgileri kullanarak Sirket’in sistemiberine crigim saglayabilir.
Yine. sdz konusu giinell kigiler, Sirket sistemlerinde hukuka avian olarak clde citikleri bilgier
L-I]lgl}-’ld birtakam iglemler yapabilir. Ayrica, izinsiz crigim saglamak igin bagvurulan ydntemier,
TS 3urekli defngime ugradifindan ve stz konusu véntemlerin tespit edilmeleri uzun zaman atdigindan,
bu yiéntemlerin Sirket tarafindan fark edilmesi ya da bu yintemlere kars tedbirler alimmas veterli ya
miimkiin olmayabilir. Sirket ve digkili kigilerin, glivenlik tedbirlerine ytnelik bilv ik caph herhangi
bir ihlali; olas: para ceralar:, difer vaptirunlar ve muhtelif zararlar, hizmetlere vonelik miisteri
taleplermde avalma ve Sirkel itibarnun zarar gérmesi de dahil olmak fizere, Sirket’in mali durumu ve
{naliyet sonuglanm dnemli derceede olumsue etkileyebilir,

7. Sirket miigterilerinin ve sair ficiineil Kigilerin, Sirket aleyhine veya Sirket’i taraf giistererek
dava acmasi ve bu davalarn bazldarmin Sirket alevhine sonu¢lanmasi thtimali vardir.

’plrkel n lmhha?_lrda, taraf oldugu da\«alar mey cul!ur Tshu Tmhlmme nin 23 7. bulumund:: ay rmr]_h
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8. Sirket faalivet gisterdigi sektirdeki risklerini azaltmak adma sahip oldufin sigortalarm
safladhi® koromalarm meveul veya mohiemel viskler karsisinda yetersiz kalmasi ya da
sigorta yaptirankarin sigorta gicketlerinin Sirket'in sahip oldugyu sigorta Kornmalar
kapsamwndaki yiikiimlilliiklerini yerine getirmemmesi veya getirememcsi nedeniyle, maruz
kaldif birtalam riskler nedeniyle gérdiigii zararlarn tazmin etme kabiliyetine sahip
olmavabilir.

Sirket, yirirlitkieki mevzual uyarnaca vaptirmakla yilkiimli olduklar da dahil elmak tizere, meveut
mubileme! ticari risklere karsi korunmak ve Sirket'in varblklarnim korumak adina sigorta
sirketlerivle sigorla sbzlesmelerl akdetmekiedir. Sirket; bu tiir risklerin pergeklesmesi halinde,
uﬁm dana gelen olaylann bliyikliigi ve meydana gelme siklifina bagh olarak nemli dlgiide kavba

B E.}ﬂhlli‘r veva sbz konusu rizikolann gergeklesmesi, Sirket'in meveut sigorta teminating asan
tarda zarara maruz kalmasing sebebiyet verebilir.

Iket'm sahip oldugu sigorta teminatlan, Sirkel'in maruz kalabilecefii meveut ve muhtemel zararlan
& Silamakta votersiz kalabilecegi gibi sigorta teminatlarmn igerdigi korumanin kapsamina dahil

"Eéﬁmcycn va da stiv konusu korumuy1 Snemli dlgtide agan zararlar, Sirket igin ek masrul kalemlerinin
- dogmasma sebep olabilir. Dolayvisiyla $irketin mali durumu ve faalivet sonuglar bu husustan
olumsuz olarak etkilenchbilir. Ayrica, sigortalann sagladigfi koruma veterli olsa bile, sigortac Sretlikle
wirket’in énemli oranda riske maruz kaldig hallerde zaran tamamen ve derhal karsilayamayabilir ve
bu durum da Sirket'in kayba uframasing vol agabilir.

4. Nirket mevecut finansal kaynaklarma iligkin diizenlemeler kapsaminda birtalam Gdeme
taahhiitlerine uymakla ylikimlidiir.

Stlet'in akdetmis oldugu pek ¢ok genct kredi sdzlegmesi ve ¢ergeve faktoring sivlesmesi
bulunmaktadir. §ivket, bu sézlesmelerin hitkimleri uyannca éngdriilen Gdeme taahhiillerinin devaml
bir gckilde tamamen karstanabilecegini garanti edememckredir. Sivkelin meveut veya gclecck
dénemlerde laraf olacag finansman ve diger sbzlegmelerinde ver alun deme taahhiitlerine uyma
konusunda bagarisiz olmast durumunda, sz konusu stdesmeler kapsaminda temerriit hali olusabilir.
Bu stizlegmeler uyannca bir temerriit halinin oluymasi [se, olas tiim ielali imkanlarun tiketilmesinin
gdindan, sézicsme taraflanmun Sirkel'e fnansman vermeye yénelik tim  taahhtilerinl sona

lirmelerine veya ilgili finansmanlann vadesinden &nee geri cainrarak borelamlims olan tutarlarn
tamamunun derhal muaccel hale gelmesine sebep olabilir. Aymica, bu durum, diger linans stizlesmeleri
uyarinca da temeriit halinin meydana gelmesini ve temerriide digiilen tm stzlesmeler icin verilmis
an teminatlarm paraya gevrilmesine neden olabilir. Bu durumlardan herhangi bivf mevdana gcldig
lakdivde, meveul varhklann, borglanm tamami veya amlun durumlardan etkilenen kisnum
kargtlamaya yelecegine dair herhangi bir garanti verilememektedir. Ustelik, alternatif fipansman
safilanabilecegimin de garantisi bulummamaktadar.

10, Sirket’in halka a¢ik sirket teeriibesi bulunmamaktadir:

Isbu Izahname tarihi itibarivle halka agk olmayan Sirkel mevuata uyum, raporlama yiikinmlilikleri
ve iligkili taraf iglemlerinin takibi konularinda BDDK mn denetim ve ilkeleri dogrulrusunda faalivei
giistermcktedir. Bununla birlikle Sirket'in halka urz sonrasi politikalar ve Kurumsal Ydnetim
< llkeleri'ne uyum konusunda simrl bir dencyimi bulunmaktadir. $6» konusu diizenlemelere Ly
" konusunda bayarisiz olunmasi, $irket'in faaliyvederini, finansal durumuny ve faalivet soffT AT
olumsuz yinde etkileyebilir. Sirket, halka agilma sonrasinda kurumsallasma am ./
getirmest gereken yikamliliklere uyum saglamekta zorlanabilir. Sirket olus
/ bilylimeyi elkin bir sckilde ydnetemeyehilir,

f" 5.2. Ihracoimin iginde bulundugu sckibre iliskin riskler:
!
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1. Sirket'in faalivetlerini siirdiirebilmesi igin faalivet gisterdidi sektire iliskin gerekli olan
izinlerin alinmas: ve muhafaza edilmesi gerckmektedir,

Sirket'in faalivet gosterdigi faktoring sektériimde faaliver gistermek igin, Faklomng Kanunu'nun
4™ ineti ve 7 iel maddeleri uvarinea perekli sartlar saglayip BDDK'dan kurulus ve faalivet izinlerinin
almmas, Faklonng Kanunumuon 137 neid maddest uyannea yoneticilerinin belirdi sartlar tagumas: ve
Faktoring Kamumu'nun 8'inci maddesi syvarmes agilacak her bir sube igin avn ixim almmas
,mnmludur A} rica, sirket'in, I:-u izinlerin gCILkilllMCle siirekli bir bicimde verine getirerek sév

“«;@,‘/i hdemeu s{i, k(muhu irminin m»Lna uhmnam veya iptal edlhm:m va da .‘;1rket1r1 faﬂllyetlenne
g 1;2: ik kisitlamalar getirilmesi miimkiin olabilir. Herhangi bir iznin alinamamas: ya da meveut iznin
- x a alinmasi veya iptal edilmesi halinde Sirket'in mali durumne ve faalivet sonuglart dnemhi dlgiide

clumsuz etkilencbilir. Yine $irkct, sdz konusu izinlerin korunmas: adina mevzuata uyum amaciyla
ilave harcamalar yapmak durumunda kalabihr,

2. Sirket'in faalivet gosterdifi sektbrde rakiplerinin sayica artmas) veya rakiplerinin pazar
pay¥larimin artmasi, Sirket’in sekitirdeki parar payim olemsuz yinde etkileyehilir,

wket'in faaliyvet gdsterdigi sekidrde yeni girketlerin kurulmas: veva rakiplerinin pazar payiun
agl, Sirket'in faalivel pdsterdigi sekitdrdeki rekabet ortarumin artimasina ve Sirket'in sckrordeki
Zalmasina ncden olabiliv, $irket'in rakiplerinin fiyatlandirmalarnda Sirket'c nigpeten bityiik
N oranda daha disiik bir fivat pohiikas izlemesi veva Sirket'es kivasla daha nitclikli hizmetler veya
Q ghziimler sunabilmesi, $irkel’im meveut miisterilerini korumasinda veya potansiyel misiertlen ile
ﬂa&ia}'acagl i iligkilerinde vorluklara sebep olabilir. Bu scbepler il sinirlt elmamak {ere Sitket’in
< fyalivet gosiendifi sekldrde artan rekabet ortamm Sirket’in is planlanm, faalivetlerini ve finansal
durumunu olumsuz etkilevehilir.

Kiiresel ve wlusal ckopomik gelismeler Sirket'in Faalivet gisterdigi scktbrii olumsuz
etkileyebilir.

Kiiresel ve ulusal boyutia gerceklesen ekonomik pelismeler, tim sektérlerde oldugu gibi faktoring
sek1drinii de alumsuz ctkiicyebilir, S8z konusu ekonomik gelismeler sonucunda Sirket'in meveut is
acmi dilgebilir, ¥eni yatmimlar ertelenebilir ve sckioriin heklenen bilyiime oranlarng ulasamamast
veya kiigtilmesi sonuglarma neden olabilir. ‘lim bu durumlar, Sirkel'in mali durumum ve faalivet
sonuglanm olumsuz etkileyebilir,

Sirket'in faalivetleri ve gelirleri, yurt i¢i ve yurt disn [inans pivasalanmn degisken kosullarmdan ve
ditnya konjunktiirinden énemli dlglide etkilenebilir. Diinya tizerindeki ekonomik yapimn defisimi,
13 dinyasnun degisen kogulian ve piyasa risklerindeld degisimler, Sirkel'in mali durumu ve faaliyet
sonuglan lizerinde olumsuy bir etkiye sahip olabilir.

irkcet'in taaliyel ghsterdigi piyasanin kogullan; ekonomi, sivaset ve is diinvas gibi birtakom etkiler

e sckillenebitmekiedir, T'akar séz lmnu%u dedisimlerin tetiklenmesi ldmi zaman dejisen I:::kn::nlu_u
trandlcrmm etkisi ile de g Eerq:cklusmektedlr Teknnl::ul doniistiimii I{apqammda mewut 1;> } P S i

; _cldhrdeh s0z konusu dﬁnus;ume u}ak uydurahilmek ddma uvgun {irfin ve hizm
/ strmesi gepekebilecekir, Ancak Sirket, 562 konusu yeni iiriin ve hizmetleri tabi o
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nedenivle pivasayva siiremeyehilir veva donigiimin gerekliligine oygun (rlin ve hizmetleri

relistiremevebilir.

4, Sirket, idari ve yasal dizenlemelerin yofun eldugu faktoring seltdriinde faaliyet
giistermektedir. Sirket'in faatiyet gisterdigi sektir uyarmea tabi oldufu mevzuat veya bu
mevzuahn yorumlanmasinda meydana gelebileeek degisiklikler ya da Sirket'in tabi oldugn
mevzuatn i]lla] edilmesi, Sirket'in faalivetleri ve mali durnmu iizerinde olumsuz ctkive

:Lf'f

l‘-\.rn

TYIIMAs] Ve vargi mevznatl dahii olmalc fizere k"lp‘%ﬁ.ﬂ"ﬂl I::i1 mcvzuata uymakla }ﬂ'jk[imliidijr S0z
[arusu mevzuar va da mevzuann vorumlanmasinda meydana gelebileeck degisikliklere uyumun
a{iﬂmnum viriirliikteki mevzuatin daha kan sekilde uygulanmas: ya da sde konusu meveuatin
Haline yonelik iddia veya sorusturmalara karst savumma yapilmast, ‘-nrkell ilave masrallara, wdan
Fapftuumlara veya yikiimlaliklore maruy brrakabilir, Tim bu durumlar, Sirkel’in mali durumunu
faaliyetlerini olumsuz etkileyetlir.
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Avym zamanda, faktoring sektériindeki idar ditzenlevict ve denelleyict kurum olan BDDK'min ikineil
diizenlemeleri ile yaptign degfigiklikler, Sirkeitin thaliyet gésterdigi alanlardaki meveut s akislaring
dnemli oranda cikileyebilir, Gmegin, BDDK tarafindan vapuan bir ikineil ditzenleme ile Standart
Oran vikimhiliginin Sirket dvelinde veya genel olarak fakioring sirketleri icin arttierlmasi, Sirket™
sermaye riskine marue ivakarak faalivetlerl izerinde olumsuz ctkiyve vol acabiliv ve belirlenen
atandart Oran’w $irket taralfindan teturulamamasy, Sitket’in faalivetlering durdurmasina sebebiyel

Yine, [mms pivasalaninda geemistc yaganan istikrarsizhklar nedenivle, hilkiimer veva idari
diivenleyici kurumlar, séz konosu istikrarsiziiklan agmak adina dnemli meveuat degisikbklen
yapurak meveut sistemi oldufundiu daha regiile hale getirmiglerdir. Benver bir vaklusumm
iinfimiizde veya gclecckte yaganmas: halinde Sirket'c ck raporlama, mevzuata uvum yikimiilikleri,
wrmaye yeterfiligi de dulvl olmak tizere ilave yukimlilikler yiiklenmesi sz konusu olabilir.
tikiimet ve idari divcenleyic kurumlar tarafindan yapilabilecek bu degigiklikler, Sivket fizerinde el
alivetler dofurabilecegi gibi, bu veni vikiimliliiklere uwywm saglanmasi sirecl, Sirket'in
tagliyetlerinin clagan akisinda aksamalar ve sair olumsus sonuclara yol agabilir.

Benzer gekilde, $irked, yirtrlikie olan mevzuata uyum saglamak ve viirirlitktcki mevsuatta Sirket
Aleyhine meydana gelebilecek degisiklikler igin gerekli egitime vo lisanslara suhip uzmanlar
caligtrmak, ilgili mevzuatin dngdrdigii sekilde operasyonel igleyigi igin desiek hizmeti almak ve yine
gill mevzuat uyarmnea belirli prosediirleri lakip etmek, politikalar olusturmak, ic denelim
mekanizmalatim kurmak ya da sdz konusu iglemlere iliskin ek profesyonel dis destek almak
mecburiyelinde kalabilir.

Bu hususlara ck olarak BDDK, faktoring sckidriindeki {icretlendirme politikalarmda da dejigiklik
afjabilir ve 8z konusu deretlere iliskin serbestlik veya simrlamalan isbu Izahname 1arihi itibanyla
lamen veya kismen degistivebilir. Bu durumda Sirket'in, sdz konusu defigikliklers uyum
saflayacafi ve yonden fivatlamalarini olugluracag déneme kadar meveul ve mubtemel faalivetleri
= ve karlilifis, bu silregten olumsuz olarak etkilenebilir.

5,3. [hrag edilecek paylara iliskin riskler:
Halka Arz Edilecek Paylar, fiyat ve islem hacmindeki dulgalunmalara m:m# g%
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Halka aran gerceklegmesinin ardindan Halka Arv Edilecek Paylara ihgkin bir pazar olusacagimn
veya bityle bir pazann olusmas halinde bunun stireklilik gislereceZinin garamiisi yvokiur. Buna ck
olarak, 1lalka Arz Edilecek Paylar'a figkin pazarm likiditesi de Halka Are Edilecek Paylarh elinde
bulunduranlarm savisina, vaturmmeilarin Halka Arz  Ldilecck  Payvlar'a  iliskin bir  pazar
olusturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktdrlere bagl olacalttir. Halka Arz Lidilecek Paylar'a
iliskin aktif bir iglem pazan olugmayabilir veya bu pazar siivdiriilebiliv olmayabiliv. Bo duramda
yatnmelarin hallka are kapsarmnda salm aldiklan Ialka Arz Edilecek Paylar'a iliskin alim ve satim
: iﬂemleri vapma imkiinlan clumsuz yonde ctikilencbilir. Halka Arz Lidileeck Paylara iligkin pazarin
. 'éim v olmasi, [alka Arz Ldileeck Paylar elinde bulundurandanm bu paylan arzu eitiklen nukiarda,
_:.{g lta ve zamanda satma kabiliverini olumsue yonde etkileyebilir ve Halka Ars Edilecek Paylarm
e I.\,J.ﬁ]'l girdigl fivatin defiskenligini artirabilir,

=

@E{ﬂ arz fiyatl, Halka Ars Fdilecek Paylarin halka arz edilceegi pazarda islem pordiai fivat ya da
L’gélecektekj performansim yansitmayabilir. Ayrica, Sirket'in faalivet sonuglan ya da Fnansal
§g§m‘m&nm bu bélimde defiinilen risk faktdrler veya difer kosultar nedeniyle mmalistlerin veva
Faimeifarm beklentilerini karsilamayabilir. Halka Ars Fdilecek Paylar'in deferi Sirket'in ve

iplerinin  (inansal performansinda meydanz gelecek degisikliklere, kiirescl makreckonomik
kogullary, vakiplerin faaliyctlerine ve differ etkenler ile bu bélimde depinilen risk [luktérleri
kapsammda ele alinan kogullar ya da diger kogullara tepki clarak dnemli dalgalanmalara maruz
kalalnliv. Sirket faalivet sonuclannda meydana gcleeck dalgalanmalar veya apalistlerin va da
yatinmelann beklentilerinin kargilanamamast, Halka Are Edilecek Paylar'in islem pordiizii fiyatin
iigmesine yol agabilir ve yatruneilar halka arz kapsanminda aldiklan ITalka Arz Bdilceck Paylars
hitka arz fivatindan veya onun lizerinde bir fivalla satma, hatta genel olarak satma imkdnm
bulamayabilirler. Sonug olarak, halka arz kapsammds Ilalka Avz Lidilecck Paylart sstin alan
yatmuneilar Halka Arz Fdilecek Paylar'a yonelik yatinmlarinin tamamim veva bir kismum

&

am-l‘

b kaybedebilir

Halka Arz Fdilecek Paylarin degen, vuman zaman dnemli boyulla dalgalanmalara maras kalabilir.,
Sz konusu dalgalanmaiar, Sirkel'in mali performansiyla ya da geleccge viinclik kazang beklentisivlc
de ilgili olmayabilir. Sonug olarak, pivasada yaganacak genel bir diigiis ya da benzer sermave pivasasi
acgclarmua yonelik piyasalarda yaganacak diigliyler, ITalka Arz Hdilecek Paylar'a iligkin istem pasan
. Halka Arz Lidilecek Paylar'a iligkin olugan pazarin likiditesi diverinde olumsuz ctki dogurabilir,

2. Sirkel’in halka agikhk orami suurh olacaktir ve paylarm likiditesi pay fivah fizerinde
olumsuz etki yaratabilecektir.

Halka arz iglemi tamamlandiktan sonra, Sirketin gikarilmig scrmayesinin %25°In¢ tekabiil eden
oplam 225.000.000 TT. nominal degerli pay BIS 1 te iglem gorecektir. Bu sinirls halka agiklik oran
paylann likiditesini olumsuz ctkileyebilecek, paylann ahm-satim hacminin diigilk olmasina neden
olabilceek ve sonug olarak pay fiyat iizerinde olumsuz etki varatabilecek (ir.

Paylar Borsa®da 15lem gbrmeye bagladiktan sonra paylara iliskin likidite olugmamas) durumunda pay
sahipleri istedikleri miltar, zaman ve fiyat izerinden paylarini satamayabilirler.

3. Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul'da islem gérecektir.

alka Ars Edilen Paylar sadece Borsa Tstanbul’da iglem gorecektir. 1lalka Arz Fdilen L
7pivasa deferi Sirket’in perfonmansiyla baglantl olmayan Snemli dalgalanmalara tabi ol 1
bu dalgalanmalar halka aran hemen ardindan Ilalka Arz Edilen Paylar'in pivasa dgb
belirgin olarak gdriilebilir. Sonug olarak, piyasada genel bir diiylis veya Sirket’ inkin ‘g
F wymetlerin islem gdrdligii pivasadaki diistisler Halka Arz idilen Paylar'm alun sat i
likiditeginde esash ﬂlummm elkiler gosterebilir. Bunun sonucunda Halka Arz Tdileny
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arz siirecinde veya ikineil pivasada satin alan yatimerlar vanronlanmm tamamim veya biv kismim
kaybedelirler,

4. Halka Arz Edilen Paylar i¢in aktif, liltt ve diizenli bir piyasa olusmayabilir.

Ilalka Arz Gdilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da iglem gorecektir. Halka Ars Fdilen Paylarin
pivasa degeri Sirket’in performansiyla baglantili olmayan énemli dalgalanmalara tabi olabilir. Hatla
bu dalgalanmalar halka aran hemen ardmdan Halka Arz Edilen Paylar’in pivasa degerinde daha
belirgin olarak gdrillehilir. Sonag olarak, pivasada genel i diisilis veya Sitket inkine benzer menkul
ks;»kmellerm iglem girdiigii pivasadaki diigiigler Halka Arz Edilen Paylar'in alum satum pivasasinda v
alitesinde esasl: olumsuz etkiler gosterebilir, Bunun sonucunda Ialka Arz Fdilen Paylar's halka

“siirecinde veya ikineil piyvasada satin alan yatnmelar yatiumlarnin tamamini veya bir kisnum
ﬂ)edf:blhrlcr

* Halka Arz Edilecek Paylar'in ileride hilyik miktarlarda satilmass yu da ba gibi satiglarn
g er¢cklesebilecegine yomelik algl, Halka Arz Edilecek Paylar'in pivasa degerini olumsuz
viinde etkileychilir,

" 2 f}kct, 16.09.2024 tarth ve 53/4 suy 1l yOnetim kurulu kararng binaen verdigi tuahhiidi kapsaminda;
% Sirkel paylannin birineil halka arzim takiben, pavlarin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladin

tarihten itibaren 1 (bir) ¥l sireyle; Sirket paylarmm dolagimdaki miktarnmin artmasima vol agacak
sekilde, bedelli veiveya bedelsis sermuye ariimmlan da dahil olmak lzere satisa ve halka arza konu
edilmeyveccgine, bu dogruliuda bir karar almmayaca@ina ve/veya Borsa Istanbul’a, SPK va veva vurt
iginda yor alan menkul laymetere iligkin herhangi bir diizenleyicl kurum, bersa veya kotasyon
itesine bagvuruda bulunulmayacagma ve bu siire boyunca ileride veni bir satis halka arz
yapilacagma dair bir agtklama yaplmayacad dogrullusunda tahhiitte bulummnustur,
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\ Yukanda beltrtiden stire sona erince Sirket, bedelli ve/veya bedelsiz scrmayc artirimina gidehilir, S5z
\‘>k\unusu iglemler, pay fivai iverinde olumsuz etki yaratabilir, paylarin Borsa fivan disebilir.,

Aym gekilde meveut ortaklardan Vakil Finansal Kivalama A.S., Vakifbank Personeli Ozcl Sosyal
Gilvenlik Hizmetleri Vakfi, Vakil' Pazarlama Sanayi ve Ticarct A%, tarafindan  verilen
ahhiitnamelerde; Sirket nezdinde sahibi olduklan paylann tamammmn halka arz edilmesi
anlanmakla bivlikte, bu paylarin bir kismumn herhangi bir sebeple satilamamast durumunda;

Valaf I'aktoring paylanmn Borsa Istanbul A.S.°de (“Borsa™} islem gtrmeye basladiin tarihten
itibaren, 1 (bir} yal stireyle, Vakai' Faktoring nezdindc sahibi olduklar halka arv edilen paylar
digmda kalan Valaf laktoring paylanmm, dolasundaki pay miktartnin artmasina yol agacak
sekilde Borsa’da vefveya Borsa diginda satiga veva halka arza konu cdilmeyeceding, bu
dofrultuda bir karar alimmayacafiim ve/veva Borsa™va veya Sermaye Plyasast Kurulu'na veva
yurt diginda yer alan menkul kiymetlere iligkin herhangi bir dilvenlevici kurum, borsa veva
kotasyon otoritesine bagyumda bulunulmayacagini ve bu siirc boyunca ileride yveni bir sans
veya halka arz yapuacagima dair agiklama yapiimayacagini,

Valat Faktoring paylarmn Borsa’da iglem ginmeye basladipy tarihien itibaren; 1 (bir) yil
boyunca Vakaf Faktoring nezdinde maliki alduguve halka arza kom olmavan Vaki [ Faktoring
paylarm halka arz fiyatimn allndaki bir fivattan Borsa™da satlmayacagm ve bu paylann ha]_ka
arz. livatmn altnda Borsa’da salimas: sonucunu doguracak sekilde hevhangi bir [sherfermb

lutulmayacagin, s6z konusu paylann kismen veya tamamen bu kisitlamaya e
satiimasi veya devredilmesi durumunda Scrmaye Pivasas Kurulu'nun 6zel du
agiklanmasma ihigkin dizenlemeleri ¢ergevesinde 67¢l durum aqiklamas yapilata
dfsinda sanlan paylari alanlarin da bu simrlamaya tabi olacaiimn aheilara h11d1'
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{iii} Sermaye piyasasi mevzuat uyarimca, Vakif Faktoring’in paylarimin halka ars kapsaminda,
Vakif Faktoring nezdinde maliki oldugu paylann, bagvuru konnsu izahnamenin onay tarihinden
itibaren 180 giin bovunca Borsa’da veva Borsa disinda satimayacagmi, baska yvathnmeo
hesaplarina virmanlanmayacaguu veva Borsa'da dzel emir ile velveya loplan satis 1slemine
konu edilmeyeceZini,

bovan ve taahhiit crmislerdir

Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. turafindun verilen taahhiiinamede ise; ortafs bulundugu Valaf
Faktoring paylarnimn halka arz iglemleri kapsanunda,

Vaki[ Faktoring paylarmun Borsa Tstanbud A8, de (“Borsa™) islem gérmeye bagladifi tarihten

vo/veya Dorsa disinda satiga veva halka arza konu cdilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar
alimmavacaginl vo/veya Borsa'va voya Sermaye Pivasas: Kurulu’na veva yurt disinda ver alan

= itibaren, fiyat istikran islemleri neticesinde edilebilecek paylar haric olmak iveere, 1 {bir) il
Ta o siirevle, Vakif Faktoring nezdinde sahibi oldufu halka arz edilen paylar disinda kalan Vakil
% "ia_: t  lalcoring paylaruun, dolagimdaki pay miktaninn artmasina yol agacak sekilde Borsa’da
REElEA2S

=2 * menkul kymetlere iligkin herhangi bir diizenleyier kurum. borsa veya kotasyon otoritesine
Ea 5 bagvuruda bulunulmayacagim ve bu sitre boyunca ileride veni bir satig veya halka arz
Ty 3 ) 3
af< yapilacaZina dair agiklama vapiimayacafin,

SEEN _— . . _ . " .
%;.., {ii) Vakit Faltoring paylanimm Borsa'da islem girmeve bagladigy taribten itibaren; 1 (hir) ¥l

bovunca Vakil Fakloring nesdinde maliki oldugu ve halka are kono olmayan Vakal Fakloring
paytanm halka arz liyatnn alimdaki bir fiyattan Borsa’da satlmayacagim ve bu paylarn halka
arz liyatimn alinda Borsa®da satilmas: sonucunu dofuracak sekilde herhangi bir isleme tabi
lutulmigyacagim, séz konusu paylann kismen veya tamamen bu Kisitlamaya uygun olarak
satibmas: veya devredilmesi durmnunda Sermaye Piyasas: Kurulu'nun §zel durumlarnn kamuya
agiklanmasina thgkin divenlemeleri gergevesinde dzel dwrum agtklamas vapilacagim ve Borsa
diginda satilan paylan alanlann da bu simrlamaya tabi olacagimn alicilara bildirilecegini,

iif) I'iyat istikrari iglemleri oeticesinde elde edilelnlecek paylar harig olmak fizere, Vakif Faktoring

nezdinde maliki oldugu pavlanm, bagvury konusu izalmamenin onay taribinden itbaren 180
\ giin boyunca Borsa’da veva Borsa disinda sanhnayacagim, baska vatinmel hesaplanng
virnanlanmayacafim veya Borsa’da &zel emir ilc veiveyva toptan sang islemine konu
2 = edilmeyecefini,
W ve taahhiit ctmisgtir.

Aaahhiit slirclert sona  erince meveui  ortaklann pay satslan veya bu gibi bir  satisin
gergeklegebilecefine vinelik bir beklenii olusabilir ve sz konusu islemler Sivket’in pay fivatiu
olumswe elkileyebiliv, Satilan paylarin veni sahibi, Sitket’in idarcsi konusunda mevewt ortaklar ile
ayt1 bagany: gisteremeycehilir. Bu durumda Sirleet’in faalivetlen ve finansal performans: olumswe
yinde etkilenebilir,

6. Halka arz sonrasinda hakim ortagin Sirket lizerindeki kontrolii etkin olarak devam
edecektir. 862 konusu hakim ortafin menfaatleri Sirket’in va da diZer pay sahiplerinin
menfaaileriyle her durnmda irtiymevehbilir.

Halka arz sonrasinda hakim ortak, dogrudan ve dolayh olarak Sirkel sermayesinin %78
“cden paylarm sahibi olacak ve Sirket’iﬂ fizerindeki yimetim kontrolil ellian olargk devgh

d.' 85ce- ﬁeb 4d7é: 8f6f f53b7e02e3fc
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yogunlagmas, Sirkel veya azhk pay sahiplerinin cikaena olabilecek birtukim iglemlerin gecikmesi
veva rerpeklesmemesi sonucunu dogurabilir,

7. Halka Arz Edilen Paylar tiim yatirmcilar igin uygun bir yatirim olmayabilir.

Halka Arz Lidilen Paylar'in potansiyel vatirmmeilarindan her biri, kendi koguilar gereevesinde bu
yatirtmin uygunlugunu tespit ctmek zorundadir, Potansivel vatruncinin bilhassa Halka Arz Edilen
Paylar’a vabmm yapumasmm faydalanm ve nsklerini anfaml bir gekilde deferlendirmek igin wygun
leneyime sahip olmamas: sz konusu olabilir. Kendi lnansal durumo gergevesinde, Halka Arz Udilen
_ 'glar’a yvapilan yannmi ve bu yatrimun sahip oldugu yatirm portlGylnim lamarm izerindeki

dsini degerlendirmek i¢in uygun analiik araglara erisime ve bu araglar hakkmda bilgive sahip
i a} abileecgi gibi makro clonomilk gelismeleri ve bu gclismelerin etkilerini degerlendirebilecek
1 hirilamine sahip olamamas riski bulunmaldadr.

wgeret Sipil ko
miar S5,
v R o

azich Kui‘u

§;1rkct pay sahiplerine kir payt édememeceye karar vercbilir ya da gelecekie ki pay:
E dafitamavabilir.

Iﬁﬁ{a a¢Lk sirlketler, ilgili mevezuat ve Kurnl ditzenlernelen uyarnea hazirlanan csas sézlesmelerl ve
pay sahiplerince benimsencn kit dafitum politkalan dogrullusunda kir payt dagitmalctadir. Halka
acik sirkctler, kendi takdirleninde olmak iizere, nakden ve/veva bedelsiz paylar seklinde kir pay
dagitabilecelkleri gibi, kiin kends biinyesinde tulmaya da karar verebilitler, Meveul olmast halinde,
gcleccktckl kirm Mlen ddenmesi ile bu ddemenin gekli ve bunlann tutarlan, veterli kir elde
edilmemes, dagitilabilir kir ve yedek akeelerin miktari, igletme scrmavesi gercksinimleri, finans
alivelleri, sermaye harcamalar ve vatinm planlar, gelirter, krhihk seviyvesi, borg-trgermay e oran,
kagsulastinlabilir nitelikte olup yurt iginde (aalivel gdsteren ve Borsa'dia iglem giren digger sirketlerin
ddedidi kar paylan, pay sahiplermn kdr payr hedel ve beklentileri ile yvinetim kurulunun farkh
ramanlarda kendi takdin dogrultusunda ilgili addedecei diger faktérler de dahil ancak bunlarla
suirll olmalksizin birtakim elkenlere bagh olacaktir,

wigtantil T

irket, neml Glgide kir elde etse bile, vénetim kurulunun sz konusu kirin yeniden yabimm va da
devralmalar vasibasiyla pay sahiplerine daha viiksck bir degor yaraacafim dfiglinmesi gibi baska
amaclarla kullamhmas: durumunda kdr payt ddemesi yapmayabilin, Sonug olark, Sirket'm
‘lecekleki kir payl ddeme kabiliyeti degigkenlik arvs edebilir ve kisith olabilir.

5.4. Diger riskler:
s Kredi Riski

Kredi riski, stzlegme taraflarindan birinin sivlesmeye bagh viikiimliiliiklerini verine petirmemes
sehebiyle Sirket'i mali olarak zarvars ugratmasing iliskin risktir.

sirket’in ana faaliyet:, milgterilerinin mal veya hizmel sabisindan dogmus fatura ile tevsik edilen
alacaklarin vadesini beklemeden Sirket’e devretmelk suretivie nakde gevirmelerine imkan taniyan bir
finansman yonlemi olan taktoring hizmetidir. Bu kapsamds, Sirket’in temel gelir kavnag,
migterilerinden fatura karsihig) devraldifn alacaklardir, Dolayisiyla bu alacaklarin vadesi geldiZinde
am ve zamamnda tahsil cdilememesi, Jirket’in nakit akisint, karbhm ve lnansal -durumuna
olumsuz etkileycbilccektir, Sirket'in alacaklarini tahsil edememesinin baghea sebepleri arastna,
miigterilerin vedveya nansman igin temlik ahnan fatura vefveva kambiyo scnedi horg:lulam 1ali
mp1lannm bwuhnﬂsl tcmhk alnmn Idlulﬂlﬂllﬂ blrll_ktc r:u:lunc aract olarak d.]ll‘l }
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Sirket'in alacaklar tamt ve zamanmda tahsil edemedigi durumlarda izlenceck yasal sircgler de zaman
almakra ve yiiksek maliyetler olusturabilmektedir. Bu tiir durumlarda Sirkei’in karliligin ve finansal
durnmum olumsaz ctkileyebilir,

s Sermuaye Riski

Scrmaye tiski, Sirkel’in meveul laaliyetlenmi sirditriicken [inansal kayiplara kargt yeterli miktarda
sermayeve sahip olmamasim itade eder.

Sirket stratejik olarak bir yandan faahiyetlenimn sirelilifing salamaya ¢aligirken, difcr vandan
akloring hiametleri kapsanunda devraldify alacaklann haemini arlrmak ve ekonomik ghciini
-,__tgﬂnll bir sekilde kullanarak karliigim arttirmayi hedeflemektedir,

ﬁEctm faatiyet gosterdigi Takioring lmzmelinin lemel [onksiyonlarmdan b miiigterilerine
glﬁ.@lsma.u saglamak oldugu icin, Sirketin olugabilecel Imansal kayiplara kargs yeterli sermayeve
%}3 olmasi, faalivetlering devam ettirebilmesi igin sartbr, Bu sebeple, Sirketin yeterh sermayeye

<~

anih Cadt. P,
Liiklae 145
Fax {I[I".

e uakﬂyiunm'.c.-

olmamast b1rkct in [aalhivellering durma noktasing getirebilir,

E%ﬁd ek olarak, Faktoring Yonetmeligi uyarinca Standart Oran'in yani girket 8z kaynagunin toplam
o SO aktiflerine oramnin asgari yiizde ti¢ olarak tutturulmasi ve idame ettirilmesi zorunludur. Srrked'in
LI 'Standart Oran't tuttoramamasi halinde, Standari Oran tutiuruluncaya kadar yemi bir faktoring
7 sézleamesi yapmast mitmkim olmayabilir,

sirkel'in Slandart Oranh, 2022 yili igin %6502, 2023 il igin %46,99, 2024 yih agin %613,35,
30.06.2025 dbneminde ise %16,31 olarak gergeklesmistir. Sirketin halihazirda Standart Oran’s
daghyor olmasy, pgelecelte de saglayacaf anlaming gelmemektediv,. Aynca BDDK, faktoring
sirkellerinin altif vapisuu ve mali biinyesini dikkale alarak Standart Oran'm artinlmasina veya sirket
bazanda farkh bir Standart Oran uy gulanmasim kararlagtirabilir, Faktoring Yoénctmeligi kapsaminda
Standart Oranl saglayamayan Fakioring girketleri bu oram tutturuncaya kadar yeni bir finansal
faktoring sbzlesmesi ve iglemi yapamayacafindan bu durum Sirket'in karhhim  olumsuz
tkilcyebilir.

o Kup Riski

. fbancl para riski, herhangi bir (inansal araciun degerinin doviz kurundaki degisiklifie bagh olarak
defismesinden dogan nisklir,

wirkel yabaner para riskine bagli kur riskini minimize etmek icin ddviz varliklamm ve diviz
yitkiimlitklerinin dengesini gdzeterck (halivetlerini siirdiirmektedir. Sirkel ileride gerekli gorditst
kdirde miglerilere safladif) yabanc: pura faktoring finansmaniart igin veya 1ikil déviz aktif varliim
arbimmak amactyla doviz pozisyonunu agabilir ve bu islemlerden kaynaklanan kur riskini dogrudan
lizerine alabiliv. $irket’in akiil' ve pasifleri arasinda vabanci para déviz pozisyonunu agarak
yapabilecefi bu tiir iglemler nedeniyle kur riskini dogrudan {izerine almas: déviz dalgalanmalarinm
o 2 ve kur goklarinin yagsanmas: sebebivle Sirlcet’i kur lark: zararma ugiratabilecelktir.

Avrica, Sitket aktif ve pasiflenindeki déviz pozisvonunu koruyarak degrudan kur riskini tizerine
almasa  hile Sirket miglerilerinin  finansal durumu  ve nakit alglan  déwiz  kurlanndaki
dal;aianmﬂlmdan mddl ul:;udc ctkiicnelnlmekiedir. Bu durum Sirket de dolayl olarak kur riskine
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etmest igin meveul alacak larm lahsil edebilmesi ve bilancosunda olugan ylikiimlilikleri bu tahsil
edilen alacaklarla karsilamas: gerekmekedir,

TFakioving sirketleri faalivctlering stirdérmek igin percken lon kaynagin girket 6zkaynag ve faktoring
taalivetleri gergevesinde devraldig) alacaklann tahsil edibmesi sonucu elde edilen gelirleri yamnda,
banka ve finans kurnluslanndan sagladiklan krediler ile borglanma araglarmin ihraciyla saflarlar. Bu
kapsamda, Sirlcetin hkidue viski, Sirket'in cegith sebepler 1le alacaklarim tahsil cdememesi veya
yelerll finansman kaynafim bulamamas: ya da bulunan kaynaklarn yiksek maliyelh olmasi
nedeniyle ortava ¢ikabilir.

T

sddladite riski temed itibariyle, Sirket'in net finansman ihtiyaglanm kargilayamamas: ihtmalidir

£ '*- a}udﬂc riski iki boyutta degerlendirihr:
gE E SFonlama Tikidilesi Riski: Sirket'in herhangi bir beklenmedik kayba maruz kalmadan ve temerriide
ws § EEEE@ smeden borglanm ve viikiimhiliklerini karsilayvamama riskind ifade oder.
w33 =
S o E:-%L:Plyasa Likiditesi Riski: Yctcrsiz piyaua derinlifit veya piyasa sartlarmin bozulmas: giti nedenlerlc
i iyasa fivatiu ctkilemeden bir pozisyonun sabilamamas veya kapatilamamast ile herhangi bir

edenle bir pozisyonun piyasa [yaumm olusamamas riskini ifade eder.

Likidite ve tonlama riskleri, igsel ve digsal olmak iizere farkl faktérlerden kavnaklanabiiie. Risk
lgktdrleri birbirme bugh ve birbiriyle iliskili olmakla birliktc asagida belirtilen ana kategorilere
ayrilabilir:

igsel Riskler: Sirkelin kredi derecelendirme notunun diigmesi, Sirket ilgili spesifik olumsuz olaylara
afl olarak pi;-,fasaxiu $irket’e olan gﬁvcrﬂn azalmast gibi riskler v kategnﬁde ye-r alir. Bahsi gegen

Dagsal Rlskler: Dodérudan birketm kunlrulunde olmayan ve pivasa $oklar1mu sebep oldugu olumsuz
olaylardan kaynaklanan riskler bu kutegoride yer alr. Sivasi va da finansal krizler, felaket olarak
nitclendinlebtlecek olaylar, miigterilere verilen kredilerin gerl ddniisiinde yasanabilecek sorunlar,
bankalardan,  Takasbank’tan wveva scrmaye pivasast  araglim vasitasivla kullanilan
credilerin/borglanmalarm yenilenmesini zorlagliran pivasa krizleri gibi faktérler likiditeyi olumsuz
skileyebilir,

Igsel ve dissal risklerin gerceklesmesi sebebiyle voterli likidite saflanamamas, Sirket m nakit akis
dengesini bozarak finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Fuiz Oram Riski

Falz oram riski, faiz oranlammdaki degisinmlerin finansal araglanin fivatlarmda dalgalunmalara yol
agmasidir. Sirket faaliyeilerinin devamiihiging saglamak igin temin eligi finansal araclar nedenivle
fatx oram riskine niamz kalabilmektedir,

W Sirket'in faktoring alacuklan Uzerinden alinan ve hizmellerini fonlamak igin kullandif: krediler igin
fidenen faiz oran agirhkl olarak kasa vadeli [alx oranma gére belirlenmektedir. Dolayisiyla, Sivke,
Kisa vadeli [ oramndaki artis ve azalislara duyarhdur.

Sirket, larkh zamanda yeniden [ivallamadan kaynaklanan bir faix oram riski ile lef
lralmmkmd]r Soz kcrnusu faw nskmln meveut risk poimlr:alan g,erf;eveamde bertﬂr
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G, IIMIRACCT HAKKINDA BILGILER

6.1. Thraces hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thragginin ticarct unvam ve isletme ads:

Sirket’in ticaret unvant Vakaf Faktoring Anonim Sirketi’dir. Sirket’in isleime ad bulunmamaktadie.

0 %_I
e A2 31 6.1.2, Thraggimin kayith oldugu ticarct sicili ve sicil numaras::

Inkrlap Mah. Dr. Adnan Bitylikdeniz Cad. Akyaka Park No: 7a

Jeckeziadzesi Tg Kap No: 29 Umraniye / Tstanbul

! - n:aret sicil miidii rliiSii Tstambul
Sg'i‘;:lmret sicil numaras: I8RG04-0
gﬁ;.i . Thrageimin kurulus tarihi ve sitresiz degilse, fngdrilen siiresi;
243
=

Sitket, Istanbul Ticarct Sicili Miidiirliighi nezdinde 28 Ocak 1998 tarihinde 388604-336186 sicil
numarasi ile faktoring ve her tirli nansman iglemlerim yapmak iizere lurulmus olup, hukuki varlig
stresizdir.

6.1.4. Thraccimn hukuki statilsii, tabi oldugue mevzuat, thraggrmn kurolduga iilke, kayith
mervkezinin ve fiili yinetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralar;

[rmmanive / Tstanbul adresindedir. Sirket'in 2017 yilinda agilan Ankara ve Tzmir illerinde olmak iizere
2 adel subesi bulunmaktadir, Sirket'in subelerine ait bilgilere agagida yer verilmektedir:

= Aratiirk Kavaklidere Celal Bayar [§ Merkeri No:211/13 Cankaya/Anlcara

| Anonim Sirked

s | ' T.C. Kamuenlari
| Thracer’ nin kuruldugu filke: Tirldye Cumburiveti
Merkez adresi: Inkilap Mahallesi Dr. Adnan Biiyviikdeniz Caddesi Akyaka Park

No:7a I¢ Kapi No: 28 Umraniye/ISTANBUL

i

Internet adresi: www.vakillakiormg.com.ir
Telefon: 902162859300

Faks: 190 216 285 93 68

Sirket’in tabi oldufn mevzuat hakkinda hilgi;

Mevzuata Genel Bakis

Lsirket, Takiorng alanmda faaliyer pdstermekiedir. Sirket'in (aaliyetleri Tirkive de gegerli olaplas
ve yasal diizenlemelere tabidir. Sirket, faalivetlerini siirdirebilmesi igin [aalivet ghsterdfL €

iligkin gerekli olan rtuhsat, lisans, izinler ve yellkilendinmelerin almmasy ve muhafd
konusunda  gerekli  galismalarnt  yapmaldadir,  Sirket  [aalivetlerini mevzuata
strdiirilebilmek i¢in perckli i¢ ghizetim ve denetim mckanizmalaring kurmustur. \
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Sirket'in Tirkiyve'deki faalivetlerinin denctim ve gdzetiminden sorumlu bashes resmi kurumlar ve
resmi kurumlarin Sirket'in faaliyet bsterdi@i sclktér vo Sirket'in faalivetlerine iliskin temel gérev ve
sorumbhuluklar agagidaki gibidir:

o  Bankaciik Diizenleme ve Demetleme Kurwwu: Bankalar ile finansal kiralama, taktoring,
finansman, tasarmf finansman ve varlik yonctim girketleri ile sair finansal kuraluglara iliskin
dlizenlemeleri gergeklestiren, bu girketlerin kuruluglan ve laaliyete gegmelerine, esas sbzlegme
degimkliklerine ve pay devirlerine izin vermeye vetkili, idari ve mal dzerklige sabip bagimss
1dar ¢donterdir,

= Sermave Pivasase Kurufu: SPKn kapsarmnda, haika agik girketler, vatmm ortakliklan, yvaurnm

€, S 5 kuruhuglan, kollektil' yabmm kurwluglan ve sair sermaye piyasast kurumlarina iliskin
35558357 dmzenlomeloni gergeldeyt e a -

g Fe2s . dizenlemelen gergeklestiven, bu sirketlerin kwruluslarina ve faalivete gegmelerine, csas
E; S2gE sozlosme defigikliklering ve pay devirlerine izin vermeye yetkili, idari ve mali dzerklige sahip
= 5z bagimsrs 1dar oloritedir.

QE £t ] & f e . .
2 Tirkiye Cumbnrivet Merkez Bankasi: Temel olarak iilkemizde para ve kur politikalarinm

vinetilmesinden sorumlu kurumdur, Bu kapsamda finansal sistemde istikran saglayier para ve
ddviz piyasalanyla lgili diizenleyici tedbirleri almak, bankalay ve diZer mali kuruluslarn bilango
1gt ve bitango digt kalemlerini csas alarak zovunlu karsihklan, disponibilite vs. karsiliklarin
aynimasma iliskin usul ve csaslart belirleven kurumdur.

VAKIF YATIRI
Akat ManEbul

o Kamu Odzetimi Muhasche ve Denelim Standartfar: Kurnmu @ Tirkiyve'de denetim raporlarinin
dogru ve bagimstz olarak hazirlanmasina iligkin kamu yaranmu korumak, dogru, gitveniliv ve
kargilaglmlabilir finansal bilginin sunumunu saglamak ve borsa sirketleri, bankalar ve sigorta
sirketleri olmak Gzere belirlenen biiyiik $lgekli sirketlerin denctimlerini ptizetmek igin kurulmus
clan dizenleyici ve denctleyict bir kurumdlur.

yooetim sirketlerr ve BDDK'nin denetimine (abi diger kuruluslardan uygun girillenlerin
katmakla yiikiim1i oldugu, birlik ilyeleri arasinda davanismay1 arbrmak, e@itim, tamtin ve
aragtrma faaliyetlerinde bulummak ve birlik iiycletinin ekonominin ihtiyaglarina uygun olarak
Gahsmalarm  saglamakla gdrevli tizel kisive haivz kamu kurumu niteligindeki meslek
kurulugudur.

Q- Firansel Kurumiar Birtigi: Finansal kiralama, fakloring, (inansman, tasarrof finansman ve varhk

»  Ticarer Bakanhgr: Taktoring sirketleri ile SPKn've tahi sirketler de dahil olmak {vere,
13.11.20012 tarih ve 28468 sayih Resmi Gazetede vayimlanarak yiiriirliige giren Anonim ve
Limited Sirketlerin Scrmayelerini Yeni Asgari Twtarlera Yitkseltmeletine ve Kurulusu ve [sas
Sozlegme Dedisiklisi [zne Tabi Anonim Sirketlerin Belirlenmesine iliskin Teblig ile belirfenmis
sitketlerin kurulugunu ve esas sdzlesme degisikliklerini onaylavan resmi kurumdur.

Kigisel Verileri Koruma Kurumu: Ozel hayatin giz1iigi ile temel hak ve zgiirliklerin korunmast
kapsammda, kigisel verilerin karunmasim saglamak ile soramlu idan ve mali ozerklife sahip
Tesmi kurumdur,

Calrgma ve Sosved Giivenlik Bakanfig: Istihdamdan, galsanlann hak ve ticretlerinden ve mesleki
saghk ve piivenliginden sorumln resmi kurumdur.

lazine ve Maliye Bakanhiga: Maliye ve ckonomi politikalarinin hasarlanmasina varduffc i
bu polinkalan uygulayan resmi kurumdur.

Rekaber Kurwma: Rekabeti simrtlayan anlasma, uyumiu eylem ve toscbbils bi
cylemlerinin engellenmesi ve belirli sartlarm varhgimda bu nitelikteki ;m]d;:ma Uyl
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kararlara yomelik muafiyvel verilmesi, hikim dvrumun kétitve kollammasmmn engellenmesi,
birlesme ve devralmalann denelimin yapan bagnnsz olarak gérev yapan ve Ticaret Bakanhgima
hagh resmi kurumdur.

s Mali Suclarr Arastirma Kurwfu: Tlazine ve Malive Bakanlii'na bagl olarak su¢ gelirlermin
aklanmasi terbriin finansmaniyla ctkili bir sckilde milcadele edergk etkin bir ekonomi ve gilivenli
bir toplum olusmasina katkida bulunan; sug gelivlerinin aklanniasy, terdrizmin [inansmanumn
dmlenmesi ve lespiline yonelik olarak politika olugtirmalk, diizenleme vapmak, hizli ve glivemlir
bir sekilde bilg woplamak ve analiz elmek, aragiirma ve inceleme yapmak, toplanan bilgi ve
somuglan ilgili makamiara iletmekle gérevh resmi kurumdur.

A, Sirket'in ylrittign faaliyetlerin tabi oldugu kanuni diizenlemeler siklikla degigiklife uiranmkiadir,
' .ct moveat mevenal hiikiimlennde yapilacak defisikliklerc uyum saglamak acisindan gerekli
@ﬂan atmalcta olup bu wyumlulugun saglanmas g yambmast gercken ck masraflann, Sirket'in

Fgnsal durumunu etkileyecek biiyiklikle olmayacad distiniilmektedir,
Foo

T % toring Sirketlerine Iligkin Movzuat
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% yl1 éneesinde faktoring islemleri 06. 10,1983 tarih ve 18183 Savili Resmi Gazete'de vayumlanan
g f%@ ayili Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hikmimde Karamame ile diivenlenmekte iken

' %1?1 sayill Bankaoihk Kanunu'nun %3'iincll maddesinin birinel fikrasimn (a} bendi ve 90 sayih
Oddiing Pura Verme Isleri ITakkinda Kanun Hitkmiinde Kararnamenin 127 nei ve 13 tincit maddelerine
dayanmilarak BDDK tarafindan Finansal Kiralama, Fakioring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve
laalivet lisaslan Haklunda Ynetmelik ¢ikarolmgtr. Anilan vdnetmeligin 23™incli maddesinin
ikinci filkrast 1.1.2008 tarihinde, diger hiikiimlert yvayimm tarthinde viirirliige girecek sekilde,
H00.2006 tarih ve 26315 sayill Resnmn Gazele’de yayimlanmgtir.

Amlan diizenleme degigikiigi e Tirkiye'de kurulu finansal kiralama, faktoring vc finansman
sirketierl, bankalarca yamlan [akioring islemleri ile katilin bankalar ve kalkinma’yasnm
bankalannca yapuan finansal kiralama islemleri kanun kapsamina abinarak BDDK denglim ve
Bzctimine tabi kihmmagtir,

ing 1slemlerinin BDDK diizenlemelerine tabi kilinmast somvasinda, Tirkive de kurulu finansal
_ kiralama girketlen, lukloring girketleri ve finansman yirkellerinin séiz konusu ydnetmelik kapsaminda
R_ itibak etmesi ve faaliver izin belgesi almam zorunlu kilinmustr. Bu kapsamda, Bankuacilik
JuZenleme ve Denetleme Kurulu'nun 2437 sayili ve 31.08.2008 tarilili karan ile Sirkel'in Finansal
ralama, Fakioring ve Linansman Sirketlerinin Kurulus ve Faalivet Hsaslann Hakkinda Yonetmelik
hitktimleri nyarnca faktoring faalivetlerinde bulunmasi uygun gdriilmiistir.

==2012 yihnda ise 6361 sayih “Finansal Kiralama, Faldoring ve Finansman Sirketleri Kanunu™

15.12.2012 tarih ve 28496 say1h Resmi Gazete'de yayinlanarak 13.12.2012 tarihi itiban ile ytrtirlije
girmigtir. 86z konusn Kanun'un 52. Maddesi ile 90 sayili Odting Para Verme isleri Hakkmda
kararnamc ylriirlliklen kaldimlmstir,

Fakloring girketleri. hali havarda faaliyetlerind 6361 sayih Finansal Kiralama, lFaktoring, Finunsman
e Tasarrof Finansman Sirketleri Kanunn u;erg:ex-'esinda Bankacilik D¥izenleme ve Denetleme
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Faktoring Yonetmeligi uyaninca, faktoring sirketlerinin kuruluglarng BDDK taralindan izin verilir.
Fakioring Kanunu'nun 5. Maddesi ile, girket kardugn icin aranan sartlar dilzenlenmug ve laktoring
girketlerinin asgan kurulug sermayelent glinfin gartlanma uygun hale getirilmigtir. Faktonng
Kanunu'nun 6, Maddesi ile; sirket kuruculannda aranan sarllar ditzenlenmigtir, '

Faktoring Kanunu'muin 7. Maddesi uvarinca kurulug izni alan sirketin BDDEK dan aynica [aaliyet izni
almas da gerekir. Bunun wm girkelin sermayesimin nakit olarak ddenmig ve planlanan faaliyetlen
gergeklestirebilecek diizeyde olmasi, kuruculan tarahindan en ax 50.000.000 Tl asgari scrmayenin,
 hzde besi tutanindaki sisteme girig payuun gencl biitgeye gelir kaydedilmek ivzere Maliye
- %;]:nhgma bagh muhasebe binmlenne yatnldifma dawr belgenin BDDK yva sunulmast, uygun

: el binmlen e i¢ kontrol, muhasebe, bilgl 1glem ve raporlama sistemlerinin kurulmug, bu
E‘lmhﬂ' igin yelerli personel kadrosunun olugturulmus ve personelin buna uygun gérev lanimiar ile
yg‘ﬂn ve sorumluluklarnmin belirlenmiy olmast ve yineticilerinin, Faklorng Kanunw’nda belirtilen
g eliklere haiz olmas gerekir,

Sarket’in 2008 yihndan Gneeki dimeme iligkin faalivet izni Hazine Misegarhin'nm 26.02.1998 (arihli ve
FOT sayilt yazist ile verilmis olmakla birlikte, 2008 yil sonrasindaki diinem igin faalivel imi BDDK nin
¥ty ¥ ¥
31 Creak 2008 taril ve 2457 savili karan 1l¢ verilmistin.,

Faktoring Sirketlerinin Yapamayacag Iy ve Islemler:

Faktoring Kanunu’nun 9. Maddesi uyarmea, faktoring sirketleri agagida yor alan i3 ve iglemleri
vapamazlar:

Ana [aaliyet konular disuida faalivette bulunamaz.
Miisterileri ile yapacagl sbzlesmeler corcevesinde ve yaptif iglemin bir pargast olarale
miiglerilerine ilave finansman saglamak amacivla toplam: ddenmisg sermayesinin viizde birini
= geemeyecek gekilde kullandinlan nakdi krediler harig olmak fizere nakdi kredi kuliandramae.,
!}u oran siira kadar azaltmaya veva ddenmig sermayenim yitade begine kadar arbmraya va da
\ srket bazinda farkltlagtirmaya Kural (BDDK) vetkilidir.
*  Ana laaliver konusu islemiber ile siirlt olmak kaydiyla verilen garanti ve kefaleller ile
Sy 8 _sermayesinde yiizde on ve daha fazla paya sahip veva koniroliini elinde bulunduran kisiler ile
sermayesinin yizde on ve daha lavlasma sahip oldugu veya kontroliing elinde bulundurdugu
artakliklara, toplami ddenmiy sermayesinin yiizde yirmisini gegmevceck sckilde verilen paranti
ve lcefaletler harig olmak lizere garanti, kefalet ve teminat mektubu veremes. Bu oram yide beye
kadar avalimaya veya viizde yirmi bege kadar artwmaya ya da girketl bwanda farklilastinnaya
Kurul (BDDK) yetkilidir.

o 06/12/2012 tarihli ve 6362 sayih Sermaye Pivasast Kanunu'na gire menkul kaymet ihraci,
uluslararas) piyasalardan ddiing para almmas:, genel esaslar déhilinde ortak ve ortakliklarindan,
bankalardan, para pivasalanndan ve organize piyasalardan fon saglanmasi disinda wmevdual veya
her ne ad altinda olursa olsun bir ivaz karsibigi para toplayamaz.

» Fakioning givketi Kurulea {BDDK) belirlenen usul ve esaslar cercevesinde kambivo senctlerine

1 dayah olsa bile, bir mal veya hizmet sabipindan dogns fatura ile tevsik edilemeyen alacaklar ile
Kurulea (BIDK) belitlenen usul ve esaslar gergevesinde tevsik cdilemeyen mal veya hizmet
satigina bagh dogacak alacaklar devir alamaz veya tahsilini Usilenemez. Aym faturaya dayah
birden q;nk lakioring sirketine }’ﬂpllﬂtl lasmi lt:mii}{lerin toplam tutar: fatura ttarim asanass

kendisine ba;awrulan kisi, d[menle\, en veya nncalu hamillcrden I:-1r13-'1c: kendi aras
dogruya var olan iligkilere dayanan defileri faktoring sirkctine kargr ilen sirefhezm
aktoring sirkcu kambiyvo senedini iktisap cderken bile bile borglunun rararinahs
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s Tasartuf finansman girketleri disinda kalan sirketlerin, yurt iginde veva yurt disimda ghirak
cdinmesing iligkin usut ve esaslar Kirulea (BDDK) belirlenir.

BDDK lznine Bagh Diger Islemler:

¢ Faktoring Kanuno'nun 8. Maddesi uvanmnea Faktoring girketlerinin yurt iginde veva yuort disinda

sube agmas BDDK izmine labidir, Fakiloring girkelleri her ne ad alunda olursa olsun sube disinda

teskilatlanmaya pidemezler ve acentelik veremezler.

Faltoring Yonctmelify'min 7. Maddesi uyannca, fakioring sirketlerinin csas sbzlesme

defgikliklerint konw ile lgili yinetim kurulu karan ile BDDK ya sunmast zorunludor. Scrmayc

artmimlanna ihigkin esas stzlegme degisikliklerinde ek olarak bir dneeki sermaye sermayenin
ddendigine iliskin rapor ve sermaye artiriuminin i¢ kaynaklardan gergeklestirilivor olnias halinds

' ig kaynaklarn sermayeye ilave edilebilirlifine iliskin rapor ve i¢ kaynaklara bagvurulmadan

. gergeklestirilecek sermayc artirimlarimda isc arttirlan tutarin naleden ddencecgine iliskin bevamn

= BDDIK va sunulmast gerckir.

l'aktoring Kanunu'nun 1 . Maddesi uyannes, lskloring sirkellerinin sermayesimn %107 unu veya
daha fazlasini temsil eden paylann edinilmesi veya sirtkel kontrolimiin el degigtimesi senucunu
doguran pay devirleri ve bu simra bakilmaksizin ynetim kuruluna tive belirleme imtiyaz veren
pavlann tesisi, devri veya yeni imtiyazle pay ihract, BDDK izninc tabidir.

+ Fukloring Kanunu’nun 12, Maddesi uvarinea, faktoring sirketlerinin birlegme, bitinme, devir ve
iradi tasfiyeleri BDDK izni ve denctimine tabidir. Kurulun {BDDE} wygun gérlisii ahimmak
kaydivla tasarruf finansman sirkellen dismdaki givketlerin taalivetlerine son vermesi ve tasfiyesi

alinde penel hikiimler uygulamr, Bu girketlerin tasfive siireci gerekll gériilmesi hélinde

Kummea (BDDK) denetlenehilir,

8
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VAKIE YATIRIA MEMIKUL

Eurumsal Yinetim:

N “FaktGring yirketler] Finansal Kuramlar Birligi'ne iiye olmakla yikimladiirler. Finansal Kurumlar
Birligi, meslek ilkelerini belirlemck surctivic Gyelerin birlik ve meslegin gereklirdigi disiplin iginde
ekonaminin ihtivaglarina uygun olarak galismalanm saflamakla ve faktoring sirketlerinin uyvacaklari
sleki ilkeler ve standartlanm belirlemekle girevli, iizel kisilige haiz bir kamu kurumu niteliginde
ﬂﬁl‘ﬂ{ kurulusndur. Finansal Kurumlar Birligi ayrica falktoring sirketieri ve bankalann devraldiklan
caklarla 21gili bilgileri toplulagtirmalarina ve hilgilerin paylasumna iliskin usul ve esaslan
belirlemekle gérevlidir.

Faktering Kanunu'nun 13. Maddes: ile kurumsal yonetime fiskin vapilar, siirecler ve bunlara iliskin
ilkeler Finansal Kurumlar Birligr min de giriisii almarak BDDK tarafindan belirlencecgi belirtihmigtir,

¢ Sirketin yOnelim kurulu, genel mildir dahil Gy Kisiden az olamaz. Genel miidiir, bulunmadi
hillerde vekili, ¥onetim kurihunun dogal Gyesidit. Yonetim kurulu dyveleri ile genel miidiir ve
genel midir yardimeilarm, Fakloring Kanunu 6 ner maddenin birinei fikrasimin (a), (b), (¢} ve
{¢} bentlerinde ver alan garllan tasimalar zoruntudur. Bu Kanun’da genel miidiir igin aranan
mesleki teerfibe sarl yonetim kurulu tivelerinin yansindan bir fazlas: i¢in de aramr.

Sirked genel midirtiniin en a7z yedi yil, genel miidiir yardimeisinin isc cn az bes vil olmak izere
igletmecilik veya finans alaminda mesleki dencvime sahip olmalan ve avoca lisans diizevinde
dprenim gérmiis olmalan sarttir,

Bagka unvanlarly istihdam edilscler dahi, yelki ve gorevleri itibaryla genc! midiir v apdf
denk veyu daha tist konumlarda gérev yapan diger yoncticiter debu Fakiloring Kanuf
miidir yardimeilanna iligkin hilkiimlerine tabidir.

Yinetim kurulu fiyelen, genel miidtir ve penel miidiir yardimeilarmn atanmalary \«é qeg’:‘l
iliglan usul v esablar BDDK taralimdan belirlenir.
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Risk Yinetimi ve Koruyucu IMizenlemeler:

Fakionng Kanunuw'nun 15, Maddes ile BDDK mn maruz kalman risklerin tespiti, tahlili, izlenmesi,
dlytilmesi ve degerlendirilmesi amaciyla simrlamalar ve standart oranlar belirlemck surctiyle gerekl:
dizeniemelert yupmaya ve bunlar hakkmda her 1irlii 1edbin almaya yetkili oidugu belirtitmistir.
Sirkel, vaplan dizenlemelere uymak, belirlenen sinirlamalan ve standart oranlan hesaplamak,
durmak ve idame eltirmek ve bunlara iliskin olarak BDDK taralndan islenen tedbirler belirlenen
sireler iginde almak ve vygulamakia yokiimlidiir,

Iaktoring Yonctmeligi'nin 12, Maddesi uyarmca, sirkellerinin dzkaynaklarimn, toplam aktiflerine
_ Eoraminin asgari %63 (standart oran) olarak tullurulmast ve Idame etinitmesi zorunludur, BDDK sirketin
:Lk il yaprsims ve mali biinyesini dikkate alarak standart oranin arttinlmasmm veya sirket bazanda Larkh
e oranlar uy L,ulanmasml km*arla$t1rah111r Standart oram saglavamayan sirket, bu oran: nutturuncaya

mca Faktoring Kanunu ve linansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman
wkellerinin Mubasebe Uvgulamalan ile Finansal Tablolari Hakkinda Y&nctmelik uyarinea,
ioming sirketleri tarafindan,

Anapara, faiz veya her ikisimin iahsili vadesinden veya Sdenmesi gereken tarihlerden itibaren 90
giinden fazla geciken ancak 180 giinii geymeyen alucaklarn en az %20°s1 oraninda

Anapara veya faizin ya da her ikisinin vadesinden veya Sdonmesi gorcken taribien ilibaren
lahsilinin gecikmesi 180 glini gecen, ancak | yil gegmeyen alacaktamm en ar %505 oraninda
# Anaparann veva faizin veva her tkisiin vadesinden veya ddemmesi gereken taribten itibaren
tahsili bir vildan tazla gecikmiy olan alacaklann %6100° i oramnda

dzcl kargpihk aynhr.

Sirkel bilryesinde Risk Yonctimi Birimi bulunmakia olup Sirket Yonetin Kurulu tarafindan
anay lanarak yiirfirliige komulan Risk ¥onetimi Yinetmeligi, Politika ve Prosediirler! kapsaminda
irket Risk Yénctim Biritmi laalivetlerini siirdirmektedir. Sirket Risk Yénctim Bitimi taralidan,

chiyli bir risk tiiriinde veya bir risk tiiriine iligkin alt risk faktérler basnda orlaya ¢ikabilecek rsklerin
: tanimlanmas:, ixlenmesi, dlelilmesi ve raporlanmasina ligkin cabsmalar yapihnaktadir.

\'\\‘;{{Iﬂtrﬂl ve Bilgi Sistemlerinin Tesksi:
“Hkroring Kanunu'nun 7. Maddesi uyarmnea, faktoring girketlornin uygun hizmet birimleri ile ic

kontrol, mubaschbe, bilgi islent ve raporlama sistemicrinin kurulmus, bu binmler igin yeterli personel
kadrosunun olugturulmuy ve personelin buna uygun gorev tammlan ile velki ve sorumluluklarmn
lirlenmis olmas gerekmektedir.

Finansal Kiralama, l'akioring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faalivel Fsaslan Hakkmda
Yonetmeligin 13. Maddesi uyaninca; i¢ kontrol sisteminden beklenen umacin saglanabilmesi igin;
Sitket binyesmde islevsel gorev ayrimm lesis edibmesi, sorumluluklann paylagtinlmast, vetki ve
sorumluluklarnn agikga ve yazih olarak belirlenmest, I¢ kontrol faalivetlerinin olusiurulmas:, Sirketin
1y sliregleri {izerinde kentrollerin ve is adimlarinin gostedldigi 4% aks semalammn olusturulmas:
gerekli oldugu ifade edilmisiir, Ilgili Yonetmeligin avm maddesinde “i¢ kontrol sistemi ile i¢ kontrol
faaliyetleri ve bunlarm nasi] icra edilcecgi tiim faalivellerin nitelikleri dikkate ahnarak tasarlanr. l{;

kontrol faalivetterinin tasaruminda; Sirket binyvesinde firetilen bileinin stivenilir, 1am, P Y oS
tutarll ve ihtiyact kargilayacak uymim bigim ve nitclikte olmasinm, gerceklegfl
gereeklestivilmesi planlanan tiim faaliyel, islem ve tirfinlerin kanuna ve ilgili diger m
igl poliika ve kurallar ile teamiillere uvumunun saglanmas esasur. I¢ kantrol faahy"
[ kuruhupa veya w‘jmum kurulunun helirleyeecgi genel miidiiv digindaki bir :,c-netlm
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bagh olarak yiwitiilir. lg kontrol faalivetleri, sirketin faaliver yams1 ve kapsanmyla uyumlu sayida
olmak lizere asgari bir kisiden olugan ve miinhasiran ig kontrol faalivetleri ile istigal eden iy konirol
personeli vasmasiyla gerceklestirilir. I¢ kontrol personeli taralindan, gerceklestirilen i¢ kontrol
faalivetlerine iliskin olarak laziran ve Aralik sonu itibariyle yilda iki kee yOnetim kuruluna veya
yonetim kurulunun belirleyecegii genel miidilr digindaki bir ydnetim kurulu iiyesine raporlama
yaptlir™ hitkmiine ver vorilmistir.

Bu kapsamda Sirketl bilnyesinde T¢ Konlrol Binmi clusturulmug olup Sirket Yonctim Kurulu
@ tarafindan onayvlanarsk yirirliige konulan I¢ Kontrel Yoénetmeligi, Politika ve Prosedirler
% kapsaminda i¢ kontrol faalivetleri yiiritilmektedir. Sirket I¢ Kontrol Birimi taralindan Sirket
~-sfaalivetlerinin yirticlitkteki mevzuat ve Sirket igi diizenlemelere uygunlugunun safilanmas:;
- ffaa]n ctlerin ctkin ve verimli sekilde yiriitiilmesi, raporlarm Lam ve giveniltir olmasi ve varliklarin
st T immas amaclarma wlaylmasma katka safflamak amaciyla rutin kontrol gabymalan yapilmakta ve

:]::ehrlt perivotlarda Yoénetim Kuruluna ve Sirket tist yonctimine gerekli raporlamalar iletilmektedir.

LT

E frket, Bankacihik Diizenleme ve Denctleme Kurino tarafindan 6 Nisan 2019 tarih 30737 sayill
= Rpsmmi Gazete'de vaymlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Bilgi
% %r@tamlaﬂmu Yénetimine ve Denelimine [liskin Teblig kapsammnda bilgi sistemlerine iligkin stiregleri
WO T ﬁﬁﬂctmcktc olup thtiyaclan ve hedelleri dogreltusunda glincel teknolojiler] takip etmektedin. Sirket
. bilinyesindcki bilgi sistemien, Sirkel dicegl, taaliyetleri ve sunulan {iriinlerin nitelifi ve karmagiklig
ile uyumlu olarak vapilandinlmmghr. Tirkive'de kurulan faktoring sirketleri Finansal Kiralama,
Faltoring ve Finansman $irketlerinin Bilgi Sistemlerinin Y8netimine ve Denctimine [liskin Tehligi
kapsaminda fi¢ yilda bir bagimsiz denetime tabidir. Sirket’in bilgi sistemlberine iliskin 30 Eyliil 2023
tarihli Bilgi Sistemleri Bagimsiz Denctim Raporu Giney Bagimsiz Denelim ve Serbest Muhasebeci
Mali Milsavirlik Anonim Sirketi hazirlanmmg olup denelyl gérisli biliminde “Valaf Faktoring
A% 'nin 30 Eylul 2023 donemi itibaryla lgi sistemleri iizerinde Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman $irketlerinin Bilgi Sistemlerinin Yonetimine ve Denetimine iliskin Lcbligde belirtilen
s usul ve esaslara uygun olarak etkin, yeterli ve uyumlu kontroller tesis edilimistit.” denilmektedir,

msz Denetim:

Eaktoring Kanunu'nun 14. Maddesi uyannca, faktoring sirketleri Kamu Gézedimi, Muhasebe ve

snclim Standartlan Kurulu taralimdan belirlenen usul ve csaslar ¢ergevesinde Wim islemlerini gercek
liyetine uygun surctte mnuhasebelestirmek, finansal raporlanm bilgi edinme  ihtivacim
yilayabilecek bigim ve igerikte, anlagilir, pliveniliv ve karsilastinlabilir, denctime, analize ve
yorumlamaya clverigli, zamaninda ve dogru sekilde divenlemek zorundadir. Faktoring sirkeilerinin
agimsiz denctimi TTK, 660 savili Kamu Gévetimi, Muhasebe ve Denctim Standarilan Kurumunun
Tegkilat ve Gérevleri Hukkinda Kanun Hitkmiinde Kararmame ve ilgili mevzual cercevesinde yapilir
ve diizenlenen bagimsiv denetim raporlan, BDDK 'yva gonderilir.

BDDK, fakioring sirketlerinee maruz kalnan risklerin lespiti, whlili, izlenmesi, &lgtilmesi ve
degerlendirilmesi amaciyla  sumrlamalar ve standarl orsmlar  belirlemek  suretiyle  perekli
diivenlemeleri yapmaya ve bunlar hakkinda her (iirlii tedbiri almaya vetkilidiv. Fakloring sirketleri,
vaplan diizenlemelere uymak, belirlenen smimlamalari ve standart oranlan hesaplamak, tuttuemak ve
idame cttirmek ve bunlara iligkin olarak BDDK tarafimdan istenen tedbirleri belirlenen siireler iginde
almak ve wygulamakla yikiimlidér. Faktering sirketleri ayreea, iglemlerinden kayna
- alacaklanindan dogmug veya dogmasi beklenen ancak miktart kesin olarak belli ohmayvan#
kargilamak amaciyla BDDK tarafindan belitlenen usul ve csaslar cercevesinde larghl
zoruncladir, f

Ayrica Fakioring Sirketleri, Finansal Kurulus olarak yukimld sifauyla 3549 sayih Sge
iﬁkh mnasimn Onlenmesi  hakkinds kanun ve MASAK  mevzuan q:crq:e»ream 1 T
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eergeklegtimek zorunda olup, sug gelirlerinin aklanmasi ve terdriin [inansmam tle miicadelede
dnleyici tedbirler kapsammdaki vitldimltliklere uymak zorndadarlar.

o7 Su¢ Gelirlerinin Aklanmasmin Onlenmesi:

MASAK Kanunu ve MASAK Vonelimeligi wvanmea, [aktormg sirketleri yikimlii olarak
belirtilmigtir.
=L = Migterind Tam Tedbirlen

ikiimlilerin, misterileri ve miisterilerinin faalivetleri ile ilgili olarak yeierh ditzevde hilgr sahibi

olinas) igin yikiimliller miisterini tam tedbirlerini alir. Afiisterini tam  tedbirlen, Tedrler

N Y énetmeligi'nin 5 ila 26/ A maddelerinde sayilmus olup aynt vénetmeligin 5 ila 14 (incil maddelennde
2‘&\ dilzenlenmiz kimlik tespiti yilkiimlildgiing igeren tedbirler bittintiddir.

4 £549 sayill Sug Gelirlerinin Aklanmasiun Onlenmesi ITakkinda Kanunun “Miislerinin Lmmmas™
bashikl 3*net maddesinin 'inel fikrasmda “Yiikinoliler, milsterinin taninmasina Hiskin csaslar
kapsaminda; kendileri nezdinde yamlan veya aracihik cttiklen islemlerde iglem yapilmadan énee,
izlem vapanlar ile nam veva hesaplaning iglem yapilanlarm kimliklerind tespit etmek ve porckli difer
tedbirleri almak zorundadir.” hitkmiine vor verilmig; aven maddenin ikinei fikrasinda isc “Kimlik
tespitine esas belge nevilerini belirlemeye Hazine ve Maliye Bakanhg: yetkili olup, kimlik tespitind

erektiren iglem tirleri, bunlann parasal simirlan 1le miistenmn tamnmasima iliskin ve konuyla ilgili

dificr ustil ve csaslar  yOnelmelikle belnlentr” denilmek  suretivle miiglenmin Lanmmass
yikimliiligiine iligkin birgok ditvenlemelerin detaylan Tedbirler Yonetmeligi®ne birakilmagtr.

{isterini tan tedbirleri kapsaminda; telnologik risklere lars: tedbir ahnmas, riskli dlkelerle ihgliler
v ve gkilastnlmig tedbirler geklindeki tedbirler hem fingnsal kurulugiarca hem de fnansal olmayusn

belli is vo mesleklerce (FOBIMler) yerine getitiimeli iken iigimcil tarafa giiven iliskisi, muhabirlik
tligkisi ve clektromk translerlere yimelik tedbirler sadece finansal kuruluglarca yerine getirilmelidir,
Funlann diginda kalan basillestirilmiy ledbirler, iglemin reddi ve 15 iliskiginin sona erdirilmesi, kimlik
piti gibi miisterini tam tedbirlen billiin yiikiimliilerce verine vetirilmelidir.

2 — Siipheli Tylem Bildirimi (31B) Yikiimliiligt

5549 savili Sug Gelirlerinin Aklanmasimn Onlenmesi Hakkanda Kanun’un 4" tinei maddesinin 1inei
fikrasina gére, vitkimliler nerdinde veya bunlar aracihifivla vapilan veva vapilmaya teschbiis cdilen
iglemlere konu mal varhfimn vasa digt vollardan elde edildigine veva vasa digt amaclarla
kullamldigma dair herhangi bir bilgi, stiphe veya stipheyi gorcktirceek bir hususun bulurmast hilinde
bu iglemlerin yiikiimliiler tarafindan MASAK a bilditilmesi zoruntudur.

Aynica, Tedbirler Yonctmeliginin 27/1 maddesine gire stipheli islem, yiikiimliiler nezdinde veva
blar aracithfyla yapilan veva yapilmaya tesebbiis edilen isleme konu malvarlifinn; vasa disi
yollardan elde edildiine veya yasa dip amaglarla kullanldiging, bu kapsamda terdrist cylemler icin
¥a da terdr dralitlen, terdiristler veva terdri finansc cdenler tarafindan kullanildigima veva bunlarla
ilgill ya da baglaniil olduguna dair herhangi bir bilgi, siiphe veya slpheyi gerektirecek bir hususun
bulunmas: halidir.

Stphclt 1slem bildirimi; gergek kisi yukiimlingn bizzat Kendisi, 1izel kist yikiimlinin kanuni
lemsilcilert, tiizel kigiligi bulunmayanlann ydneticileri veya bunlar tarafindan vetkili lﬂtmanla -
giirevlisi atanan yiikiimliilerde ise bu gdrevliler tarafindan verine petirilir. i

3- Siipheli Islem Bildiriminin Tfsa Edilmemesi Y ik iimltiligii
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5349 savii Kanun'un 4/2 maddesine gore yiikiimliiler, Bagkanh@a sipheli iglem hildiriminde
bulunuldufunu, yikimllik denctimi ile gérevlendirilen denetim elemanlan ile yarglama srasmda
mahkemeler diginda 1gleme taral olanlar dilnl g kimseye agiklayamaztar.

4 - Uyum Prograsn Olugturulmas:

5549 sayvill Sug Gelirlerinin Aklanmasimn Onlenmesi Haklanda Kanun™un “Egitim, i¢ denetim,
"'Luntml ve I‘lbL vune‘ﬂm blbtt‘ﬂﬂﬂrl ile dlg:r rc:dblrler bd!;ullkll ‘?"mu maddtehine gﬁre Ha?inc Vo Malh c

ﬁllmcm dc déhil gcrl..kcn tcdbtrlm in -1I1nm'1¢.1 konuaunda isletme biiviikliikleri ve ig hamm_larlru de
ackatc alarak yitkimlilert ve wygulamaya iliskin usfil ve esaslan bLllt’]m’l’IL}’C vetlili olup bu usul ve
gaslar, 16.09.2008 tarthli ve 26999 sayil Resmi Guzete'de yayimlanan Sug  Gelirlenimin
lmmasmm ve Terdriin Tinansmammn Onlenmesine lliskin Yiikiimiitiklere Uyum Progrann
.Jﬁkkmda Yonctmelik (Uvum Yonctmeligi) ile  dilzenlenmigtir. Bu  kapsamda, Tedbirler
dnetmeligi’nin 441 I maddesinde sayllan yitkiimlilerden Uyum Yineimehi'nin 4 tineiit maddesi
kapsaminda faktoring kuruluglar: uy um program ologluracak yiikivmlitler arasinda belirlenmigur.
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Uyum Yonctmeligi'nin 5/4 maddesine yiire vitkiimlitler ve finansal grup, uywn program tedbirlerini
asgari iki vilda bir gézden gecierek bunlarda gerekli giincellemeleri yapmalidar.

MASAK Gepel Tebligi (Sira No.1%) uyannca faltoring sirketleri miigterilen ile yiiz viize
gelinmeksizin kimliginin dogrlanmasing imkan verecek véntemlerle sézlesme kuruhnasina cevaz
verilmig olmas: halinde, siirek i 13 iliskisi tesisinde miisteri kimliginin dogrulanmas) amaciyla uzaktan
kimlik tespiti yiniemier kollanabilirler. Sirket uzaktan kimlik tespit yontemini hali hasrda

— —
—eckullanmamakiadir,

“fum Programi Yénetmelifi uyarmnca, sug gelirlerinin aklammasi ve terSriin finansmaninin
(nlenmesi igin, risk temelli bir yaklagimla vitkiimlil sifatim haiz faktoring sirketleri taratindan nyum
program olugturulmalidir.

um programu kapsamindaki risk yOnetimi ile izleme ve kontrele iliskin Faalivetler, ydnetim
ulunun gdzetim, denetim ve sorumlulufundadic ve uyum girevlisi tarafindan yerine getirilir.
Uyum gorevlisi, Yinelim Kurulu'na veva Genel Midic'e dog@rudan baght olacak scldilde
gérevlendirilir, Gorevlendimeyc iligkin karar, vetkililerce tatep edildiginde ibraz edilmek iizere,
vazi olarak dilzenlenir. ['aktoring girketteri, faalivet tzninin alinmasimdan itibaren 30 giin icerisinde,
lyum program olugturulup olusturuhnadigindan bagmsiz olarak, idan dizeyde uyum pérevlisi
atamak zorundadir.

5549 sayih Sug Gelitlerinin Aklanmasimn Onlenmesi Haklnda Kanun ve MASAK mevzuats
gergevesinde Sirket biinyesinde MASAK Uyum Birimi bulunmakla olup Sirket Yénetim Kurulu
taralindan enaylanarak yirirllige konulan Sug Geliflerinin Aklanmast ve Terdriin Finansmaninn
Onlenmesi vc Musierinin Tamnmasina Yonclik Politika ve Prosediirler kapsammda Sirkel MASAK
Usnun birimi fashyetlenni sirditrmektedir,

Yabane Para Faldoring Islemleri;

Sirket’in yabanci para cinsinden finansman saglachii yurt i¢i ve yurt disi faktoring iglemleri, 7/8/1989
larthli 89714391 say1h Bakanlar Kurulu karan ile yiirirltige konulan Tiirk Paras Kiy metinieunoss,
Iakkinda 32 Sayih Karar ile 28/02/2008 tarihli ve 26801 savili Resmi Guzete'de ma}lanﬂi 4
Parasi Kiymelini Koruma Haklonda 32 sayih Karara iligkin Teblie dayvanlarak hazlrlﬁnnﬁés

Hareketleri Genelgesi, ihracal Genelgesi ve diger kambive mevzuati kapsanfind
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Cumhurivet Merkez Bankas: ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yamlan
ditvenleme ve alman kararlar cercevesinde gergeklestinimekredir.

i@ Saghm ve (riivenlifi:

6331 sayih Ty Saghi ve Giivenligi Kanunu ve ilgili mevrual uyannea isyerleri tehlike sumflarina gore
3 kalegoniye aynlir: gok whlikeli, iehlikeli, ax tehlikeli,

{3 8aghifs ve Giivealigi Kanunu uvarinea, 50 veya daha fazla calisanim bulundugn ve 6 aydan thzla
surckli islerin vapildidn igyerlerinde 15 sagh@i ve ghivenlifi ile ilgili ¢aligmalarda bulvnmak tizere
Rarul olugturulur.

Yakaf Faktoring isbu izahmame tarihi itibanyla 63 ¢alisam oldufundan az tehlikeli sifta faalivel
gdsterdifinden, ig glivenlifl uzman ve is veri hekimt bulundurma zorunhilugu vardir.

Valat Fakloring lgili mevast ve yonetmelikler geredi verine getimmekle mikellef oldugu tim Ty
Saglifi ve (ritvenligi ve Tgyeri [lekimligi hizmetlerinin takibi ve uygulamasi igin 21.01.2025 tarihinde
Aksiyon I Saghi Cevre Egitim ve Danigmanlik San. v Tie. Ltd. $ti. ile 1 i stireyi kapsavan hizmet
ahm sizlesmesi imzalanmustir, Ilgili sézlesme gercfinee Vakit Faktoring adina atanan Is Saglig
Gilivenligl Uzman: gerekli tim sdregleni takip ctimekle ve iligktli tim korun ve korgluglara gereklt
hildirimleri vapmaktadir. isveri hekimliZi hizmeti de yine ilgili sBzlesme geregince Vakal Fakloring
adina atanan heldm tarafindan verlmekledir.

Kigizel ¥erilerin Korunmasi

Tirkiye'de kigisel verilerin kormnmas hakkndaki i1k fizel kanun olan 5698 savili Kisisel Verilerin
ruamast Kaminu ("KVKK™) 7 Nisan 2016 tarilinde viiriirliife girmistir.

d5isel Vetilerin Korunmasi Kanunu, Avrupa Birligi'in 95/46/FC sayth Verl Koruma Direktifi 6rnek
alnarak haarlanmagtr ve 5 Lkim 2016 taribinden jifbaren gecerli olmak {izere, kisisel verilerin
kula gykin gekilde toplanmasi, islenmest ve ilelilmesin, Tirk Ceza Kanunu kapsamindaki hapis
alan da ddhil elmak dizere, bir dizi idari para cezalaring ve cezal vaptirimlara baglamigiir,
Kighsel Verilerin Korimmas: Kanunu asagidaki éncmli sartlarn getinmigtir:

= Kigise] veriler, ancak KVKK da ve difer kanuntarda 8ngériilen usal ve csaslara uygun olarak
iglenebilir.
Kigisel verilerin islenmesinde hukuka ve diiristlik kurallaring uygon olma, dogru ve
gerektiginde giincel olma, belrli, agtk ve mesgru amaclar igin iglenme, islendikleri amacla
baglantih, sturlive 6l¢iili olma. ilgili mevzuatta dngdritlen veya islendikleri amag igin gerekli
alan siirc kadar muhafaza edilme ilkclerme uyulmas: zoruntudur.

KVKK da sayilan 6zel nitelikli kigisel verilerin iglenmesi yasakir, Oel nitelikteki kisiscl
verler ancak ilgili kisinin agik rzasimn olmasi, kamumlards agikea dngériilmesi ve ilgili
kanunda saylan diger hallerin varlifi halindc islenshilir,

KVKK ve ilgli diger kanun hiikimlering uy gun olarak islenmig olmasma ragimen, islenmesini
gerchliren sebeplerin ortadan kalkmas: halinde kisiscl veriler resen veva ilgili kisinin talehi
liverine verl sorumlusu taraiindan silinir, yok edilir veya anonim héle getiritir.
Kigisel veriler, ilgili kiginin agik nizas) olmaksizn aklanlamaz.

Kigiscl venlerin elde edilmesi sirasinda veri sorumlusu veya yelkilendirdig kisi igike s
KVKKda belirtilen konularda bilgi vermekle yiilkiim]iidiir, 4 a2
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s Herkes, veri sorumlusuna bagvurarak kendisiyle tlgih kigisel veri islenip islenmedigini, kisisel
verileri islenmisse buna iliskin bilgi talep etme ve KVEE'mm 11. Maddesinde sayilan
hagliklarda bilgi edinme hakloma sahiptir.

Kisisel veriler, KVKK nin 3’inci ve 6'ncl maddelerde belirtilen savllardan birmim varhg ve
aktarumin yvapilacaf iilke, iitke icerisindeki sekttrler veya-uluslararas: kuruluglar hakkmda
veterlilik kararn bulunmasi halinde, veri sorumbular ve veri islevenler taratindan yurl digina
alktarilabilir.

Verl sorumlusa olarak kuruluslar KKK nm 12, maddesinde belirtilen bilgt gilvenliding
sagtamak 1¢in uygun giivenlik dnlemleri ahmalan gerekmektedir.

o Kisisel verilerin, temel hak ve dzglirlitklere uygun gekilde iglenmesim saflamak.

o Kisisel ventlerle ilgili haklammn ihlal edildigini iteri siirenlerin sikAvetlerini karara baglamak.

ikdyet izerine veya ihlal iddiasuu dgrenmesi durmmunda resen gdrev alanina giren konularda
kisisel verilerin kanunlara uygun olavak iglenip iglenmedifint incelemek ve gevekiifmde bu
konuda gegicl dnlemler almak.

o QOzcl nitelikli kigisel verilerin iglenmesi i¢in aranan veterli énlemleri belirlemek.

Veri Scrumiunlar Sicilinin tutulmasm saglamak.

\ s Kigisel Verlen Koruma Kurumu gbrev alam e islevisine iliskin konularda gerckli

ﬁ-ﬁﬂ iizenleyien islemleri yvapmak.

Verl glivenligine ihglan viikiimtilitkleri belirlemek amaciyla diizenleyici islem vapmak.

+ Veri sorumlusunun ve temsileisinin gérev, veilki ve sorumioluklarma ilighin dienleyici iglem
yapinak.

+ KVEK'da dngdriilen idari yaptirimlara karar vermek,

»  Kamunlarla venlen diger gérevleri yering petirmek.

Kigisel Verileri Koruma Kurumu, 28 Ekum 2017 tarihinde Kigisel Verilerin Silinmesi, Yok Edilmesi
veya Anonim [lale Getirilmesi Hakkinda Yénetmelik'i vaynnlams olup, bu Yonetmelik 1 Ocak 2018
i tarihinde yilrirliige girmistiv, S6z konusu Yoénetmelik, kisiscl verilerin silinmesi, vok edilmesi ve
anonim hale getirilmesi hakkindaki usul ve csaslari dizenlemektedir. Kigisel Verilerl Koruma
Kurumu, 16 Kasim 2017 wnhinde Kigisel Verileri Koruma Kuarulu Cahgma Usul ve Esaslarnma Dair
Yﬁnetmelik'i _yaymﬂanmlg.tlr. Kisiscl ‘v’crilcri Koruma If{mﬂ.m-u,ls 30 Arahk 2017 tarithinde Vert
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eden verl sorumlular, hapis cezalanm da kapsayvan gesith cevalara carptimlabilir. Veri sorumlusunun

verilerin konusu olan kigiyi usuline uyvgun olarak aydinlatmamas: veya verilerin konusu olan kigiden

gerekli oldufiu hallerde agik 1123 almamasy, veri plivenlidivle ilgili vitkimiiiliklere uymamasi, Veri
7 Sorumlulan Sicili'ne kayit yaptumamasi veva kayitlanm giincellememesi, bildinm yilkiomliliiklerine
% uymamasl ¥a da zamarmnda uymamas: veya Kisisel Verileri Koruma Kurumiu kararlanm yerine
. etirmemesi halinde idari para cezasina garptirslabilir. Ilgili kigiler, veri sorumlularindan ve veri
= %e}fenlerden zararlarin tazminini talep ctince hakkma sahiptir.

svitket, siiresi igerisinde Verd Sormmlulan Siciline kaydolmug ve kisisel veri envanier oluglurarale
erekli bildirimde bulunmustur. Aynea uyum programu kapsaminda, kullamlan sézlegme metinlen

fevize cdilmig, gerekli politkatar olugturwlmus, aydinlutma viiklUmlilikler verine getirilmigtir,
gknik wuwm konusundi da gerekli nlemler alinmistir ve uygulanmakiadar.,
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sveri Acgma ve Cahsarma Ruhsatlarina Tliskin Yénetmelik

Isyen Acma ve Cahisima Ruhsatlarina lliskin Yénemmelik, bir istisna 687 konusu olmadii miiddeige
isletmelerin, igyerinde faalivete baglamadan tince ofisler, magazalar, sitket merkezleri ve depolar gibi
isyerleri igin bir isveri agma ve ¢alisma ruhsat almasim zorunlu kilmaktadir. Sirket'in WHiriitmekte
oldugu taalivetleri de s6z konusu yiinetmelik kapsammdaki yiikinnliilitklere tabidir. Sicket’in merkez
adresi igin Umraniye Beledivesinden almy oldugu, 98458308-045.01-E.8535 ve G-U845%30%-
01-136637 sayih mualiyvel yaalanyla beraber; 696 sayvilh Kanun Hitkmiinde Karamame ve 6219
say1ll Tirkive Vakiflar Bankas Tirk Anonim OrtakliFi Kanunu'nun “Hukuki Rejim™ baghkh 18,
maddesinin, ... J406:1 989 tarihii ve 3572 saydi fgveri Aema ve Caliyma Rubsailarma Dair Kanun

_MHiiforiinde Kararnamenin De@igtivilerek Kabulime Dolr Kanumm 3 dincii maddesi. 2670571984
@j’hﬁ ve 2464 syl Beledive Gelirleri Kanununun 81 inci maddest,.. Banka ve ortakiiklar: hakkinda
wygidansaz. " hilkmi geregl, igyverl acma izin harel ddemekten ve isverl agma ve calisma ruhsatt
almalktan muai lululmusgtur,

sbtr-lzahname tarihi itibariyla Sirket’in merkez adresinde bulunan genel miidinliigtine ek olarak,
\\Iﬁf‘e,de faaliyettc bulunan 2 adel subesi bulunmaktadir. Sivkel’ in merkez ve subelerine iligkin
ipiere asagida yor verilmigiir,

Valaf Faktoring A.S, Merkez

Adres: Tnkilap Mah. Dr. Adnan Bityilkdeniz Cad. Aloyaka Park No: 7a I¢ Kapr No: 29 Umranive /
[stanbul

2 -90 2162859300

p Sirkel merkez adresinde bulunan genel miidiirligindeki pavarlama, istihbarat, mali ve idari isler, bilg
i feknolojileri, mugtert iliskiler, finansman, operasyon, risk ySnetimi, i¢ kontrol, masak uyum, kredi
éji tahsis ve kredl risk izteme ekipleri ile Sitket’in yonelinine iliskin faaliyetler yiriutilmekte olup,
U pararlama faalivetlerinin genigletilmesi ve yaymnlastirilmast igin 2017 vilnda agilan Ankara ve fzmir
flfillerinde olmalk trere 2 adet subcsi bulunmaktadir. Sirket’in subelerine il bilgilere agagida yer
verilmektedir:

akaof Faktoring A.%S. Ankary Subesi
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Tel: +90 232 489 00 20
Yukarida kilgilerine ver venlen subeler, Sirket m 1lgih bilgelerdeki aaliyellevimn Sirket yinctimine
bagl olarak yiiriitiilmest amaciyla kullambhnaktadr,

6.1.5. Thrage: faalivetlerinin gelisiminde snembi olaylar:

¢ Sirket, Vakif Finans Facloring Huanetlern Anonim Sirket] wnvam {le 28.01.1998 wrihinde tescil
Sgilerek 500.000* TT. sermaye ile Istanbul ili, Beyoglu ilgesinde kurulmustar. $irket’in kurulus esas
'Q e$me~;1 28011998 tarih ve 4471 savih Tiirkive ‘licarct Sicil Gazctesi'nde (I'1'SG7) ilan

m

E.; E?rﬂel, 14.06.2000 tarihli Olagantistii Genel Kurul Karan ile 696.556% TI s olaganiisti yedek
RE @clerden 3.444% TLs1 1se Maddi Duran Varhiklar Yeniden Degerleme Fonlarindan karsilanmak
L :éqre sermaye artirumi yoluna giderek meveut olan 500.000% TL tutarindaki sermayesini 1.200.000%

Lave cikarmugtir, Buhusus 19.06.2000 tarthinde ticarct sicil miidiirliigiine tescil edilerek 22.06.2000)
% hove SUT72 savils TTRG de ilan edilmistir.

= Sirket. Ankara Ticaret Sieil Midirligii nezdinde 160910 ticarct sicil numarasiyla (2.02.2001
tarihinde kurulan Vakif Fnerji ve Madencilik A8 ye (“Valif Enerji”™) kurulusu ilibamyla igtirak
etmigtir. Nirket, Vaki[ Enerji*nin kurulug scrmayesi olan E15.000.000% TT1."yi temsil eden pavlarn
24.150.000* TL ve iekabiil eden %42171Inc sahiptiv. Vakil' Enerji™nin 14.05.2007 tarihli genel kuml
toplantist ile sermayesi 130.000.000% TL ye artialivken Sirkel’in sahip oldugu pay miktar! sabit
kalmug ve Valaf Eneride sship oldugu pay oram %1858 olarak gergeklesmigtir.

Vakil Enerji'nin 5.12.2001 tarihli olaganiisiii genel kurul toplantisinda, Vakif Enetjinin maksat ve
mevzulan grasinda yer alan clektrik santrallerinin igletilmesine iliskin olarak Harine Mistesarhi
<" faralindun gerekli garantinin verilmeyeceginin anlagimasi nedeniyle bu alunds bizzat veva istirakleri
\'\:‘311:&51}'1:1 faalivet bulunmasi imkansiz hale geldigi belirtilerek 130.000.000% TLlik tdenmig
nayesinin yasal prosediirler igerisinde csas stizleyme tadili ile 85.000.000% TL ye diisiiriilmesine
vinchik karar alinmg ve buna iliskin karar 20.12.2001 tarihinde teseil edilerek 26.12.2001 tarih 5452
v [1'TT8G de yaymlanmugtir. Sirket’in Vaki'Frerji nezdindeki %18.58°1ik pay salipligi oram yillar
\bariyla glintimiize kadar korunmug olup, son durum itibariyla Vakii” Enerji’nin toplam sermavesi
85000.223,35 TT. olup Sirket’in sahip oldwiu pay tutar: isc sermayesinin %18,58 Ine tekabil oden
15.790.445,86 TL dir.Sirket, 11,05.2001 rarihli Olaganiisiil Genel Kurul Karan ilc 187.338,51317%
TL'si olaaniisti vedek akeelerden, 12.661,486830% TI.'si Maddi Duran Varhiklar Yeniden
Degerleme Fonlanindan, 21.000.000* TL'si isc nakden kargllanmak fizere sermaye artirmi yoluna
gicderek meveut olan 1.200.000% TL tutarindaki sermayesini 22.400.000% T'L ve gikarmuster, Bu husus
. 22.05.2001 tarthinde ticaret sicil midiirlifiine tescil cdilerek 25.05.20071 tarih ve 3303 sayili
e TTS8G de ilan edihmistir.

=l

2008 y1l1 dncesinde faktoring islemleri 06.10.1983 larih ve 18183 Sayil: Resmi Gavele'de yavimlanan
- 90 Sayih Odiing Para Verme Tsleri Lakkinda Kanun ITiikmiinde Kararname {le diizenlenmekre iken
% ‘; 5411 say1ll Banicamhk Kamunu nun %3’ Lll"JLLl nmddesmj_n blrmm ﬁkmumn {a} hf:ndL ve B0 sawh

‘li' ayamlarak HDDK Taraﬁndan Finansal Kiralama, Fakioring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve
'mhwt Fsaslar Hakkmda Yunetmchh (}Ikﬂl’lﬂ]'l‘ll;:tll‘ Amlan mnutmehgm 2’% Unetl mad

L 10, {} 2006 tanh Ve 26 315 savilt Rb‘xml Gaze‘ra’de vayinlammsur, '.

Amlan dizenieme depisikligi ile Tiirkive’de kurulu finansal kiralama, taktoring &c £nh
sirkctleri, bunkalarca yapilan fuktoring iglemleri ile katlm bankalan ve kalfn

Dogrulamﬁt{( /ys;ﬁ( gov. trﬁléﬁﬁ%ﬁg? O%f%fg?naab7e02e3fc



bankalarinca vapuan finansal kiralama islemleri kanun kapsamina almarak BDDK denetim ve
pozetimine tabi kilinrmstir.

Faktoring islemlerinin BDDK diizenlemelerine tabi kilnymas: senrasinda, Tirkiye’de kuruln finansal
kiralama sirketleri, faktoring sirketleri v finansman sirketlerinin stz konusu yvinetinelik kapsammda
intibak ctinesi ve taaliyet izin belgesi almast zommlu kilimmistie.:

Bu kapsamda, Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurulu'nun 2457 sayil ve 31.08.200% warihh
= Bdran ile, Sirket*in l*'i_nansal Kiralama l'akmring Vi l*'ixmnsnmn Silketlcri_n_in Kmulus Ve l"aalivf:t

B

% 2 yihnda ise 6361 sayih “Finansal Kiralama, Fakionng ve Finansman Sirketlenn Kanunu™
hﬁl” 2012 wmh ve 28456 sayili Resmi Gazete de vayinlanarak 13.12.20012 tarilu itibar ile viirlirlige
:'fnl;ur Stz konusu Kanun’un 52, Maddesi ile 90 sayil Odiing Para Verme Isleri Ilakkinda
;;%;@amamc viiriirlikten kaldirilogtir,

.‘;an:::lm, 06.04.2015 tarihli Olagan Genel Kumlu Karan ile, Sirket’in *Valaf I'inans actoring
[lizmetleri Anopim Sirketi™ olan unvant *Vakif Fakioring Anonim Sirketi™” olarak defiglitibmistir. Bu
husus 13.04.2015 tarihinde ticarct sicil midiirliigine tescil edilerek 17.04.2005 larthll 8803 sayih
TTSG de ilan edilmigtir.
L Sirker’in pazarlama faaliyellerinin genisletilmesi ve yvaymnolastinlmas igin 2017 vilinda Ankara ve
Lzmir illcrinde olmak iizere 2 adel sube acilmstir:

‘“\\\ o “Valof Faktoring Anorum Sirkell Ankara Subesi™ unvaniyla Ankara Ticaret Sicil Midiicligi
\ 1evdinde 404483 sicil numarasiyla kuuban Anlara Subesi, 100000 T sermayeile 15.02.2017
arihinde tescil edilerek kurulmustur,

o Temir Subesi ise, “Valaf Faktoring Anonim Sirkcti femir Subesi™ unvamyla famir Ticarel Sicil
- Miidiirliigii nezdinde 193635 sicil numaras ve 1.000.000 TL sermaye ile 10.05.2017 tarihinde
~ tescil edilerck kumlmustur,

S kemusn gubeler halen faaliyetlerine devam ctmcekiedir.

mirket, 13.07.2017 tarihli Olagan Genel Kuryl Karan ile 18.769.496 TL si olaZaniistii vedeklerden,
28,830,303 1L s enllasyon dilvelime olumlu farklar hesabindan karsitanmak fizere scrmaye artirimm
voluna giderek meveut olan 22.400.000 TL tutarindaki scrmavcesini 70.000.000 11, ye gikarmistir,
husus 20072017 tarihinde ticarct sicil middirliigline leseil edilerek 26072007 tarih ve 9375
sayvill TTsG de ilan cdilmistir,

Sirket, 18.06.2019 wnhli Olagan Genel Kwul Karari ilc 86.628.758 TL s 2018 vl kanndan,
13 371242 °T1. sl olagantistl yedelkder hesabmdan karglanmik {lvere sermaye artirnn yoluna giderek
meveul olan 70.000.000 'TL mtanndala sermayesint 170000000 TL've ¢ikanmistir. Bu busus
01.07.2019 wrhinde ticarct sicil mildirliigiine tescil edilerek 05.07.2019 tarih ve 9863 sayili
TT8 de ilan edilmistir.

'ukct 23. ﬂf: 20020 tarihli (ﬂd}:dll Genel Kurui Kararl 1Iu:: nlagammtu vedekler hesdbnw.ldn LdI§llchﬂ¢lk
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F30.000.000 T ye gikarmistie, Bu husus 16042021 larhinde ticarct sicil miidiirliigiine tescil
edilerek 16.04.2021 tarih ve 10311 savil TTSG de ilan edilmistr,

Sirkeet, 30.03.2022 tarihli Olagan Genel Kurnl Kararn ile 95,602,564 'T'Ls] olaganiistii vedeklerden,
4.397.436 11781 gegmig villar Kar hesatwodan kargilanmak fizere sermaye artuimi yoluna giderek
2 moveut olan 3ML0O00LOG0 T wianndak sermayesini 450,000,000 T ye gikarmigtr. Bu husus
= 08.04.2022 wrilinde Ucaret sicil midirligine tescil edilerek 08.04.2022 tarih ve 105355 savih
: 2 EESG’de ilan edilmistir.

]
7] L

JA digkct pay sahil::i 1. Vaki(lar Bankas T.A.O., Tirkive Sigoris A5 nin (31.08.2020 larihinde tescil
2;5 riiig-:i sedilen Ziraat Sigorta A.§. ve Halk Sigorta A.$.'nin tiim aktif ve pasifiyle birleymesinden Gneeki
EES‘EE% %1‘1: rvamyla Glineg Sigorta A8 Sirkel nesdinde sahibi eldugu %613,71 oramndaki A ve B grubu
F Gl = paylarn tamamim satn almegtr, Konuya iligkin T, Valaflar Bankas: T.A.O. nue Sirketl muhatap
%%EEQE’IE:’EIEE tarthli yazs fle BDDK 'mn 29.12.2022 tarih 10461 sayil karan dogruitesunda alman
:é ~ Sirket Yoneim Kurulunun 30122022 tarih 93/1 savili kavan gergevesinde; T. Vakillar Bankasi
g %E T.A.O nun Hirket sermayesindeki pay oram 978,39 dan %062,10% yikselmis olup Tiirkiye Sigorta
=

A5 nin Sirket nezdindeki pay sahiphigi sona ermigtir.
Sirket, 11.08.2023 tarihli Qlagan Genel Kurul Karan ile gegmis villar kan hesabndun kargilanmak
Tizete sermaye artimmi yoluna giderelt meveut olan 450000000 TT. tutanindaki sermavesini

830,000,000 TL'ye ¢ikarmistir. Bu husus 18.08.2023 tarihinde ticaret sicil miidiirltifine tescil
cchilerek 18.08.2023 tarih ve 10896 sayill TTSG de ilan edilmigtir.

Sirket’in merkezi olan Saray Mah. Dr. Adnan Bliylikdeniz Cad. Akyaka Park No:7a T¢ Kap No:16

Umraniye/Istanbul ofan adrest Saray Mah. Dr. Adnan Diiviikdeniz Cad. Akyaka Park No:7a I¢ Kapt

= oNo:29 Umraniye/dstanbul olarak  dedistirilmigtic. Bu husus 29.08.2023 (arihinde ticaret sicil
\ miidiirligine teseil cdilerek 29.08.2023 tarihli 10903 sayih TTSG de ilan edilmistir.

Sirkét’m merkezi olan Saray Mah. Dr. Adnan Bityiikdeniz Cad. Akyaka Park No:7a I¢ Kapr No:29
" _E.;Ls?mnmi}'e_fls‘ranbul olan adresi Inkilap Mah. Dr. Adnan Béyiikdeniz Cad. Akyaka Patk No: 7a I¢ Kap
No: 29 Umraniye / fstanbul clarak degistirilmislir. Bu husus 30.01.2024 tarihinde ticaret sicil
iidiirlugine teseil edilerek 31.01.2024 tanihli 11012 sayili I'FSG de ilan edilmistir,

*0 faire) sifty ofderak vasiimgny

Sirket, 30.06.2025 tarihli finansal whlolarinda Gergege Uygun Deger Farkn Diger Kapsamh Gelire
Yansttilan Finansal Varliklar kaleminde yer alan Vakil Fnerji*de sahip oldugu payvlann famamun
devretmighir. Sirket, 22.09.2025 tanihli yénetim kurulu karanyla, Valaf Linerji*de bulunan toplam
scrmayesimin %18,58%inc denk gelen 15.790.445,86 nominal degerli 1.579.044.586 adet B srubu
payin tamamint, 22.09.2025 tarihli pay devir sdzlesmesi ile Vakil Pavarluma Sanayi ve Ticarel
Anonim $itketine devretmistir, Sirket pay satis1 amaciyla 05.06.2025 tarihinde SPK lisansma sahip
bir degerleme girketi olan DR'I" Bagunsiz Denctim ve Serbest Muhasebeei Mali Migavirlik A.S.’ye
degerleme raporu hazvlaimis olup, neticesinde Vakif Inerji*de sahip oldugu toplam paylarinn
giincel degeri 56.802.971.-TL olarak belirlenmistir. Devralan sirket olan Vakif Pazarlama Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirket’i bu bedelin 20.000.000- TL tutarini sézlesme finza tarihi itibarivle nakden ve
faten Sirket’in Vakitbank Liscntepe Kurumsal Subcsindeki hesubina ddemistir. Kalan 36.802.971-
_oTT. tutann pay devir sbzlesmesinde anlagilan tutarlarda ve vade tarihlerinde TCMB 'nin belirlemis
oldugu politika faiz oram tizerinden 3 taksit/ay ilc tahsil edilmesi hususunda anlagmaya vagedEgT

VAKIF FAKTORING'E vArn ACAK GDEME TABLOSL
| ANAPARA | FAI7
20000000 TL |-
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1LTAKs!T 12 AR0040 1L

VAR TARILTENDEKT T.OMEB POLITIKA FAILZ (ORANI 20302003
ZIAKSIT 12000400 'L VAR TARIAINDEKT T.CM B, POLITIKA FAILZ ORANI L1200
TARSIT 12402471 TL VADE TARMTINDGERL T.OM.B, POLITIE A FATZ ORANKI X2.12.2408
TOFLAM 56802971 TL

W

6.2.2. Thrager tarafindan yapilmakta olan yatirmlarion niteligi, tamamlanma derecesi, cografi
dagihmi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.3. Thragginn yénetim organ tarafindan gelecege yinelik Snemli yatnmmlar hakknda

&3 ithraceye baflayier olarak ahinan kararlar, yapilan sizlesmeler ve difer girisimler haklanda
SN Shilgi:

Yaoktur.,

4. Thraggiyla ilgili tesvik ve siibvansivonlar vh. ile bunlarin kosullar hakkinda bilgi:
oklur

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER

7.1. Ana [aaliyet alanlar:

7.1.1, Trahnamede yer almas: gercken finansal tablo dénemleri itibarivle ana diriin/hizmet
kategorilerini de igerecck sekilde ihrage faalivetleri haklanda bilgi:

renel Balos

Valaf Faktoring, 1998 yvilinda faktoring ve her fiirli finansman izlemlering vapmak tizere kurnilmus
glup, kuruldugin giinden bugline meveut [aalivel konosunun termcling olusturan faktoring sckidriinde
hizmet vermeyve devam eimekiedir. Sirkel'in ana [zalivetr konusu; yurl 161 ve yurl dugn her Uirlit
faktoring hizmetlerini sunmak, bu amag dogrultusunda vart igi ve yurt disi ticari islemler veya ithalat
vevy ihracat islemleri ile ilgili olarak isletmelerin hor tiirli mal ve hizmet satislar dolayisiyla dogmus
veye dodacak faturall alacalklarin temellitk ctmek, bu alacakian baslkalarina temliki, tahsili, havale
edilmesi, bu alacaklara karsilik pesin Sdemelerde bolunularak finansal kolayhklar sadiannias:
iglemlerini ¥ apma_k, bu ala{:aklann tfilﬂi]lerini lstlermek, bu ala:,alxlam L.lmhk Eidfmelen*-:ie

Kjralmm l"aktcrnng ve Finansman Sirletlermin Ku;rulu:; Ve Faaln et Ebﬂblﬂrl IIakking
cerggvesinde ve Bankacihk Dilvenleme ve Denetleme Kurumu'nun (“BDDK™)




sdzctiminde strdiirmektedir. Vakif Faktoring aym zamanda FCI (Factors Chain Tnlemational) ve
Finansal Kuramlar Birligi asil tyesiclir.

Temel olarak faktoring, mal ve hizmet satrslarindan dogmus va da dogacak vadeli alacaklarm temlik
Zyoluyla bir faktoring kurnlusuma devredilmesi ve bu alacaklarin faktoring kurulusu tarafindan
th‘ﬁ]m{:bidi] Faklonng iglemi; Jakloring sitkel, tican borglular (aliclar) ve mal satan veya hizmet
gz eden bir ticari isletme (sanct) arasmda gerceklestirilir, Faktoring; finansman, garanti ve tahsilat
—hizmetleri olarak temelde tic aver hizmeti bir arada sunmaktadir. liaktoring'in kapsadifii bu hizmetler,

isletmelerin ihtivaglanna gére birlikte va da ayn olarak sunukabilir. Faktoring iglemi hem alacaklann
ahsﬂme yvonelik olarak finansal bir teknik hem de alacaklarin yonetiming ve tahsiline yardume:

g ;;:l 'mas1 voniivle vinctimsel bir hizmettir,

Rt faktoring, sundogu hizmetler ile ticar alacaklann linansal nedevlerden dolayr ddenememe nigkin
. listlenir, tahsilat islemlenini wkip eder, alacaklan vadesinden Snce nakde déniigtiiniin. Béylece
gletmeler baska bir kayvnaga gerek duymadan aktiflerine kavith alacaklan ile faktoring isleminden
elde ettikleri kaynak ile diizenli nakit akigi saglarlar.

Fakioring gitkedleri, misterisinin alacaklarinin ticari riskini dstlenerck alacak tahsilan yapan,
muhasebesel carl miisteri hesaplarinin takibini yapan, borglumun ddeme giictine thgkin istihbari ve
ibilgileri toplayan ve gercknginde miislensimn alacaktarin pesin olarak belirli bir iskonto oram
veya marj zerinden devir alarak finansman kullandiran kurumlardir. Fakloring girketi, miigterisinin
dogimuy veya dofacak alacaklarim belirlenen fais ovam ve komiyon zerinden finanse ederek tahsilat

\E_[.amnu s saglamaktadir

By kapsamda, faktoring islemnleri, tiketim mallan, kisa vadeli vatirim mallan ve hizmel edimlen
\ vagta olmak licere her tirlit ticari satiglardan ve sozlesmelerden kaynaklanan kisa vadeli (30-180 giin)
faturaya bagh belgeli alacaklarin, piyasa gartlanng gore degfigmekle birlikte genel olarak faiz,
W:mniﬁum ve ucret giderleri dolayvisiyla %080-%%95%inin finanse edildigi bir finansal aracilik
s mzmetidir, Boylece faktoring sirkedi, miiglerisinin hem nakit ihtivacin kargilarken {inansman), hem
\ﬁ'c. borglunun alacak hesap takibini yapal ve de alacagin tahsil edilememe riskini faktoring

stzlesmesinde belirlenen garllar gergevesinde fistlenen bir aract konumundadir,

Faktoring girketi ile misterisi arasinda fakioring islemlerine esas teskil cden ve kanuni »orunluluk
olan [lakloring stzlesmesi, 6361 sayih Fakioring Kanumi'nun 38, Maddesinde “mal veya hizmer
satigadan dogmg fatura He tevsik edilen alacaklor ile KurideatBDDE) belirlenen usul ve esasfar
cergevesinde tevsik cdilebifen mal veva hizwet satising bafls dofacak alacaklarr devir almak
retivle, foktoring girketinin misterisine sagladigy tahsitos, borchs ve wmuaisteri hesaplaruvnn
mmlmasmm yane sira finansman veya faftoring garantisi fomksiyonlarmdan herhangi birini ya da
timiing iceren sizlesmediv.

,“ Fakioring siziegmesi, yazilt vepe uzakian fletisim araclariun kutlanimast suretivie mesafeli olarak

yut da mescfell olsun olmoymn Kwulun (BDDK) vazil yekdin yerine gecebileceging belirtedigi ve bir
bilisim veya elektronik haberlegme cihuz fizerinden gerceldegtivifecek ve muisteri kimliginin
logrulanmasina imkdn verecek yoniemier vohwla hurilocak sekilde dizenleniv. Bu frkrarun
ngulanmaswa  iliskin wsul ve esastarr  belirlemeye Kwrul (BDDK)  yetkilidiv.”  scldinde

I'aktorng Sézlesmesinin yasal lamnunda da ifade edildigi tizere Taktoring isleminin 3 leneFh
onksiyonu (Finansman, Garanti, Tahslat} bulunmaktadir, Misteriye faktoring girk "4

tahsis edilen faktoring limili ve ¢alisma kosullan gergevesinde islem tirline gore I;? i
tamami veya bazlan miyterilere verilebilmektedir. ;

ﬁeb -4d 8f6fI -f5ab7ec2e3fc
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Faltoring isleminin vurt igi veya yurt dis olmasina gire isleme katilan taraf say1s1 degismekle birlikte
temeldc faltoring isleminde miisteri (saticy), faktoring sivketi ve borglu (alcr) olmak fizere {i¢ taral
bulummaktadir. Yurt ici faktoring islcminin taraflan asa@ida 1ablo olarak verimigtir,

I_y-_!'_.ﬁ stert { Sanen)

Faktoring®azlesmes

Faktorng Sieti Fatieri Moeghian Borgh (AT (3. k3D

Yurtdig: faktoring iglemlerinde 1se yurt w faktoring isleminden farkl olarak igleme katilan larallara
ck olarak yurtdisindaki ithalatcinin tlkesindekl mubabir Fakior dabil olabilmeltedir,

Mikyleri {Salict) Foklurity S0alalsl _ _ altoring Sivkeni

: | . .
L_______) Borelu (Y ucthisindidd Tihalulge yurtchigindaki dMuhabiv Faktor

SReneneak B tipssivew Jlb, g, s Sitend Liuploodifiles D _pankodist finansal_fuvgmlme smphasebe jveulamalari web ¢
R 42, pedf

-aktoring islemleri, faktoring islemine konu milgtert ve fatura borglusunun yerlesik oldugu konuma

gore degismekle birlikte temel faldtormyg tirlen asafida Seellenmigtir,

‘ofrati Aadan Faktoring Thirleri: Fatura borglusumun verlesile oldugu yer durumuna gire
taktoring iglemi; yurt igi ve vurt digt faktoring olarak ikive avrilmaktadir. Alet, satier ve Jakioring
sivketi arasinda yapilan faktoring iglemlerinde farallanm ayn ilkede bulunuyor ise bu tir faktoring
islemlerine vurt igi faktoring denilmektedir, Ssticimn vurt i¢inde, alicimin yurt disinda oldugu islemler
ihracat faktoringi, alicimn yurt iginde, saticimn yurt disinda oldugu iglemler isc ithalat faktoringi
olarak adlandirlmaktadir. Vak:[ Fakioring, hali hazirda aguelikls olarak yurt ici faktoring hizmetleri
vermekic birliktc milsterilering ithracat ve ithalat iglemlerine y6nclik vurt digt faktoring hizneileri de
vermeletedir,

G:;:l.ll]:ﬂ" :ft:r:,ewmude falcmr;ug sn‘kcumn tsilendigi f'akmrm;—_. ]}lﬂﬂll ::nlup faktﬂr I3 i

[aktoring tiriinde satml firmamin vadell alacaklanm devir dld.rdk 111113131;'1,3“1? tn Ddc
. ﬁ. '}

i

8f6f f5ab7ec2e3fc
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Vadeli alacaklann vadesinde ddenmemesi durumunda ise (akloring sicketi miigterisine riien
edemeden thm tahsilat riskini {stlenmektedir. Riicu edilebiliv [akionngle ige alacagin ddenmeme
riskinin faktoring sirkcti tarafindan distlenilmedigi, alacagin vadesinde Gdenmemesi durumuncda
migteriye ricu ederck fakloring givketimin 6n ddeme twtarimn geri ddenmesini talep edebilecegi
taktoring tiridiir.

AF

Temlik Bildirimi Agsindan Faktoring Tirleri: Temlik bildirimi agisindan faktoring islemleri
bildinimli ve bildinmsiz olarak ikiyve aynlmaktadim, Bildinmli Fakioring iglemlerinde, alacak devrinde
o iBeeli alacagin fakloring yitkeline temlik edildigi bilgisinin, [uktoring sirkeli Larafindan alacagm
;- ‘—\‘=l;51§-§usuna yaah olarak bildirilmis olduiu fuktoring iglemidir, Buiglemlerde Lshsilal fakioning sikeh
- %ﬁ‘;ﬁndem vapihr. Bildirimsiz faktoring islemleri ise alacain temlikinin faktoring girketi laralindan
; .?"%uya kildiriimedig bir taktoring tirfidir. Bildirimsiz faktoring islemlerinde miisteri tahsilab

‘st yapmaktadir.
E%@Jbl}ﬂpﬂl tadir

]

YATIRU MENE

Weahy Eiy

Pegin Iskontolo Faktoring Islemi;

YAKIF

- Vadesi belli faturali alacaklarin ortalama vade sircsine pore faiz ve komisyon ticreti belirlenerck,
[itmaya iglem annda ddeme yapilmasidu.

- Pesin iskontolu islemde faiz, konusyon ve ficretler iglemin baginda devir ahinan alacak iularnndan
mahsup edilerek finansman kuilanditim yapuldigzndan vade sonunda sadece devir alman alacak
tutars tahsil edilir.

Spot Faktoring islemi;

.--Belirlenen bir vadcyc gére sabit bir lakloring [y ve komisyoen {icreti ile kullandintan 6n ddeme
islemjdir.

em vadesinde faiz, komisyon ve licreller tahakkuk ettinlerek anapara ile birlikte tahsil edilir.
Degisken Faizli Faktoring Islemi {Aetk Hesap-Borelu Cari):

- Belirlenen alacak vadesine kadar degisken faktoring faizi ve konsyen uvgulamr,

- Temlik alnan alacak tutarimin belli bir yiizdesi firmaya finansman olarak kullandirilir,
- Pivasa sarilarma giire belirlenen faiz ve komisvon liereli vadeye kadar degiskenlik gdsterir.
- Vadeye kadar vapilan kismi tahsilatlar anaparadan mahsup edilir.

- Iglemin bagmda belirlenen faiz tahalkdatk devrelerinde (ayhk, 3 aylik, vs.) faiz ve komisvon
tahalkuklun yapilarak tahsil cdilir.

- Tslemin baginda belirlenen vadede anapara tahilat yapilarak iglem kapatil,

Faktoring ig alkig Gretle, misterinin gerekli belgelerle [akioring sirketine basvuru vapmasi ile
baglamaktadir. Ardindan faktoring sirketi taralindan milgteri ve miisterinin mal veya hizme] saf®
bor¢lularm mali itibarlan ve iglem geemigleri hakkinda gerckli degerlendirmeler yamhy
degerlendirmeler neticesinde fakioring girketi tarafindan limit ve ¢ahigma kosullan be

FiZMETLERI VAR

g Tl
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Faktoring Sézlesmesi imzalandiktan sonra musterilerin islem taleplert belirlencn galisma kogullar
gercevesinde faktoring sirkcti tarafindan deferlendiribmekte, islem dzelinde faktoring sirketi
tarafindan helirlenen dn ddeme oram ve dn ddeme tulan, (akloring iz, komisyon ve licrellernde
mulabik kalmr ise 1lgili igleme ait miigter] alacaklan faktoring sirketine devir edilmekte ve alacaga
[akioring sirkel sahip olmaktadir. Sonrasinda temilik alinan alacaga iligkin otarak anlagilan $n 6deme
oranl ve tutarl e mutabik kalinan fakloring [ ve Geretlen fivennden finansman saglanmakta ve
vadeve kadar tahsilatin takibi yapilmaktadir, Faktoring sirketi bildirimli faktoring iglemlerinde
ashm_lau degrudan borgludan vaparken hildirimsiz faktoring islemlerinde tahsilar yetkisi miisteride
4 rﬁkilahilmekte ve vadede tahsilat miisteriden de saglanabilmcldedir. [2aha sonra temlik ahnan
Cale faggagm temerriide diigmesi durumunda risk takibi yaptlmalkiadir, Islem iiirler baanda iakloring
ua smlerine liskin detuyD is akis: asagida ver almaktadir,

s
|l:"

rt ici Faktoring is Akis::

i o bt fEL
A Tigges]

Zi IKUE

1 357 35

rt i¢i faktoning iglemleri, miisteri {saticr), borglu (aher) ve (aktoring sirketinin aym iilkede olmas:
hﬁndu gergekleslimlen faktoring islemleridir.

|

::.-*'

5
- - Faktoring hizmetlerinden {garanii, tahsilat, finansman) vararlanmak tsteyen sabier [irma fakloring
sirkedine bagvurarak gerckli bilgi ve belgeleri verir.

- Faktoring sirkeii satwe firma ve satict firimanin mal veya hizmet satis1 gergeklestirdigi borglulara
iliskin mali vc istuhbari incelemeleri yaptikian sonra belirlenen galisma kosullarma iliskin satic
firmaya tcklifini sunar. Faktoring sirketi bu teklifinde miisterive saglavabilocef [fakioring
lizmetlerinin kapsanam, azami islem hacmini ve timitini, faktoring hizmetlerine iliskin uygulanacak
komisyon ve feretleri bildirir.,

- Miigteri ile falktoring sirketinin mutabik kalmast durumunda ki taraf arasinda yasal bir zorunluluk
ap fakeoring sézlesmesi imzalamr.

- I'aktoring stizlegmesi imzalandikian sonra miisteri, mal veya hianet satigindan dogmus/dogacak
alacakiurm faktoring sivkeline yazih olarak bildirir ve sz konusu alacaklara iligkin falura verveya
lacag tevsik cden belgelerin bir kopyasim lakloring sirketine sénderir.

W{is‘ceri, alacak Wldirim yazis1 ve alaca@ levsik eden belpclerle birlikle, varsa ddeme vasitatarim
(¢ek, senet, polige vs..} laktoring sirketine usuliine uygun olarak devir ve leslim etmekle vilkimlgdiir,
Fakroring girketi ihtiyag gormesi halinde miigleriden ek bilgi ve belge talep etme hakkina sahiptir,

-Faktoring sirketl, milgteri ve faktoring iglemine konu olacak alacaklaru borglusu hakkmda gimeel
mali v¢ istihban kontrolleri yaparak milgterinin finansman kullammn talep ctmesi halinde alacagin
adesine gbre uygulanacak én ddeme, faiz, komisyon ve licretlere iligkin oranlart ve tutarlart belirler.

- Misteriye fakloring islemi ve finansman kullandirem yvapilmadan dnee isleme konu devir alinan
atacagin milkerrer finansmana konu ediimestni engellemek ve alacak belgelerinin (e fatura, ¢ argiv
vs. gibi elektronik belgeler) Gelir Idaresi Bagkanhf veri tabanmdan teyit edilcbilmesini teminen
takioring girketi taratindan alacak belgeleri Merkezi I'atura Kaydh Sistemi’ne pirilerek kontrol edilir.

- Faktoring girkeli. milsterinin fatura borglusu ve varsa faturaya iligkin ddeme arsclanmn (gek, senct,
olige vs.) kegidecisine de bagvurarak borcun feyil edilmesini saglayacak yintemler uygulayabilir.

- Magtermin herhangi bir sebeple faktoring iglemine konu alan Exuray: iptal etmesi halipde=TrimTes,
= - yazil olatak faktoring girketine bildirmesi ve iptal cdilen [atyranin verine diizenlenen yéi gyl
{ faldoring girkctine ibraz etmesi gerekir. Faktoring iglemi esnasinda bu konuda miiy iden, taaithi]

5 \’rcg b7ec2e3f
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- Faktoring givketi ile miyler arasmdan yagmlacak (akioring iglemine kone tim  taahbditlerin
almmasma yinelik olargk Finansal Kurumlar Birligi (FKB) tarafindan olugturalan siandart alacak
bildirim [obrmlan kullanihr.

-
; ;_.: - IFaktoring Sirkcti v niiisterinin 8n ddeme, faiz ve komisyon oranlannda mutabik kalmas: halinde
mﬁbktﬂrmg sozlesmesi gergevesinde [aktoning givketi laralindan miigterive tinamsman kullandirimi

=% Eqi latimt beklemeksizin kullandirds & in ddeme ve ferilerind (Laiz, Geret, komisyon) gen ¢afirabilir

dida miisteri vadeyi beklemeden de alacak lutanm Gdeyvebilir,

Ma

gﬁ; loring Isleming konu devir edilen alacaklarn tahsilat faktoring sirketi tarafindan su sekillerde

;g,{: gklesebilir:

- Alacak, vadesinde borglu taralindan tuktoring sirketine nakden veva diger sekillerde (gek, senet
police vs.) Gdenir.

- Miisteri tarafindan faktoring girvketine devir ve leslim edilen Hdeme vasilalan (gek, senel, police vs.}
tahsilati ile ddenir,

- Faktoring isleninin bildirimsiz olmasi vefveya alacafa ihgkin (akloring sirketine herhangn v
Gdeme vasitas: verilmedizi gibi durumiarda miisteri taralmdan da lskioving sitkeline Gdeme
vapilabilir.

o -~ I'aktoring iglemine iligkin Laiz, komisyon ve {icretler faktoring sirketi tarafindan yapilan anlagmaya
ifire miisteri vefveya borgludan iglem amnda veva vadede tabsil edilebilir.

- Fakloring sirkeli devir aldhffi alacaklarin tahsilating miiteakip, milgteri ile yaptifi anlagmaya giire,
milslerinin borglan distildikten sonra, faltoring iglemlenmden artalnlecek bakiyeyi misteriye éder.

fart digi Faktering Ts Alayi:
Miigtert (satict) ve borglunun avn tilkelerde olmasi halinde pergeklestirilen faktoring islemleridir.

- Faktoring sirketi yuridhs faktoring islemlbcrinde, garanti ve tahsilat serviglering cogu vaman yaygm
muhabir af  kanalm  kullanarak  vermekte, gerckli durumlarda bu  servisleri kendi de
distlencbilmcktedir.

- [ki Faktorlu Sistem:

hracat:

- Ihracat faktoring iglemleri, miigterinin (sabicr) yurt iginde, borghunun {alw1) ise vurt disinda oldugu
faktoring islemleridir.

- Yurt iginde yerlesik satict, yurt disinda mal saimak istedigi yurt disindaki alicalarla ilgili bilgileri
shemmin kredibilitesini tespit ctmek 1¢in liktoring sirketine verir,

-IFaktoring girketi, yuri digindaki muhabir faktore bu bilgileri yollavarak alicy (yurt disinduki ithalate
firma) igin limnit 1alep eder.

- Talep edilen limitin alinmast halinde, (akworing sirketl alier igin belirlenen garantt lim
milglerisine limit onay bildirim lormu {le bildirir ve muhabir faktorden aldhi@n garanti cgff
alinlann ddememe risking Gstlernr,
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-Yurt iginde yerlesik suticl, alicising yollayacai mallarla ilgili kesmiz oldogu faturalan alacak
hildinm formu {ABF) ckinde ve fiili ihracin sergeklestifin tevsik eden gimrik bevannamesi,
kongimento, siparis formu va. belpeler faktoring sirketine teslim eder.

- Devir edilen alacaklar karsihgmda falttoring girketi, yurt icinde yerlesik saticrya, belirlenceek faiz,
komisyon ve icretler lizennden thtura lularimn belirli bir ylzdesing ddviz cimsmden linansman olarak
kullandirabilir.

~Nade tarihinde yurl dhgndaki ithalalg firma temlik konusu fatura bedelind muhabire dder ve multabir
" N@tﬁ:kem:lmru—: {denen bu wtan fakioring sirketine géndertr.

:'.*\':t;lk‘tﬂl'lﬂg girkett, alacaklarin tahsilatim miiteakip, miigtert {le yaphifn anlasmaya giire, miiglerinin
apara, faiz ve komisyon borelan diisitldiikten sonra kalabilecek alacak bakiyeyi miigierive dder.

PgeL E *:gkmrmg parantisinin 8z konusu oldufu durumlards yurt digmdaki ahem mali giicitige digmesi
g ;n;ﬂem ile tahsil edilemeyen alacaklar ise uluslararvas: faktoring kurallan gergevesinde muhabir

*i@mflndan faktora odenmesimi mideakip [akior tarafindan faktoring sézlesmesi hilktimleri
gereevesinde saticrya ddenir.

tthalat:

- ithalat (akioring iglemleri, miisterinin yorl iginde, sabemm ise yurl disinda olduiin faktoring
1glemleridir,

PRLLALE |f:.-a1ir'

at+tektoringl uyguiamasinda, ithalatel ile flgili faktoring bagvurusu yurt digmdaki muhabirden
{ d]\tDI'lIl" sirketine pelir. Ithalatg adna yurt dist muhabire garanti limiti verilebildigi gibi islemler
sadece tahsilat amacl da olabilir,

s Garanti vertlen iglemlerde; faktoring sirketi ithalater fimmammn kredi risk analizini yaparak, ithalatel
Ima vaptigir limil tzhsisini muhabire bildirir.

< Tahsilat hizmeti verilceck iglemlerde, faktoring sitketi ithalatgiva temlik ihban yaparak, alacaklann
vadelerinde tahsilat lakibini vapar.

s “aktoring gitketi whsil ettigi alacak bedellerini muhabir faktorun hesaplarina der.

Wturing girketi bu hizmetlerle 11gili elugan tiim masraf ve komigyonlan iki sekilde tahsil edebilir.
Birincisi muhabir araciligs ile salierdan tahsil edilir ve faktoring girketine ddenir. Tkineisi ise faltoring
gitkell tahsil ettigi alacak bedellerinden, ithalat fakroringi ile ilgili olugan tim masraf ve
komisyonlarmu diigrikten sonra, muhabir'e bakiye ddemeyi gereeklestinir,

¢k Faktorlu Sistcin;

e

-Muhabir kullamlmadan yaprlan yurt dig (ihracat ve ithalal) faktoring iglemleridir. Faktoring sirket
yurt diginda herhangi bir mubabir kullanmadan, yurt igindeki ihracatg1 veya ithalater Frmayy garanti
vefveya tahsilat ve'veya finansman hizmellerini dogrudan kendisi de sunabihnektedir.

Valal Fakloring, agilikli olargk kredi degerliligi ve bilinilirlig yiiksek kurumsal nitelikieki ulusal ve
uluslararasi misterilere faktoring hizmetleni vermekle bidikte, vurt igcinde KOBI'lerin satislart
dolayisivla dogmug ve dopacak alacaklamm da devralarak bu alacaklann twhsilini distlenmekte, bu
aacaklara kavgibik pegin ddemelerde bulunarak sdz konusu isletmelere finansman va da garanh ve
tahsilat hizmetleri saglamaktadir. Strket'in miisterilerine sagladiig finansman, garanti s
hizmetlerine iligkin dzet bilgilere asagnda ver verilmektedir: 4

Finansman Hizmetleri: Mal ve hizmct sabsm [aalivetinde bulunan HlLl.I‘I‘It:liirli ]
alacaklariu faktoring gitketine devretmesi karmlifiinda, bu isletmelere ilgili alacgkl

Rog uIamﬁt{( /7'3 w&% &%tr)ﬁan 6%1;61;—f5aab7e02e3fc




etmektedir. Vadell sansg vapims sirketlerin fatgrah alacaklan iskonteolu veyva agik hesap olaralk
devralinmakta ve genellikle vadesi geldiinde stz konusu alacak [akioring sirleti tarafindan
tahsil edilmelctedir.

Tahsilat Hizmetleri: [gletmelerin milglerilerinden olan alacaklarinin faktoring sirketine temlik

edilmesi lzerine alacak hesaplanmn kayitlanmn tutulmas ve ahsilal iglemlerinin faktoring
.7 cyirketi araciifiyla yapilmasidir. Béylece faktoring sirketi miigterilerinin alacak yimelimini de
B §Eﬁstlcnmi$ bulunmaktadir.

358

bu‘kct in merkezi Inkilap Mah, Tir. Adnan Bu} iikdeniz Cad. Akyaka Park No: 7A I¢ Kap1 No: 29
Umraniye / istanbul adresindedir. Sirket merkez adresinde buluntan genel miidtirligiindeki pazarlama,
opcrasyon, mansman, kredi tahsis ve istihbarat, mali ve idari isler, bilgi sistemleri, risk vonetimi,
hukuk, ¢ kontrol birimlerindeki ekipleri ile Sirket’in faalivetleri viiriiilmekte olup, pazarlama
faadiyellerinin genigletiimesi ve vaygunlastirilmast igin 2007 yvilinda agrlan Ankara ve Lamir illeninde
¢lnmak tizere 2 adet subesi bulunmakiadir, Sitkel'in faaliyetlerine iliskin tiim operasyonel is ve
cr Sirket genel mildiirliiglindeki is birimleri ve ekipleri gerceklestirilmekte olup subelerde isc
I:rulundukhrl il ve yakin gevrelerindeki bilgelerde pazarlama faalivetleri yirdtiilmekiedir, Sivkel’in
miigten edinimine vénelik temel pazarlama caligmalan 30.06.2025 tanhi itibariyle Sirket genel
merkezinde gorev alan 8, Ankara Subcsinde gérev alan 2, Tomir Subesinde gérev alan 2 personel
gl lzere toplam 12 personel ile yirlt@mekiedir. Aymea Finansal Kiralmna, Faktoring ve
Finansman Firkedlerinin Kurulug ve laalivet Esaslan Hakkmda Yinelmelik kapsaminda, Sirket’in
hakim ortagi Valo[Bank ile arasinda 2018 vilinda akdedilen Sirket'in (ir{inlerinin tapitum faalivetleri
Sirket’in Orfinlerinden laydulanmak isteyen bagvaru sahiplerinin bilgl ve belpe als veriginin
afBank  Subelerince  yapilmasina  yénelik VakifBank ile yiirittigi faal bir calismasi
‘maktadhr. Girket’in hali hazirda dijital kanallardan veya portallardan yeni miisten edinimine
yinelik pazarlama ¢alismalan konusunda aldig herhangi bir hizmet bulunvmamak adir,

30.06.2025 iobwmiyle Sirket’in gencl mildirliik lokasyonunda 58 personel, Subclerde ise 5 personel
olmak lizere toplam 63 personcli bulunmaktachr. Rekabetgi bir sektor iginde ver alan Sirkel, alaninds
dencyimli gahiganlara sahiptir. 30.06.2025 1arihi itibaniyla, Sitket’in galisanlarindan 2471 Sirket te en
az beg yil ve fiveri tecriibeye sahip olup, 567s1 ise lisans/viiksek lisans seviyesinde dgrenim gimmiistiir,

sirket’in 2022, 2023, 2024 willan ve 30.06.2025 tanihi itiban ile ¢alisan sayilarina asagida yer
verilmektedir:

2022 2023 2024 30062425
{’ahgan Sayis 56 59 64 63
’ Kl gerlegom 27 28 24 27

Erfek codigan 29 3i a5 36

wirket’in subelering ait bilgilere agagida yer verilmektedir:

L I\__
Dogremp o e A Sl 2o



Adres: Atatiirle Kavaklidere Celal Bavar Is Merkezi No:211/13 Cankaya/ANKARA  Tel: +90 312
428 28 K0

vakit Faktoring A.S. izmir Subesi
Adres: Cinarlt Mahallesi, Fatih Caddesi, 1387 Solkak, No:2-6 Kat:4 I¢ Kapt No: 403 Konak / [ZMIR

¥

bt Tel: +90) 232 489 00 20

r= “’%@{mrlng Sirketleri orpanizasvonlar, miigterl tabanlan ve sunduklan  hizmetler acisindan
s silmalktaditlar ve hagarilan ig stratejilerine ve bu sivateyilen olugluran ve uygulayan yoneticilerc
;53 o oaeabldir. Bonzer bilylklikieki likloring alacaklarma sahip sirketler kargilagtinldiginda gok farkl
X .;E; ﬁﬁi% % suhe v personel sayist ile ¢abistiklan ve kendilerine dzgii Is modcelleri ile faaliyet gosterdilderi
%g%ﬁg Eg:grulehllmektedlr Faktoring, scktériinde 30.06.2025 Lariha ilibartyle 48 girket toplam 417 sube ve
=% 720 4,645 personel ilc faaliyetlerini sirdivmekledir, Sektorde yaklasik 11 adet banka istiraki faktoring
é% : : 3 ﬁlﬂccu faaliyet gostermckie olup bu sirketler pazar pavimn yaklasik %%660-%701ik kismina sahiptir.
-~ Bsmica istiraki faltoring sirleetion te drger faktoring sirketleri arasinda en temel farkhilik vy guladiklarn
5; is modellerinden kaynaklanmakladir,

=

Banka istiraki faldoring sicketleri afirhkl olarak kurumsal ve ticari segmentreki firmalara farkls Qriin
velpazelerinde faklonng hizmeii verirken diger faktoring girketlon tabana yvayvgin pavzarlama ve sube
aflar ile Kiighk ve Orta Biviiklikteki Isletmeler {(KORID niteligindeki firmulara genellikle farura
karsihig aldiklan ¢elderi iskonto ederek [uktoring hizmeti vermektedi.

Bu kapsamda, Tiirkive'nin 2024 yili sonu ittbariyle en bilyik akiil bityiikliife suahip ikinci bankasi
Konumundaki ve kaniu bartkasi nitcligindeki VakiiBank 'm baih ortakhif olan Sirket, agirhkl: olarak
Sty kred degerliligi ve bilinilirligi yoksck diizeydeki kurwmsal nitelikteki miisterilere faktoring hivmeti
nekiedir, Bunun yamsira Sivket tarafindan KOBI nileligindeki firmalarnn da $iket portfdyiindeki
<= pauiin artinlmas igim pazarlama fazlivetlen yiiritithmektedir. Kisacast Sirket, faktoring sekiériindin
oncit kuruluglarmdan biri olarak 1998 yvilindan bu vana sektérde faaliyet gostermesi sebebivle bilg
\k_%tz:]ummm yilksek oldugn sckitrlerde Lhaliver gdstercn kurumsal, ticari ve KOBI niteligindeki
o nalara faktoring hizmetlen vermektedir.

\%-Ld in kredi niski ile lgili politikalan Sirket Istihbarat ve Krediler Y&neimeligi'nde belirlenmis
olup Sirket bimyesindeki uygulamalar bu Yénetmelik cereevesinde siirdiirillmektedir. Sirket Yonctim
Kurulu ve Sirket biinyesindeld Kredi Komitesi diizenli olarak Sivket’in kredi riski stratcjisini ve
énemlt kredi riski polittkalanm gézden gegirmcktedir. 88 konusu strateji ite Sirket’in kredi riskine
ihgkin milsamaha derceesim ve aldifin gesitli -kredi risklerine karsilik elde ctmeyi bekledigi kar
seviyesini yansitmak anaglanmaktadir. Sirket’in miigierilerine tahsis edecegi kredi Himit ve galisma
kogullarimin belirlenmesi konusunda belirhi bir tulsra kadar olan biliime $irkel Kredi Komites] yetkili
iken belirli tutarlarn iizerinde yer alan fiktoring limit tahsis (ularlan ve tahsis kosgullarinm
belirlenmesi $irket Yonetim Kurulu'nun uhdesindedir.

Sy

$irkel Kredi Komitesinin 25 Milyon Tiirk Lirasina kadar her tiirlii faktoring iglemi igin limit tahsis
elme yetkisi meveut olup, aynea Kredi Komitesinia 50 Milyon 1iirk Lirasing kadar teminata‘tahsilc
asgari kredi sevivesinde yurt i¢l satiglardan kaynaklanan faturalann bildirimli ve tevitli Sirket lehine
cabilirticu veya gayrikabiliriien temlik ahmarak kullanchrm vaplabilmesi veva teminataitahsile
asgari kredi seviyesinde yortdig satglardan kavnaklanan Galuralarm muhabir garantisi kapsusssnds
pirket lchine temlik alinarak garanti, finansman ve tahsilat hizmeti veritebilmesine yinelgérT:
limiti tahsis etme yetkisi, 100 Milyon Tiirk Lirasina kadar teminata/tahsile asgan krec
kfsenel kabiliriicu veya gayrikabiliriicu teminata alimarak kullandirm yvapilmas: veffa \m
11Efdlﬂdli krer;hh dogmddn bﬂrqlandlmm mtenu {DBS} lunﬂme sahip mugteulcrc i
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almdign teyit edilen Faluralara iliskim kullandmm vagnlabilmesine ydnelik faktoring limiti tahsis etme
yetkisi bulunmektadir. $irker Kredi Komitesinin yukanda belirtiten tihsis yetkilert kapsam disindaki
limit tahsis futarlan ve gartlanmim belirlenmesi yetkisi ise Sirket Yonetim Kurulu'ndadir.

S X VHisterilerin Sirket nezdindeki faktoring riskleri Krediler ve Istihbarat Grup Miidiirliigi birimi ile

Fa

_Ef’ak Y onctim b1rm11c:rmdc gorev alan pcrsonullcm:: stirckli takip de_lmcktc v aktif kalitesinin

b savfasinda aylik olaralk agklamm verilere giite {(Kapnak:
5w hedefl g i Bulten A viiR dmbd o Costerim/Fakporing ) taklomng sekidiviinde lakibe ddniigiim (NP1.)
m 30006.2025 tarithinde %62,03, 2024 vilinda % 1,85, 2023 vilinda %1,35, 2022 vilinda %01.68
Hh mk wergeklesirken viiritilen etkin izleme ve l'lak dcgcrlcndlrmc ¢alismalariyla Sirket’in takibe
dnlistim {NPL) oram scktdriin ortalamasinin altinda bir sekilde 30.06.2025 taninde %031, 2024
yilinda 40,30, 2023 yvilimda %0.26, 2022 yiimda %60,23 olarak gergeklesmistir,

Sirket'in kendi hinyesinde vazilum gelistirilen “intel” istihbarat program ile miisteri ve temlik alinan
alacaklann  borglulanyla igili hem limit tahsisi asamasinda hem de faktoring finansman
kullandirtmlarmada siirekli olarak detayll bie istihbari kontrol ve kredi nskinin mmimum seviveyve
ndimhmesine yonelik ¢aligmalar yapilmakiadr.

fip

0-.

a

51 i ana faalivet alamyla ilgili fuktoring islemlerine iliskin operasyone! siirecler ve muhasebesel
tum iglemler dis bBuamet almm yoluyla 2010 yilinda Sirket tarafindan satin alman “F Pack™ faktoring
+yazilum tizerinden saglanmaktadie. Dis hizimet saglayiel firma tarafindan faktoring yasthmma iligkin
larak Sirket's destek ve damymanhk hizmeti verilmektedir,

Hirkel"in sahip oldugu bilgi sistemlerine iligkin network altyapisimn katmanl bir giivenlik allyapsma
kavugturulmast ve COBIT standarilarma uygun bilgi teknelojilerinin yénctiminin saglanabilmesi
amaciyla Sirket’in hakim ortad T. Vakillar Bankas: T.A.O. ilc arasinda bilgi leknolojileri altvapl ve
islemleri igin banindirma, gitvenlik, bakum ve destck hizmetlerinin saZlunmast konusunda 2023
inda sézlegme imzalanmisur, Sirket’in kendine ail sunuculan Tslanbul’da yer almakta olup avrica
%rket in olagan fistti durum merkezinin bulundugn Ankara’ds bulunan replikasyonlar ilc hl]gj
sistemleri allyapsi giiglendirilmigtir. Sirketl wrafmdan 01.01.2025 - 30.06.2025 dineminde 6.294
Ein TL, 2024 yalinda 10.635 Bin TL, 2023 yilinda 4.961 Bin TL, 2022 yilinda 1,211 Bin TL bilgi
iglem harcamas yapilmugtir. $irket Bankacihk Diizenleme ve Denctleme Kurumu tarafindan 6 Nisan
2019 tarih 30737 sayihh Resmi (iasete’de yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Bilgi Sistemlerinin Yinetimine ve Denetiming [tykin Teblig” kapsaminda bilgi
sistemlerine iligkin siiregleri yénetmekte olup ihiiyaglan ve hedefleri dogrultusunda gimcel
leknolojileri takip ctmcekiedir,

Sirker’in miigterilerine sundupu baglica lukloring diriin ve hizmetlert asafida dzetlenmistir.

*  Yuwligi her tirhi sézlegme lemligi, cek/scnet temligi, aqk hesap fatura temligi (Spoi-iskonto-
borglu cari, TL ya da Déviz kullandirm olarak yapilmaktadir.)

*  Firmalann ihracat aliettanyla figili %6100 garanti ve ihracat alacaklarin finansmani

= Thracat alacaktanmin sevk sonras Merkez Bankas: kavnagindan uygun malivetli, teminat
mektubu gerektimmeyen digiik maliyethi Txim kredisi ile kargilamnas:

= Jthalat finansmani

= Alacak tahsilat hizmeti

BEL: Cyntral Obleﬂl es for Infonnation and Related Technology (Bilgi ve Ngili 1) g:{«\lwplpwmm g,
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*  Tedarikel Anansman: kapsaminda tedarikeilerin ana firmadan olan alacaklarm ana firmamn
istedifi vadeds [nanse edilmesi

»  Guruniili/Garantiziz/Bildivimli, Teyitly Tevitsiz islemler

=  Miigterilerin Bankalara Dogrudan Borglanma Sistemi (DBS) kapsaminda temlik ettikieri
alacalklarin iskoniosu

Tk(—:t m31.12.2022,31.12.2023, 31.12.2024 yillart ve 30.06.2025 tarihi itibariyle faltoring islemleri
H&pbmnmda devir ve temlik aldhin alacak belgelerin loplam tularlarim ifade eden islem hacmi (cirosu)
ik agda yer alan tabloda sunulmaktadir,

-’;_?SLEM ;[E_*%"Lj'ﬂkm 31122022 | bayr % | 3112.2023 | Paya % | 31022024 | Do | 30.062ms | T
urt igi 143503752 96,47 | 89.496.541 | 96,42 | 97.057.27% | 92,22| 42.592.761 | 43,00
S¥urt g 1642399 | 3.53 | 3319937 | 3,58 | $.182.572 | 778 | 3.204.902 | 7.00
T iwacat 1 pers0s | 1,93 | 2.227.051 | 240 | 5.713.685 | 5,43 | 1983327 | 433 |
—fthealen 73485 I.54 flf.i'!;i'? HHﬁ i I8 2dnd HET | 735 [ 1230575 a7

Gened Toplam 46.546.151 ].UE I 42816478 100 105230851 | 100 | 457970663 104

Sirket’m 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 villan ile 30.06.2024 ve 30.06.2025 ara tarihi itibarivle
migterilerine vermis oldufu faktoring hizmetlerinden kaynaklanan pelitlerinin detayr asafida ver

alan tabloda sunulmalktadir.
FAKTORING JA22022 31122023 31.12.2024 300062024 300629025
GELIRLERI
Bin TI. o Bin T1. Lo Bin TL e Bin TL % Bin TL %5
| Fakloring
Macaklarindan | 2.407.827 | 091 | 7506217 | 6,6 | IZ7TRT.T0S| SR | fHITID 49,8 4420119 | w94
Alwan Faizler
islenierlu L238.374 | 51 | 5930528 453 | 6340406 | 495 | 3EM265 554 2120756 | 43,1
HRiger LI69453 | 481 |3.575384 | 412 | e4de8v9 | 05 | 3006874 435 3700 363 568
— :
‘aktoring
cakbimdan |5y 500 | yo | L16aass| 134 | 21835 | 02 11.284 0,2 6.074 0.1
Alinan Ueret ve - ! ) M ' - *
Komisyounlar
Jskitahy 5071 02 | 6Mess | 7.7 14,3472 i1 7.80% i1, 3676 0.1
Iiger 15.423 06 | dexdon | 57 7443 k] 1476 0,1 2500 0,0
Tuoplam 242022 | 100 |BATILSTZ] 100 | 12600500 100 | 6918.423 100 4,926,103 100

Pesgin iskonteln iglemlerde, mal ve hizniet sausindan kaynaklanan tatrah atacaklar temlik almarak
alacagin vadesine gore belirlenen faiz, komisyon ve teretler pesin olarak hesaplanmakla ve pesin
hesaplanan bu tutarlar iemlik alman alacak tutarn ve/veya alacada iligkin devir ahnun ddeme arac
tutarmdan mahsup edilerek kalan bakiyc tutar miiglerive ddenmektedir. Bu tiir islemlere iliskin pesin
hesaplanan faiz tutarlan reeskont edilerek ilgili déneme isabet cden tutarlar dénemscilik ilkesi geres
gelir tablosunda “T'aktoring Islemlerinden Alinan Taizler-Iskontolun™ biliimine kaydedihmektedir.
Pegin Iskontoln iglemlerden kaynaklanan komisyon ve fereller de reeskont edilerek dénemsellik
ilkesi geregi gelir tublosunda “l'aktoring Alacaklanndan Alnan Ucret ve Komisyonlar-lskontoiu™
bélirmiine kaydedilmektedir.

M TL Ri UAKFI
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thakkuklun ve/veva reeskontlar dénemscltik ilkesi geregi pelir tablosunda “Fakloring Tslemlerinden
Alnsn Faizler-Diger” bélimine kaydedilmekiediv, Acik hesap islemlerden pegin tahsil edilen

tablosunda  “Tlaktoring

Ucret

ve Komsyonlar-Difer”

veiveva belirlenen periyotlarda tahsil edilen komisyon ve Gceretler is¢ rceskont edilerek gelir

Alacaklarindan  Alinan béllmiine

:f.j “‘_ =
SRR el _ . I
G5 Sney Faktgring 31.12.2022 31.12.2023 L1204 F006, 20125
Sonld Ahakn BTy [ 0 | WP ™ | P EG ™ vP
3 |
ig fﬁ""“’“' Fakioring | 1y 917052 - 15451969 | . 9IRTALT - 0153370 .
.ﬁlﬁsﬁwﬂlﬁ:w |
. 1 1 e ——
¥ bt
Vet igi faktaring PRI | - | 18143029 . 10182976 . 2.637.093 -
alacal.lar
4 -
racar takzocing i i i i |
alaeuk | . :
Flaveurn marmeg ! . . -
aelifler {56177y - (169 1.8&0 - (T4 344} . [543.714] .
D!;,fer Fukiarims
sl L0855.260 | 538086 | 1B.325.467 | LTRSS 1RAT887 4961615 MTLIY 115850
r,— - .
Fakkoofing
- Mo 10,642,453 18.325 467 | woTsssT §ITI021Y -
Y witdis Laktord N
widiin Ladorng 212K6T | AI086 2676183 . 4961615 3015850
alwal lum |
I QPLM’H TIOTAZIZ | SIROBG 34770936 | 2678188 | 27.462.514 4961615 | 28.523.598 A005.850

TFARTORING ATACAKLARL

{Bin'TL)
Tiiri
Vurt i
Thravat
Inlai
Toplam
‘Tiirii

(rarantili Faketoriagy Alacaklan
Kahiliruen Alacaklar
Toplam

Tard
Ceklienetli Falitoring Alncaklar
Tembikli Fabirring Alcabklar
Toplam

Tiri
Tshanidu Faktoring Alacaklan
Ak Mesup Fakitrring Alacalilar
Toplam

Tl
TT Fakiorime Adacakix
YP Faktoriug Alseaklur
TapLumn

! _ Tiirii
" St Fajell Lelemler

atizae:
Tutar 50 e
JLRHIAME 9668
339302 1,49
413541 LE3
ZH10.298 10D
14231264 62,94
BARONFZ AT00
2261320 1M
47230 1563
lE.390068 81,37
2L610.298 100
11217551 449401
1LA6347 509
IZ61L298  Tn
FIETEIM 9SG
936,017 414
Z2.G11, 21495 10
20488271 9508

‘alof Faktoring Uriin/ Hizmet / Tiir Bazmda Faktoring Alacaklan Tablosu

el’in 31122022, 31122023, 31.12.2024 willan ve 30.06.2025 1arih iibanyla temel faalivet
Konusunu ve aktiflerinin vaklagik %98,3 lint olugiuran fakioring alacaklannm {ir{in, hizmet ve islem
trleri bazinda alt detay: asagida yer alan tablods almaktadir,

ALIZ.2023 I 122024 I0.06.2025
Titarr | Paye% | Tutan | Pay % Tk Pax1 %
34,776 935 qxES 27 482 500 54,70 28523543 K153
1.790, 877 4.50 G442 783 10,52 1085410 f1,24
Ri1.a2 2,35 1515857 Wi 1030445 324
3745514 1l | 33324029 N FLEIU AR 10k
27X A58 727 ¢ 220503 T0A1 310824021 66821
10,222,953 2720 QT2 T4 AL HILT3T 427 33,7
AT.455. 124 1H) A1 101 SL.AFY 444 TG
3430042 14,50 7B 010 24008 7206374 212,53
ATJEA052 35,50 24615120 T4, o 24633572 77,37
37455124 il 32424119 10 31850448 TIH
- 1ad45E 521 4392 G387 LA k53379 2529
B L T 230as1s .5 23780009 7471
31435114 LK} 49 i LR A48
34241715 91,42 261172115 1R N) 2
3213400 3,53 6308974 19,45 Ada
37455124 TiWl 2424120 100 3153
i 3
I 5 3 '
I5TIROLT 4538 1ldTa. 3l5vngi_[ %“ UfﬂF
LiEL T, FUSSER st FRN
Alivaky -ag g‘n LA Wty

Tel, 816
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Ubeigishen Faivli Dylemler TI3ITT 482 1726457 441, MTRI4 D 20D 878,408 ;o278 i
_... _Toplam__ 23611295 . 1M 355U 10 324240208 1 100 3LEFRA4E L]

Yukanrda yer alan tablodan da gériilecegi tzere Sirket’in 30.06.2023 itibarivle faktoring alacaklanmn
Yo, 533 imil yurt igi faktoring islemlerinden lkaynalklanan alacaklar, 246,240 ihracat faktoring
islemlerinden kavnaklanan alacaklar, %03,24°0 ise ithalar faktoring islemlerinden kaynaklanan
alacaklar olugturmaktadsr. 31.12,2024 itibariyle Jakloring alacaklaimn %084,70%nm yurd igi laktoring
islemlennden kavnuklanan alacaklar, %610,62%1si ihracat faktoring islemlerinden kaynaklsn
alacaklar, %o4,68°ini isc ithalat faktoring islemlerinden kaynaklanan alacaklar olusturmaktadir.
itket'in 31.12.2023 inbariyle lakionng alacaldanmm %092 8571w vurl i¢t lakioring Iglemlennden
caynaklanan alacaklar, 944,80 ni Thracat faktoring islemlerinden kaynaklanan alacaklar, %62,35%ni
s ithalal faklonng iglemlerinden kaynaklanan alacaklar olugmirmakadar.

L:‘%ulﬂfl in 30.00.2025 dinemine iliskin faktoring alacaklarmin %666,2171ni garanti lizmetini de iceren
-riicu edilemez faktoring alacaklarndan, %433,79 unu ise ricu edilebilit faktoring alacuklanndan
:ll(d}- naklanmaktadir. 31.12.2024 dénemune ihgkin {aktoring  alscaklannm %670,01%ini  garanti
“hizmetini de igeren ricu edilemez fakloring alacaklanndan, %629,99"unu ise rilcu edilebilir faktoring
alacaklanndan kavnaklanmaktadir, 31.12.2023 dénemine iliskin faktoring alacaklanmn %72,71%i
garantl hizmetini de igeren tiicu edilemer fuktoring alacaklarindan, %2729 isc ritcu edilehilir
taktoring alacaklarindan olusmakladm,

Hardin Cad.
gr il Eh:giktas. Ki

Ayrica Sirkelin 30.06.2025 dénemi itibariyle laktoring alacaklarnmn %622,63 i magterilerden
alacaklarla iligkili kambivo scneilerl de ddeme araci olarak temlik almarak yaplan iglemlerden
kaynuklaumakta olup alacak bakiyesinin %477,37"si ise devir alinan alacaklara iliskin édeme arac
arak herhangi bir kambivo senedi alinmadan miinhasiran isleme iligkin atacuk belgeleri (Fatura,
siizlesme va.) temlik alinarak yaplan faktoring islemlerinden kaynaklanmaktadir 31.12.2024 déncmi
ibariyle faktoring alacaklarmn %424,08°i miisterilerden alacaklarls iliskili kambivo scnctleri de
- Bdeme aract olarak temlik alnarak yapilan islemlerden kaynaklinmakta olup alacak bakiyesinin
073,927 ise devir alman alacaklars iliskin ddeme aracr oluruk herhangi bir kambiyo senedi
alhmmadun minhasiran igleme {liskin alacak belgcleri (Fatlura, sézlesme vs.) tomlik ahnarak yaptlan
tak loring islemlerinden kaynaklanmaktacir. Sirket’in 2023 yil sonu faktoring alacaklanmn %14,507si
milgterilerden alacaklarla iligkili kambiyvo senelleri de Sdome aract olarak temlik ahnarak yaplan
\;ﬂcrdcn kaynaklanmakta olup alscak bakiyesinin %85,50°7 ise devir alinan alacaklara iligkin
eme araet olarak herhangi bir kambiyo senedi alinmadin miinhasiran isleme iliskin alacak beleeleri
Fatura, sd-leyme vs.) temiik alinarak yapilan takloring iglemierinden kaynaklanmaktadir,

Sirket'm 30.06.2025 donemine iligkin faktoring alacaklannm 9425,29'w Iskontolu iukloring
alacaklanndan, %674,71°1 aqik hesap (aktoring alacaklanndan, %80,10°u Liirk Parasi faktoring
alacaklarindan, %19,90'm Yabaner Para fakioring alacaklanndan, %497,24% sabil faisli taktoring
alacaklarndan, %62.76°s1 ise defisken fuizli faktoring alacaldanndan olusmakradir. 31.12.2024
dinemine iligkin Takioring alacaklarn %28,93°1 Iskontolu fuktoring alacaklarindan, %7t,05°1 acik
~ hesap fakioring alacaklarindan, %80,55°1 Ttrk Paras: faktoring alacaklanndaun, %19,45°1 Yabanct
ara fakloring alacaklarndan, %97,08°1 sabit faizli faktn:nrmg alacaklarmdan, %62,92°51 ise degisken
faizh [aktoring ala-.,akldrlndan olugmakiadir, Sirket'in 31.12.2023 déincmine thgkin fuktoring
alacaklamnin %043,92°si Iskontoln fuktoring alacaklammdan, %56,08°i acik hesap faktoring
alacaklarindan, %91.42°si Tiirk Parasi faktoring alacuklarindan, %48,58°1 yabanci para fakmnn
alacaldarindan, %93,39u sabit faizli faktoring alacaklarndan, %4,61% s ise degisken faizli#Tge
aiacaklarpdan olusmaktadar, 4
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Sirket*in 31 Aralik 2022, 2023, 2024 yillan ve 30.06.2025 tarihi wibanyia fakioring alacaklarmn
sekilorel dagilinm ise agadidaki sekildedir:

| (Bin TL) 322002 | (%) | 3102208 | %) | 3220 | e | soms205 | ow) |
Motorlu tagitlar imalat, sahg L 4632919 | MF& | 7605762 20,31 | TSN 23,3(3__&4[]4.432 ZF?~§4J
| Makine ve teghizat SSEA2I | TSNS | 2205303 | 580 | 1609433 | 496 | 1607056 | 505
Encrji | amwoaz [ sav | 6300085 | 16,82 | 2806019 | 866 | 2243120 ’.-','I_]ﬁ_{
| Trrgaat o 1533272 | 674 | 456601 | 1225 | 2716014 | 838 653,854 2,07
. Bilisim 2581220 | 1442 | 3947325 | 10,54 | 1919408 | 592 | 2146439 | 6,74
| Fammacilik 1477 | 094 | 468033 | 125 | 22058 | 007 54585 0,17
i S 2 «_tu_ B LH7243 | 494 | 2223004 | 594 | 4204070 | 1324 | 2269768 AEl
DR ST EmG 9S4 | 352 | 4680557 | 12,5 | 3784462 | 1167 | 44rsx | 1279
?_:.é 2 L‘fé ﬁ@llrgcl]k | sem o3 | 301405 | 104 | 133878 | 038 | THssE | 243 |
‘"gg.": §§ Eh%q | ARG | 1785 | 5046617 | 1346 | 7504300 | 2342 | BE0TT6R ’ 27,03
ﬁg@a.n | 22611298 | 100 | 37455034 | 100 | 32424020 | 100 | 31830448 | 100

.!i(et aktifferinin - vaklagk 2098,3'nt  olugtwran fakioring  alacaklammm  finansmanm  igin
dzkaynaklarinin diginda kaynak ihtivaci kargilamak amaciyla bankalurdan shnan kredilerin van
sira menkul laymet thraglar gergeklestivmekie ve bu nedenle de sermave pivasast mcvzuati
kapsaminda menkul kuyvmet ihraglan gerceklestirebilmek icin gerekli olan kredi derecelendivme
notlan almaktadir. Kredi derecelendinne kurulugue JCR Avrasya Derecelendirme A.S., 27 [aziran
2025 taribinde yaymladign raporda Sirket’i ulusal ve uluslararas: dilzevde yahrim vapilabilir
kategoride degerlendirerek, Sirket’in Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notunn “AAA™, Kisa
i Ulysal Kurum Kredi Rating Notu *J 1+ olarak leyit etmistir,

7.1.2. Aragtirma ve geligtirme siireci devam c¢den fnemli nitelikte firiin ve hizmetler ile séz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve geligtirme siirecinde gelinen asama haklanda
ari srr1 agaga pikarmayacak nitelifite kamuyy duyurnlmus bilgi:

Yokiur
7.2. Bashca sekttivler/pazarlar:

- 2.1 Fualiyct gdsterilen sektiirler/pazariar ve ihragoinin bu sekidrlerdeki/pazarlardaki yord ile
\\&Qntaj ve dezavantajlart hakkinda bilgi:

Diinya’da Faktoring Sektirii

Faktoring, yinming yiizyilin sonlanma dogru daha vaygm bir yekilde finansal pivasatarda ver aldim
aorilmekiedir. Sliphesiz bu yayginlagmaya kiresel ticaretin geligimi, yeni kaynak saglama
yontemleri ve yeni finansal araglarin geliymesi neden olmaktadir. Ozellikle kiiresel ticarctin geligim
sirecinde  faktoring iglemlerinin, diinyada ©n plana g¢ikan [linansal islemlerden bin oldugu
giriilmekredir. (Kaynak:bips:dergipurk, une i enidosnioacdaricle

iled 1 95 72454 ten=Tablova%e U % Bor 20 1990452 0y o4 %eB 1% T4 B T ndant 20200 9y 4049 B 1 1% 04 B o 20g clin
At %0 F indeba X Haee 2 yak ]y 5450 u‘?F“’C—l%B]k%EUﬁH"}oC-i‘VBI]

Grand View Research tarafindan yayimlanan “Kaiegoriye Gore (Yurt ici, Uluslararasy), Liire Gére
(Riicu Lidilebilir, Rijcu Edilemer), Finansal Kuruluga Gére, Son Kullamma Gére, Balgeye (n‘irr;:
Faktormg Hizmetleri Pazar Biiyiikligi, Payr ve Trendleri Analiz Raporu ve Scgment Talefiial
2024 — 3030" baslikh raporuna pére; kiwesel faktoring hixmetleri pazar biyukiigi 26239,
#.185,05 Milyar USD olarak gergeklegmigtir ve 2024'ten 2030'a kadar yillik bilegik bu;ﬁfmqge g
(CAGR) %10,05 olmas beklenmekiedir. /
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Mikro ve kiigiik ve orta dleekt isletmeler igin alternatif finansman kaynuklarina duyulan ihtivacin
artniasi, pazarin bityiimesint saglamakiadir. Birgok kuruwhig, tahmin dépneminde faktoring hizanellen
icin kdrl biiyiime beklentileri varaimas beklenen Makine Ofrenimi (ML), Dogal il [sleme (NLF)
ve Yapay Zekadan (Al varariaumaktadr, COVIT-192 pandemisinin, bankalarn ve Tedarik Zineiri
Finansmanmmin (SCFler) miisteri ckosistemlerine favda saflamak ig¢in birlikte galigacagi daha
g gllkr;l bir vaklasim getinmesi beklenmektedir.

B3 yihnda 4.185,05 Milyar USD olarak gergeklegen kiiresel faktoring hizmetleri pazar
- vgsuklugl,mun seklor baknmindan aymm agadida gdstenlmekiedin;

"
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‘Factoring Services Market
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daynak: hips: e w, grond viewrussearel, comsndusiy-analy sisfactoring —servicesrarked )

sepmentl  (Manulacluring), 2023 yilinda %30 dizerinde cn bilvilk pazar payim
sturmustur. Uretim  segment, faktoring hizmetlerini tireticilerin crken &deme mdirimlerind
miiZakere etmelerini ve topla sipany legviklerinden vararlanmalarin sagladi®i igin kullanmakiadir,
Tmalat sektériindeki gogu sitket mevsimsel oldugundan, vani vilin birgok ayinda yavagladidmdan ve
sadece birkag ava agirhk verdiklerinden, zayif nakit akig ve [aaliveilerinde biyiik dalgalanmalara
vasanmaktadir. Bundan kaginmak i¢in imalat firmalan [aktoring hizmetlerine gfivenmckredir.
Faktoring hizmetlerinin diger birkag avaniaji arasinda vitksek avans oranlari, hacim barh fakiloring
tcretlert ve bu segmentin bilylimesini saflamas) mubtemel olan ddeme bosluklarmm ortadan
kaldinlmas: yer almaktadir.

(K aynak: hitps./ e, grandviewrssearch.com/industry -analvsiafactoring -serviges-matkel

1990 yiindan 2022 yilna kadar olan stiregte fakloring sekibrii cirosu ise bazi dalgalanmalar
- yvagamakla birliktc genel olarak artig egilimindedir. 90°h yillarda 500 Milyar Dolar altinda scyreden
diinya faktoring ciresw, milenyumdan sonra 300 Milvar Dolan asnustr, 2022 vilina gelindiginde ise
yaklagik 8 kat artarak yaklagik 4.139.657 Milyon Dolara ulasmustir. 2023 yil sonu itibariyle Dilnya
l'aktoring Cirosu 4.188.420 Milyon Dolar olarak gergeklesmistir. 2024 yal sonu itibariyte Dun}fa
Pakmnng lesu 4, {J::E ?53 Mﬂynn Dolar olaralc ger:,ekleaml;,hr Dl.m}-'dda faktﬂrmg SCIPHSTITTIT
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Yillik Crbalzma

Diinyada Faktoring Sektdriindin Ciro Gelisimi
Eliyliona %48
S5QG,000

(Milyon USD)
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(Kavnak: htips:/fwww thborg 0e% es 1 fuplond 11 esy Dunivy Faktoring_ CitoGelisimi-38 78.pdt }

Kiresel dlgekte 2024 yih sonu itibariyle faktoring cwosunun %66,77 51 Avrupa kitasinda olugmakla
birlikle, Tirkiye'deki faktoring islem haemi diinya faktoring iglem hacmiman %093 ini, Avrupa
1asindaki iglem hacminin %61,39 unu cluglurmakladir, Kiresel faktoring sektGrintin 2024, 2023 ve
22 yillan cirosunun kitafar aras da@ilhom ve Tiickive’nin konumuna iliskin bilgilerc asagidaki
tableda ver verilmektedir:

sKitalar Baanda Diinya Faktoring islem Haemi (Milyon USD)

B

eb-4d7¢-8f6f-f5ab7ec2e3fc

DogruIamﬁt{é%glys:;ﬁ(.gov.t%gﬁuman- ogrulama

. ' " , . . ASYA- | ORTA | S
kwl. | TL‘R‘ ‘ AVRUPA | AMERIKA AF‘RII{A. PASIFIK | DOGU TOPLAM | TURKIYE
YURTICI | 2194007 | 260968 51.569 835471 | 6437 | 3355335 | 34.666 |
2024 YURTDISE | 510971 12,616 743 168.111 1.977 694,418 3.007
TOPLAM | 2765873 | 282583 F2300 | L093.582 | 8404 | 4032753 | 37.673
I . ' . - ASYA- | ORTA i—
Ly TR A‘VRUPA.;ch.RIKA AFRIKA | | DodT TOPLAM | TURKIYE
~ YURTICL| 2.312.324 | 250,370 51.818 796,701 7.773 3.418.986 | 27.048 |
2023 YLRTDISI | 510478 11.723 635 | 244.013 2,583 769,434 2.441
| TOPLAM | 2822863 | 262.093 52455 | LO40.713 | T0358 | 488420 | 29.489
= . - o ASYA- | ORTA | .. |
oy 1LR. | AVRUPA | AMERIKA | AFRIKA | Jloion DOCU TOPLAM | TURKIYE
YURTICIE | 2305400 | 245,772 46.785 733933 7060 | 3.344849 | 22305
2022 | YURTDISI| 521376 12.161 528 258.096 | 2647 704, 809 3.383
| TOPEAM | 2.826.776 | 257.933 47113 997.028 | 10.667 | 4139657 | 25.688 |
Kaynalc { htips:wws fiboge ir'raporlar-ve-vayinlag sescktor=raporlacis )



Tirkiye’ de 1980'den itibaren uygulammakta olan, ekonominin diga aglmasina ve dig fon girislerinin
hislandimImasina yonelik politikanin geregi olarak, bankalar ortaya ¢ikan ihlivaglar cergevesinde
girketlere verd [inansal hizmeiler sunmak amacivla gingimlerde bulunmava baglanuglardir. Bu
kosullar Tiirkive'de faktoring igin uygun bir ortam olugmasim sadlamgiir. 1988'de banka
departmanlarinda faktoring hizmeti verilimeye baglanmig, 1994 te ise diing para 1slemleri ile ilgili
olarak 545 Sayih Kanun Hikmiinde Kararname uvgulamava konulmustur, Bu diizenlemeyi
miitcakiben laktoring Derncsi kuralmugnr, 2006 vilinda vavinlanan yonetmelikle, denenim ve
yvonetimi BDDK'va verilimig ve finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin kuruluy ve
faalivet csaslarin belirlenmistie. 1k olarak 2009'da Laddve Bivilk Millet Meclisine (TBMWM)
sunulan faktoring kanun taslagi, 201 1'de geciet olarak argive kaldirilmig, 2012 Nisan'da tekrar TBMM
eiindemine almarak 2012 Araltk'ta 6361 Say1h Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu'ng médahil olarak yirGrliige girmistr. 2013 vilinda ise Fakloring Demefn, kendiru
lagvederck, 0361 Savih Kanun ile kwlan Finansal Kurumlar Birligi'ne kote olmustur.

ﬁ(,{._nmak littpa: Mo tkboorg crsek lerler akioring: )
-

e

gr kive'de 2005 yvilina kadar 10 Milvar Dolann altinda sevreden faktoring sektdri: cirosu zamanla

:aaegik:as:'i 15 1Sy

Cries ﬂ,@( glerek 50 Milvar Dolar sevivesine ulasmustir, Sonraki villarda Tiirk lirasin delar karsisinda
gg ;’E% ﬁs iis vasamaya baslamasiyla birlikte dolar cinsinden ciro diislis trendine girmistir. Tlrkive deki
;;% e tnnng sektémil cirosunun, diinyadaki faktoring scktdri cirosu ile karsiiastinldiginda ok kiigiik hir

T
l-_? :? a sahip oldufu goriilmektedir. Tirkive'de faktoring scktdrianiin villar itibariyla ciro gelizsimini
%wteren crafife asafida ver verilmektedir:
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Tirkiye Faktoring Sektériniin Ciro Gelisimi
{Milyon USD)
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TURKIYE
Waortigi Yetlararas Toplam

2002 2413 1,260 4,672

- 7003 5,250 1,413 £,663
3 £ 2004 8,640 2093 14,733
oR 2005 11,607 z,352 13,959

=2 2006 15,216 3,485 19,702

£2 2007 22,470 1,995 26,405

22 2008 24,847 4,230 28,677
g,g 2009 27,119 3,250 30,370
. 2010 46,918 4,675 51,594
2011 36,350 7,349 43,699

2012 36,330 2,957 44,288

2012 40,838 8,461 48,300

2014 40,912 3,240 50,152

2035 34,219 5531 |  42,9M

2016 32,087 6,698 38,784

2017 33,800 7,340 41,180

2018 25,678 5,137 30,815

2019 21,050 3411 24,473

2020 25,448 2,825 23,274

2021 15,598 2440 15,038

2022 44,305 3,383 25,688

2023 27,048 2,441 9,489

2024 34,666 31007 37,673

31122023 ve 31.12.2022 willannz iligkin Ttrkive Faktoring Sektorimim aktif ve pasiflerinin
dagilmm agafida tabloda gdsteriimistir.
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Aktif Dagalimt
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A112.2024 ve 31.12.2023 willarng ve 30.06.2025, 30.06.2024 ara donemlerine iliskin Ttrkiye
Fa]dming Sektdriiniin aktif ve pasillerinin dagilimi asadida tabloda gasterilmistir.
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Aktif Dagidimi
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Aktif Dagithm
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6301 say1h Faktoring Kanunu nun yiriinrlige girdigi 2012 yilindan 2023 yil sonuna kadar 29 Sirkelin
laaliyellerine son verdigi gdrlilmekiediv, 6361 sayili Kanun'un iiriirliige girmesivle birlikie yusul
dizenlemelerin getirdifi gereklilikleri saglayacak kuramsal yonctim iecritbesi eksiklikleri ile
aktoring sektbrii igin getirilen 50 Milyon T'L zorunhi denmis sermayeye uyumun saglanamamasinm
bu azaligta btiyiik rol ovnadid degerlendirilmelktedir. 30.06.2025 itibariyle sektérde 48 sirket faalivet
gistermekte olap yillar itibariyle faktoring sirketlevinin sayisma asagada ver alan tabloda yer
verilmig)i
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Tiirkive'deki Faktoring Sirketlerinin Savis:
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dye Istatistik Kurumu tarafimdan yaymlanan enflasyen verilerine gore tilketici fivat endeksi
(TUFE) llaziran 2025 ddncminde %435,05, 2024 yvilmea %odd 38, 2023 vilinda %064,77, 2022 vilinda
904,27, 2021 vilinda %636,08 olurak gergeklesmistir. Faktoring sekidriiniin aktif bitviikligii isc
30.06.2025 ara déneminde 2024 yihna gore %23,23 artis pistermistir. 2024 vilinda 2023 yil sonuna
200 %ed7,59 artig ghslenmigliv, Fakroring sektdriiniin aktif biiyiikdiigi 2023 yilinda %%57.85, 2022
= Mlinda %1088, 2021 yilinda ise %635.2 oranmnda artmugtie, Faktoring sckidriniim 2020-2024 yvllan
-arasinda akeif biiy{ik] (giiniin vaklasik %92°si faktoring alacaklanndan kaynaklunmaktadir, Sektbriin
akjoring alacaklar 30.06.2025 ara déneminde 2024 yilma gére %624,15 arhs géstormistir. 2024
nda %946,26, 2023 vilinda %534.7, 2022 yilnda %7113,8, 2021 yilinda %033.6 oraninda artrastir.
Har itibariyle sektdrin aktif geligim againda ver alan tabloda gosterilmistir.

Tiirlgve'deki Faktoring Sirketlerinin Abktit Gelisimi (Milvon TL)
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Tiirkive’deki Falktoring Sektiriine iliskin Ozet veriler (Milyon T1.)

_ s s Digighn
Degisim | Degisim | g5 2025.
Milyen TL 31.12.2022 [ 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30062024 | 30062025 | 2023-Z022 | 2024-2023 06,2024
% O a;
1]
b islcln Llacmi I3 N2T HIGS1E | 1.238. 580 527 0604 #51.4%7 1330 I | 63,10
LA Riiyviiklagn 135629 214,004 35880 256,306 345,704 570 476 5434
4 1’%50"""5 Alacaklan | 27,287 196, e 2870492 234,051 A57. 56 547 46,3 5276
: Kipteki Alacaklar 7L 1576 3122 3 441) 7042 227 o5 & 104 71
br6t Barsilikdar-) 2052 2813 4 A6 3541 6,490 KN 5,8 83,28
S ynaklar 16,571 A3UTS 57221 45,5149 73,071 1015,01 0.4 a4 42
Zfihgan Hredile 144} (13 145 103 15743 182 877 213334 42 3 47 & 44,10
_ MNECKar 219 14557 21194 018 145350 1785 45 8 45,00
S Rk Sayis¥) 44 45 48 LA 48 - -2 -2.004
gl Sayisi*) A57 34 - 395 376 417 2.2 $.2 Tip L0
"gricnel Sayisi ) 406k <, 060 4,274 4,174 4,645 -(1,2 0.5 11.25
Misteri Sayisi*) 738930 71614 T R4S Thosl5 U3 3TT =31 11.0 21,58
Diinem Met Kan
:%:;:;:&’L_I';P'““' s | 57229 | 457me| 20| 2022% 427 200 1267
Crtalamasi
IHinem Net Kin
Lurarn) ! Akafler 6 00%, B CELT KM% 4,454 4,18% 412 24 6,28
Or masl
F Takipieki Alacaklar
(Briity / Tuplum 1.0t 1,33% 1,H3% L53% 20385 {96 aThn kol
Alacaklor

f

\ *} Adcet ifade ctmcktedir.
WHk hitipac/Swew e Bddk, org e Bulten AvlikBdmbor Gosceeime ok loving

3 y1hi sonunda binde 7tk pazar payuile Sekitirde 37, sirada olan Sirket’in son on vilda saZlanan
ttkrarh bilyvlime ile alacak pazar payr BDDK tarafindan acilianan verilere wiire (Kaynak:
R ek org SrRulten AR dmictr Corterim akiorine ) 2020 vilmda 961277, 2021 yilinda %011,77, 2022
yilinda %17.76, 2023 vilinda %19,02 clarak pergeklegmis olup siralanan bu 4 ddnemde, Bankacihik
Diizenleme ve Deneileme Kurumu internct sitesinden (Kaynak: Leps: S hadhose ir8dr{ e ) crisilebilen
diger faktoring girkeilerinin ilgili dénemlerdeki denetim raporlarinda ver alan finansal tablolar,

fakroring girketlerinin kendi web sayfalarmda ilan ettigi bagimsiz denctim raporlan ile Finansal
Kurumlar Birligi tarafindan miinhasiran y1l sonu mali verileri baz almarak haarlanan ve tim
aktoring girketleri ile paylasilan tye basndaki mali veriler baz alindigmda Sirkel aktif biiyiklik ve
fakioring alacaklan biiyiikiigi siralumasinda Sirket sckifirde bivinei sirada ver almaktadir. Vakif
Faktoring, 31.12.2024 tarithli BDDK verileri ¢ergevesinde vaklagik 32,9 milyar TL aktif biiyitklfizit
, L _ile Tirkiye'deki faktoring sektériinde %11,26°Lik alacak pazar payina sahiplir. 30.06.2025 ara
‘!”1 dineminde isc BDDK verileri gergevesinde yaklagik 32,4 milyar |'L aktif blivitk]Ggii ile Tiirkiye deki
/. faktoring scktdriinde %48,91°lik alacak pazar payma sahiptir, Sivket’in 31.12.2024 warihi itibanyla
Pagimsiz denctimden gegmis finansal verilerine gire aktif biiyilkliizi isc 32.88%.810 Bin TL olarak
s er:;eklc&nug ol up, 31 12 2{}24 tanln nﬂmnw,la BDDK verileri q:cr{;c»eumde 315, 98{) mllyar TL akl;:lf
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TL faktoring alacak balkiyesi, 4.4 milyar TL 62 kaynak biytklGgd, %011,26 faktoring alacak pazar
pay1 ve 1,7 milyar TL et kar ile tamamlayarak aklil kalileden 8diin vermeden scktdr ortalamasinin
gok alimda gergeklesen bir takibe diniisiim oram (NI'L) e siirdiivdlcbiliv karlthgm korunmasi
konusundaki bagarili performansint devam cttirmigtic, 2024 vili sonunda Sirket in tukibe déniisiin
(NPL) oram 460,30 iken [akiormg sckibrimiin taldbe donliglim oram %e1,85 olarak gergeklesimistir.
Valaf fakloring 30.06.2025 hesap donemini 45,8 milvar TL Iylem hacmi, 32,4 milyar TL aktif
biivikliik, 31,8 milvar TL faktoring alacak bakivesi, 5,3 milyar TL 6z kayvnak biyikligi, 08,91
faktoring alacak pazar payi vo 881 milyon TL nct kar ile tamamlayarak sektér ortalamasinin gok
altinda gergeklegen bir takibe donfigim oram (NPL) ile sfirdfiefilebilie karhlifin komnmasi

i

@‘5[::11’11@ asafdaki tabloda ver verilmistir.
x
¥ -.!| =W B T 1
\£I EYON TL | avrixz002 JLE220ES 31122024 30.06.2625 |
e | 1 = = |
ISlem Llacmi o 43,5404 Y2814 105240 43 798 |
Sclatdr Alacak I'azar Payi % 1T | 1202 1126 £.9 |
AR By iclsn 2302 38234 32880 | 32374
_ Fakforing Alscaklan 22411 374355 32424 1AM
Otk BiiyiikloEti 1,154 2673 4,391 527 |
el Kar - 547 1 L5 | 1,707 A81
Subee Sy 151 Adet) 3 | 2 2 ' 2

rapotlarim Kamuyu Aydimlatma Platformunda {KAP) ilan eden sektdriin énde gelen diger faktoring

sirketler ile 30.06.20235 tarihli karsilagtinnalt et mali verilerine asafiida ver verilmelatedir:
=

[Pecsonet Sayis : 56 '_ 59 ' 64 i
ig"&fﬂluf L'aktoring’in, 30.06.2025 hesap déneminc iligkin olarak finansal verilerini ve denetim

r/dok
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v.i uman-dogru
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D) ) 1 z 3 4 5
30062025 (BINTL) Kgﬁﬁfﬁ i ) Vakit
o Firmy 1 Faktoring Firma 3 Firma 4 Firma 5
' AS.
FSgloring Alacaklary 5756000 | HIS3266 | 31839448 | 3473592 | 2TA05K16 | 24.500.50%
Alacak Pazar Payn % 104 11.26 R | &80 T.A8 6,04
| ~pteL IF;;‘“"'“E 552,000 (169,582 ; 103192 ; 24390
,.;TI::;TI:IT: BRIl e nla: 7,042,008 471606 9757 | 265009 | 267163 171.621
-Ozel Karsihk Hakiyesi () 6,490,000 641,182 97.579 162507 | 267,163 196.011
ALtif B“}'ﬁlilﬂgﬂ EL A = ] 4275 0916 33377073 33438322 2RA51.514 258258127
Oukayuaiar TROTLO00 | 5112441 | 35279474 | 3894693 | 4887282 | 4134659
Fakioring Gelirleri TSSB000 | 5230745 | 4926003 | 5148110 | 5153059 | 4281456
Finansman Giderleri A0AFTHD 4 371348 3583914 AT95 122 I.5HL.3EE 2681057
Briit Kar! Zarar I8 006,000 79397 | L362279 | 1352988 | 1563771 | 1390420
Faalivet Clderleri 7,126,000 210,811 145508 | 273728 | 26713
- Personcl Ciderleri 4,762.000 169,616 96,959 195.983 196,662
- Difier islcime Giderleri 2,364.000 41.195 43.550 77.745 7477
Diger Faaliyet Gelirleri 3045000 LTI | 2208926 | 186R643 | 27T.uR4
Diger Faaliyet Giderleri 27,350,000 sont0s | 2256025 | 1585971 | 18624
= AL TR S




Karsilik {iderleri 3434000 197150 . ERET 93,376 Wiy Ts
Met Faalivet Kari 2001 5. 106 1.193.333% 1258 602 1.290.944 1463616 1372779
Yergi Posisyonuo 5.TESA00 26135 ATH.6H ARGA1S 447210 A10.5%)
Wet Kar 14396400 YT M0 BH1.204 Q339 L.0]5.307 Ga2 189

Sirket faldoring girketleri arasinda glicld bir Svkaynafa sahip olmakla birlikte VakifBank bagl
2 = urlakhg] n]maqi ‘a‘ﬂ'v'tl*;{ndt‘ a1 urlug;mdan burt,‘lanma imkumna sahip buluﬂmakladw Bu durum fon

A § izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dinemleri itibariyle ihragenin net satuy
:@'mm faaliyet alamna ve pazarion cofgrafi yapisma gore dag,llu[u hakkinda l:ulgr

]

~ E
Rin TT. 31.12.2022 31.12.2023 31122024 30.06.2025
2022 Ciru Payy | 2023 Ciro [Bin | Fawi 2024 Lo = 52025 Lirg -
lileg {Bin TL) e, L) s, RinTh) | P % | (@in L) By
Marmiara MTM2IE 8321 TT.0M.554 3,00 BT 1HLAGT 1R FT.T05. 44 233
#istanbul 205622 | 47,04 | 63087453 | 67,08 | R2057.245 N7 | 36846582 Kir 46
It Anadols z3awe0r | 503 4,917,012 53 5.676.195 5,34 1.609.512 3,51
Fre ZAHALEKT 4,43 4,748,959 512 1638215 1,51 1717518 3,73
Akdeniz 1333037 | 5,01 4.025.154 14 6.967.83% 6.2 4.3KRINY v,58
e 820058 | 1,78 [ 1smmem | a4 | VTHEIET LT 23.248 0,05
Dozu Anadelu 214805 1,46 637.312 0,69 P E N hET 34301 0,75
Karadeniz 36.646 0,08 69510 0,07 L08.121 0,14 10913 | 002
Taplarm 46.546.151 | 100 UZ.816.47% 10 | 105,239,851 100 45.797.663 | 100
“ Sirket'm 31.12.2022, 31.12.2023, 31122024 ve 30.06.2025 donemleri ditibarivle Fkloving
' aklannin cograti bélgeler buzmnda dagiluni asagida ver alan tabloda sunulmaktadir,
%o TL 31.12.2022 31.£2.2023 31.12.2024 0.6, 2025
2022 Fabtoring | | 2023 Faktorlog | o | 2024 Faktoring 06/2025 Faktoring | o
Biilyze Alacaklar {Eim Yy Alavaklan {Bin a; Alacaklar Pay1 %a Alacaklan l ‘VF
1) TL) g (Bin TL) (Bin TL) :
Murmara 19.016.225 84,1 30,388,265 | 81,13 26 439,201 K160 15.352.949 79,63
Akdeniz 1.595.451 705 2.554.727 6,52 1.525336 10,87 4442157 13,05
_%5 Anadolu 656,988 3,04 1.942 752 5,19 1.325.808 4,00 449,439 294
2¢ 751,863 3,33 | 562,685 4,17 TG6.846 137 G12,032 2,86
Giineydogu
i dbh:"g 447,814 1,08 99024 24 91 201 0,28 19,764 0,03
Trogu 107,786 0,45 06 3R6 2 23 l
e ) 6356 0,26 252.869 0,75 171.501 01,54
Karageniy, 4671 .4 11.285 1,05 2778 001 - u
Taplamn 12.611.298 100 17.455.124 100 32.424.129 L0 31,830,445 100

Sirket'in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 ddnemleri itibariyle faktoring
alacaklarmin misterilerinin faaliyel gisterdigl sektérler bazinda dagilim asaiida yer alan tabloda
sunulmaktacr,

| (Bin TL) | auamz [ ey | naz203 | o) | sazana]

I‘f‘Ii!tﬂt’J_UIﬁ-lllﬂl‘ imlil, saliy 445700 2U ﬁ&-j TH05 762 '20,31 FERIZEE | 23,30
Making ve 1ophizat 3.584.2338 _ 15 Enl 2205593 S0 | La09.433 494

4090322 | 1800 | 63WIRS | 1682 | 2806919 | 866
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Tegaat 1533272 | 678 | 4ssec0l | 1225 | 27lemia | w3 Gsigsd | 207

Biligim | 2581220 | 1142 | 3047325 | 1054 | L919408 | 592 | 2146439 | 67
Tagimacil 20421 | 094 | 46R033 | 125 | 22058 | 007 4385 | 017
T'ekeatil 1117243 | 494 | 2223204 | 594 | 4294470 | 1324 | 2269768 | T3 |

Gk | oesand | 35 | 4680597 | 125 | 3784462 | 11,67 | 402871 | 14W |
Pemir gelik 5972 | 003 | 3914e5 | 104 | 123878 | 03 774554 243
" Diser 103038 | 1745 | SOH6617 | 1546 | 704500 | 2341 | RGOTTRN | 2703

-Eﬁnlam | 22601298 | 100 | 37455124 | 100 | 32424029 | 100 | 31830448 | 1N

: "‘f@kmrmg alacaklaringn sekire] dogihrnunkad difer kalemiman 30 TTawran 4125 wnhinde 37625770006 TL, 31 Aralik 2024 arihinde
B R 039000 Tl 31 Arahk 2023 lnlimde 22503800000 TT. we 31 Avghk 2022 lmibinde 1L4a2.9200000 TTNE ks reBakleriog
#@JH‘[EL‘JI]&EJ] olugraktadee (Relablonme iemet iibanyle bir fktoming sitkelinin dewr adif alacadm tumamo veva bic losomm iz il ddems
wgf;gm ve teminathan ile birlikee bagha bir Gakdoring sitkedine devreleaes ve bu bapiarmida Tounsman saflanzs) Lﬂemlm ilade eimeuexllr ]
Eﬁ; Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan hilgilerin olaganiistii unsurlardan ctkilenme durumuo

“hikkinda hilgi:

Risk Taktdrleri baglikle 5. Bolumde ihrageiya ve Gulivellering ibiskin riskler, fhraggimn iginde
bulundugu scktdre 1ligkin niskler, ihrag edilecek paylura iliskin riskler ve bu kapsam digmda kalan
diger riskler ile bu risklerin olas etkileri detayh olarak agiklanmistir. Ilgili btliimde yer alan risk
takidirlert digmda yukanda 7.1.1 ve 7.2.°de savilan bilgilerin olaganiistil unsurlardan etkilenmesine
sebep olacak bir unsurun meveut olmadig! digiint Imekredir,

ih rageimin ticari faalivetleri ve karhb@ acizsmdan dnemli olan patent, lisans, sinai-ticari,
finunsab-vh, anlagsmalar ile ihragginin faalivetlerinin ve finansal durumunun ne éleiide bu
anlagmalars bagl olduguna ¥a da yeni iiretim siire¢lerine iliskin iizet hilgi:

Sirket faaliyetlerini “Vakif Faktoring A8 Gicaret unvam alonda sivdiirmektedir. Sirketin temel
markasi olan *Vakaf Factoring™ ve “Vaki[ Fakioring™ markalar1, $irket’te %9210 pay orani sahipligi
e hakim oriak konumundaki T, Vakiflar Bankasi TALO.va aitir. SirkeCin hikim  ortag
dkrtBank i lisans veren sifatiyla, Sicket ile arasmds 25.09 2024 tanlinde akdetmis olduiu marka
isans sOzlesmesi mevent olup amlan siézlesme kapsamunda Sirket’'c imza tarihinden itibaren
sodesme hikiimlen uyannca fesih gergeklesene kadar pegerli, bedelsiz ve devredilemer olacak
sekilde sozlesmede yer alan ve agafida detayl verilen marka fizerinde basit hsans verilmigtir.

Marka Marka Bagvuru / Bagvuru 4 Son
Marka'ad Ady Sohibi  Tescil No Tarit Sl e
Tirkiye
vakif Yalkiflar oo
Yadal fokini fakroring  Bankas 224041007 22.{3.2024 an/ Lescall
T.AQ.
Sirket adima kavith “wiww, vakiffaktoring. comir”. “www. vakiffactorng cong ™,

“www valdffakitoring com”, “www.ovakiffactoring.com™ 4 adet alan adi bulunmakiadir, Sirkel aklil
olaral bu alan adlanndan *www vakiffalgoring com.tr” adresini bullanmakiadir.

girker’m halihazirda kullammg oldugu va da limitler] d&hilinde yurt ig ve yurt disi ﬁnans
kurumlarindan kullanabilecegi krediler igin taraf eldugu finansal sozlesmeler Sirket'in faalivct]
;j;mmdﬂn Onem tegkil eimektedir. -y

Sirket’in ana [agliyet alamyla ilgili fakioring islemlerine iliskin eperasvonel siiregle
; Ipuhaﬁahea:el Lim iglemler dig humet alum yoluyla 2010 yalimda kullamm lisansi satin




vazaihmina iliskin olarak bakun sézlesmesi kapsaminda Sirket’e destek ve damsmanhk hizmeti
verilmektedir.

Sirket’'in kendi bimyesinde yazilum geligtivilen “Intel™ istihbarat programm ile miigteri ve tenlik
alman alacaklarm borglulariyla ilgili hem limit tesis asamasinda hem de faktorimg finansman
kullandmmlannda siirekli olarak detavll bir istihbari kontrol ve kredi riskinin minimum seviyeyve
indirilmesine ydnelik ¢alismalar vapilmaktadir.

L d
L]

firkel'in sahip oldugu bilgi sistemlerine iliskin nerwork altyapisinin katmanli bir giivenlik
Hyamsing kavugturulmas: ve COBIT standarilarma wygun ilg eknolojiletinin yineliminin
“saflanabilmesi amaciyla Sirket’in hakim orlag konumundaki T. Vakillar Bankast T.A.O. ile bilgi
wknolojileri altyapr ve sistemleri igin barindima, giivenlik, bakmm ve destek hizmetlerinin
E_ Slamas konusunda 2023 vilinda sdzlesme inealanmigur,

#7004 435

hetanmmal Teoarel Sighl N
L

fukanda belirtilen anlagmalar, marka ve lisans diginda Sirker'in faaliyetleri ve kirhligt agrsindan
iemli herhangi bir marka, palent, lisans, sinai-ticar, finansal vb. anlasma bulunmamak cadr,

5. Ihracgimin rekabet konumuna iliskin olarak yaptifn agklamalann dayanag:
- https./fjtchs.org/index. php/ijtebs/article/download/530/435/2153

ttpsiwww. bddk org tr/Bullen A ylikBdmlo/'tr/ Gosterim/Fak toring

itps://dergipark.org.trien/download/article-
e/ 19572484~ texa—Tabloya%%202%C3%B6re%6201990%20v %C4%B 11%4C4%B 1 ndan%20
7 20T CA%B 1% C4%B 1 na%620gclindi%C4%9F indet:20ise 20y aklaCS%IF%C4% B 1k

20alr%%Ca%B

Bradiy
H TR

fr——

5,82 99
=50

=

= hittps./www. tkb.org.tr/Sites/ Liupload/ iles/Du®%CC%88nyvaFakioring cirogelisimi-2285.pdf

ps.fwww b org tr/Sites/1/upload/files/Kitalarbarinda_dunyafaktoringhacmi-2284. xlsx

hitps:/fwww fkb.org. r/Sites/] upload/files/Faktoring_Sekroru_Ozet_Fingnsal Veriler 2025
03-4102 pdf

- hittpsiwww. flch.org tr/Sites/1/upload/files/DunyaFaktoring_CiroGelisimi-3878.pdf
= hitps:/www tkb.org. tr/Sites/ 1 /upload/files/Dn%CCY%8 8nvaF aktoring ciregelisimi-2285. pdl’
- hitps:/fturkrating, com/faktoring-scktor-raperu-ocak-2024-92504 htinl

« https://www.grandvicwresearch.com/industry-analysis/factoring-services-market
- hitps:/fwww bddk.org.tr/Bulten A ylikBdmk/tr/Gosterim/Falktoring
= https:/fwww. bddk.org i BdrUve

+ hitps:www tbb.org tivtribankacilik/banka-ve-sek tor-hil silerifistatistiki-raporlar/59
- hittps:/iveww kb org.tr/Sites/ 1 /upload;files/Du%CC % $8nvaFaktoring cirogclisivni

- hitps://www flch. org. tr/raporlar-ve-vayinlarraporiar faktorin g-sektor-raporlany

“hitps:fwww . [kh.org ti/Sites/ | fuploadifiles/Faktoring. Sektore Ozet Finansal Voriledl
3871 .pdf
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https:Swww. fkb.orgar/Sites/ Tiupload/files 2023 04 FaktoringSektor DegerlendimeRaporu u®C
C%88ve-3026.pdl

httpsrwww. ikb.ore o'Sites Liuplondfiles 2024 02 FaktorinegSektor DegerlendimmeR aporu-
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éi 4 =% 7. Personclin ihragerya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlagma hakkinda hilgi:

Eﬁ %-% Son 12 ayda finansal durnmn dnemli Slgiide etkilemiy veya etkileyvebilecek, ise ara verme
E: aline iligkin bilgiler:

£2

)

Y ok,

8. GRUP HAKKINDA BILGILER
8.1, Thragemm dahil oldufin grup hakkinda dxet bilgi, grup sirketlerinin faalivet konular,

mr_ﬂa olan iliskileri ve ihraggimin grup igindeki veri:

Sirket’in hider sermuyedart ve SPKn 26'nct maddesi uyarnga yénelim kontroline sahip ortag
% Vaki[Bank b, VakitBank, Sirket'te %692,10 oranmda pay sahibi olup ayrnica sahibi oldugu A grubu
paylar ile ydnetim kurvlu tivelerini aday gisterme ve oy hakka imtivazma sahiptir.

: k—)I'iirlc:i;.'n:: Valaflar Bankasi T.A.Q (ValafBank):
: alafB3ank bankacilik alaminda faaliver gdstermekic olup VakiiBank’m ana laaliyet alanlan birevsel

nkacilik, KOBI bankacihif, ticari bankacilik, kurumsal bankacibk, perakende bankacilik, &zcl
kacilik ve tarim bankaahf faalivetlerinden olusmakiadir,

VakiBank in Tiirk bankacilik sektoriindeki cn biiviik avaniajlan genis ve tabana vaysin miisteri
agina ve glichii bir ortaklik yapisina sahip ofmasidir. Kuruldugu 1954 yilindan bu vana faaliyctlerini
lilke ekonomisinin bilylimesi, gelisimi ve dinya ekonomisivle bitiinlesmesine katkida buolunmak
amaciyla siirdiiren Vaki(Bank, bugiin '1irk bankacihginda kiklii bir gelenegin ve dencyimin simgesi
olmugtur.

'alatbank 30.06.2025 tarihi itibariyla 979 adel subesi, 18.653 calisam ilc etkin ve verimli bir sekilde
miigterilerine hianet vermeve devam elmekiedir.

VakiBank’in, 11 bagl ortakhiin ve gesithi sckitirlerde [aalivet gisteren nemli sirketlenn icinde ver
aldifs 14 igtiraki bulunmaktadir. Sirket senmayesinin %92,107una sahip olan VakifBank’m ortaklik
yapisina agafidaki tabloda yer almaktadir:

ValkafBank®in Ortaklik Yapis1

Pay Suhibi Grup Tutarm (TL) | Pay Adedi Semag}e][}mm
| [}
| Toirkiye Varhk Fony D 7.263.921.522.54 | 726392152254 | #
_I'.C. Hazine ve Maliyc Bakan i A 1.075.058.630,56 | 107.505.863.956 |
Vakifllank Memur ve Ilizmetlileri C
| ekl ve Suglik Yardim Sandis Vakdi | | 0255266642 4D.255.2_ﬁﬁ.ﬁ42
T.C. llazine ve Mylive Bakaniizt B IXTATIAZENE | 3RT767T.332.R1R :
Disier Miilhuk Vakiflar B 221055497 | 221.035.497
3 W
¢ I': ) , W
VA { PERS Tepba s AL it
") SYAL GUVE v
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| Diger gergek ve tize! kisiker | C 1.51%.263,94 151926394 | 0,02
" Halka ac ik D 782.985.546.93 78.208.554.695 | 7,90
‘Loplam _ B | | 9.915.971.522.54 YOLS02 152254 100
VakifBank i igtirak ve bagli ortakhkiar agagidaki tabloda gisterildigi gibidir:
§ S Adres | vakifBank pay
&1 (Sehir/Ulke) Oran (%}
’;:"w’akjthmk Tnternational AG Viyana/Avusturya 100,00
gu’ﬂkﬁ Tinanszal Kiralama AS iztanbul! irkiye B - 62,12
akif Faktoring A% istanbE I Tiirkiye 92,10
¢13\«’3.1':|fGayr*inn.trnk"ul Yatriea Orl, Al Istanbul/Tirkive 5377
; YVakif ‘IIEtE'II:HEE‘:I'Ikl;ll Degerler A§ Tﬁt;mhilf liirkiye 9950
| vakif Menkul Kiymet Yatinm Ort. AS {stanbul! Iirkiye 33,77
Kabris VakiMar Rankast Tl B _L:.ﬁm;aaﬂ(]{]"ﬂ 15,00
| T %inai Kalkinma Rankast AS Istanbul Tirkive 8,38
| Vakif Pazarlama sSanayi ve Ticarct A% Tstanbul/ Tirkive 96,73
| Vitkaf Enerji ve Madencilik AS - Ankara/Tirkiye 67.27
Taksim telcilik A% [atanbud Tiirkive 6857
Yakit Gayrimenkul Degerleme AS istanbul? Tiirkiye 77.14
Vakaf Elekironik Para ve Odeme [[;mctleri Ag - Tstanbuli Tirkiye 100,00 B
\!Hﬂ]\.ﬂlal"ﬂa.ﬁl Karl Merkezi AS Istanbul/ Tirkive 4,75
 KKB Kredi Kayit Birosu AS istanbul! Tiirkive 9,09
~kstanbul Takas ve Saklama Bankazi A% istanbul/ Tiirkive 437
Roketsan Roket Sanayii ve Ticaret AS AnkarallTirkiye 9,93
Kredi Garanti Fonu A% AnkaraTlrkiye 1.49
Gilghitligi Holding AS Tamirf Tirkive 0,07
Tasliye l-lulindeiv'_orld Vakif UBB Lid. Lefkoga/ K 1T B3,00
Tirkiye Urtin Thiisas Borsas: A.S. Ankara/ Tiirkiye 3,00
' Bifesim Finasal Teknolofiler ve Odeme Sistemleri AS Istanbul/Tiirkiye 31333
' ICR Avrasya Derecelendirme AS Tstanbul/ Trirkiye 2,86
Birlesik Ipotek Finamsmaru AS Tslanbu].l"_T'l'jrk{ye 353 —
Birlesim Varlk Yonotim AS fstanbul/ Tiirkiye 16,00

Yalofhank International AG

A. ValafBank Finansal Tstirak ve Bagh Ortakhiklar
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_politikalar dogruliusunda 1999 yilinda kurulmustur, Bankacilik faalivetlerinde bulunan $#
/" milyon EUR olan sermayesinde ValaiBank’in %100 oramnda hisscsi bulunmakiadir,




Kibris Vakiflar Idaresi tarafindan KK 1'C"de kurulu bankacilik faalivetlerinde bulunan Kibns Vakiflar
2, zBankast Ltd nin 100 milyon IL olan scrmayesinde VakifBank’in %15 oramnda hissest
IS S0 E@umnakmd It

=
S

irkive Sinai Kallanma Bankasi A.S,

4950 yvilinda kurulan Tirkive Sina Kalkinma Banloasi ALS., orta vo biviik dlgekli yahinim projelerine
pzun vadeli kaynak saglamakia, yalinom bankacilig: laaliyetlerinde bulunmakta ve kurumsal

:E:-Euansman hraneiler sunmaktadir, Banka mn 2.800 milyon TL olan sermayesinde VakitBank %8,38

Bramnda hisseye sahiptir.

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Takss ve saklama hizmetleri ile vatinim bankacilig: faalivetlerinde bulunan Istanbul Takas ve
Saklama Bankas: A5 nin 600 milvon TL olan scrmayesinde VakifBank™in %84,37 oraninda hissesi
bulunmakiadir.

Valof Finansal Kiralama A.S.

|(_\\-E ler 1irlil leasing islemleri yapmak amaciyla 1988 yvilinda kurulan Vakaf Finansal Kiralama A% nin 5
' milvar TL olan sermaycsinde VakifBank ™ %62, 12 oranmda Tassest bulunmakladir,

Yakil Menkut Kivmet Yatuam Griaklifn A8,

1991 yilinda halka agik oclarak kurulan Vak:f Menkul Kiymet Yabmmm Orlkhjin A5, kiglk ve
ireysel yatnmellann tasarrufianm borsada degerlendirmekte, menkul kiymet alim-satim
vafmaktadw, Sirket’in 30 milyvon TL twanndaki sermayesinde VakifBank'in %33,77 cranmnda
ixsest bulummaktadir,

Vakaf Gayrimenkul ¥Yatuwam Ortakhn A.S.

Vakaf Gayrimenkul Yabmm Ortaklifi A8, VakitBank™n éneiiliigiinde ik gayrimenkul vatinm
011akhg_l olarak kurulmugtur. Gayrimenkulden ve gayrimenkule dayal sermaye pivasasi araclarindan
ortaklik portfvii olusturmak, yonetmek ve gerektiginde degisiklik vapmak amaciyla kurulin
Sirket’in 3,45 milyar TT. olan senmayvesinde VakifBank m %553,77 oramnda hissesi bulunmaktadir,

Vakaf Faktoring A.S,

1998 yvihinda, yurt i¢l ve yurt digs her tiirlit ticari igleme yonelik faktoring hizmeti vermek amaciyla
rulan Vaki'Faktoring A.5. nin 830 milyon TL olan sermayesinde VakitBank 1n %92, 10 oranmnda
hisses: bulunmaktadir.

Yalaf Yatirmm Menkul Degerler ALS,

Scrmaye Piyasast Kurulu'nun 15 Agusios 1996 rarihli ilke kararlan gergevesinde aym yil sermaye
- pivasas [aaliyetlerinde bulunmak fizere, VakifBank dnetiligtinde kurulan $irket'in 2 milyar TL olan
sermayesinde VakitBank ' %699,50 oraninda hissesi bulunmaktadir. Vakif Yatinim Menkul Degerler
A%, aracilik faalhiyelleri yaminda, menkni kiymetlerin geri alim veya satim taahhiidiivle alim satimm,
yatirim damgmanhg, faaliyeticrini de vapmakiadir.

Valaf Elcktronik Para ve Odeme Hizm etferi AS

: Elektronik para ve ddeme hizmetleri alamnda (aalivet gostermek tizere Kasim 2021 de kuryles
| Elektronik Para ve Odeme 1lizmetleri AS'nin 300 milyon TL olan sermayesinde Vakif3gfk’

o7
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Kredi Garanti Foonu A.S.

1991 yilmda KOBI, ¢illgi, esnal ve sanatkarlar ile serbest meslek mensuplan lehine her Lirlii kredi
A¢in kredi kefaleti vermek amaciyla kurulan girkete VakulBank 2009 yilinda igtirak etmistir. Kredi
FeGarani Fonu A3 min 313,1 milyon  sermayesinde VakifBank'in  %1,49 oramnda hissesi
¥l unmaktadir.
- I;Eirlesik Ipotek Finansmam A.S.

-
m.

b Bici
2

3577 Faz: ()
wakifyalrim.

Istanb T

Kn ve ilgili mevzuat hitkiimleri ¢er¢evesinde konut ve varhk fmansman kapsamumnda, tlirleri ve
aitelikleri SPK tarafindan belirlenen varliklarn devrahinmasi, devredilmesi, devralman varhklann

[=14=]

:ﬁ@na‘riﬁﬂ ve varhiklarn teminat olarak alinmasi ile bu varliklar karsihfmda sermaye pivasas arac
affract ve SPK tarafindan uygun g6rillen dificr faalivetlorin yerine getirilmesi konularinda faalivel
odstermek tizere kurolan girketin 50 Milyon T1. sermayesinde VakifBank™in %8,33 oraninda payl
bulunmaktadhr,

Birlesim Varhlk Yinetim A.S.

Tasarit Mevduatr Sigorta Fonu, bankalar, diger mali kurumlar ve kredi sigortas: hizmeti veren
sigorta siketlerinin sz konusu himetlerinden dogan alacaklan {le diZer varhikian satn alabilmesi,
satabilmest, satm aldif alacaklan tahsil edebilmes], varliklan nakde gevirebilmesi veya bunlam
vemden yuapilindhrarak  satabilmesi amacivla 2016 wibinda kurulan sirketin 75 milvon TL
sermayesinde VakifBank i %016 oramnda payi bulunmaktadir,

B. VakifBank Finans Disa Istirak ve Baigh Oriakliklan
Vakif Gavrimenkul Degerleme AS.

o1 tirld gayrimenkullin ckspertiz ve degerleme Islemini vapmak lizere, 1995 yilmda kurulan girketin
) milyon TL olan sermayesinde VakiBank in %077,14 oraninda hissesi bulunmaktadir.

Yakit Pazurlama Saoavi ve Ticaret ALS,

Personcl temini yolu ile Grmalara destek hizmeti verilmesi, pazarlama, kiiltiir vayinlari, arag kiralama
ile kurum hizmel binalannda yemek ve kafeterya hizmetl veritmesi faaliyetinde bulunan Vakal
Pazarlama Sanuyi ve Ticaret AS'nin 300 milyon TI. olan sermayesinde Vaki(Bank'm %96,73
oraninda hissesi bulunmaktadir.

Yalof Enerii ve Madeneilik ALS.

ValkiiBank dncitliigimde, elekirik enerjisi ve 131 cnerfisi Gretmek i¢in tesisler kurmak ve bunlan
isletmek amaeryla kurulan girketin 85 milvon 1L olan sermayesinde VakiBank m %67.27 cramnda
hissesi bulummaktadar,

Taksim Oteleilil A.S.

Taksim OGleleilbk AR, 1966 yilinda, uluslararas turizm potnsiyelinin tlkemirze c¢ekilmesini
saflayacak kalite ve degerde mristilc otel, molel ve 1esisler inga etinek veya ettirmek ve igletmelk fizere
urulmugtur. Sirketin 350 milyon TL olan scrmayesinde VakiiBank™in %668,57 oramnda hissesi
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KKB Kredi Kavit Biirosu A.S.

Kredi bilgilerinin abyverigini saglamak amaciyvla, 1993 yilinda kurulan siketin 7.4 wityon TL olan
,gcrmavl.siudc ValkutBank in %%,09 oratuda hisscest bulunmaktadir.

|1'\1I|-'-'al

giﬂka ekonomisinin g ;eh;atm]_mesn le bélge sanayiinin ilerlemesi igin zirai, ticari vb. girketlere istirak
nek amaciyla, 1995 vilinda kurulan Giighirligi Holding A S.%in 30 milvon 'T1. olan scrmayesinde
VakifBanlm %0.07 ormmda sses! bulumnakradir.

Tasfive Illalinde World Valaf UBRB Lid,

Kuzey Kibris Tark Comhuriyetinde kuruly 300.000-USD sermaveli Tasfive [lalinde World Vakif
UBDG Lid. Sirketinde Vaki[Bank i %83 pay1 bulunmaktadir. $irket tasfive stirecindedir.

r_ki\'e Uriin Thtisas Borsasi1 A.S,

5300 sayihh Kanm ve ilgili mevzuat ¢ergevesinde lisansh depo igletmeleninee olugiurulan elekironik
irlin senetleri ile elektronik trlin senetlerine dayall vadell islem sévlegmelerinin ticaretinin
yilriitiilmesini saglamak fisere borsacihk [aalivetinde bulunmak amaciyla kurulan Lirkive Uriin
ihtisas Borsast ASmin 50 milyon TL édenmis sermavesinde ValkifBank in %3 oramnda pay
bularmak adir,

R Avrasva Derecelendirme A.S.

ankalar, l'inans Kurumlan, Sigorta §irketleri, Kamu Kurumlari, Kurumsal Sinai ve Ticari $irketleri,
KOBI ler, yerel idarcier, tahvil ve yapilandimlmiy finansman alamindaki ihrag ve projeler alanlarinda
vecerli olacak potansivel raling gruplanm, kurumsal yénetim hizmetlerini derceelendiren ve hir
uluslararas: derceelendivme kurulugu olan girketin 100 milyon 'I'L olan sermayvesinde VakiiBank in
%62,86 oramimda payr bulinmaktadir,

Bilesim Finansal Teknolojiler ve Odeme Sistemleri A.S.

Dagitim kanallarma yénelik ATM bakim-onarim, saha, giivenlik, yaahni-sertifikasyon vb, hizmetleri
sunmak amaciyla, 1998 yilmda hizmet vermeye baglayan sirketin 340 milyon TL olan sermayesinde
Vaki[Bark m %533,33 oramnda pay1 bulunmakiadir,

Sirket’in isbu izahname tarihi ilibaryla herhangi bir istiraki ve bagh ortaklifn bolunmamak zdir,
Sirket. 30.06.2025 tarihli (imansal tablolannda CGergefic Uveun Deder Farkn Dijer Kapsanil Gelire
Yanstilan Finansal Varhklar kaleminde ver alan {figili tarih itibanvla istiraki Vakif Enerji ve
Madencilik A.S nin_ (“Valaf Enerji”) sermavesinde sahip olduu paylann tamamim 22.09.2025
tanthinde 56.802.971.- 1L bedel karsilifh devretmistir

8.2. Thragginin dofirudan veya dolayly Snemli bagh ortakhklarimn ditkii mil:
Yoklur.

9. MADDI VE MADDI OL.MAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKIND A BiLGI
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:
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=§itker’in 30.06.2025 tarihi

1. Izahnamede ver almas: gereken son finansal tablo tarihi itibarivle ihraggimn finansal
alama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil elmak iizere sahip eoldufiu ve ydnetim kurulo
arn uyarmea ihracer tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi duran varhklara iliskin

itibariyla maddi duran varhbklarmn tamami $irket faalivetlerim
cklestirmek amagli edinilen demirbaslardan, kullamm hakk oban gayrimenkul ve tagitlara iligkin

kiralama stzlesmelerinden olusmaktadwr, 30.06.2025 tarihi itibanyla Sirket’in 15.444 Bin TL olan
maddi duran varlildlarinin duran varhiklar igerisindeki pay1 %1 5,95 .

Isbu Izahname tarihi itibaryla Sirket tarafindan edinilmesi planlinan dnemli bie maddi duran varlik

+TFRRE16G kapsarninda yapilan kiralama ﬁﬁ?.le;mele_l'ini i;ermefctedir.
) O] eadiveiler Lolemd Sirkel Genel RUGAGTNE kolusronu 1yvin yapulan (udi] ve benserd igleroler kapsamaktadar,

bulunmamaktadir.
}.1z.2022 31,12,2023 31.12.2024 30.06.2025
g (Bin TE) (Bin TL) (Bin TL) (Bin TL)
Mak'?n-.;\ icchizat, |
“Muobilya ve Demirbas 1344 21 1.972 1461
Tasitlar L. 745 k045 62H 504
Kollamim hakkl olan tasitlar (*) 762 B2 10.452 S.0RY
..;I{uﬂumm hakky olian binalar (%) 23 6112 5ER1L 4.081
Ozl muliverler (£%) 144 114 a7 L))
FOPTLAM 4.017 8278 17,308 15.444

Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara Thiglin Bilgiler

|
Net . - Yilhk
L Edinildigi | | Defter | Kullamam | KrayaVenldi o  Kira
Cimsi m* | Mevkii . ise Kirulayan .. :
¥il Deferi Aanag) Kis/Kurom Diimemi | Tutar
(Bin TL) ; {Bin TL)
Makine,
teghizat, 1998-2025 | | 461 Olis ) ) )
Bdobilva v | Yillan ' Egyalar
Demirhas
Binek
il A _ _ - -
Tagullur 2022 S04 Araglart
Ol 2003-2024 | apg | Ofs ] _ )
maliyetler Y illare - Tadilan

100}
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‘inansal ya da Faalivet Kiralamas: Yoluyla Fdinilen Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler
Cinsi Kira | Kiralama Siiresi Yilhk Kullamm Kimden Kiralandif
‘ Dénemi Sonunda Kira Amact
g Kiralanaun Kime | Tutan
3 8 | Ait Olacagy (Rin
LS - w | ——
g _-*-:"T EE ; %Qullamm 224- | Kiralama Sirket 2985 | Pazarlama -Aydogan Dis licaret
ST B Lol - ' " - : -Aydofanlar Molorlu Araclar Pet.
ok L efuj-:klu 2027 faaliyetlerinde | . . . ..
R . Ing. Tur Ith. San. Tic. Lid. Sti.
= C|km Yllar kullamilan “Borlease Otomotiv A.S
% 2| rggatlar | binck araglan . R .
E i a3 | -Vakif Pazarlama San. ve ‘lic. A5, |
E “Kullam | 2024- | Kiralama Sirketi 5107 | Sirket Merkez | Tiirkiye Vaksilar Bankas T.A.O.
o hakk) 2026 Ofisi
olan Yillar
bimalar 6 | Ankars YVakal Finansal Kiralama A5,
| — | Subesi (fisi
+1.2. Ihrageinin maddi duran varhklanmn kullanimm etkilevecek cevre ile ilgili tiim husoslar
hakKmda bilgi:
Yoktur.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizervinde yer alan lositlamalar, avni haklar ve ipotek tutarlari
akkinda hilgi:

Yoktur.

1.4. Maddi duran varhklarn rayig/gergefe uygun degerinin bilinmesi halinde rayiy deper ve
ayandifn deger tespil raporu hakkinda bilgi:

pirket’in 30.06.2025 tarihli bilangosunda salis amagh elde umlan varhiklar bétimiinde simtlandirilan
Istanbul BaZeilar'daki arsa vasifli layinmaz yasal takipteki bir fakioring alaca@ icin vaplan icra
_15lem1cr1 ile alacaga nahsuben satm ahmmgtir. Bakokdy 4. Sulh Hukuk Mahkemesinin 2021/726
lisas sayih dosyas1 ile ortakhifin giderilmesi davast agilms, bu dava 15.04.2022 tarihindc
lanmmig ve ortakligin giderilmesine karar veribmistir. Hali hazrda yasal siiveg devam ctmoktedir.

sonug
Maddi Duran Varbikiarn Rayi¢ Degeri llakkmida Bilgi )
MDYV
Degerleme
Maddi Edi Ekspertiz Ekspertiz Simiflandirilmas: | Fon
inme . e
Duran | Tarihi Dcgeri | Raporu Tarihi | (Yatirim amach | TuataryDeger
Yurhk Cinsi (Bin TL) ve No’sn olup elmadig) Drigii kelii gib
' ‘Tutar1 (Bin
(4.03.2022- | Yautirun amagli
CArsa 04062021 | 220 2022 OZL 44 | degiidir | L3

9.2.1. Thrager bilgi dokiimanmda yer almasy gereken finansal tablo dionembleri 4t
ihragginin sahip oldufin maddi elmayan duran varhklarin kompozisvonu hakkinda b;]
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Sirkelin bilancosunda maddi olmayan duran varliklar kalenunde stniflandinlan tutarlar bilgisayar
yaalmlan ve yaalm lisanslarna itiskin tutarlardan olusmakradir, Maddi eimayan varliklar kalemi
1¢crl'~11ndc Sirketin tescil edilen markalan ile ikgili blr bedel bulunmamaktadar.

(31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 30.06.2025
| (BinTL) | (BinTL) | (Bin TL) | (Bin TL.)
Bilgisayar yazilimlan ve yazihm lisanslar . 1856 I 997 1053 | B6T

i
E@EE 2. Maddi olmayan duran varhklarm, ihraceimn faaliyetleri icerisindeki rolii ve faaliyetlerin
3 ﬁrﬁaddl olmayan duran varliklara bagimhihk derceesi hakkmda bilgiler:

= ﬁérgﬁetm sahip oldugu maddi olmayan duran varbiklar ywahm gderlernn ve lisans bedellerinden

3 J?‘u‘.;maktadlr Kullaulimakta olan vazilunlar Sirket'in fualiyetlerini siirdiivebilmesi i¢in dnemli bir

;  destek unsurudur. Sirket diizenli olarak ihtivaci olan yazlm lisanslarnm vemilemektedir. Bu
lisanslarin yenilenememesi dumimunda faydalanilabilecek farkls alternatifler de meveuttur,

9.2.3. Tsletme igi yaratilan maddi olmavan duran varbklarin bulunmasi halinde, ihracer bilgi
dokiimamnda ver almasi gereken finansal tablo dinemleri itibanyla bu varhiklar icin yapilan
oelistirme harcamalannin detayv: hakkmmea bilgi:

2.2.4, Maddi olmayan duran varhklarin ravig/gercede uvgun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve davandign deger tespit raporu haklkanda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi vlmayan duran varliklar icerisinde serefive kaleminin bulonmas halinde, ihragp
bilgi dekiimaninda yver almasi gerelien finansal tablo dinemleri itibariyla serefive edinimine
yol acan islemler haklanda bilgi:

Yolkou,
10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURLMA iLISKIN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

1.1, fhrageinin izahnamede ver almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle finansal
durumu, finansal durtmumda yildan yda meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin
nedenleri:

wirketin 31 Arabk 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2023 itibarivle bafimsiz
denctimden gecnug (fnansal durum tablolan ve [Tnansal tablolards ver alan bilgiler bagimsiz denetim
raporunda yeor venldigi seklivle alinmus olup agagida ver verilmektedir:

Finangal Durum Taklesu (Bin TL) 31.12.2022 3122023 31.12.2024 30, lI't’r 101-.
VARLIKLAR
Makil, Mgkt Benzerler] ve Merker Bunkasi 174903 511523 6.533

Gergege Uysun Deger Farka Diger Kapsamh Gelire

“k
Yansitilan Finansal VﬂFLIHH.[' (Met) =121 4787 LA

FPAZARLANA AN

' LETLQHI VAK
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[i;ilfdilmiy Maliyeti e Olgiilen Finaosal Vachklar 23,611,798 37 48] 289 37,424,120 31830 448
Iaktoring Alacaldar 22.611.298 37455124 32.424.129 31,839 445
Tukipteki Alacaklar 52303 Qo074 ST.A10 97,5749
v : Beklenen Zarar Karsiliklar'Ozel Karsihklar (- (52.363) (72,040 (97.81 (97,5749}
i Maddi Duean Varliklar {Net) 40127 8278 149 308 13.444
T = ﬁé Mladdi Ohoayvan Duran Varliklar (Net) 1.5836 ooy 1053 an7
*2 N 53 Fari Dduem Vergi Varlig 203 1.487 - -
;E o oA Ereelanmis Vergl Varhiz - 946 20,506 21.273
2R w
£52% > { Biger laifler 182.856 190,464 67.043 59.020
wy ks -
$3 = 2% 2 4 8aty Amagh Elde Tutudan ve Durdurulan
28557 5 faaliverlerd ligkin Varhklar (Net) 220 220 220 220
e B 1 YARLIKLAR TOPLAMI 13001644 | 38235991 | 32888810 | 32.377.675
o i = = o o
e TvOKEMLULUKLER
x5 5 :
K= Alinan Krediler 20,158,439 33.000.633 2B 141 846 26142311
Falitoring Borglar 5468 &0 374 Lo
Kiralmma Islemlerinden Dogan Borglar (Net) B 64497 17 49ad 15113
Thrag Edilen Menkul Krymetler {Net) 1.513.5320 2228522 - 640415
L] fivey Finansal Yitkiimlilikler - - - -
Kargilrkiar 46.847 73.500 £8.285 70.226
Carl Vergi Borcu L) 231.124 255 406 225673
Lrslermis Vorgi Boren 137 - - -
Jiger Yitktwmlilikler 25011 22162 10,808 4453
OZKAYNAKE AR 1.154 3(H 2.673.463 4.391.095 5279474
| Odenmis Sermaye 450,000 830,000 830.000 B30.000
veya Zararda Yeniden S andmimayscak
icikmis Diger Kapsam Gelirler veya Gideder 2250 36.528 #7.381 34.466
Kar Vedekleri 135.07% 281,794 1.786.535 3493714
Kar veya Zarar 340,720 1.3014.736 1.7 170 831.294
YUUKUMLULCK TOPLAMI 23.001.644 | 38235991 | 31.888.810 | 32.377.675
$irketin finansal durum tablosoyla ilgili bazi oranlar agagidaki gibidir.
"Oranlar | Aqiklama | 31.12.2022 | 31122023 | 31,12.2024 | 30.06.2025
Net lgleline Sermayesi Diinen varbklar-Kisa Vadeli -
(BinTL) Borclar L1985 | 2.544.571 | 4.35 l._IS[I_ 5252874
Likidite Oranlan |
{Fakiloring Algcaklan |
| Makil, Makit
Bencerler ve Merlez
Cari Oran Banlcaz) ¢ (Almun Krediler | 1,05 147 1,13 1,19
I edilen menkyl kivmetler
Tk ioring ‘
Barclari+ Cari vergi Borew) B
Mukit ve benzeri defrerler +
Makit Oran merkul kiymetler KY 0,01 (01 .0
i Yabanc: Kayouk lar 3
| Mali Grantar ) — )
ARl PACARL AN

s an, b Ag
SuyiyFark Ho. A K ey 2,'11- "
24 £ wtghdva LU TRATTI e
Eic .
|-\.'I Shc.No., |33 ol el
v v it ol e

100

sﬁ?gp%(?é%v.trfggﬁgﬁ?gr?%gg Zaaa3at0e64921

HJLERI VAKFI




Borclarin Ozkaymaga KV vikimlilalder! ‘ 5
| Oram - Ozleavnaklar - | I lE; | 3.3 | .47 | 12 B
| Takipleki Alacaklar Ovam | Takipicki Alacaklar’ Briil | '
| o4 Fakioring Alucaklan 0.23 | .26 | 0,30 0.31
2 VARLINT AR

'_ Finansal tablo donemleri liihariyla Sirket’in toplam varliklammum bityiik bollimiini dénen varlildlar
ﬁlu.;stummktadlr 30 Haziran 2025 itibaryla Sirket’in ddnen varliklan toplam varliklarmn %099,70in)
lugturmaktadir. Dénen varliklar igerisindeld en buyiik kalem isc faktoring alacaklar: olup, 50
Eflaziran 2025 itibanyla Sirket'in lakloring alacaklan donen varliklarmn %98,63%0nd ve akuif
t;aplamuun ise %98, 34%nd olugturmaltadir. 31 Araik 2024 itibaryla Sirket’in déncn varliklan
t@plﬂm varliklannin %e%9,7 sini elusturmaktadir. Dinen varliklar icerisindela en biiyiik kalem isc
gfhﬂ\ oring alacaklar: olup, 31 Aralik 2024 wibanyla $irket'in laklonng alacaklan dénen varliklarmm

%a48,9" unu ve aktit toplammm 1se 2698,59°unu olusturmaktadir. 31 Arahk 2023 Iibaryla Sirket’in

donen varhklan loplam varhklanmin %99.3%ini olusmrmaktadir. Dénen varlildar igerisindeki en
biiyitk kalem ise laktoring alacaklan olup, 31 Aralik 2023 itbanyla Sicker'in faktoring alacaklan
diinen varhklanmn %98,5%1ni ve alait toplammun ise %697 96" sim oluglurmaktadir,

Wakit, Nakit Benzerleri ve Merkey, Bankast kalemi, kasa hesabr ile vadeli ve vadesiz banka
/\w':;\bchmﬂarmdan clusmaktadir. Sivket’in ilgili dénemlere iliskin bilangosunda ver alan Nakit, Nakit
Be

MENKUL DEGA

bk at Maj, Ebutula fardin Cad_.
r' |Kul‘uml'a

JAMIE YATIRIA

erleri ve Mcrkez Bankasi kaleminin igerisinde miinhasiran kasa hesabi ilc bankalar nezdindcki

vadeh vevadesiz mevduat tutarlan bulunmakta olup Merkez Bankas: nezdinde Sirket’in vadeli veya

vadesiz herhanpi bir mevdual hakivesi bulumnamaktadir. Bilango dénemleri itibariyle Nakit, Nakit
\jﬁnzerleri ve Merkez Bankasi kalemi 31.12.2022 tarihindc 174993 Bin TL olup, 31.12.2023
ihinde %5191,7 orammda artigla 510.523 Bin TL, 31.12.2024 tarthinde %40 azalisla 306.833 Bin

1L olmugtur. Bu kalem son olarak 30.06.2025 tarihinde 31.12.2024 tarihine gore % 25 artarak
84598 Bin TL olmugtur. Sirket Istanbul Takas ve Suklama Bankasi A.S. (Takasbank) nezdinde
sis edilen limit gergevesinde kredi kullanmakta olup Takasbank uvgnlamasi geregi kredi riskinin
ehirli bir yuzdesi (vaklagik %66) fteerinden vadell mevduat bulundurma zorunlulugu bulunmalkcadar.
SitketCin 31.12.2022 inbanyle 174.993 Bin TL tutanndaki Nakil, Nakit Benzerleri ve Merkez
Bunkas1 kaleminde yer alan tularin 1200971 Bin TL’si ve 31.12.2023 itibarivle 310.523 Bin TL ve
31.12.2024 itibariyle 306.833 Bin 1L wtarindaki Nakit, Wukit Benzerleri ve Merkez Bankas
kaleminde yer alan tutarin 266,803 Bin TL si [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. newdindeki
kredi riskine karsilik bulundurulan vadeli mevduatlardan olugmaktadir. 30.06.2025 tarihi itibariyle
kredi riskine kargilik Fakasbank’ta bulunduralan vadeli mevduat tutar 361.865 Bin TL'dir. Banka
1evduatlan fizerinde 30 Haxiran 2025, 31 Arahk 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri
itibariyla herhang bir bloksj bulunmamakiadir, Sirket'in 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralk

2024 ve 30 Haaran 2025 tarihleri itibanyla nakit ve bankalardaki mevdual bakivelerinin dagilimi
agagidaki gitndir:

| Banka Mevduat Bakiyeleri
(Bin T1.) ¥ M Arabik 2022 31 Arahk 2023 31 Arahik 2024 A0 Haziran 2025
TP ¥F ™ YF TF ¥r TP YF
Malcit 3 - 1 - 3
Bankalar
- Vadelf mevduar 139,603 - §24 358 - 206246 -
- Fadesiz mevelucd 3 W3R 31357 flq0| E050% TR 32327
| Faiz reeskgmiy h153 1.507 - 357

— /
d/ 71 S
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Toplam | 143,643| 31.35{l| ﬂll.ﬂll]l Hl}._'ilfil 2?4.3ﬂ6| 32.517| 3'."1,9(:!:"' 17,629

Sirket’in 31.12.2022,31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihlerine ait bilango donemlen
itibariyle Gergefe Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelive Yansitilan Finansal Varhklar (Net}
%laﬁlﬂ111ilndc 2001 yilinda istirak cttipi, Sdenmis sermavesi 85.000.223,35-TI. olan ve Firket'in

LB gun Deger Farka Diger Kapsamh Gelire Yansihlan Finansal Varlillar kaleminde yor alan Valaf
“ Frerji'de suhip oldugu paylenn tamamum devretmistiv, Sirket, 22.09.2023 tarfht yénetim kurulu
karanvla, Vakif Unerji"de bulunan toplam scrmayesinin 9018,38°ine denk gelen 15.790.445.86
nominal deferli 1.579.044.586 adel B grubu paymm lamamm, 22.09.2025 tanhli pay devir
strlesmesi 1le Vakal Pazarlama Sanayi ve Ticaret Anoninl Sirket’ine devretmistir, Sirkel pay satin
amaciyla 05.06.2025 tarihindc SPK lisansina sahip bir deferleme givketi olan DRI Bagunsiz Denetim
ve Serbest Muhasebect Mali Misavirlik A.5. ve defferleme raporu hazirlatms olup, neticesinde Vakal

nerji'de sahip oldugn toplam paylanmn glincel deferi 56.802.971.-TL olarak belirlenmistir.
%ﬁm girket olan Valkil Pazarlama Sanayi ve Ticarel Anonim $irkel’™ bu bedelin 20.000,000- TL

tutarum sézlesme imea tarihi itibariyle nakden ve defaten Sirket’'in Vakifbank Esentepe Kurumsal
Subesindeki hesabang ddemistir. Kalan 36.802.971-TL mtarin pay devir sézlesmesinde anlasilan
tutarlarda ve vade tarihlerinde TCHMIB nin belirlemis oldufu politika faie ovam deerinden 3 taksiviay
il tahsil edilmesi hususunda anlagmaya varmistir,

iz : ng 790.445,86.-TL ile %1 8,58 igtirak pay1 bulunan Valkaf Enerji ve Madencilik A.3. firmasina iligkin
um-'l%l-n; . ddtarlar ver almaktadwr. Valaf Enerji ve Madencilik A. S elektrik ve 1% enerjisi firetimi icin tesmlar
355.‘.._ o]
T HE = o
ELEe rmak, bu tesislerden clde edilen elektrik ve 1s1 cnerjisini meveut vasal diizenlemelers uygun olarak
s %E*ﬁ; *3 }@tmdk izin almmast kaydivla her tirlii maden ve maden eyt iirimlerin aramak, tretmek, isleme
E’iﬁ;‘% §e pazarlama faaliyetlerini gergeklestirmek amaciyla kurulmus olup, meveut durumdﬂ sinai-ticari
;g?‘? Enimrhangl bir faaliveti bulunmamaktacie. Sirket, 30.06.2025 taribli finansal tablolarnda Gergefie

JAKYF YAT

Haz.‘lrlanan deferleme raporlan ¢ergevesinde 31 Aralik 2022, 31 Arahk 2023, 31 Aralik 2024 ve 30
an 2025 tarihleri itibarvla Vakif Enequ ve Madencilik AS. [lﬂldbllldﬂ wirket’in istirak ettigi
1 degerlen asaBidaki g‘lbldlr

M Avalilz 2022 31 Avahk 2023 31 Arahk 2024 M Hiasirao 2025
5‘“':"" Sahiplik Sahiplik Salipiik
(Bin TL} Tutar  ¢ram Tular Oram Tutar  Oram Tutar Oreanl
Bersuida iylem giremeyen
Vakif Haerji ili !
:5’ nedive Madencilk .10y lgssw 40787 WIESS 40TIR  %IRSS  56.807 %18.58
Foplam 26.1%1 41.787 49718 S R03

BDDK web sayfasindan crigilchilen faktoring sirketlerinin yil sonu bagimsix denelilm raporlannda
ver alan mali verilere gére (Kaynak: htps i bddhore inBdr e ) Sitkel, [aktoring sektdriinde 2020-
2023 wallan arasindaki dért hesap déneminde aktif biiyiiklik ve (akloring alacak bakiyesi I:ruj.«ulduﬂu
haklmmdan bll‘LllCl Sl.l‘ﬂd"l yer 41m;1ktdd1r ‘v’alﬂf 3 aktﬂnng 31. 12 '?1324 ht:b%lp dnnelmm l{JS . il

TT oz kavnak I:}th ukluéu %11 26 fakbunng dIde]\ pazar payl ve 1? milyar T
tamam!ayarak akil kaliteden Gdiin vermeden sektor ortalamasinin cok altnda gergekl anﬂb'
donusum orant (NPT) 11{: surdur[ilchihr ]\;11’111151[1 kc-rumnam konusundaki ba.}urlll
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sekldriiniin takibe dimiisiim oram %1,85 clarak gergeklesmigtiv, Vaki[ Faklorng 30.06.2025 hesap
dinemini ise 45,8 milyar TL Iglem hacnii, 32,4 milyar TL aktif bityiklik, 31.8 milyar TL (gktoring
wilacak bakivesi, 3,3 milyar TL 6z kaynak biyikligi, %891 fakloring alacak pazar payr ve 8813
. % filvon TL net kar ile tamamlayarak aktif kaliteden 8dtin vermeden sektér ortalamasinn ¢ok altinda
s gergeklegen bir takibe déntisiim oram (NPL) te sirdiriilebilir karlhiin korunmas: kenusundaki

43 E?Eg = obagmh performansim devam  ettirmigtir. Bu itibarla, 30.06.2025 dinem sonunda fuktoring
u§4'§ %Eg‘g E g:ktﬁrﬁnﬁn takibe déniislim oram %62,03 iken, Sirket’in takibe dénfisiim (NPL) orani %0,31 olarak
£ %07 § Sgergeklesmigtir. Sirket’in Faktoring Alacaklan 31.12.2022 1arihinde 22.611.268 Bin TL olup,
g-j :"?’Eg%l 12.2023 tarihinde 2022 yu sonu verilerine kiyasla %658 oramnda artig ile 37.455.124 Bin TL
=i 2 %&" up, 31.12.2024 tarihinde 2023 yil sonu verilerine kiyvasla %613,43 orammnda azahg ile 32.424.129 Bin
Mg T olmugtur. Sirket’in 30.06.2025 tarihi iubanyle Faklonng Alacaklan bakivesi 21,8 avahg ile
§ B 31.839.44%5 Bin TL olarak gergcklesmigsiir. Fakloring sekiiril, kredive esas alacaklann vadelerinin

kisa vadell olmasi scbebiyle ckonomik olumsusluklann reel sekitrdeki linmalara etkilerinin ve
firmalarnin kredi ger ddeme perlormanslarmm difer finansal kuruluslara oranla daha erken
atirfilebildifi ve bu nedenle sektériin genel itibarivle veni miigtert caligmas konusunda daba segici
davrandi bir sektdrdiir. 2020 yilt Marl aymda baglayan, kiresel dlgekte tim ekenomileri etkileyen
KW:IQ pandemisinin olumnsuy etkilerine ve son ki yildir vlusal ckonomimizdcki dalgalammalar
o T ile enflasyonist kogullara ragmen $irket, faktoring scktdriiniin cn cslki ve dncii girketlerinden bin
olarak bilgi birikimimin ve tecriibesinin viksck oldugu sclkitrlerde faaliyel gosteren kurumsal
niteltkreki bilinilirlifi ve kredi degerliligi yiiksck titkemizin dnde gelen [irmalanyla gerceklestirditi
Gﬂ]ﬂormg iglem hacrmimi artirarak faktoring alacaklarinda bily ime gergeklestirmiy ve yiiritilen etkin
sk izleme caligmalanyla da takibe dénugim oramm [akioring sekidr orlalamasiun ¢ok altinda
kalmasiu saglamistic.

FtAralk 2022, 31 Aralik 2023, 31 Arahk 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihleri itibariyla, Sirket’in
akioning alacaklarnm detayr asagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Avralk 2023 31 Arvalilc 2324 30 1laziran 2025

Bin TL TP ¥ TP YP TF ¥ TF YF
Ishontole Fakioring Afacokiars
Yurt igl faktoeing alasibklan 11,779,723 - LB.143.520 - 101832976 - B.037.003 -
Thraca fukioving alacaklar - . - - - . .
Foarim g gelivler -561.771 - -L.621.E60 . STURGAN - -383.714 -
Toplam [1.217.952 - 16,451,464 - 0.387.627 - RO53137 -

3i Arabile 2022 J1 Avalik 2623 21 Arahk 2024 30 Hariran )25
Bin TL Ir Y TF YT Ir YP T YFP
Diger Faktoring Alocailar
Yurd igi lbloring alacaklar 10,642 453 - 18325467 - 181174887 - 20770210 -
Yort sy [akloring alacaklan 212,807 53R.0&6 - 2578 1/% - 14061615 - I8

1/ Troptam 10.855.260 538086 18.325.467 1,678,188 18.074.857 4.961.615 20,7702 L0500,

Falctaring alacaklan 22073.212 538.086 34.776.936 2.676.138 27462514 4960415
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itibariyla 4.212.229 Bin TL'lik fuktoring alacaklaring karsiik almig oldugu ilent vadeli ek v senctler
nazim hesaplar altinda emanet kaymetlerde takip edilmektedir.

Sirket’in 31 Arahk 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihleri itibaryla net
faktoring alacaklarinin vade dagilimi agagidalki gibidir:

Bin TL 31 Arahk 2022 31 Arahk 2023 31 Aralik 2024 30 [faziram 2025

ZEE5H aya kadar 4023.008 13244158 5.719.550 10.254.950
ggégggfil -3 ay 8322944} Q22077 17.022.564 12768682
B EEEJ - 12 ay 1iL.263.751 14.204.031 9057 928 5.390.493
E Efl vil ve fizen .50 284 738 624087 425323
E ::: iTﬂplam 22.611.29% 37455124 32.424.1249 F1.830 448

5% ) P
= E%irkel’in takiptek alacak bakiyesi 31.12.2022 tarihi itibariyle 52.363 Bin TL olup, 31.12.2023

tarihinde 2022 vl sonu verilerine krvasla %5892 artarak 99.074 Bin TL olmustur. 31.12.2023
tarihinde takipteki alacaklar bakiyesi 99.074 Bin TL olup, 31.12.2024 tanhinde 2023 »1l sonu
verilerine kiyvasia 901,28 azalarak 97.810 Bin TL olmuytur.  30.06.2025 tanhi itibarivle Sivkel’in
takipteki alacaktarnn bukivesi 97.579 Bin '|L olarak serceklesmistir,

31 Arahk 2012 31 Arahl; 2033 31 Arahk 2024 30 Haziran 2015

SAKIE YATIRiM MENKUL DEGERLERA

Bin TL TP YP TP YP TP YP TF YFP
ive olunacak alacaldar TAla - 52.330 - - - - -
Zarar nitclifindeki alacaklar 41,9432 3285 46744 - g7 810 - o579 -
Ozl hargihklar 49 074 323 -72e0% 0 - JOFERID - -97.579 -
qkipteki alacaldar, net - - 26163 - - - - -

2 Mays 2018 tarihli ve 30409 savili Resmil Garete’de vaymlanan “Fingnsal Kiralama, Faktoring,
Finansiman ve Tasamuf Finansman Sikellerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolar
akKinda Yonctmelikte DeZigiklik Yapimasina Dair Yénctmelik™ kapsammda Sirketlere BDDK ya
irimde bulunmak sartiyla TFRS 9 kapsamunda beklenen kredi zarar kargih@ ayirabilme hakka
taninmig olup yénelmeligin viirirltk tarihi 30 Lylid 2018 olarak dizenlemmigiir, Bu kapsamda Sirket,
faktoring iglemlerinden alacaklan igin ilgili vénctmeligin 6/A maddesinde tammlanan TFRS 9
kapsammda beklenen kredi zarar karsilii hesaplama modelini uygulanmay: tercih etmemis olup;
31122022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.00.2025 tarihli hesap dénemleri itibarivla faktoring
alacaklan igin; BDDK taratindan 24 Arahk 2013 Larihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de vayimlanan
“Finumgal Kiralama, laktoring, Finangman ve Tasaruf Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulmnalan ile Finansal Tablolar 1Takkinda Y énctmelik™in 6. maddesine uygun olarak Szel ve
venel karsilik ayirmgtr.

31 Arabk 2022, 31 Arabk 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihleri jtibanyla wikiptekd
laktoring alacaklarinin gecikme stiveleri ve 8zcl karsilik dagilinn agagidaki gibidir:

31 Arahl 2023 3 Arahk 2023 31 Aralik 2024 3 Haxiran 2025
Toplam Toplam Tuplam Toplans
tukiptcki Llakipteki takipteki takipteki
takloving  Ayrilous faktoring Ayridmis taktering Aymlmig faktoringdsssl
Bin TL alacafi  Karsihl alacagy  karsthk  alacafn  Karsihk i
Vadasl 3-8 ay gegen L6 104 - - - - i
Vadesi 6-12 ay gegen T 7O 52330 26.165 - -

Vadesi | vl ve fweri gegen 43247 45247 44,74 46744 DALY YT RID
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Toplaim 52363 532363 00074 72.50% 9781 97810 97579 97578

SirkeUin taldpteki alacalclar igin ayirnus oldugu dzel karsiliddann 31 Aralhik 2022, 31 Arahk 2023, 31
Aralik 2024 ve 30 Haziran 20235 tarihlen itibanyla hareketlen asafindaki gibidir:

EE 5 E Rin TI 31 Arahk 2022 31 Arabk 2023 31 Aralik 2024 30 Haziran 2025
fiseaky

285 2 To8 1 Ocak Bakiyest 63.151 52363 72,909 97810
EExECER> = Dinem iginde ayrilan karsihk tutart 7440 26,163 26,165 -
& 54 7£ T £ “Dnem fgindeki tahsilatlar ve karsilikc ipt. (-) ~7.0%88 -5.619 -1.264 231
2 2 £ Kur farks etkisi -13.140 - - -
& Eé E,_:Diinem sonu hakivesi 52.543 720040 21310 97.57%
= D H e

Fa - I%5irket'in L'akipteki Alacalklar Rasyosu (Takiptcki Alacalklar Briit/I'oplan: Faktoring Alacaklan Oram}
e . . - na
g:;;E-; 2022 vilinda da %0,23 ilc %21,68 olan sckitr ortalamasinin altinda kalmugtie, 2023 vilinda Sirket’in

Takiptcki Alacaklar Ragyosua %a(0,26 ile sekidr orlalamast olan % 1,350 altindadir. Sirket'in Takipteki
Alacuklar Rasyosu 31 Arahk 2024 tarihinde ise %00,30 ile %1,85 olan sekidr orlalamasim alunda
kalmaktadir, 30 [laziran 2025 itibarivle Sitket'in Takiptcki Alacaklar Rasyosu 26021 ile sektir

amast olan %2,037ln altindachr. (Toplam Alacaklar bilangoda ltfa Lidilmis Maliveti ile Olgiilen
I'inansal Varltklar (Net) kalemini itade ctmckicdir.)

\-Kaynak:({ https:'srww bddk.org tr/Bulten AylikBdmk/try/Gosterim/ T aktori ng BasitRaporGetir )

Birket tarafindan kuruldugu 1998 vilindan bu vana takip hesaplarndaki donuk alacaklarina iliskin
Varlik Yénetim Sirketlerine herhangi bir donuk alacak satigt yapilmanmusgtir.

sirkel’m maddi duran varhklar kalemi, 31.12.2022 tanbinde 4.027 Bin TL olup, 31.12.2023
tanhinde, 2022 yil sonu verilerine kivasla %105,6’1ik artiz ile 8.278 Bin TL, 31.12.2024 tarihinde,
23 vil sonu verilerine kiyasla %0133°Hik artig ilc 19.308 Bin TL olmugtur. 30.06.2025 tarihi
——==siiiharivle maddi duran varliklar kaleminin bakiyesi 15.444 Bin TL dir. Sirket’in maddi duran varhiklar

Y kaleminin 30.06.2025 iibariyle %26,4°0 kullanm hakkr olan binalardan, %658,7°41 kallamm
hakk: olan lagitardan olugmakiadr, Kullamm hakk clan bimalar, Sirkel’in Genel Miidiivlitk
lokasyonu ile Ankara ve Izmir'deki subeleri ve Ankara’daki bilgi teknolojileri giivenligi igin
olusluradan olaganisii durum merkezi igin kira s@rzlesmesi vapulan gaynmenkullere iligkindir,
Fullamm hakkr olan tagilar ise Sirket'in iist vénetiming tahsis edilen makam araglan ile mimbhassiran
pazarlama faalivetlerinde kullamlmeak fizere pazarlama birimi personellering tahsis edilen binek
araglan igin vapilan arag kira sézlesmelerinden olusmaktadsr, Sirket’in Genel Miidiclik lokasyonu
2023 yili Agustos avinda faaliver gosterdidi - Serifali/Umraniye-istanbul adresindeki kiralik
lokasyonundan hakim ortag konumundaki VakiBank’m sahibi oldugu Tstanbul Umraniye’deki
Akyakapark Plasadaks yem lokasyomma tasinous ve buna iliskin VakitBank ile {ic (3) vilhk bir kira
sizlesmest akdedilmisiir, 2024 vilinda maddi duran varliklarda gériilen arfis afirhkl ofarak kullanmim
hakki olan tasitiarla ilgili 2024 vilinda kira stiresi biten tagitlara iligkin kira sézlesmelerinin
yvenllenmesinden kavnaklanmalktadir.

31 Aralik 2022, 31 Arahk 2023, 31 Arahk 2024 ve 30 Llaziran 2025 tarihler itibanyla, Sirket’in
maddi duran varliklarmn net tularlunna iliskin dagihim asagida yer alan tabloda detaylandirilmistir,

i 31.12.2022 ' 31.12.2023 31.12.2024
| (Bin TL.) | (Bin TL) | (Bin TL)
hlakine, techizat, '
Muhilva ve Demirbas | 1344 ‘ 921 _ 1.972
‘Fasitlar 1.749 L1049 624
Enllanim hakk olan wasilar (*) 62 | 82 1{h432
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| Knllanun halda olan binalar (*) 23 | 6112 ' 5EEL 4.081
Ozel maliyetler 145 oo 114 | 373 324
TOPLAM 4.027 _ £.278 ] 19308 | 15.444

Sirket’in bilangosundaki maddi olmayan duran varhildan bilgisayar yazilimlan ve yvazilun lisans
bedellerinden kaynaklanmakladir.

£ yirketin bilangosunda maddi olmayan duran varhklar kaleminde simflandirilan mutarlar bilgisayar
;‘Vazlhmlﬂn ve yazulun lisanslarina iligkin tutarlardan olugmaldadr. Maddi olmayan varbklar kalemi
w4 Agerisinde Sirketin tescil edilen markalan 1le 1lgili bir bedel bhulunmamaktadar.

A1 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Arahk 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihleri itibaryla, Sirket'in

maddi olmavan duran varliklanmn nel twarlunma iliskin dagibm asafida ver alan tabloda
etaylandirdmistr,

220

Bogaaich Kurumiar V.B

L] 'l

3122022 0 3123623 | 31.12,2024 | 30.06,2025
B (BinTL) | (BinTL) | (BinTL) | (Bin TL)
|_Bil_gisa} ar yamlimtlar ve yazilim lisanslar _ | 1.856 | 997 1.053 567

ARIF YATIRIM MENKLL DEGERLE

|

Diger akiifler 31.12.2022 tarihindc 182.856 Bin TL olup, 31.12.2023 tarihinde, 2022 vil sonu
venlerine kiyasla %4,16 artig ile 190.464 Bin TL, 31.12.2024 tarihinde, 2023 il sonu veriletine
layasla %04,8°lik azalig ile 67.043 Bin TL olmustur. 30.06.2025 tarihi itibariyle diger akillerin

dyesi 539.020 13in TL dir. Diger akiiller temel olarak pesin ddenmis giderler, miisterilerden banka
ve sigorty muamelelerl vergisi (BSMV) alacaklan olusmaktadir. Diger aktiller bakiyesi ilgili
dinemlerde girketin ig hacmine ve lakioring alacaklarinin scyrine paralel sekilde seyretmistir.
Sirlkerm 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihleri itibaryla diger
altiflerin detaylan asagdalkd gibidir;

: 31 Arahk 2022 3 Arahl 2023 31 Arahk 2024 30 Haziran 2025
' “\Q ) TP YU ' TP YP TP YP TP  YP

Pusin ddenmig giderler (%) 142024 - 447035 - 23201 - 26,820 142
Dava ve mahkeme masraflan 50 - G350 - - - - -
BEMY alacaklar (*#) 40,106 | 134 087 - 43 05% - 28.703 -
Thiger aktifler Tib - BT 35 742 1 3210 74
‘Toplar 182,855 1 120429 35 G7.042 1 58,754 26

(*Mlgii tutarin 4454000 TL7s] sirkel  tarafindan bankalardan kullamlan nakdt kredilere  verilen
komisyonlardan, 500.000 TL’si, VakifBank Spor Kuliibii ile yapilan sponsorluk ve reklam stzlestnesinden,
3.402.000 T1, 51 personel dzel saflik sigortas: ve arag kasko siderlerinden, 153 002 000 TL si girket tarafindan
banhalardan alman teminat mektuplarma ait peyin Sdenen komisyon derellerinden, 894.000 TI’si Finansal
Kurumlar Birligi aidallan ve taktoring harclanindan, 26,000 TL’si gelecek aylara ail reklam giderlerinden,
1.642.000 TL si sirket tarafindan gerceklestivilen bono ihwracina iliskin giderleri ve Borsa istanbul Kolasyon
riderlerindsn olusmalctadir.

4_('%*} Sirket taralmdan kullandiedan Gaktoring islemlerine ait miisterilere kesilen Gaiz, kom el 4
— iligkin BSMYV alacaklarindan olusmaktadur.

=/ Sirket'in Bagimsiz Denetim raporunds da detaylandmldign dzere criclenmis ver
yilkiml§ligt varhklann ve borglann finansal tablolarda gisierilen degerleri ilg yasally
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hesabimda dikkare alman wtarlan arasindaki gegici farklibklann bilango yintemine goire vergi
elkilerinin hesaplammasivla belirlenmektedir. Ertelennis vergl varliklan ve viikiimlititklern, s
konusu gegicl farklihklarin ortadan kalkacagi ilerideki dénemlerde gecerli olacai tahmin edilen vergt
zoranlan dikkate alinarak ilisikicki finansal tablolara vansitiimaktadir.

: ”l& Temmuz 2023 1arihli ve 32249 Sayili Resmi Guzete de 7456 Savili 32 nei maddesi ile 5520 savih
d!'I.Lml.lTI “Kurumlar wvergisi ve gegici vergi oram®™ bashikll 32 nci maddesinin birinei fikrasinda
Jﬁlpl]&m degisiklikle; bankalar, finansal kiralama, faltormg, finansman ve tasarruf finansman
gﬂl‘ketlerl elektronik ddeme ve para kuruluglam, vetkili déviz miesseseler, varlik yinetim girketler,
Ssgrmaye piyasast kurumlan ile sigotia ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketlerinin kurun
%:zanglarl tzarinden kuremlar vergisi orummn %630 olarak uwypulanmast hilkme baglannustir,
Ertelenmis verpi hesaplamasinda gergeklesmesikapanmast beklenen gegici farklar igin 30 1laziran
2025 tariht itibarryla %630, 31 Aralk 2024 tarihi itibariyla %30, 31 Aralik 2023 tarihi itibarryla %230
ve 31 Aralik 2022 larhi itibanyla %625 vergi oram kullanilmistr.

30 Haaran 2025, 31 Aralik 2024, 31 Araltk 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla ertelenmis
vergiye konu olan birikmis gegici farklar dizerinden hesaplanan ertclenmis vergi wvarlik ve
vitkimlalikleri, varliklumn gergeklesmesi veya yukumliliklerin yerine getinilmesi beklenen

/\dﬁu@i:deki yiiriirliikte olan ve ileili vergl oranlan kullamlarak Teearlammy ve finansal tablolara
vansititmistir,

Bergittas 34
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Sitket'in 31 Arahk 2022, 31 Aralik 2023, 31 Arahk 2024 ve 30 Ilaziran 2025 tarihlcri itibanyla
finansal lablolars yansitilan toplam gegici farklar ve bunlar tizerinden hesaplanmus ertelenmis vergi
rhiklan ve yiktimliiliikleri agapida sunulmustur:

; Toplaty gaglel Farklar Ertcletnls vered vaehdlao v sl s fleri)
HIMTI. 31122022 S22 31123024 eI, (e[ 3.5 T332 SLI22023 ST 203 M MLEDES
ko udem tazminau kaphz 3607 Tl 10, 2l 117K anz S 1,237 3510
-haryligi LT 3000 4,(14F L ] g7 1,214 1533
- Amorlisman - Sid - k0] - 170 lipd
\\"(ﬁmﬁ-:l Karslik - 33430 53451 - - L0033 1¢R0145
y 511 mider Turka ivE 1375 Al - ] 147 ko]
Lifcr 24 i 2 20 h 5 E i
Ik hden mis vergi varlbolavy 4.T12 11,550 Al WY F91G 1173 A dink 21N 21,275
Sermaye payt temsil eden memkol deperter
Ueiier artry [img [EATRN] 33,630 - L127 2,522 -
Arnarlisinam [ - 1516 194 - 4
Fiper G6 - e - -
Evtelenstis vergi viikiimliililklesi 18 TR J5630 131G - 1.315 2513 Rk
Ertclenmi vergl
riklatn
i 1444 R 6K.353 T0.816 37 ET 20505 21278

(bl on Hiljilcberi,

el

31 Arahk M)22 31 Arahk 2023 31 Arahk 2024 30 Harirao 2023

Apthy bekivezi 331w -147 246 230G
Ertelenmis vergi (gideri)aelii -30.229 2253 17.038 Tiad
COzkavnak allmda muhaschelegtivilen Llar -1.127 1170 2,522

Toplam -137 L ET 20,506 21.27%

Illt‘"vdl]aﬂﬁl‘lﬂddﬂ elde amm falr gelirlerine iliskin Rlﬂpcljlul'dﬂ[l Dlusmakta olup 37 Ar
Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 {arihleri itibarsyla Cari Difnem Vergl
agagnda hstelcmmsur
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Yadell mevduat stopajlan 203 1.487 - =
( ari douem vers varhf 203 1487 - -

S0 g 5D Amhk 2023, 31 Amhk 2024 ve 30 Haziran 2025 tﬂnhh:n ltlbdl'l}- la "mu.} ﬂmwyh vdlll]\]drd 1lnkm
WEFL=mITE
Z3 E*..fxs =1 Buarlar agafida yer almaktadmwr,
o T '-'d E
EE, E 1:- TL 31 Aralik 2022 31 Aralk 2023 31 Aralk 2024 30 Haziran 2025
231 1%
Eﬁ _‘E iaﬁls wwrniel1 warliklar (%) pardy] 2H) paeli’ 220
W " 22 220 220 220
EER
=

(%) Sirhut’in vadesinde fdeme vapmayan yasal faldpteki bir imilgterisinin faktoring borglarina malisuben vasal wakip yoluvia
icradan saee aldige 220 Bin TL iwanndaki payvimenkolden alugmaktadir,

VOKUMLOLUKLER

Sirket faaliyetlenmn ve aktif bilyikligintn villar tibanvic vaklagik %98,3 ini olusturan lakloring
alacaklarim Oz kaynaklan, banka kredileri ve scrmaye piyasast borglanma araglan ile finanse
etmektedir. GUglil bir i kaynaga sahip olan Sirket’in 30.06.2025 itibariyle yurligi ve vurt disi olmak
uzere muhtchf banka ve [inans kurumlan nezdinde ve Takasbaok Para Pivasasi'nda yakiastk toplam
Milyar USD kredi imiii bujunmaktadir.

-i_il Aralik 2022, 31 Arahk 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihler itibariyla, Sirket’in

s alinan krediler bakivesinin detayi asa@daki gibidir:
=
\'\-‘4\\ 31 Avalik 2022 31 Arahk 2023 M Aralik 2024 30 Hasiran 2025
Bin IL P Y TP VP TP YP Ng vP
Alman krediler 19.237.832 921157 29.777.159 3.223474 21807314 6334532 19.801.521 &.340.790
‘Toglam 19237832 911157 29.777.159 2223474 ZLA7.314 6.334.532 19.801.521 6.340.790
Bin T1.

M Arahk 2022 31 Arahk 2023 31 Avahk 2024 30 Hasivan 2025

Kisa vadeli finansal borelar
e1si vadeh wminath banlea kredilert 1.977.93) 026317 4,782,774 551083

Eiza vadeli eminagtsiz banka kredileri 17.836.103 260.733.070 228055813 14 477207
Uz vadell teminataz krediterin lusa vadel kism 63238 L7R 208 453,250 1114021
Uzun vadeli nanyal horglar

LIzua vadeli teminats» banka kredileri 250058 130029 - -
Toplam 20154989 13.4HH.633 25.141. 846 26.142.311

Alman krediler bakiyest 31.12.2022 tarihinde 20.158 98¢ Bin TL olup, 31.12.2023 wrihinde, 2022
yil sonu verilerine kivasla %63.70 artigla 33.000.633 Bin T'L olmusgtur, 31.12.2024 tarihinde, 2023
7 yil sonu verilerine kl} asta %014,72 azaligla 28,141,846 Bin TL olmugiur. 30.06.2025 tarihi 1tlhanyle
banka kredilerinin bakiyesi %7,11 asalarak 26142311 Bin TL olmugtur. Sirket, alcia e
30.06.2025 ddncminde %%80,74linit, 2024 yilinda %685,57 sini, 2023 yilinda %%86,31° F'
}lhnda %8? 64’1.’mu hmﬂ{alardan ve Ibldllbl.]]. lakaq ve 5&1:1;111‘1;1 Bankasindan kul

( Kurumundan Lullanmm uldugu tﬂplam 26.142 311 Bm TL ik kredi bakiyesinin ? 394 M. @

lulannglaki %BG,Zﬁjne isabet cden, kredi bakivesi Sigkei'in hakim

Dogrulama Ktod

ic. Iyl
7cc-4055-ac28-aa3af0e G492 1 irkh

//sp .gov. tr/g kuman-dogrulama




ValalBank™an kuollamlan lredilerden, toplam laedi baliyesinin %640,3671na isabet eden 10,531,053
Bin TL luiarmdaki kredi bakiyvesi ise Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A8 den kullamlan
kredilerden kavnaklammaktadir, Sirket’in hakimorlaf VakilBank™an kullanmig oldugu krediler
dransfer fivatlandirmas: mevzuatt gergevesinde karglagtinlabilir fiyar yOntemi esas abinarak

oy

u]lanﬂm aldadw

tum:ln_ ; {rl
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%Eﬁ 5 = §‘;311'19;:‘£ in 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihleri itibanyla banka
ARdT kredilerinin para birimi, faiz orans aralif, vade baanda detayr agagidaki tablotarda yer almaktadur.
Daviz Cinyi(Bin)®™ Faiz Orani(%) Yade Ditviz Tutar: 31 Aralk 2022
TL %210.96 - 927,00 Llasirm 2023 14,237,832 19237 832
ABD Dolan od, 61 - %08 50 Kasm 2024 23333 436283
Aveo ol 74 - %4E,90 Easim 2024 24323 484,574
/'-'"‘*\Taplam 20,158,988
T}m iz
- Cingi(Bin)™ Yraiz Oram(%a) Vade Didviz Tutur 31 Aralik 2023
TI. b33, 00749 30 Haziran 2024 29777 159 I B
ABRD Dialar bad H0-%10.25 Aralk 2024 37853 1.115.512
U2 T4-449.30 Aralik 2024 64.713 2107962
33.000.633
Faiz Oram(%)) YVade Daviz Tutan 31 Aralk 2024
. a3, 00449 O hlayis 2025 21807314 21807314
ABD Dolan %0, 75408, 10 Aralik 2023 501424 1,776,258
Awro Yod.42-%7 40 Aralik H)25 124439 4558274
Toplam 18.141.846
1rivix
“Cinsi(Bin)™ Faiz Orany(%) _ Wade Disviz Tutan A0 Waziran 2025
TT. Bad 1,000 - 3000 Acalc 2025 1980521 1950151
ABD Dolary Y375 - B.O0 MarL 2026 33154 L.317.598
Avrg %0i,25 - 750 Suabal 2026 107.85% 50211509
=)y 605 Aralik 2023 37 2033
Toplan 26.142.311

Sirket bilangosundaki ihrac cdilen menkul kivmetler kalemi, Sirket'n zaman zaman (inansman
kaynaklumu ve pasif havuzunu cesitlendirmek amacivla ihrac ettizi borglanma  araclarindan
olugmaktadir. Girket tarafindan etkin pasif ¥inetimi igin alternatil’ [fnansman kaynai olarak gériilen
barglanma araglars ihraci, Sermuaye Piyvasast Kurulu taralindan limil whsisi vaplmast ve pivasa
kaydiyla

kosullarma  bagh  olarak
sergeklestirilmekiedir.

borglanma‘ibrag mabiyetlermin - uygun  olmasi

Bin TL 31 Arahlk 2022
Bonolay 1.513.520

31 Arahlilc 2023
2228522
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Toplam

1.513.520

2.218.522

640.415

ihrag cdilen menkul kivmetler defrer degeri 31.12.2022 tarihinde 1.513.520 Bin T elup, 31.12.2023
tarihinde, 2022 wil sonu verilerine kivasla %47.24°10k bir artisla 2.228.522 Bin TL olarak

gerceklesmigiir,
bulunmamaktadir.

P o) o2

-1_.:_,13

Sirket"in

31.12.2024

tarthinde ilwag  edilen  menkul

kivmetler  bakivesi

30.06.2025 bilango tarhi itibanyle Sirket tarafindan yurtiginde nitelikl yaimmerlara ihrag yoluyla 3
2 «Subat 2025 rarihinde ibrag edilen 289.990.000 1L ve 3 Ilaziran 2023 taribinde ibrag edilen

. EE 32.000.000 'TL nominal degerli, 2 adet faizli bonolar Borsa Istanbul Kesin Alum Satun Pazannda
lem gormektedir. ilgili Bonoya ait detayln liste asafidaki gibidir.

Defter
. Mam. Tuotar Defieri
SEN 1lirag Tarihi Vaude Vaude (Bin TL) (Bin TL.)  ¥aix Oram
LYFARRINS A0S O80T &0 280,054 280,777 1%
JRYFASATS] S 03062025 02/ 122025 L& 4320060 359,638 49 5%
_ Toplam T11.990 415

31122023 tarihi itibanyle ise; Sirket tarafindan vurt iginde nitelikli vatirimeilara ihrag voluyla

1skoniolu olarak theag edilen 2.334.150.000 1L nominal degerli, 10 ader faizli bonolara ait bilgiler
asafidaki tabloda goserilmigtie:

Drefrer

Nom. Tutar  Dcgeri Faiz

ISIN ihra¢ Tarihi Vadc Yade (Bin TT.) (Bin TL) Oram
TREVFAS22471 137112023 01/02:2024 Qi 490,100 474944 40%)
: TRFVFAS22425 10/1 172023 08:02/2024 a0 175.000 168.360 4054
Q TREVT AR22437 144112023 12/02 2024 O 3045350 287813 41%
TREVEASI2412 171142023 164012024 Gl 375000 3691 415%%
' TRFVFAS22445 171124523 | 5/02/2024 0] 100,000 05359 42%,
TRFVEAS22452 XA 1223 27022024 o7 224 500 21112 43%
\%lljﬂ:" AS22473 01/12:2023 2702724 hE] 160,300 150,138 45%
FYEAS32478 051272023 047032024 o) 219.050 233 583 46%;
TRIVTAS3I2436 08/12:2023 (47032024 R7 129,450 120,369 A58
TRFYFAS32444 12/12:2023 1170372024 o 166.200) 147,755  45%

Toplam 2.334.150  2.228,522

wirket bilangosundald faktoring borglan kalemi, faktoring miisterileri adina tahsil edilmig olup heniis
ilgili fakiormg migterileri hesabina vatimbmamig tolarlan ifade etmektedir. Faktoring borglan
31.12.2022 tanhinde 5468 Bin TL olup, 31.12.2023 tarhinde, 2022 w1l sonu veriletine kiyagla
%698.35°1ik azahisla, 9 Bin TL olmugtur, 31.12.2024 tarihinde, 2023 v sonu verilerine kayasla
%317 lik artigla, 376 Bin TL olarak pergeldesmigtir. 30.06.2025 tarihi itibariyle faktoring borclan
hakiyesi 10 Bin TL dir.

Sirket’in 31 Arahk 2022, 31 Arabk 2023, 31 Arahik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihleri itibaryla
karsihk bakivelerinin detayr asafndaki gibidir:

(Bin TL} 31 Aralik 2022

Faktoring alacaklanng iliskin ayrilan

Genel karsgihiklar 42 161
dem tazminat) kargi b Fe07

Kullamlngamis izin karglii 1.079

bfe9bd-97cc-4
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Tuoplam 46.847 73.500 GR.285 70,226

Sirket’in cart vergi boreu 31.12.2022 tarihinde 96.482 Bia 1L olup, 31.12.2023 tarihinde, 2022 y1l
sonu verilerine kivasla 96139.55 artig ile 231.124 Bin TL olmustur, 31.12.2024 tarihinde, 2023 w1l
sonu verilerine kivasla %11,80 arhs ile 258,406 Bain TL olmugtar. 30.06.2025 tarihi itibarivle cari
vergl borcunun bakivesi 225.673 Bin 1L dir. Cari vergi boren temel olarak ddenecek kurumlar vergisi
ve BSMY lkalemlerinden olusmakiadr. Sirkel kwrumlar vergisini dger avhlk gegiei vergi
donemlerinde, BSMV yi aylik olarak bevan edip ddemektedir. Cari vergi boreu bakiyes: 2022-2024
villarinda ve 30.062025 ilpili raporlama déncmindcki islem hacmi ve karhhifn paralelinde

%“ﬁ. § =E . _rkct’iu 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 v 30 Haziran 2025 tarihleri Cari Dénem
E'E E:%% 2 rgi Borcuna Uigkin tutarlarin detayy agagidaki tableda yer almaktadir.

25 sl 31 Avablc2022 31 Aralili 2023 31 Arahk2024 30 Ilazivan 2025
éETQEEEfEdenecek kurumlar vergisi 72.346 179.16% 207067 193.326
E : H E o deneeck BSMV 22,3359 47 638 45,253 26530
2 < = éﬁdt,mmk vehir vergisi 403 R 3086 1.514%
=7 Odenecek primler 1.231 2.936 2.182 3.34]

%3 Digrer 163 194 779 057

Toplam H.482 231.124 258,406 125,673

Sirket bilangosundaki diger yiiktimliilikler kaleni agrlikh olarak pesin tahsil edilen [ay ve kamisyon
clirlerinden olugmaktadir. laktoring iglemlert kapsammda pegin Lahsil edilen faz ve komisyon
zelirléri donemsellik ilkesi gevediilgili fakioring alacaklanmn vadelerine gore reeskont edilerek gelir
hesaplanna intikal cttirilmekiedir, Thiger sabin alma borglan ise Sirket'in faalivetlerini stirdiirmek
amaciyla hizmet aldif damgmanhik ve denetim hizmetleri, kira sézlegmeleri, sigorta poligeleri, BT
iizmetleri, kirlasiye malzeme alimlan vb gibi igletme giderlerine iligkin hizmet sadlayan tedarikeilere
\‘. olan borglannm takip edildigi hesap baliyelerinden olugmakiadir. Odenecek muhabir komisvonlan

ise ihracal [akloring] kapsanunda yurtdig: muhabirlere temlik edilen ihracal [aturalan igin Sdenecek
isyon bedellerinden kavnaklanmaktadir,

cet’in 31 Aralik 2022, 31 Arahk 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihler Diger
Yiiktimlikler kalemine iliskin tularlar asadwdaki tabloda ver almaktadir.

(Bin TL} 21 Arahl 2022 31 Arahk 2023 31 Arahk 2024 30 Haziran 2025
Diger Yilkiumliilakler P YT TP T TF YP ™ YP
Pesin tabsil cdilen perel ve

komisyonlar [} 21.183 B L6637 ' ) B i )
Diger satin alms borglan 3.540 - 4 RO - 2444 - 3,303 -
Odenceek muhabir komisyonlar - 236 - 35l - 454 - 359
Liicr 32 - 6 - 210 - 1

Toplam 24,775 234 21.781 351 10.354 454 4.4 350

(%) ket tarafindan kmllandieilan agik hesap faktoving islemlerine ait pesin tahsil edilen [aie, komisyon ve ficretlers iliskin
heniir reeskont edilmemis bakizre tutarinin ilade emmektedir,

OLEAYNAKLAR

verilering kiyasla 131,61 arng ile 2.673.463 Bin TL elmustur. 31.12.2024 tarihinde
verilerine kivasla %%64,25 arng ile 4.391.095 Bin TL olmugtur 30.06.2025

it
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Orvkaynaklarn bakives 5.279 474 Bin TL dir. Sirket"in tzkavnaklan 2022, 2023, 2024 villarmda ve
30.06.2025 ara doneminde karlarnn artme elkisi ile 5,279,474 Bin TL've ulagmistr.

Sirket’in 11.08.2023 tarihli genel kurul karariyla tamanu geemis yil karlanindan karsilanmak fireve
430.000.000 TL olan ddenmis sermayesini 850.000.000 I'Lve viiksclunistir. Bu husus 18.08.2023
tarimnde ticaret sicl middin] i@l nesdinde tesel edilmig olup, 18.08.2023 tarih ve 10896 savih

TTS5(x"de ilun edilmistir.

T almalktadir.
GEILTR TABLOSL (Bin TL) 31122022 31123023 | 31122024 | 300062024 | 30.06.2015
Esas Faalivef Celivleri 2420221 3.670.672 | 11.800.500 5.918.423 | 4.916.193
Faktoring Gelirleri 242022 | 3.670672 | 12809500 6.918.423 | 4.926.193
Faktoring Alacal:lanndan Alinan aizler 240783 7506217 12787765 HU0T 130 | 440,119
Fubloting Alwadklandan Alman Teret ve koomisyonlar 21.504 1.164 435 21.%25 11.264 (174
Finansman Ciderlerii-) -1LA92.690 | -6.510.345 | -10.455.033 -5 735,250 | -3.563.014
Fullundun Ercdilere Verilen Faizler Sl 31ald | SSOG21T7 | - kG ek S5 A0TA43 | -3,444.470
Hhilagia [5lemlerine liskin Friz Giderleri 242 -To -4.207 -1.462 2,144
ihray Kdilen Mentou Kiymetlare Faisler -161.04G2 =306 S0 =103, 628 ~105.628 -52.717
Verlen Ueret vie Kemisvonlar 213773 -1 096422 -248, 724 -160.117 -64.5T2
RBrinl Kar/Farar TIn.531 2.160.327 2354 557 1183173 1 362,279
Esas Faalivet taiderleri]-) -50,145 -133.733 =230, 783 -%%.4a5 -145.518
: Porsoncl Giderleri -3l.14l 38,732 -137.475 G623 95 D5
\\F idem Toemonal Barsdifs Giderleri =177 -3, 073 -3, 145 -1.35% | -2268
Flamel [slelme Giderlerd -16.227 -5d), 858 -0, 199 -21.894 =16.29]
BriL Faalivet Kao/Zarar GTT.300 | 2026.594 2,123,774 1.093.708 | 1.216.761
r baalivet Cielirleri 1.280.478 1.857.587 1.945.553 Th2.742 | 2IUE926
| HiMkulurdan Alman Faizler 14469 131,550 321620 154 30% 45 681
TTHRgey Uinansal Isleniler Kun 259,724 - - - -
Kambive [slemleri Kar 1.0065. 742 1.747 %04 1_ 5449 61 STTER0D [ 2333004
Diger . R.541 5043 74320 465 23l
Karsihh Giderleri -T440 | -26.105 -TGLS -26.165 -
 Dima] Kaesilikiar =740 | -26.165 -26,165 -2 165 -
| Genel Karsihklar - = - - -53.450 - -
| Difer Faalivet Gider levi(-) 21233939 | -L70es0T | -1.54903T -5TRAT | -2 254,025
Tiirer Finansal Tslomlerden Zarar - - - - -
Kumbivo Iilemler Zaran -1 232330 -LTO7.400 ]| 1348081 S3TTAEY | 2254045
Dhiger =015 Sedi) b AL -TER -1, 030
Mel Faaliver Kar/Earar T22A65| 2 148.500 2. 440,675 1251538 | 1.259.4062
| Siivddriilen Faaliveller Vergi Oncesi Kar/Zarar T1Z.465| 2. 148509 2440675 1.251.538 | 1.259.662
Sirdiiriilen Faaliyetler ¥Yergi Karsihf -175.74% -0G43.773 -733.49h _—ETﬁ,Dﬂﬁ | —E?S,Sﬁﬁ I
Cari Worel Kasilig -125.518 -046, 026 -7E0.533 =370 THE -379.157
Loclenmis Yorgi Gider Etlisii-) -5{0.234 - -
Frealenimis Yerzd Gelir Fikisi—) - 2233 170340
Siirdiirdlen Faalyellgpr Dijnem Net Kar/Zarar 56,7201 1.504.736 1.707.179
Diipem KarvZarar Sa6. T2 1.50:L 7346 1707179
Higse Basion Kar/Earar 06432 1,773 2,008
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LELIR TABLOSU

[ril

Sirkel'in 30 Haedran 2025, 30 Haziran 2024, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Arahk 2022 tanhleninde
aofa cren donemler ibanyla esas Falivet gelirlerinin detaylan asagidaki gibidir:

20222023 | 20232024 | 0t
Rasyolayr (90} 31122022 | 31.12.2023 | 38122024 | 20.06.2024 | ML06.2025 | Defisim Defiisim Depisim
T | b
=1 s =i - ! L e,
Vurgi Onwesi Kir
[Zarary Akntlor T £8.12 ) TS 034 13,05 -1,43 ML03
| {htalamasi | ] . 1
Jxincm Mot KA |
o Fharam)i Ak lTer 534 5.60 561 5.44 6,53 b.52 146 20.05
- o= I alumast | | | -
g = i Bcm Ner Kan -
=8 2 5 O Fran) Toplan 06,81 74,98 47,54 53,84 3597 18,22 66,01 35,59
I%EEE;Q:__‘-_}E@)MMDIMIMN Fi | | | | SN |
Zt 25y “Versi Onoest KAr
= 53 3$m‘ﬂr}-‘TDplm1l LR 112,77 2 TR 5141 27,73 65,74 =35,60
5; i E #lizkay naklar Ortalamas, | - | | ]
G as

F

FAKIF YATI
kat Map.
Bl
1,
H

1 Ocak — 1 Ocak— 1 Oeak - 1 Oeak — 1 Opak -
(Biint TL) 30 Haziran 20025 M} Haziran 2024 31 Avaltk 20024 31 Arahk Mi23 31 Arabk 2072
Faktoring abacaklamndan almzn faizler

- Tale 2. 120,756 3872485 6.340 865 3830828 1.238.374

- D 2TV B3 3.035.874 G446 209 3,375,389 1168453

Tuplam 4.920.11% 6907139 12787763 TS06217 2407827

1 enk — 1 Owak — 1 Ovuk— 1 Ok — 1 (xak —

riig TL) g - 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024 31 Aralik 2024 3 Arabk 2023 31 Arahk 2022

Fakivitag alacaklanndan alinan Berct v
komisyonlar, net

‘:,‘\:: - Iskontolu 30T T HOE 14382 671 5 5971
- Dhifer = 2308 FATG  T#4F 452 4490 15433

Toplmn - 6074 11.28%4 11.825 1.16d 455 - 21,3

{"-‘ 5as Faallyet Gelirleri AN 1S GAIEA2 12504590 B.67T0.672 242021

el in esas [aallyet pelirleri, faktoring alacaklanndan aliman Giizlerden ve faktoring alacaklarindan
n ficret ve komisyonlardan olusmakiadir, 31.12.2022 tarihinde 2.429.221 Bin TL olan csas
aahyet gelirteri, 31.12.2023 tarihinde bir tinceki vila gbre %256,9 artarak 8.670.672 Bin TL olarak
gerveklesmigtir. 31.12.2024 tarihinde bir énceki yilin avin dénemine gére %47,73 artarak 12.809.390
B TT. olarak ger¢eklesmigtir, Sirket’in esas faalivet gelirleri, 30.06.2025 tarihinde bir énceki y1lm
ayni dinemine gdre %628,80 azaiarak 4.926.193 Bin TL olarak gereeklesmistir. Esas tanlivet gelirleri
2021 yilinda Covid-19 pandemisinin negartif ctkilerinin arzalmasy, son iki y1ldir yaganan enflasyonist
kogullar sebebiyle fivatlardaki yiikseliglerin faktoring sirkelerinin islem hacimlerinde varattifa artig
ve buna bagh olarak faktoring alacuklarindaki biiviime ve Faiv oranlanndaki artisin etkisi ile biiviime
giistermigtir. Merker Bankas: tarafindan makro ihtiyali 1edbirler kapsanunda faktoring sirketlerinden
aktil bity tikliigii 1 Milyar 1L sim agan fukloring sirketlerine, 31.12.2022 tarthinden baslamak iizere
Takloring alacaklar i¢in belirlenen referans faiz oraninin 2,7 kaum gecen islemlere menkul kivimet
lesisl uy gulamasi zorunlulugu getirilnis ve 6z konusu uygulama 27 Ekim 2023 tarihine kadar devam
ettirilmigtir. Makro ihtiyati tedbiler kapsarminda iaktoring sirketlerine uyeuladiklan faiz oranlar
lizerinden menkul kiymet tesis zorunlulugu gelirilirken faktoring sirkctlerinin islemlerden aldiklarn
komisyon ve licretlere jliskin herhangi bir simrlama getirilmemistir. Bu nedenle lakloringst

stz konusu uygulama kapsammda {aktoring alacaldar igin uvguladiklun a2 oramlapf
Bankas tarafindan belitlencn referans taiz oranum asan kisimlanm iglemlerdeki kom_isfﬂ
yansiimiglar ve sekttriin 2023 y1h komisyon gelirleri bu sebepten dolay: énceki villd
bir artig gdstermigtir. BDDK tarafindan vaymlanan Tirkiye faktoring scktéri konsol
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sire aklil bilyiiklik ve faktoring alacak bakivesi bakumindan sektiiriin dnde gelen girketlerinden biri
olan Vaki| Faktoring'in iglem hacmindcki biviimeyle birlikte son iki yildir yaganan entlasyonist
kosullar ve laizlerin yikselmesiyle Sirketr’in faiz gelirleri 2022 yilinda %6213, 2023 yilinda %211,7
artig géstermigtir, Sirketin faiz gelirler: 31.12.2024 tanhinde bir dncckd ydin aym dénemine gére
©470,30 artiustir. Sirket’in faiz gelirleri 30.06.2025 tarthinde bir énceld yilin ayni dénemine gire
¢328,80 azalarak 4.926.193 Bin TL olarak gerceklesmigtir. Sirkel'in komisyon gelirleri isc 2[!22/
-aLmda Y61 artarkcn 2{J23 }1Im:ia ’fakmrmg alacaklarmﬂ uytfulunm1 taiz OranInin r::ler.—.um I

§( el’in kmms}fﬂn gﬂ]nleﬂ ﬂ 12. 7D24 tarihinde bir Dm,ekl }llll'l aymn dilnenmne ghre 249816
:.i]ml}tll' sirket’in komuisyon gelirleri 30.06.2025 tarihinde bir dnceki y1lin aym diinemineg giire
.17 azalarak 6.074 Bin TL olarak cerceklesmistir.

irket’in 30 llaziran 2025, 30 Haziran 2024, 31 Aralilk 2024, 31 Aralik 2023 vo 31 Aralik 2022
tarihlerinde sona cren dénemler iibanyla nansman giderlenmin detaylan asagndaks ghidir:

e 1 {)cak 1 {eak D
(Pin TL} 1 0ok — 30 Haziran = ey 3 Arahik 2022
30 Haziran 2025 2024 M Arahk 2024 31 Arahk 2023

Kullanilan kredilere verilen faislec F444.47T0 A4a7.043 L 096.465 5,006,217 1317612

ihrac edilen menkul kivmeilere voerilen
. K - .

lyider 32117 10624 105.628 306,908 161.062

".’un]u.n fierer ve komisyonlar 64571 lag 117 245,729 1. 196422 213773

13 islemlerine iliskin faiz giderlern 2146 18027 4.7 TUE 241

Taplarm A.563.914 5. T35.250 1)L.455.073 aSL0.345 1692 65D

-2 Finansman giderleri kullamlan kredilere verilen faizber, kiralama iglemlerine iliskin Gaiv giderlerni,
\?}\g edilen menkul kiymetlere verilen faizler we verilen Geret ve komisyomlardan olusmakradir,
Suket’in bankalardan kullammig oldugu kredi bakiyesi ve ihrag edilen menkul kiymet bakiyesi
= doring alacaklarindaki degisimle paralellik gostermektedir. 31.12.2022 tarihinde 1.692.690 Bin TL
an finansman gideri, 31.12.2023 tarihinde 31.12.2022"ve gitre %2846 orarundy artarak 6.510.345
Bin TL olarak gergeklegmiytir. Sirket’in finansman giderleri, 31.12.2024 tarihinde bir dnceki yilin
aynt dénemine giire %660,6 artarak 10.455.033 Bin TL olarak gerceklesmistiv. Sirket’in fingnsman
giderleri 30.06.2025 tarihinde bir Gnecki yihn aym dénemine gére %37,86 azalarak 3.563.914 Bin
TL olarak gergekiesmistir,

$i1:ket‘i_11 A0 Haziran 2025, 30 Hazren 2024, 31 Avahk 2024, 31 Arabk 2023 ve 31 Arahk 2022
larihlerinde sona cren dénemler itibariyla csas [haliyet giderlerinin detaylart asagidaki gibidir:

1 0eak - 1 Ohzalk — 1 Oeak - L Ocak — 1 Ocank -

30 Haxiran M ITaziran 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

(Do 1'L) N N 2025 x4 024 2022 2022
Persomel giderlen 96950 56213 137475 48,722 I WES
Amortistnan ve itfa piderleri 0,107 3927 9354 4,449 1863
Wergl, resim ve harglar |.937 789 12870 7660 1738
Temizlik giderleri 3803 2611 5.542 2,483 1.022
Lamgmanhk giderleri 187 2728 7.5%6h 2978 5

Dava takip giderleri 247 657 929 2,245
Bilgi islem wideri 6.294 1524 10.635 4961
Reklam giderleri 11.733 1.094 27850 17.000

Kidem tazminat karghin pideri 2.208 1.358 ENE)Y
Arag kiralama ve diger sair giderler] 608 A4 1316
Bas ve Yardmilar - . -
'u'.Ar.IF PALAR
50.\ = rIEE ke lr ar
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‘TLERI V n
Bogrlulama Ktodu —a9bfe9by kuman S eSataas

ttps://spk.gov.tr




blerkes Ofs piderleri (plivenlik,

bakun, elekirilk vh.} 5.434 3421 .9%0 1317 1408
TER Rizk merkemi ve KER hizmet

almm 2064 I.153 2984 B33 493
Diger giderler 17377 1.356 4,143 6.10a 2256
Toplamn [45.51% $9.465 231783 133.733 50,165

{¥) Diifer giderler kalemi 1smma, avdmlatma, haberlesme, sidat ve bakimn emarim, Kirlasiye ve matbaa giderleri vs.
marcamalmﬂau olusmaktadr,

: 1§l\el in esas faaliyel giderleri personel giderleri, kadem tazminah kargih@n giden ve genel iglcime
y @ﬂllerl kalemlerinden olusmaktadir. Z{JEZ vilinda 39165 Bin TL olan esas faalivet gideri,
If;1’l' 2023 tanhinde 31.12.2022%ve gbre %126,03 oraninda artarsk 133.733 Bin T olarak
gerceklesmistir, Sirket’in esas faalivet ¢ uq:lcrleu 31.12.2024 tarihinde bir dnceki vilin aym déneniine
ﬂi‘e %72,57 artarak 230.7¥3 Bin TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in esas faaliver piderleri
EWGG 2025 tarihinde bir dnceki yilm aym déncmine gére %62,05 oraninda artarak 145.518 Bin TL
“dlarak ¢ verceklesmigtir Sirket tarafindan fillkemizde yaganan 6 Hubat 2023 deprem felaketinin yaratni gt
clumsuz etkilerin giderilmesi wve afetzedelenn 1]111} aglarmm  kagilanmasm leminen 2023 yilt
igerisinde vergi ve yasal yiikiimlilitkler dul toplam 10.538 Bin TL bagy ve yardim harcamast
vapilmig olup st konusu bagy hercamas: Sirker’in 11.08.2023 tarihli Olagan Genel Kurutunda kabul
edilmistiv. Yillar itibarryla Sirket’in personcl giderlerindekt artig temel olarak yagaman en(lasyonist
kosullar sebebivle personcl Geretlerine yapilan wamlardan ve personel suyvisinda meydana gelen
ardan kaynaklanmustir, $irkel m genel yinetim giderleri temel olarak ofis kirasi ve penel
miidiirlilk hizmet binass giderleri, sigovia, utagm, gibi kalemlerden olusmakta olup 2022-2024 villar
ve 30062025 ara dénemindcki artislar ilgili hizmetlerin fiyar sevivelerinde mevdana pelen
artiglardan kaynaklanmalktadir. Avrica BDDEK taralindan vayinianan verilere giire Sirket sahip oldugu
akiil bityiikliik, faktoring alacaklar ve elde etig net kalar bakimundan sekirde onde eclen
kyruluslardan biri baline gelmis olup Vakil® Fakloring'in kurumsal kimiiginin pazar ve milsteriler
Uzerindeki olumlu ctkigini arlumak ve devam cttirmek, marka degerinin ve imajmun varhiim
:kistirmek amaciyla yillar itibariyle reklam ve tamtim harcamalarma daha fazla bittge avrilmig olap
kapsamda Sirket’in rcldam giderlerinde artis olmustur.

Sirket'n 30 Haziran 2025, 30 Hadran 2024, 31 Arabk 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022
tarthlerinde sona eren donemler itihanyla diger faaliyet gelileri ve giderlerinin net tutarlan asagidaki

gibidir;
) 1 eak — T Ocak— 10cak- 1 Ocak — 31 L Ocak -
{Bin TL) 30 Hagiran 30 Haziran 31 Arahk o o+ 31 Arahk
- 2025 2024 2029 ATabi 2023 2022
Kambiyo iglemlen kar/zaran, net (1.081) BT 1.523 40.368 (220 38E)
Bankalardan alinan failor 45,681 184 308 321620 111680 14 440
Tirev finansal iglem lorden kfin'zarar, net - - - . 2397260
Difer, net™ (799 (323) 73.373 6032 7932
Toplam 42.901 183.995 30h.516 148.080 51539

(*} 30 Haziran 2025, 30 Ilazitan 2024, 3| Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Arahk 2022 taihi it itibarivla sirasivla ilaili
bakivenin 231 Bin 11,465 Bin T1, 74.236 Bin 1L, 5.619 Bin TT., 7.088 Bin TL'1ik kisnu tnecki dwel veva genel karsilk
aynlmis olan fakroring aluc&klarmdan car dﬁncrndu vapilan tahsilatlardan olnzmalkiadr.

Sirket'in 30 Huziran 2025, 30 Haziran 2024, 31 Armlik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Arahk 21]22
tarihlerinde sonu eren husap dimemie ait kar veya xarar lablolarinda ver alan vergi gider] epFiggos
Ozetlenmigtir: &

30 Maziran 3 Haziran 31 Arahk

TL
(BnTL} 2025 2024 2024
Cani dinem kuruwmlar vergisi kavgilig gideri 37137 ITRTAR (TIN5

Ertelenmiy vergi (gideri)zelivi (769) (f92) L7039
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Toplam vergi gideri {-) (378.308) (376.0060)  {733.494) {643,773}  (175.745)

CFIS Lemimuz 2023 tarihli e 327240 Savil esmi Gazete'de 7456 Savili 32 nol maddesi ile 5520 sayih Kanunun *Kurwmlar verpisi
v goyiel wers orom” baghkh 32 net mesldestin Binne ke - supilun defistklikle; banlalar, finanzal kivalama faktoring,
Oumsonzny ve bsarruf Mnimsowm yirkellerd, elekironik ddenns ve purw kumalogli, w.ﬂklll divie rnu&we@erl varlik winctinm sirketlerd,
sermave yasas kuoumlan ile siporta ve reastirans sicketlerl ve cmeklili girketlednin kuvem kazanglan zernden kanumalar vergis
grammmn %530 vlard uypulunms hikme baglanmgr, 31 Aralik 2022 acihinde %6235 olarak uyanlanmugor.

< _
giiﬁkﬂl’in karhihk  perlinmansina bdkﬂdlgmdd 1se; Sirket'in 31.12.2022°de 346.720 Bin TL

£~

eviyesinde olan net ddnem kari, 31.12.2023 tarihinde bir énceki yila gore %175,23 oramnda artarak

34 _ﬂ:_? 28 5 L‘%LM 736 Bin TL olarak gergeldegmisgiir. 31.12.2024 tarihinde, 31.12.2023 ve giire %13 45 oramnda
%é%;gg%@ net dénem karr ise 1.707.179 Bin TL olarak gereeklesmigtir. Sirket’in net dénem kar
Eg;.? ﬂa';‘,g%‘}ﬂﬁ 2025 tarihinde bir dnceki vilin aym dénemine gire %0,67 oramnda artarak 881.294 Bin TL
oo S @l@rak gerceklesmigtir. 2021 yilindan itibaren pivasalarda meydana gelen canlanma ve is haemindeki
i -_E 13 ile birlikte Sirket’in dénem net katinda artig gorillmektedir. Bunun yanisira finansal sckibrde
E Yapilan vasal diizenlemeler peregi selektif kredi uy gulamalanyla birlikte kredive erigimin giiglegmcsi,
z vasanan cntlasyomst kogullar ile birlikie Gaixlenm viikselmes nedemiyle olugan nsk algs uygulanan

faiz marjlarmda artiga sebep olmuy dolayisivla faalivertlerini biiviik dl¢iide banka kredileri ve sermaye
pivasas) borglanma araglan ile finanse eden faktoring sirkerlerinin migterilerine uyguladiktar faiz
marjlan artnug tim finansal scktérde eldugn gits faktoring sirketlennm de kavlih@nda dmemli artiglar
mevdana pelmistir.

~akloving 2022 yvilinda elde entii 546,7 milvon TL ve 2023 vilinda clde ctrigi 1.5 milyar 1L
net kar 1le BDDK intemet sitesinden {Kaymak: htips:fwww bddlh ore o/BdrUve ) crisilebilen diger
fakioring girkellerinin ilgili dénemlerdcki bagimaiz denetim raporlarnda yer alan solo inansal
\Blah]u]un baz almdifinda faktoring sektérinde 2022 ve 2023 willaninda en yilksek net kar elde eden
sirkel sirlamasimda da birined sirada ver almistir,

> Valuf I'aktoring’in 31.12.2024 hesap déneminde elde ettigi 1,7 milvar 1L net kar ve scktor
ortalamasinin ¢olo altmda kalan 240,30 takibe déniisiim cram e sticdiiviilebilir karlilils konisundaki
~ aganl performansuu devam ettirmistir, 30.06.2025 ara démeminde elde etlii 881 milyon TL net kar
sekldr ortalamasimin ¢ok altinda kalan %6031 (ukibe doniisiim oram ile siicdiiriilebilir farhlik
konusundaki baganh performansim devam ellirmigtir,

wirket’in karlib@indaky artig karlilik oranlanina yansmug olap dzkaynak karhlik oram 31.12.2022
itibarivle %66,81, 31.12.2023 itibarivle 78,98, 31.12.2024 itibaniyle %47,58 ve 30.06.2025
itibarivle %435,97 olaruk gergeklegmistir. Sirket’'in aktil karhlhik oram 31.12.2022 itibariyle %65.34,
31.12.2023 ihbarivle %5,00, 31.12.2024 qibanyle %405,61 ve 30.06.2025 itibariyle %6,53 olarak
gerceklesmmislir,

Sitket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 dépemlcrine ve 30.06.2025 ara donemine iliskin
karhihk oranlar asagldah labloda yer almaktadir.

.. : | Rﬂwular {“‘u] AL12.2027 | ALIZ2Z023 | 31.12.2024 30.06.2025
| Vergi Chncesi Kar {Zurury Akifler Oralamas) 706 Rz A2 o954
Ew_m el Ko Larun)Aktfler Chtalamas 5,34 569 o .‘SI,ﬁI 6,53
J)ﬁn_em el Wi [Zunlnj-'Tupiam Cradeay nadk 1ar Crtalamas - iy, 41 | B ?H,FJS_ - 50 3397 |

v cn:u ingesi Kir { Zuzar): ‘Toplam Omkaynakbe Urlulamtm KH;U 142,77 i, 02

7
/10.2.2. Net satiglar veva gelirlerde meydana gelen dnemli deglsukhk]er ile bu dfgmﬂ;l’ sox
| nedenlerine iliskin a¢iklama: g =
iy

".’
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31 Arahk 2022, 31 Arahk 2023, 31 Arahk 2024, 30 Haziran 2024 ve 30 Hadran 20235 tarihlennde
sond eren dénemler itibarvla bafims=iz denctimden gecmis esas faalivet gelirlerinin detaylan
agagidaki gibidir:

HAKTORING 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30062024 30062025
GELIRLERI

BinTl. | % | BinTI. | % | BinTL Yo Bin TL Yo Bin TL Yo

Fakeoring
| Alacaklarindan | 2.407.827 | Y50 | 7.506.217 | Be4 | ILTETT6S | 99,8 2.907.110 905 4.920.119 909
EAlinan Faizler

i 23 Fskontoh 1.238.374 | 51 |3.530.43% | 453 | 6,340,866 | 49,5 | 3.870.265 359 | 2120756 | 431
O e B . - -
DB T SaDiger 1160453 | 48,1 [3.575380 | 412 | 6446800 | 503 | 3030873 | 429 | 2799363 | 368
EEEEEE%*}*nkmr{n 1
B E LI 2R ekl
sE223350 “'“'"'%"" AN graed | o0y | vassass| 34 | 2185 | 02 11.284 0,2 6.074 0.1
LS g’ﬂman CrEL ¥e
25 HKomisyonlar |

s ' SHskontoln 597 | 02 | 6tiess | 77 | iaanz | ot 7804 D1 | 3676 0,1
E: Difier 15423 | o6 | 492400 | 37 7443 0,1 3476 @l 2.398 0,0
a2 Toplim 2429221 100 |B.670.672] 100 |12.500.590| 100 | 6018423 | 100 | 4926293 | 100

Sirket®in esas laaliyet gelirleri, Covid-19 pandemisinin negatil’ etkilerinin azalmasy, son iki yildir
yvaganan enllasyonist kosullar scbebivle fiyatlardaki ve [aiv oranlarindaki viikselislerin faktoring
sirkellerinin islem hacimlerinde yaratiig ariig ve buna bagh olarak faktoring alacaklarindaki biiviime
Ile arhiy ghstermistir,

10.2.3. ihra¢gumn, izahnamede ver almasi gereken finansal tublo déncmieri itibariylc meydana
grelen faaliyetlerini dogrudan veva dolayl olarak énemli derecede ctkilemiy veya etkileyebilecek
kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler;

I3 bu izalmamenin 3. béliimiinde yer alan riskler sakl kalmak {izere Sirket'in faaliyetlerini dogrudan
va da dolayll olarak ctkilemis ve etkileyebilecck kamusal, ckonomik. finansal veva parasal
politikalara asagida ver verilmiglir,

Takrockonomik kosullar

stket'in (aaliyel performanst ve karlihg, makroekonomik kosullardan, ézellikle de gayri safi yurt
igi hasila bityltime oram, yatirim biryiime oram, enllasyon oram, kredilerin bityiime oran, biiice
ag1fil v igsizlik oramndan etkilencbilmelkiedir.

Parasal politikalar

Sirket'in temel gelir kaynag, miisterilerinden fatura karsihin devraldifn alacakdardir. Dolayisivla bu
alacaklarn vadesi geldiginde tam ve wamamnda tahsif edilememesi, Sirkel'in nakit akisin, karlligin
- ve finansal durumunu olumsuz eikilevebilecektir. Sirket'in alacaklamm 1ahsil edememesinin baslica
scheplen arasida, mbsterilerin ve/veya finansman icin lemlik alinan fatura ve/veya kambivo senedi
arglulannin mali yapilanmin borulmasi, temlik alman faturalarla birlikte ddeme arac olarak alinan
ambiye sepetlerinin kargihiksiz ¢lkmasi veya protesto olmasi, misteri ve borelulann kredi
i deferliliklerini yitirmesi ve temerriit haline diigmeleri, milsterilerin ve/veya borglularm ko
<§ ve 1las gibi alacaklarin tahsiling geciktirici veya engelleyici stireglerin igine girmesi ;
= %ﬂrkiye’de 2023 yilimn 2, yanis itibanyla parasal sikalagtrma politikalarimm uygul
/bagh olarak faiz oranlanmn yikscltilmesi, ekonomide vavaglama ile borclun Sde
firmalann ve d7ellikle KOBI'lerin say1sindaki artis $irket'] dogrudan etkilevebilir.
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Dodrudan ve Dolavl Kur Riskl

Yabanc para riski. herhangi bir finansal aracinin degerinin diviz kurundaki degisiklige bagh olarak
defismesinden dogan risktir.

Sirket milglerilere sagladifn vabane para fukioring Gnansmanlar igin veva likit déviz aktif varliuu
artirmak amaciyla diviz pozisyonunu agabilir ve bu iglemlerden kaynaklanan kur riskini dogrudan
lzering alalalir. $ivket'in aktil’ ve pasillerd arasinda yabanct para ddviz poasyonunu agarak
Aapabilece bu bir islemler nedenivle kur riskini dofrudan tizerine almas: déviz dalgalanmalanmn
kur soklannin yaganmas, scbhebiyle Sirleet’y kur farkt zararina ugratabilecclktir.

e

=%vrica, Sirket aklil’ ve pasillerindeki diviz pozisyonunu koruvarak degrudan kur riskini iiverine

.
=
[+ 4
Li] et
v
23 % deaert . . o . . .
E% % ©5vakmasa bile  Sirket milgterilerinin. finansal duwumu ve nakit akiglan déviz kurlarindaki
ge8tE E lalpalanmalardin ciddi lgiide etkilenebilmektedir. Bu durum Sirket'i de dolayl olarak kur riskine
£ 57 s ddaruz birakabilmekledir,
Yt AR
e = 33z Oram Riski
Bl
b - F " L] L —_ - - -
EE Fatz oram riski, l4ix oranlanndaki degisimlerin finansal araglann fivatlannda dalgalanmalara yol
=z

acmasihr, Sirkel faulivetlerinin devamlilifini saglamalc igm lemin ettigi finansal araclar nedemyle
faiv. oram riskine marmz kalabilmektedir.
Sirket'in faktoring alacaklan iizerinden alinan ve hizmetlerini fonlamak igin kullandig krediler igin

ddenen lanx oram afiirhkl olarak kisa vadeli faiz oramna giire belirlenmektedir. Dolayisiyla, Sirket,
asa vadel faiz oranindaki artig ve azaliglara duyarhdir,

Aym Zamanda, Sirket'in faiz kazanan aktiflert ile faiz barndiran pasifleri arasindaki vade farkhiklar,
Sirket'l, larklh zamanda yeniden fiyallamadan kaynaklanan bir faiz orani riski ile kars karsiya
Iirakmaktadir. Sirket, bu riskler: minimize etimek icin faktoring alacaklarimn vadeleri ile kullamlan
“\ redilerin faiz oranlar ve tiifleri srasmda uyum saglanmasi igin azami dreni gistennektedir. Ayrica,
= Sirket kullandips kredilere itave olarak, alternatif finansman yéniemi olarak finansman bonosu ihraci
vaparak da [aiz nskini yinetmeyi amaglamaktadir. Bununla beraber, sdz konusu faiz riskinin meveul
sk politikalan cergevesinde bertaraf cdilmemesi halinde $irket’in mali durumu ve faalivet sonuclar
durumdan olumsuz etkilencbilocektir. Asafndaki tabloda 2022 yilindan isbu [zabname tarihine
kadar TCMRB taratindan politika faizinde degisiklik karan alinan basm duyurusu Larili ve aciklanan
politika [aivi ovam pavlasilousgtir,

sl

| Faiz Orami Basm Duyurusa Tarihi | Aciklanan Pn]itikalf_aiz{ N
| 11.09.2025 ' 40,50% |
- 24.07.2025 ] 43,00% ]
19.06.2025 46,00%
17.04.2025 46,00%
06.03.2025 42,50%
23.01.2025 | 45,00% ]
26.12.2024 47,50%
21.03.2024 ] 50,00%

25.01.2024 45.00%

21.12.2023 | 42.50%

23.11.2023 40,00% 2
26.10.2023 ; 35.00% :__/f
21.09.2023 30,00% :
24.08.2023 25,00% 4
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- 20.07.2023 1 17.50%
22.06.2023 15,00%
23.02.2023 B,50%
24.11.2022 _ 9,00% o

. 20.10.2022 _ 10,50%

| 22,00.2022 1 12,00%

' 18.08.2022 _ 13,00%

L

ekldrel YoZunlasina Riski

% 1rkct._, agulikly olarak kyedi degerlilifi ve bilinililigi wiksek diizeydeki Kurumsal wniielikieki

= r

:;:-'E ] E23 2 migterilere faktoring hizmeti vermekiedir. Belirli sektdrlerde faaliyet pdsteren kurumsal niteliktek
2P Eggggﬁﬂstc1ilcrin Sirketin lakloring alacak (wlan erindekl paymmn yiksck olmasi miisteri ve seladr
Egg §'f,‘_3 : memda sk }fngunla.g.maamd ve dolayisiyla 82 konusu m u%lenler her ne kadar kredi degerliligi
F T2 w¥iksek firmalar olsa daln s6v konusu sektér ve miligterilerde }d;smmblleuek olumswsluklar Sirket igin
% = £ gi iddi [inansal kayiplara neden olabilecektir.

%g 143, Thragemm boreluluk durumu

e

Sirkel, villar ilibariye aktitlerinin yaklasik %098 ini olusturan faktoring alacaklarm afgirlikh olarak G-
kaynukiar, banka kredileri, Takasbank tan saglanan krediler v borglanma araglanibone/ahvil) ile
iinanse etmekie olup miimkiin olabildifinee finasman kaynaklarim gesitlendirmeye calismalta ve
aktoring alacaklarnin vadesi ile uyumlu vabanci kaynak kullanimina azami ézen gostererek likidite
i risking yvonelik sirekli olarak izlemc ve degerlendirme ¢alismalar vapmaktadir, Sirket’in 30 Haziran
2025 tarihi inbarivle borgluluk durumu asafida ver almaktaclir.

§ Barclulul: Thirumu Tutar {Bin 1L}
\ asa vadeli yitkiimliliikler 27.027.975
Garantili 0
Teminatl 10.551.083

@q@isizﬂ“ leminatsiz 16.476.592
. —
Uzun vadeli viikiimliiliikler {vzon vadeli borglann kisa vadeli
. 70,226
kismumlar haric)

Crarantili 0
Teminatl 0
Giarantisiz'Tominmsie T0.220
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimlilikler Toplams 27.098.201
Ozkaynaklar 5.279.474

Odenmigfokiunlm sermaye

kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birtkmis Diger
Kapsamh Gelirler veva Giderler

YVasal yedekler
Olaganiisti ¥edekler

ES[} {306}




Ditnein Nel Kar veya Zaran 2R304
TOPLAM KAYNAKLAR 32.377.675

Net Borgluluk Durumu Tutar (Bin TL)
A, Nakit 1
Vel |5 Nakit Benzerleri 184.597
- %“ Abm Satvmo Amach Fisansal Varhkbar ]
NS5 5D. Likidite (A+B+C) 384.508
% ' : ‘:i? Kwsa YVadeli Finansal Alacaklar 31.839.448
E225% 1 | Kisa Vadeli Banka Kredileri 25.028.290
E: ] Ef :g:‘ .,‘G Urun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Yadeli Kisnn 1.114.021
#2538 ¥ TH. Diser Kusa Vadeli Finansal Borclar 655.538
%i : L. Kiza Vadeli Finansal Borglar (FHG+II) 26,797,849
o J. Kisa Vadeli Net Finansal Borghuluk (I-K-IY) -5.426.197
K. Uzan Vadeli Banka Kredileri 0
L Tahviller {)
l“M.\Qi}:,wer Uzun Yadehli Krediler 0
Ni Tzun ¥adeli Finansaf Boreluluk (K+LAM) 0
Net Finansal Borgluluk {J+N) -5.426,197

\\\l)mcc:mm FON KAYNAKLARI

111,  Thrageinin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakkmda bilgi:

Kerin 31 Arahk 2022, 31 Aralik 2023, 31 Arahk 2024 ve 30 1faziran 2025 tarihlerinde sona eren
rdémemlerde sirasiyla fon kaynaklanmn dagilum ve Szkavnaklar asaiida sunulmustur,

Sirket, isbu [zahname tarihi itibanyla, gereksinimlerin kargilayabilecek kavnaklara sahipiir. Sirketin
gliclt bir finansal yapis: bulunmaktadir. (isglit bir dzkaynak vapisina sahip olunmasmm yammdz hali
hazirda ulusal ve uluslararasi banka ve finans kurumlannda ve Istanbul ‘Lakas ve Saklama Bankas
nezdinde sirkel lehine tesis edilmis vaklawk toptam 2,6 Milvar USD kredi limiti bulummaktadir,
Sirket Banka kredileri diginda altermatil’ [inansmen kaynaklarim da knllanmakia ve bu cergevede
Scrmaye Piyasust Kurulu’ndan ainng oldugu limitler gergevesinde yurl iginde nitelikli yatrimenlara
bone Mhrag ederek alternatif finansman yéintemlerini ctkin bir sekitde degferlendirmektedir.

30 [laziran 2025 itibariyla Sirket'in alman krediler bakivesinin toplam yiikiimliil itklere oram %80,74

ve toplam Grkaynaklar bakiyesinin toplam yilkimliliklere ovam 2416,31 dir.

. N -hag" mstz Denetimden Gegmis
Yabana Kaynaklar (Bin T1.} 31.12.20022 31.12.2023 31.12.24024
Alman Krediler 20153089 33000633 22.14].846
Faldoring Bovglan 3468 ) 376
;,Eh::ﬂama [slemlerinden Dogun Barglar o 6.49°7 17 64
Thrag fjelilen Menkuyl Kiymetler (Net) 1.513.524 2225522 =
VAYFEANK PERSONE ;ﬁﬂ“‘l N

OF - (AL GUVENR
THZMETLER]I VAKF|
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Karsiliklar 46.847 73,500 68,285 T0.214
Carl Vergl Borcu Q6. 452 231124 258 406 225873
Erielenmis Vergi Borew 137 - - _

. Thger Yikimlilikler 25,011 12162 10 508 4453
CYabance Kaynaklar 21.847 344 35.562.528 28.497.715 27.008.201

D i zkaynaklar 1.154.300 2673463 4.3%1.095 5274474

55 £ 5 Sl Toplam Yiikimlilikler 23.001.644 38.235.991 32.888.810 32.377.675

Exusin?l
ZETnmfEng s 1o .
<2220k 5 £1L.2, Nakit alamlariea iliskin deferlendirme:

LEITIIT I O . , _

:% ‘_’_ﬁi EE%&]I{H akim tablosundaki ilgili dénemlere iliskin nakit akumlan igictme {esas), yatirim ve finansman

E: 2oy inalivetlerine gore similandhrilarak olusturulmustur. Isletme faalivetlerinden kaynaklanan nakit

%_z'j g akimlar, Sirket’in Faalivet alamna giren nakit akimlarndan olusmakladir,

o

T

Lsas faaliyeilere iligkin nalit akimlanndaki Jeffigiklikler faktoring alacakiar, difcr varlik ve
yukiimliiliklerdeki degisimlerden kaynaklanmak Lader,

Yatnm Taaliyetleriyle ilgili nakil akimlam, $irkerin maddi ve maddi olmayan duran varhk yatmmlan
ye [mansal yatrunlanndan kaynaklanmaktadar,

Finansman taaliyeilering iliskin nakit akimlan ise Sirket'in banka ve finansal kurnluslardan temin
etliBl_ krediler, ihrag ettii menkul laymetler ve difer borglanmalardali  degisimlerden
kaynaklanmaktadir,

124

Sirket'm 30 Haziran 2023 ve 30 Haziran 2024 ara dinemleri ile 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023, 31
rahik 2022 yallik donemleri itibanyla dzet nakit akis lablosu asaddaki gibidir:
T B mmaws [EEETT TR [LETL T AR Eafunns B:i;nﬁ
lenelinclen | enetimen | Depetmden | Devathoden | Denetimalen
Crepanig (liin | Cocmi (Blo| Gogmin {Bdn | Geptiy (Bin | Geemis {130
TL] TL} TL} L) TL)
[ 1 fheah- 1 Chuk- 1 k- EDeak- 1 Dreak-
L= M Maricas | 30 Hawiran 31 Arnhk 3 Aralik 3 Aruhk
! ; . 225 224 24| a3 22
A ESAS b AALIYETLERE ILISEIN NAKTT A KIS AR
11 B Funliper Konusu Akl ve Pasilendeki Dedisin Guees] Faslivel Kin ML IMET 1203262 1115003 1HNL.309 163,233
111 Abman FaizledFakionnge Celurleni AL 4 ALY 144 20052 505 GALLETR LRk
1,12 Edenc baicdee K inskmin Gider (AT @ HIAET| (L0545 614} | (547058 (LIRE TS
113 Alman | easenniler - .
L14  Alnan Terel ve Keemevoolar .57 11284 R IE] 1.0 64,435 21104
1.1.5 Elll dddilen | njier boazanglar 4
Lea Fanar Qlarak Muhasebetegricilan Takiprela Alucaklardmn Tahailala mn diss 1264 3519 [T.085)
it 1.7 Perzonele vz Hignet Tedwsk Uilenlere “Yapilan Hakio €xlnneler PR (66,713 [127.475) 64.722) [VE, 141
R Culemon Woreiler 1R TAMY 1326.100) TR AT (532071 (161240
1.4 Ligee L35 57 1=.821) {3 1.9 [e ()] (241527
|
1.2 Foans Waaliyer Koousw AR ve Pisilerdeli Defigim (LASZAA} | (LESLIAT) | (1A% | IRLYER [R72.305)
121 Yaktoriog Alacsklainlaki bl (g Azadly 9BA3AF| (1232279 SLET.ADD| {LIMTEIT| 015425269
L2z Eiinanzmian koediberindely Mot {Amz) Ay - - ’
125 Fliralaima |pleanlgrioen Alaceklanda Men Arng [Azaby - N 3
I 124 Tasacinl Fingnsman Alacakdanndiki b (Athg) Azalig - ;
DLxs iiger Varbklorda Mee (Ansh Asahy {1305 A5 45T 19014 CIZam)| (1 Eeeow)
1.24 Vilcturmyr Borglanndaki bt Aroes [ Azabg? [VFda 2052 284 [ 374) L1.341)
1.7 Tazrmf Finaneman Burlanmdaki et (Artiz) Asaliy, - - - .
120 Kivalama [glemlemden Borglarda Wat Anig (Aealy) (2681} 10,344 11,407 3407 {14717
T2 abnan Ewhilerdek] Kot Amsg (Awaig (L339 (SRR (6 & 25E)) 1LO09.5YE | et
1210 Vadewi Giehnu Deeglacda Moy Artg Charabig b J - -
L2011 I borplueda Mot A { foslag) [2w.447) (24023 [IR.T2RY 15
Esan Faalivelecinden haveaklana New Nakil Ak 361060 AS|.35 LIS, 182
TATHNM FAALIVETLRRINE TLISKTY KARIT AKIp1 Al
[tinup Edilen Tkl smfiagh Ortaklik v -

vt
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Diclkte & orieol Fdilen Sraklklie |is Crlak bkl [
Elidlen Cikunlun Didrakler, Bl COoiukEk v
22 Eivliktc Kontrol Edilen Crtakhiblar 113 Crfakleklan ) N - -
! Satn Alman Meokullor ve Eaerinciullor I2. 1I:>J | f13 8T [F19} (AN (120}
4 Elden Cibanlan Benkab ve Grroowskullsc 10 - - 516 .
- E‘r: - Lildle Udilent Ciepgeze Uhepun Lieger Latks Lijien Kap=uol
e N Rt P ] Uizlire Yaomolan binunsal Yarhbdor
4
)
w1

Elden (ikaalan {rergzpge Ly Deecr Farka Dader Kapaam b |
Gebire Yomedan Finansal Waclibdar - E i L

4
a.ti, 1

lgtanbul Ticaret S

Bogeai

o oM sifn Ay,

[T N POy S

]
=7 Satin Alnan Itfa Ediluiz Maliveriyle Clpalen Finansal Yadiklar
L EE % Sahilan TG Filmi s Malivetiple Olpalan Finan-<al Yachkla

u I njir

Yahnm Faaliyetlerinden Kayuallaonn Ner Nakt alap {LAES) (125670 (5419} (7235} (4121}

W vakify

FINANEMAN FAALIVETLERINE MLIZEIN MAKTT AKISLAKY

i Kurumlarfé

Foadiler wa Thag Badilen Wikl Deialeden Saghran boakil adlnd15 1015, p2s 21251 E5 1 A52. M
Frasdiler we Thrag Felilen senkal Dederlenlen Kavnaklman Makil kea LN e - [1,5145210) (167415
Lhrang Eulilen Sermzye Araghio k il

“Ternelid Cifemeleri

Finaneal Kiralanava fizéan Odevwcler
i prr

LI Linunsman Foaliyederioden Saflasan Kolllan) Yer Makit aaid15 11054528y 1054628 [AREr ] A4 23RS

JAKIE YATIRIM MENKUL DJGERER .

ne Ddiviz Kurnndald Dedlainde Mahic ve Makale Exleger Yarhklar
Czerindeld Etisksl 10523 1.764 2A33 oL IRy | HoodlH

Mahit vee Mubhde baleger Yariklmdaki Mot Arhsazalg) TTGEET 233308 (202,540 334,109 ToLL0

\‘\Dﬁulem Bagmdaki Mukil ve Mikily Brleger Yachklar FiMn4 T LR SHA0TH 174407 597

L¥Et. Ihinein Sunpmda ki Mukitve Nakde Esdefer ¥arhbdar ; 3Kd.133 I I RILE T MI9ANG 171407

Nakit ve nalde cgdefer varliklardaki net artig fazalis, 31 Aralik 2022, 31 Arahk 2023, 31 Aralik 2024
\ﬁ:iaziran 20124 ve 30 Haziran 20235 tarihlerinde sona cren mali ddnemler itibariyla sirasiyla, 79.610
i TL, 334.109 Bin TL, -202.540 Bin TL, 233.308 Bin TL ve 77.657 Bin TL olaruk gerceklesmistir.
s [waliyetlerinden kaynaklanan net nakit akimlan 31 Arabik 2022, 31 Aralik 20623, 31 Aralik 2024
—e-Haziran 2024 ve 30 Hasran 2025 tariblerinde sona cren mali donemler itibanyla srasivia, -
\.ﬁﬁ‘hbﬁz Bin TL, -300.674 Bin TL, -305.182 Bin TL, 351.035 Bin TL v¢ -561.966 Bin TL olarak
gergeklesmigtir. Ilpili dénemlerde esus faalivetlerden kaynalklanan nakit akimlyrinda en bilyik
kalemler arasinda alinan faixler/kiralama gelirleri, ddenen faider/kiralama giderleni ve esas faalivet
konusu varlik ve yiikiimlillitklerdek] degisim yer almaktadir.

Yatiram faaliyetlennden kaynaklanan net nakit akimlan, 31 Arahk 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik
2024, 30 Haziran 2024 ve 30 Haziran 2023 tarihicrinde sona eren mali démemler itibanyla sirasiyla,
-4.121 Bin TL, -7.253 Bin T1., -3.419 Bin TL, -13.867 Bin TL ve -1.885 Bin TL oclarak
gergcklesmistir. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit alamlary, 31 Aralik 2022, 31 Aralik
2023, 31 Aralik 2024, 30 Haziran 2024 ve 30 llaziran 2025 tarihlerinde sonz eren mali dénemler
llibanyla sirasiyla, 684.285 Bin TL. 611.665 Bin TE. 105.628 Bin TL, -105.628 Bin TL ve 640415
Bin TL olarak gergeklegmistir.Nakit alkimlarmdaki en bilyilk nakit girisi krediler ve ihwag edilen
menkul degerlerden saglanan nakitten ve en bilvilk nakit ¢ikisi ise krediler ve ihrag edilen menkul
degerlerden kaynaldanan nakit ¢ilagimdan kaynaklanmaktadir.

[1.3. Fon durumnp ve bor¢lanma ihtiyacer haklanda degerlendirme:

Faktoring Sirketlerinin bor¢lanma orinlanna iliskin temel vasal divenleme Finansal Kiralama,
‘aktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faalivet Esaslan Hakkinds Yonemmelik’in “btandﬂrt
Oran”™ baghkil 12%inci maddesi olup ilgili maddede “(7) Sirketin ozkaynasinin, toplam cfgitiess
aranun asgari Yizde tic olgrak futrurdimase ve idame ettivilmesi zoruniudir. (2) Kuridd, g : 7
yepstm ve mali binyesini dikkate alarak stondart oramn arurdinaseu veya yivket

orgrlarm wygulanmasim karavlagirabiliv. (3) Standart oram saglayomayan ;ng
il Fu#uruﬂcﬂ)a kad.rzr yent Em' 7 namaf k:mfﬂma fﬂkmrmg e yu fmammrm $iz !’e;m
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2022wl g 265,02 we 2022 vibh igin %66,99 ve 31 Arahk 2024 doneminde %1335 olarak

n

gerceklesmis ve anlan Yonetmelik'te belirlenen vasal suurlar icerisinde kaloustir.

Sitket aklilterinin 30 Hawziran 2023 itibariyle %98.34°0 ama faabiyet konusu olan faktornng
wacaklarmd:m kaynaklanmalkta olup Sirket, aktiflerini ve dolavisivla faktoring alacaklarm dz
kaynaklan, banka ve finansal kwuluglardan safladifs krediler ve scrmaye pivasas movzuatl
= Gercovesinde thrae ellifi menkul kiymetler ile safilamakiadir,

35: Se e Ragmmsiz Denetimden (;e¢misg

S .,“é" ng Al

5% 25 5 4 ¥ ubaner Kaynaklar (Bin TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 3.06.2025

Abm & E b

%;ﬁg = Aldinan korediler 20,158,989 33.000.633 28.141.5846 26.142.311

£3 &é = | Faklormg Borclan® 5468 g0 376 10

= ] P R - N

Sz § g Kiralama lslemlerinden Dogan Borglar 290 $.497 17.994 15.113

[N m| (MNet)

§ = Eﬂ% Ihrae Edilen Menkul K ymetler (Net) 1.513.520 2228522 - 040413

e Earsdiklar 46,847 73,500 68.285 M.226
Curi Vergi Rorgu Uk 452 231.124 258 404 225,673
Friglenmis Vernl Borer 137 - - -
Dider Ykl lolkler 23011 22,162 14,808 4433
Yabhang Kaypaklar 21.847.344 35,562,528 28.4%7.715 I7095.201

aynaklar 1,154,300 2.673.463 4.391.095 5.279.474

Toplam Yikiimliiliklcr 23001 .644 38235001 32.888.810 32.377.675

"% Faktoring borglan, faktoring miligtertlennin borglulanndan tahsil edilmis olup heniiz ilgili
lak1oring miisterizi hesabina vatmlmams tutarlan ifade ctmektedir.

.4 _i{!etme sermayesi beyani:

veligletme sermaycsi, firmamn likit varhklar ile kisa vadeli borglarm karsilama velenegini gésteri
vedCmelde ddnen varlikdar ile lasa vadeli yitkiimliltikler arasindaki fark olarak hesaplamr. Buna gére,
30.06.20235 itbanyla $irket’in net isleime sermayesi 5.252.874 Bin TL olup, bu tutar 31.12.2024%te
4.331.250 Bin TL, 31.12.2023%e 2,544,571 Bin TL olup, 31.12.2022"de 1.011.985 Bin TL olarak

verceklesmistir,
Net Isletine Sermayesi (Bin TL) 31.2.2022 31.12.2023 31.12.2024 30,06.2025
A Déinen Varliklar 228124582 IB033.590 32780680 32.280.849
B. Kisa Vadeli ¥iikmiilikler 21 K047 I ARDO2E 28420 430 TLITHTS
Net isletme Sermavesi (A-B) 1AE1945 1.544.571 435125 5.252.874
Haszilat 1430311 8070672 12 804 348t 4426, 193
Net Isletme Sermayvesi f Pasdat 0,42 0,20 334 Lu7

LERI VAKF]
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11.6. Yinetim kurulunca karara baglanms olan planlanan yaturumlar ile finansal 1rﬂl§ j
edinilmis bulunaniar dahil olmak iizere meveut ve edinilmesi planlanan Snemlima ‘

‘i"al*llklal" i¢in dongdriilen fon kaynaklan haklkanda bilyi:

Tl 0% 2564 e
" N0 )

aa3af0e64921
ama

Sirket'in meveut finansman imkanian ve nakit ve nakit kaynaklun dikkate alindiginda yitlik olarak
operasyonel thtiyvaglanm kargilavabilecek diizeyde isletme sermayesi varatabildizi digtintilmekledir,

1.3, Faaliyetlerini doZrudan veya dolayh olarak fnemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek




Yoktut.

12, ARASTIRMA VF. GELISTIRME, PATENT VE LiSANSLAR

3 ﬁ-;--"31 .1. Izahnamede ver almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyvle ihraggimin arastirma

. - -5

¥ - # gelistirme politikalar: ile sponsorluk yaptify araghrma ve geligstirme etkinlikleri igin
“arcanan tutarlar ds duhil olmak iizere bu otkinlikler i ivin yapilan Gdemeler hakkmda bilgi:

3

& eYoktur

5; {3, EGILIM BILGILERI

= s E

S SEL L. Urctim, saty, stoklar, malivetler ve satis fiyatlarmda giriilen nemli en son cgilimler
=3 hakkmda bilgi:

g3

Sirket'in yillar inbanyle akiif” bity ikligimin vaklagk %698 ini otugluran fakloring alacaklan 2022
vilinda 22.611 298 Bin TL, 2023 yvilinda 37.455.124 Bin TL, 2024 vilinda 32.424.129 Bin TL ve 30
Hadran 2025 ara doneminde 31.839.448 Bin TL olarak gerecklegmistir. Yaganan cnflasyonist
kogullar sebebiyle uygulanan parasal sikilasma dnlemlen gergevesinde reel sckifrde [aalivet ghsteren
irmalar lusa vadeli kredive erigim kayna@m olarak [akloring {insnsmam yéntemine alternatif
fittansman kaynag! olarak yimelimlerini artimms ve bu durum faktoring sekttrinde enflasyona gire
faktoring alacaklarn Snembi bar alg gbsiermese de gergekdesen kisa vadeli islemlerin tekran sektordeki
cirolarda yliksclige sebep olmugtur, Bununla birlikte artan faiz oranlan Sirket’in csas faaliyet
selirlerinin temelini olugturan faktoring faiz pelirlerinde artiy varatmugtr. Sicketin faktoring
slemlerinden alman faiz, Geret ve komisyonlarindan olugan toplam csas taalivel gelirleri 2022 yilinda
2 42‘} 2’?] Bin TT., 2023 yilinda 8.670.672 Bin TL, 2024 vilinda 12,809,590 Bin TI., 30 Haziran 2024
ninde £.918.423 Bin TL, 30 Hasran 2025 ara doneminde 1se 4.926.193 Bin TL olarak

seklesmigtir,

Sirket'Tn 2022-2024 ddnemlen ve 30 Haziran 2025 ara dénemleri arasinda faktoring alacaklan, esas
faaliyet gelirlert ve elde elligi dinem karina iligkin tablo asafida ver almaktadir,

Bajimsiz Denetimden Ge¢mis
Bin TL 3122022 31122023 31.12.2024 3r.06.2024 30,0k, 2025

Falctoring Alacaklars 22.611.298 37455124 32.424.129 39.073.584 31,8359 448

Exay Faaliyec Gelirleri 2429231 BGTOGT2 12, 80K, 540 fhy1¥ 413 4926193

Piinemn Met
Kary/(£arar)

13.2. Thragemm beklentilerini Sncmli lelide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Sirket'in beklentilerini dnemli Glgiide etkileyebilecck cgilimler, belivsizlikler, wlepler, taahhiitier veya
olaylar hakkinda baslica riskler isbu Izahname'nin 5 numarah bilimimde detayll olarak ver
almakiadir. Bunlann diginda Sirket'in finansal performansm ve faalivetleri, ulusal ve uluslararasi
takifirflerden etkilenmcktedir ve etkilenmeye devam edecekiir, Sirketin mali derumunu ve
Taalivedlerini etkllcnua cha etki ]t‘}"ﬂbllﬂﬂﬂk Soemli egmmler ve olaylar aaabida yor EllI’l'ldklEldll“ :

346,720 1.504.736 [.707.17% B75.442 881,294
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ral ?‘ N o

' »mﬁiw:'
Dogrulama Ktodu a bfe 70c-4055-ac28-aa3af0e64921
ttps://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama




faktoring ve bankacilik scktori dolavisiyla Sivket'in beklentilerini dnemli dlgiide etkilevchilir. Para
pohititkalarndaki degigiklikler, faiz oram ve déviz korularindan meydana gelebilecek degisiklikler,
uluslararas pivasalarda dalgali bir seynn ortaya gikmast, "Tlirkive ckonomisi ve Sirket faaliyetlen
iizerinde dmeml etkiler onaya pikarabilmekledir, Bu nedenle, diinya ve 'Tiirkive ckonomisinde ortaya
gkahileuek dalgah sevirler, Sirket'm mali performans {zerinde olumsw. etk dogurabilir.

}1h| olunan idari diizenleyiciler tarafindan yapilan diizenlemeler

;5';“‘;_ i_':lxt‘l, in fasliver gsterdidi faktoring sektori, idari diizenleyici kurumlar rarafindsn dilzenleme ve
s ‘:-E OE %ﬁﬁwﬂemelere tahi tutulmaktadir. Idari diizenleyict kurumlar Sirket'in faktoring alamndaki
= ’“‘%Efﬁm iyetlerine iligkin gesitli meveuat dizenlemekcri yapabilir ve Sirket, bu diizenlemeler nedenivle ek
= S Loor D ombliyetlere katlanmak zorunda kalabilit. Stz konusu degigiklikler nedenivle Sirket tarafindan
[ R
b i & gfgm;akles‘rlrﬂcn islemler, Sirket'in mali perlormans {eerinde olumswe etki dogurabilir.
= g 2
UE' o DYaganan dogal afetler ve Salgin Hastaliklar

N
13 UMkemizde yasanan 6 Subat deprem folaketli veya uluslararas: dlgekte yaganan Covid- 19 Salgiminda

oldugu gibi gerek ulusal gerek uluslararas: anlamda vaganabilecek dogal alvtler ve salgin hastaliklar
reel sektor, hizinct scktdrit ve [inans kesiminin negatit yonde etkilenmesine neden olabilir. Bu tir
duramlar Sirket laaliyeileri ve mali performanst tizerinde olumsuz etki dogurabilir.

=Dugal Afct, Savas ve Politik Gelismeler:
vigket'in beklentilerini dnemii derecede eikileyebilecek e@ilimler, 2020 yili basindan giinfimiize
kadar,diinya gepelinde ctkali olan Clovid-19 pandemisi, 2022 yili bagindan bu yana devam eden
) Rusya-Ukrayna savagt ve 2023 yihndan ben sivegelen Istail-Gazze savast, 2025 vili Haziran ayinda
\\ﬁ\\h\aﬁlayan Tran-Tstail savasi, bagia Surive olmak itzere Tirkiye've komsu filkelerde yasanabilecek ig
Nﬁlykhkiar, 2023 Subat aymnda yasanan Kahramanmarag merkezli depremler gibi Sirket’in kentrolii
nda olmayip muhtemel ctkilen iseninde kesin tahmin yapilimas: miimkiin olmayan gelismelerdir.

o
_——

T TH¥AR TAIIMINLERI VE BEKLENTILER]
14.1. ihragcinin kar beklentileri ile icinde bulunulan yi1 da takip eden hesap déuemlerine iliskin
kar iahminleri:
Yoktur,
14.2, Thragemm kar tahminleri ve beklentilerine esas tegkil eden varsayimiar:

Yoknur.
14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iligkin baimsiz giivence raporu:

Yokiur.

dogru olup olmadig hakkmda bilgi:

=

- "i Yoktur.

/ 15. IDARI YAPL, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
Thragcunin geTel Organizasyon scmasi: :
ral I
— . - i

cc-4055-ac2 aa3af0e64921
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= Sirket’in Izalmamc tarihi itiban 1le gbrevli olan Yénetim Kurulu divelerine iliskin bilgiler agagida
sunulmaktadir:

Son 3 Yilda Sermaye
¥ L g Y ¥ Ehragaida w Chu P
At Soyad (rireyi ; i o L Hires gyl
Y Ts Adresi {istlendiii S
Crirevler {TL} | (%)
lnkilap Mah. T, Adnan
Wlnhammet Yidneim Kuruly Bityitkdeniz Cad. . ¥ fnctint Kumu 30,04, 2026
Litfi Celobi Paskam vk Parks No: 7a lg Bask tarihine kadar | |
+ Kape No:29 Umraniye askanl artune g
isLanbul
E inkitap Mah, Dr. Adnan
F no Biyiikdeniz Cad T
g0 v Uyliledeniz Cad.
1 Ilhan Alpdag ];I "inm 5 “ﬁ{u Akvaka Park No: 7a g Y;rn el:un KL:T.U 3':.1{]4'2(;26 - -
il < askan vek - el \ , o
g ? ER Kapl Na: 29 Umnraniye agkan Yekil .
eIl Istaubul
? Inkilap Mak. Dr. Adnan
2 - Biiyikdente Cad —
. Metin Al Youeqm l(lu.tu]u Akyaka Park No: 7a g Yunn:_tlm Kurnuly M.04.20248 .
Uvesi - - - Thyesi tarihine kadar -
- Kam No:2% Tmraiye | £
Istanbul
Osman | Yénctim Kurgly | Mkilap Mah. Dr. Adnen | yayeim Kuruls | 30.04. mzﬁj
Demith Uvesi Riylkdeniz Cad. Uyesi tarihi !
.m} ) Abvaka Park No: 7a Ig Yes frfm kg

¢ pAbARLANANG N
A n]un n.Dr.Adnal} sk

u: a9
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Kam No_fifﬁﬁmnmiyé G i
Istambul
Inkilap Mah. D, Adnan
: : Y_Bigun[élz | Akfgﬂ;'ﬁ“;c“g- i Youvetim Kuarulu | 30.04.2026
én o oncting Kurnln raka Park: Nao: 7a Ig - o -
g i ) hyesi Fapt No:29 Lranive | Uyesi tarihing kadar
O F S Istanbul
S0 riEEe —
YEEAEEP S i | Inkilap Muah. Dv. Adnan
FEInEEEL Bagnmnsiz Biiviikdeniz Cad. .04 2026
= ‘E E qhalil Emre | Yonetin Keurulu Adoyaka Park Wo: Ta e - mﬁhmé eadar .
b 53 E Uvesi Kap No:29 Umruniye / aea
= 5 '!;" | lstanbul |
3 R o — |
i 3 inkilap M. Dr. Adnan '
%3 Ahmet Dagumste Buvikdenis Cad. 30.04.2026
e . Yonedm Kumulu Akyaka Park No: Ta l¢ - b
Turan . . v e 1 ol tarihine kadar
Uyesi Kam :\q,ZQ Umnraniye !
Istanbul o
v | Inkilap Mah Dir. Adnam Kuut
Snetim K T e At
Riilent oneti Buruiu Biyikdeniz Cad. | Yonetim Kurulu o) 0 5004
jry T Uwesi ve {remel Alovaka Park MNo: Ta Ig Ulyesl wis Cronet tarihine kadar -
. Mitdiir Kap1 No:29 Unnraniye / | Miidiir RIS
Istanbul

15.2.2. Yismetinule stz sahibi olan personel hakkindy bilgi:

E ’ . r ""serm aye Pay

1_ Adi Soyad Cadirevi iy Adresi b%ﬂﬂﬁ Y&Ida]lély;‘m;ia l

| R (TL} | (%)

' d A Inkilap Mah. Crr. Adnan
% %wm "-r-,n?ﬁt.]m i Birviikdeniz Cad. Akyaks - Yanetim Kurulu Uyesi ve
: ent Atlgan | Lyes ve Gengl , . . - - -
: s Fark No: TA g Kap1 No: 2% Genel Mildir
Miidiir - LT
Umraniye ¢ Istanbul
tnkilap Mah. Dr. Adnan '
. Gemel Miidiir Biiviikdem: Cad. Akyaka
Habil Kag Y arirne s Fark No: TA Ig Kapr No: 29 - Genel Modir Yardimois . B

| Uhmraniye / Tstanbul

15.2.3. ihracer son 5 il icerisinde kurulmuy isc ihragemmm kavucularm hakkinda bilgi:
‘akil Fakloring Anonim Sirkeli (“Sirket” veya “Vakil Fakloring™), 28 Ocak 1998 yilinda kurulmusg
olup, son 5 yul igerisinde kurulmanustar,

15.2.4. Thra¢emm mevent vinetim kurulu fiyeleri ve yinetimde s6z sahibi olun personel ile
ihragel som 5 yil igerivinde koralmus ise kurncularm birbiriyle akrabalik iliskileri hakkinda

hilgi:
Yoklur.

' 130 fimi;
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baglamgtir, 1993-2001 vullart arasinda Mifettis olarak porev vaptiktan sonra gegitli birim ve subelerde
Mitditr ve Baskan unvantanyla géirev yaprmgtir. 04.10.2013 tarihinde VakifBank’ta Genel Miidir
Yardmers olarak atanan Muhammet Litlt Celebi, ValkulBank [stirakler ve Bagl Ortakliklar ile
Odeme Hizmetlerinden sorumlu Genel Midiir Yardimes: olarak gérev yapmaktadir,

- mi%m Alpdag - Yonetim Kuruln Baskan Vekili

)69 vili Samsun dofumlu olan fhan ALPDAG, Ankara Universitesi Sivasal Bitgiler Fakiiltesi
Haslararast Migkiler Bolimil mezunu olup 1993 yilinda Vaka{Bankta Mitlelli Yardimeis unvamyla
gireve baglamistir. 1993-2000 villan arasinda Miifettis olarak gérev yaptiktan sonra gegili birim ve
siibelerde Miidiir ve Bagkan unvanlariyla grev vapmus olup hali hazirda VakifBank Kurumsal

—

wakilyatlrim
| Ticaree Si

wr
=
=
e
[~}
o
o=}
=

235 7Y Fax q

1980 v1h Ordu dogumlu olan Melin ALIMLI, Orta Dogu Teknik Universitesi Tktisadi Idari Bilimler
Fakiiltes: Styasel Bilimi ve Kamu Yénetimi Bolimii mezum olup 2002-2005 villan arasinda Devlet
Istatistik Enslitiisi'nde gorev aldiktan sonra 2005 yilinda VakifBank’ta Mifettis yardumeist
unvaryla gbreve baglmmgtir, 2605-2010 villar) arasinda Miifettig olarak gorev vaptiktan sonra ¢esitli
[\l-nrimi::rde Mildiir unvaniyla gérev yapnug olap hali hazrda VakiBank Stralep ve Planlama
‘“\:-;\ Bagkanli gérevini viriitmektedir.
2 © Osman Demirbay - Vinctim Kurulu Uyesi

1971 ywili Trabzon dofumly olan Csman DEMIRBAS, Bogazigi Universitesi [ktisadi [dari Bilimter

Lakiiltesi, Siyaset Bilimi ve Uluslararas: Hiskiler Balimfi mezunu olap 1992-1997 yillan arasinda
Ozel Kurumlarda cahgmistir. 1998 yilinda VakifBank’ta mali analist olarak gdreve baglarms olup
esitli birimierde Midiir unvamyla gérev yapmugtr. Hali hazirda VakitBank Degerlendirme ve
recelendirme Bagkanhigi gérevini viiriimmektedir.

" Mehmet Hakan Seker — Bagimsiz Yénetim Korulu Oyesi

1970 yib Istanbul dogumlu olan Mehmel Hakan SEKER, 1993 vilinda Almanya’nin Biclefcld
Uvgulamali Bilimler Cniversitesi Tkiisal Réliimiinden, 2012 wilinda Hali¢ Universitesi Mimarlik
Fakiiliesi Ip Mimarlik Bslimlerinden mezun olmustur. Meslek Hayatina 1994 vilinda Ozel bir
kurumda Ts geligtirme dircktorii olarak baglayan Mehmet TTakan SETKER cesith kurumlarda muhtelif
gorevler yapuiklan sonra sahibi oldugu igletmede calismalarma devam etmektedir. 2020-2021 vilian
arasinda Halk GYO’ da Yonetim Kurulu Uyelig gérevi yapmus olup gesitli Valaf ve Dernckre de
wirey yapmaktadir,

4 -Halil Emre — Bagimsiz Yonetim Korulo Oyesi

R

21963 1t Sogucak / Sivas dogumlu olan Halll EMRE, istanbul Oniversitesi Sivasal Bilgiler Fakiiltesi,
Kamu Yonetimn Bolumd mezunu olup 1989-1993 willun arasinda Tiirkive Emlak Bankasinda
;ahigrmuigtir. 1993 yilinda VakifBank®ta miiletiis yardimes: olarak giireve baglamig olup 1999 vilmdan
tibaren Valafl3ank™in ¢esithi birimlerinde swasiyla Midtr ve Bagkan unvanlanyla gérev yapmistir.
Son olarak gérev yaptips Vaki[Bank Strateji ve Planlama Baskanli gérevinden 01.02.2019 tarihinde

emekli olarak VakafBank taki givevinden ayvrdmistir,

Ahmet Turan — Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Gy
1966 yili Artvin dogumlu olan Ahmet TURAN, Anadolu Universitesi isletme Rilimd mci @
- 0128 NEFTRg)

U
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unvanlanyla gérev yapmustir. Son olarak gorev vapnd VakifBank Karadeniz Bolge Mudiirliigi
glrevinden 2019 yilinda emckli olarak VakifBank taki gérevinden aynlmghr, 2018-2024 yillan
araqmda Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A8, firmasinda Yonetim Kurulu Gyesi olarak gorey
pm1$t1r

4969 yvih Yunak /£ Konya dogumlu olan Biilent ATILGAN, Ankara Universilesi Siyasal Bilgiler

alkiiltesi Iktisar Bélimil mezunu olup 1993 yilinda ValifBank’ta Miifcttis Yardimeis: unvaniyla
;gg}mve bagtameglir, 1993-2000 yillan arasimda Miifettis olarak gorev yaptikian sonra VakiBank™m
:? silli birimn ve subelermde Miklir Yardimeas:, Miidir ve Biélge Miidirhh unvanlanyla gorey
Aapmghr, 2020 il Subat ayindan 2024 yili Haziran ayina kadar yiir(itiigtl VakifBank taki Kuramsal
Sube KoordinatérliZi goérevinden sorra 14.06.2024 tanhinden itibaren Valaf Fakioring AS.'de
Genel Midiir ve Yonetim Kurulu fiycsi olarak gérevine devam etmekledir.

Hahil Ko¢ — Genel Miidiir ¥Yardimcis:

< 1977 vili lekirdag dogumlu olan Habil KOG, Tstanbul Universitesi Siyasal Bilgiler Takiiltesi Malive

Hmi mezunu olap 1997-2004 yillun arasinda VakifBank'ta Mali Analist olarak gérey vaptiktan

S sonra 2005-2008 yillan arasinda Ingiitere’de 6zel kurumlarda is havatina devam etmistir. 2008
_\{Aq;ﬂlmda Vakf Faktoring A 5.'de isc baglayan Habil Kog gesith birimlerde Midiir Yardimeis, ve

Ty

lidiir imvanlaryla gérev yapmg olup 18.12. 2020 wrihinden berl Valaf Faktoring A.S. Genel Mudiir
Carduncilif gorevini viiritmekiedir,

15 4. Yonetim kurulu iiveleri ile yénetimde sz sahibi olan personelin son durum da dahil olmak
son bey yilda, yinetim ve denetim kurultarinda bulundufu veya ortagn oldufiu blitiin
etlerin unvanlar,, bu girketlerdeki scrmaye paylarm ve bu yémetim ve denctim
larindaki iyeliinin veya ortakhifimin halen devam edip etmedigine dair hilgi:

Yanetim Kuruln Uycleri
Son bes wilda, idari o e 5
yinetim ve denetim XECIE 3;;:’;11
z kurunllarmd R :

Ads Boyad) h I“r':] ey, Girevi Ediyer /
ulungdugy veya Bedel (TL) Yilzde Devam
orta@ oldugu Ktmi

=11 sirketlerin unvam i ’ Lypo) |
N . | Ydnetim Kurulu i
Muharmel Vakaf Faktoring A5, Baskan - - Devam edivor
Ll Celebi . | Yénutim Kurulu - Desvam
G"ll i S tﬂ A-L‘ " = -
- ik Hies S1gol ? | Basgkan Vekili gtmivor
; . Ydnetim Kurulu ' .
Ilhan Alpda Wak:l Falct A5 " - - : i
& g_ _| il Falctoring, A5 Raskan Vekili - Devam ediyor
Metin Atimh Valaf Fakioring A.S. Yonc%rfcﬁé[;urulu - - Devam ediyor
. Osman bt A Gnetim Kuraln | '
De sn.‘iar} : Vaki[ Faktoring A.S. Yénetim Kurutn -
Jemirbay e A SO S .~ —
D . BagimsleY dneti
Mehnet Vakif Fakioring h?'_ m Kurulu Uyesi i
Hakan $ek Greti
an Seker Lalk GYO ¥ {netim Kllluiu )
Lvist
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SPu h_cs yilda, id:fri Serma}f,: Pay e
yinetim ve denetim == T
Adi Soyadi Rurgliaymds Giirevi Ediyor /
: B \ h“:;lji'uﬁl: veya Bedel (TL) | Yiiede Do
il = ortaj oldugu ’
e EE sirketlerin unvam 3 Emgon)
2& 5; ,‘_ =5 § Bagimsiz
TeEfs 4 [ £ Halil Emre Vakaf Faktoring A.5. | Yonclim Kurulu - - Devam ediyor
YESREREY ] N Uyesi
Sl T P E Baimmwe
EE é # Vakif Faktoring A5, | Yinetim Kuruln - ' - Divam cdivor
T -ir':'i@hmetTumn - | U%eal_ | 1|
T  Vakaf Pazarlama San | Yonetim - - Devam
R | ve Tic. A.S. Kurulu Cyesi ) 1‘ elmiy or
' | Yénetim Kuruhu |
Biileni Allgan | Waki[ Fakioring ALS. Liyesi / Genel - - Devam edivor
Miidiir |
Yinetimde 5z Sahibi Personel
S.l:'lll h-l.',$ yilda, idari Scrmave Paye s
yinctim ve denctim (Devam
m Soyadi Ruryjlannda Giirevi , e Ediyor /
bulundugu veva Bedel (TL) Yiiede Devam
ortaf1 aldugn | Etmiyor)

sicketlerin nnvaan

Vakif Faktoring A5,

)Bﬁ]ant Atilgan

Vakif Faktoring A.S.

Yinetim Kurula

Uyesi/ Genel
 Miidiir
| Giened Miidir
Yurdumes:

- - Devam edivor

- Devarm edivor

Ticari iligkilerin agtklamalan linansal wblo dénemleri itibanyla Sirket”in iligkili taraflarla olan ticar
borglar, tcarl alacaklan, mal ve hizmet satis ve alimlan Izahname’nin 20.1 Béliimiinde sunulniustur,

15.5. Son 5 yilda, ihrag¢run yinetim kurnlu iiyeleri ile yiinetimde yetkili olan personelden

alman, ilgili kigiler hakkimda sermaye pivasast mevzuatl,

5411 sayih Bankacihik Kanunu

ve/veya Tiirk Ceza Kanunu'nun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler geemis olsa bile; kasten

islenen bir sugtan dolay: bes vil veya daha fazla siireyle hapis cezasma ya da zimmet, irtikap,
riisvet, hirsizhk, dolandiricihk, sahtecilik, gliveni kéitlive kullanma, hileli itlas, ihaleye fesat
kanghrma, verileri yok etme veya defistirme, banka veya kredi kartlammn kitiiye
Ekullanilmasi, kagak¢ihk, vergi kacakerhi@ veya haksiz mal edinme suglarindan dolay: slinms
cezai kovugturma ve/veya hitkiimliliginiin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava
konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikkiim bulunup bulunmadifina dair bilgi:

Yoktur.
156, Son 3 yilda, ihrageimn meveut vonetim kurulu iiyeleri ile yinetimde séz sahibi olan
personele iliskin yarm makamlarnea, kamuo idarelerinee veya meslek kurulugtarincy ey
duyurulmuy davalar/sug duynralam ve yaptimmlar hakkinda hilgi:

Y oktur.

133
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15.7. Sen 5 yidda, ortakhimn meveut yinetim kurulu diyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin, yinetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yénetimde stz sahibi olduZn sirketlerin itlas,
kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkmda ayrmth bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 vilda, ortakliim mevcent yinetim kuruolu diveleri ile yénctimde stz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki vinetim ve denetim Lkurnlu iiyeligine veya ihracondaki
Aiger ybnetim ghvevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip
nrllmndlgmu dair ayrintils bilgi:

h""""ar..

9. Yonetim kurulu diyeleri, yonetimde s6z sahibi personcl ile ihraggs son 5 yil igerisinde
rulmug- isc kurucularin ihragerya kargn gorevleri ile sahsi ¢ikarlarn arasindaki pkar

tigmalarina iliskin bilgi:

A
@’?43%’

Icare| Sicit i

Eogm;. Fourumigr W

‘3“

¥okiur.

15.9.1. Yénetim korulu iiveleri, yinctimde sie sahibi personel ile ihragor son 5 yil igerizinde
kurolmuos ise kurncularn yinetim kurulunda veva iist yooetimde givrev almalan igin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikeiler veya baska Kigilerle yapilan anlasmalar haklanda bilgi:

"Rty g

Yokiut.

15.9.2. Thraggmm ¢ikardiffi ve yonetim kurulu dycleri, yonetimde sbz sahibi personel ile ihraggl
son 5 vl i¢erisinde kurulmug ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi araclarimin satis
konnsunda belirli bir siire i¢in bu kisilere getirilmis simirlamalar hakkinda ayrnintids bilgi:

Y oktur.
16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yuhk hesap déimemi itibariyle ihragoimn yinetim kurulu iiyeleri ile yinctimde siz
g sahibi personelining ihraggl ve bagh ortakliklarina verdikleri her tiirlii hizmetler igin stz

konusu kigilere Gdenen iieretler (sarta bagh veya ertelenmis ddemeler dahil) ve sajlanan
—i reri menfaatler:

""“'-$i\Lh§:1:’In Yanctim Kurulu ityelert ile ydnelimde stz suhibi iist ditzey yoneticilere suglanan licret ve

benzeri menfaatler toplami aga@daki tabloda belinilmektedir.

30.06.2025

| (Bin TL) 31022022 | 31022023 | 3ni22024 |

Yinetim Kurulu Uyelerine ‘ | !
| Saglanan Ceret ve Benzeri 63y 1.793 2420 | 1.592
Menfaatler Toplam . J

Ust Yinetime Saglanan Ueret ' . | | :

ve Benzeri Menfaatler Toplan 3999 5922 ‘ 11.312 6.756
Toplam 4.637 7715 | 13932 | 8.348

16,2, Son yUbk hesap dinemi itibariyle ihragoinm yonctim kurulu iiyeleri ile /'__‘:;""‘ i1
sahibi personeline emeklilik aylify, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri sdevghildi dore
ihracginin veya bagh ortakhklarmin ayirmis oldugu veya tahakkuk etnrd}flergp ALl
tztarlar: i
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M MENKILIL DEGER
L Egﬁula rhln Cad. P

FAHIF YAT

Son hesap dénemi olan 30.06.2025 ve 31.12.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 tarihlerindc sona eren
yillik hesap dénemleri itibanyla, $irket’in Yonetin: Kurulu iiyeleri igin kndem tazminat kargihgt ade
alunda hethangi bir tahakkuk etiirilmis tutar bulummamakiadr. Yonetimde stz sahibi personele

fligkin aymlan kidem laaninaiina iliskin bilpi ise agagida gisterilmistir.

Bin TT. 3112.2022 | 31.02.2023 | 31122024 30.06.2025
Dinem Sonu Aynlan Kadem Tazminat Kargihid 448 778 600 FALL
:: é’)f;;l:; ;ﬁcnﬂmd& Tahakkuk Lden ve Odenen Kidem 26 o0 169 )
%%2_ %‘érupmm 474 346 978 736
%igj §§? YONETIM KURULU UYGULAMALARI
“3 ¥ E EE 1. Thrageimn yanctim kurulu iiyeleri ile yiimetimade sz sahibi olan personclin gdrey siivesi ile
E Zhu girevde bulundufu dummc iligkin hilgiler:
3 el Yonetim Kurnlu Dyeleri
Ad Soyads Son 5 Yilda i.lira;cu']a Ustlendigi Gorey Siire:s;ri { Kalan Giirev
Griirevler Silresi
bMuhammet Litfi (elebi Y bnetim Kurwly Bagkam I. }rll:fl .
30.04.2026 tarihine kadar S
ilhan Alpdag Yénetim Kurulu Bagkan Vekili ! Fﬂ,f ,
3004 20246 tarihine kadar
Betin Alumli yinetim Kurulu Uyesi ! :“],f ,
30.04 2026 tarihine kadar B
(}sman Demirbas Yimetim Kurubu Uyes ! }?Ilff _
30.04.2026 Larihine kadar
- : Mehmer Halkan Seker Bagnnsie Yonetim Kuruluy Uycsi ]. }.]I.f .
30.04. 2026 tarihine kadar
| [1alil Emre Bagmmsiz Y dnetim Kurulu Uyesi Lyt
IN.04 20246 tanhlne leadar
Ahmet Turun Bagunsiz Yonetim Kurulu Uycsi Pyl
30.04.2026 tarihine kadar
Biilent Atlgan Yonetim Kurulu UyesifGenel Midir ! }r]l:ll ,
L - 30.04.2026 (arthine kadar
i VAT Yinetimde Sz &a;]_la l‘ersunel
Adh Soyadi Son 5 Yilda &ﬁgﬁﬂ Ustlendigi Giirey S:iiwassiii;f“3 I:ialan (idrey
Crenel Miidir

Biilent Atilgan

Halbi Koy

du;, a9bfe9bd-
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17.2. Tamamlanan son finansal table dénemi itibarivle ihrages ve bagh ortakl
yinetim kurulu iy ::lgrlne ve yonetimde stz sahibi personele, is iliskisi sona @&




yaplacak Gdemelerefsaglanacak faydalara iliskin  sozlesmeler haklanda bilgi  veya
bulunmadiFina dair ifade:

Y olctur.

17.3. Thracgimn denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komiie iivelerinin ady, soyad:
Bondwe bu komitelerin girev tanimlar:

_';%%irk::l"in lzahname larhi itbanyla meveul yonetim korulu dyclerine iligkin bilgive yukanda ver
< “veritmekredir. Esas sizlesmenin 9°uncy maddesi uyarnea, yonetim kurulu tarafindan, yometim
;lgjrulunun girev ve sorumluluklarmm saghkh bir bigimde verine getirilmesi i¢in yonetim loarulu
Eﬁ’ijnyesinde TTK, SPKn, SPK’mn kurumsal yénetime iligkin ditzenlemeleri ve ilgili diger mevzuat
Zhitktimlerine gore gerckli komiteler olugturvlur. Komitelerin elusumu, gérev alanlar, ¢abisma
“daslar, hangi fiyelerden olugacag ve vénctim kurul ile iliskileri TTK, SPKn, SPK mn kuromsal
5 Syonelime iligkin divenlemelen ve ilgli dier mevouat hitktimleri uyarmea gerekli komiteler
I glusturulur, Bu kapsamda Sirket Yénetim Kurulu™nun 3 Eylil 2024 tarih ve 492 savili karan ile

Kurumsal Y dnetim Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Denetim Komitesi olugturularak
girev ve galisma esaslar belirlenmistir ve Sirket Yonetim Kurulu nun 18 Haziran 2025 tarih ve 37/2

sayli karan ile komitelere asagidaki sekilde atamalar gergeklestirilmistir,

Kurumsal Yénctiom Komitesi Cyeleri

net Halkan SEKER Bagkan

Ahmet TURAN Uye

\\

Halil EMRE Uye

Denctim Komitesi Uycleri I

Halil EMRE Baskan

Mehmet TTakan SEKER Uye

“= Denetim Komitesi

Denetim Komilesi, galisma esuslanmda belirtilen girev ve sorumluluklan yerine getirir ve kendisine
Fsus Sozlesme ve Kurumsal Yopetim Tebligl ile verilen gérevier yerine getirir. Denctim
Komitesi’nin ana amaci, $irket'in muhasche sistemi ve muhasebe uygulumalanmn, $irkel’e : iligkin
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halinde dyvelerin gofunhupunun, icrada gérevll olmayan yénetim kurulu tyelerinden clusmasi
zorunludur. Iera baskany/genel mudiir komitede girev alamaz. Olagan Genel Kurul oplantisinda yoni
vonetim kurulu gireve secildiginde, ilgili Yénerm Kurulu gérev siirest ile paralel olarak, denetimden
sorumlu komite fiyelerini belirler. Denetim Komitesi Tivelerinden en az bin denetin, muhasebe vie
fingns konusunda 3 villik tecriibeye salup olmalidur.

Denenm Komitesi en az ii¢ ayda bir olmak iizere vilda en az ditrt kez toplamr ve toplant: sonuglan
Ja baglanarak alhinan kararlar yénetim kuruluna sunulur. Denetim Komitesi, Gye sayisiun
ridan bir fazlasimn katilim fle toplamr ve toplantiya katilanlann ¢ogunluga ile karar alir.

“%’

B

224D
gl

metim Komitesinin faalivetleri ve toplant sonuclart hakkinda vullik faalivet raporunda agiklama
. Denetim Komilesi, kendi girev ve sorumiuluk alamyla ilgili tespitlerini ve kenuya iliskin
irerlendirmelerini ve dnerilerini derhal vonetim kuruluna yazili olarak bildinir,

EI

-}?,'l.l'

a%?“

H

guelim Komitesi'nin ghrevlen, aga@idakilerle sinrh olmamak dizere su sekildedir:

h;tannul T dren Sici jeb: 35?225

siz Ths Denetim

E —  Hizmet alinacak bafimsiz denctim kuralusu ile bu korulustardsn alinacak hizmetlerin kapsamim
helirlemek, bagimsiy denetim sézlesimelerini incelemelerini vapmak ve Ydénetim Kurulumm
onayina summak. Bagimsiz denetim stvlegmelerini gdeden gegirerek bafimsiz denetim siirecinin
baslatlmasnu saglamak.

Bafimsiz denelim kurulugunun etkin ¢alismasin saglamak, her asamadaki galigmalann takip
etmick.

Bagimsiz dig denetgiler turalindun gergeklestirilen denetimler esnasinda veya sonucunda tespit
edilen dnemli sorunlann ve bu sonmlarn giderilmesi tle ilgili dnerilerinin Yénetim Kuruluw'nun
bilgisine zamamnda ulasmasim ve tartizilimasim saglamak.

Kamuya agiklanacak y1llik ve ara dénem finansal tablolarinin $irket’in izledigi muhasche itkeler
ile gergefe uvgunlufuna ve dogruluguna iligkin degerlendirmelerini Sitket’in yoneticileri ve
aginsy deneigilerin gdrlisleri de alnarak kendi deferlendirmeleri ile birlikte Yonetim
urnlu'na yazili hildirmek. Bagimsiz dig denetimin etkinligini saglamak, selTal olmus igin
gerekli tedbirleri almak. Bafimsiz dig denetimin ¢iktilaron deperlendirerek varsa meveul
sorunlann ¢iwlimil igin ¢éziimler dngdrmek.

Igili mevua gerefi bagimsiz denctim frmasima rorasyonunu gdzetmek. Bagunsiz dig denetim
stirecini sckteye ngratan [aktdrler] her agsamada degerlendirip bunlarm giderilmesi i¢in Y&nctim
Kurulu'na bilgi vermck, dneride bulunmak.

i¢ Denetim ve Ie Kontrol

= $irket ig kontrol birtminin galigmalarim, yeterliliim, elkinlifini ve organizasyon yamisim gézden
gegirmek; Sirket’te saglikl bir i¢ denetim altyapisinin olugmrulmast, i denelim biriminin vetki
ve sorumluklann tanumlanmas, 1 konirol siireglerinin vazili hale getirilmesi, olugturulan yapin
iglemesi vc govetimi hususunda vapilmas: gerekenlerle ilgili olarak Yonetim Kurulu’na
dnerilerde bulunmak ve raporlamak.

I denetim birimi taralindan diizenlencn i¢ denelim raporunu incelemek, degerlgh

Yonetim Kurulu'na périig sunmak.
\ e Naad/
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—  Sirket’in bilgisayar sisteminin glivenligi ve igletilmest konusunda yonctimin hesap verebiirlifii
ile bilgisayar sisteminim gahgamar hale gelmesi duramunda, islemlerin kayitlara aktanlmas ve
korunmas konularnda kriv planlarim gdzden pecirmel.

AL T l¢ denetimin gelTal olarak yamlmas igin gerckll tedbirlerin ahnmasim saglamak, denetciler
m%ﬁ tarafindan, i¢ komrol ile ilgili olarak vamlan uyan ve lawvsiyelerin uygulamaya konulup
& ¢« komulmadigim aragtirmak.

Atuhasebe Sistemi ve Finangal Raporlama

Kamuya agklanacak periyvodik mali tablolann ve dipnotlanmn Sirkket’in izledigi muhasebe
= ilkelerine ve gergele uygunlufu ile dogrudan {ligkin olarak meveut mevzuat ve uluslararas:
- 5 muhasche standartlarina uygunlugunu denctiemck ve Sirket’in sorumiu yémeticilen ile bagimsz
- denetim kurulugunun gdriisiinii de alarak Yonctim Kurulu™na vazili olarak bildirmek.

Besikta
571 Fasz

bulukzgardin Cad fark
et 5

Kamuya agiklanacak faaliyet raporum gozden gegirerck burada yer alan bilgilerin Deneiim
Konitesi nin sahip cldufu bilgilere gére dofru ve tutarh olup olmadifim gdaden gecinmek.

JAKIF YA&F!R!M MENKUL DFSER
was aﬂ?i thasBipss )
| Taidl e I -.h: ¥} I:;-'I :
REFA imiar Vi
Mergie &

Akathah.

—  Sirkel’in mali wblolannin hazrlammasim dnemli lgiide etkilevecek; muhasebe politikalarinda,
kontrol sisteminde ve mevzuatta mevdana gelen degisikliklerin mali tablolar tizerindeki etkisini
aragbivarak Yonelim Kurulu'na raperlamak. Onemli mubasebe ve raporlama konulam ile hukuki
sorunlarl sdézden gogirmek ve bunlarin mali lablolar Gzerindeld cikisinin arastirdmasing
saflomak.

Diger Sornmluoluklar

g — Diizenleyici otoriteler tarafindan gergeklegiirilen denetim ve sorugturma sonuglarm gézden
~_ gegirerck, perekli goritlen dizeltmelere iligkin gnerilen yazilt olarak Yénctim Kurulu’nun

w--  bilgisine sunmak.

- Sirket iginde yasal dlizenlemelere ve Sirkel i¢1 yonetmeliklere uyumun saZlanmasim giizetmek
& Swkel’in {aalivetlerine iliskin vasal diizentemelerde meydana gelen degisiklerin Sirket
~H~qg$15u1a uyarlanmasim saglamak.

—  Crerekli gérildogi takdirde zel denctimler baglatmak ve denetim sonuglarim Yéactim Kuritho'na
raporlamakla birlikte bu tiir denetimlerde Komite, kendisine yardimel olmak tizere konusunda
uzman kisileri danisman alarale atamak.

- Yonctim Kurulu taralindan talep edilen diger gizetim ve izleme taaliyetierini yerine getirmek.

Mubhasche, ic kontrol ve bafimsiz denetim ile gili olarak Sirket'e ulasan sikfvetleri gizlilik
ilkesi cerpevesinde incelemek.
Denetini Komitesi'nin faalivetieri ve loplantt sonuglan hakkmda bir apiklama yilbk faaliyet

raporlarinda yer alw. Denctim Komilesinin hesap dénemi igerisinde Yonetim Kurulu’na kag defa
yazih bildirimde bulundugu da yilhik Galivel raporlannda belirtilir,

e =] IR TTARA AR ek, T el

‘= Kurumsal Yinctim Komitesi

Kurumsal Yénetim Komilesi, caligma esaslarinda belirtilen gérev ve sorumlbuluklan veripgg:
kendisine Esas Stivlegme ve Kurumsal Yonctim Tebhigi ile yiiklenen girevleri listlenfr
Yonetim Komilesinin baglica amact kurumsal yonetim  ilkelerine uyulmamas: /4
sorusburmalar ve gikar gatismalanimn belivlenmesi dahil olmak izere, kurumsal v :

|
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yapilmas1 ve Aday Gislerme Komilesi ve Ucret Komitesi'ne birakilan pdrevlerin verine
getirilmesidir.

Kurumsal Yinctim Komitesi, bagkam bagmsu: yonelim kurulu fiyesi olmak kavdivla en az iki
lyeden olusur. Komite bagkam bafamsiz vimetim kurule uvelerinden gecibr,

« Kurumsal Yonctim Komitesi'nin iki tiyeden olugmasi halinde her ikisinin, ikiden fazla fivesinin
' Eb@lumnam halinde tyelerin ¢ogumlofunun, icrada gorevli olmayan yonetim kurmiu dyelerinden
! @mam zorunludur. Icra baskani‘gensl midiir komitede girey alamar.

.ﬂl

ﬁﬁel in isleyigine katla saglayabilecek olan ve Sirket hakkinda veterli derecede bilgi ve denevime
Fup olan ki ;:llﬂI' Kurumsal Yunetun KGH].ITE:SI ne scgllcblhrlcr Gerek duyuldunmnda ¥ Dﬂf:tlm kurulu

ra
=

JSll:

=
=
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=

isfanbul h(.drel

tfjl%gan Cienel Kurul toplantisinda veni yénetun kwruln géreve segildifinde, ilgili ¥onetim kurulu
g&:ﬂv siresi ile paralel olarak, Kurumsal Yédnetim Komites: tyelenni belirler,

Kurumsal Yoneum Komitesi kendisine wverilen porevin gercktirdipi siklikta toplany. Komite
toplantilar Sirket merkesinde veya kontite fiyelerinin erisiminin kolay oldugn bagka bir yerde
yapilabilir. Komite, five sayismm yandan bir fazlasimn katilime ile toplamr ve toplanuya katilanlarin
cofunlugu ile karar alir,

Kurumsal yénctim komilesi, Aday Gosterme Komitesi ve Tierel Komilesi ayrl bir komite olarak
yapulanmadig: igin, sermaye piyasasi mevzuat: ve Yoneiim Kurudu kararlannda belirlenen gorevlering

erinc getirceekiir. Bu kapsamda kurumsal yonetim komilesinin gérev ve sorumluluklan agsagidaki
mme belirlemmistir:

v - Kurumsal Yénetim

= Kurumsal Yonetim lilkelerini $irket bimyesinde olusturmak, henimsenmesini  saglamak,

Kurumsal Y@nctim [Tkelerinin uygulanmp uygulanmadigim, uygulanmiyor isc gerckeesini ve bu

prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen ¢ikar catigmalanm tespit ctmek ve
amalarda iyilegtirici 8ncrilerde bulunmak.

s o T .
& Thkagpitelerin . yamisi, calisma tarana iligkin deferlendirmelerde ve onerilerde bulunmak.
Kurumsal yOnctim konusunda gelismelerl ve tendleri yakindan takip ederek, bunlarn Sirket
yonctiminde uygulanabiiirligmi aragtumak.

—  Sirket'in bilgllendirme politikasimin belirlenmesine yénelik tavsivelerde bulunmak, belirlensn
politikalarn uygulanmasim gozetmek, Sirket internct sitesinde ve laalivet raporunda yapilacak
agtklamalann ve verilecek bilgilerin kapsamim, niteligini, tutarlilifing ve dogrulugunun gézden
pecirmek,

Yaunimei iligkileri biriminin temel ilkelerini tespit etmek. Yatirimer iligkileri birimi tarafindan
yupilan tiim agiklamalara iligkin standarilan belirlemek ve galismalanm gozetmek.

Ticarl sir nitchfindeki bilginin kdliye kullanilmasim duleyen i¢ diizenlemelere uyumu
Eézetmek.

Ydneum Kurulu’na gerekli tavsivelerde bulunmak.

Bagla bilgi alma ve inceleme hakki olmak iizerc pay sahipligi haklarnm §

kullamilmasmn kKolgylagtinlmasimn takip elmek.
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—  Sermaye pivasast mevzuating uygunlufu ve tutarhlik agisindan kamuya agiklanacak Kurnmsal
Yiinetim Uyum Ruporunu deferlendirmek ve burada yer alan bilgilerin Komite'nin sahip oldugu
lgilere gire dogru ve tutarh olup olmadifim kontrol eltmek.

—  Sirketn etk kurallarmm belirlenmesine ve geligimbmesine katkida bulunmak ve Sirket
faaliyetlerinin bu kurallar gergevesinde yiiriiflihmesinin pdzetmel,

sirket'in knumsal sosval sorumluluklarina karst duyarle olmasini, gevreye ve kamu saghfina
iliskin dizenlemelers uyvumunu takip etmek,

Sermaye Mivasast Kurulu diizenlemeleri ve 'tirk Ticaret Kanunu ile komiteye verilen/verilecek
difer girevlenn verine gelirmek.,

ay Gisterme

hulukgdMardin Cad, P

¢

IAK
Akat ffakh
£

etarnudTicacet Sicik iy

Bngagici .\g T & .

Yinetim Kurulu ve idari sorumlulogu bulunan yéneticihk possyorlan ign uygun adaylan
helivlemek ve Yinetim Kurulu'na Genel Kurul“da secilmek izere sunmak. Y onctim Kurlu®nun
¢esitli nedenlerle bosalan fiyelillerine iligkin dnende bulunmak,

Mersis .

k oA

LF YATIRIM MENKUL DEGRLER

Bagnnsiz Yoépetim Kurnln fiye aday telhiflerimi, adayw bafmsizlhk Sleltlerini tasivap
tagimamas hususunu dikkate alarak degerlendirmek ve buna iliskin degerlendirmesini bir rapora
baglayarak Yonetim Kurulu onavma sunmak. Bagimsiz Yonetim Kurulu iive adayindan,
Sermaye Pivasasi Kurulu Kurumsal Ygnetim lkelerinde yer alan dizenlemeler gercevesinde
l/‘“\- bagimsiz elduguna iliskin yazili bir beyam aday gosterildii esnada almak.

c” 5 = Lygon adaylara yonelik oryantasyon ve egitim programlar ditzenlemek. Yinetim Kurulu
b vapsng ve verimliligine iliskin dnenlerde bulunmak ve tavsivelerini Ydnctim Kurnlu’na
\x. sunmak.  Yinetin Kuwrulu  tiyelermin ve  idari sorumtulugu  bulunan  ydncticilerin
k\-«bparformanslarmm degerlendiribnesi ve kariyer planlamas konusundaki Sirket yaklasiou, ilke ve
uygulamatanm belirlemek ve bunlarm gézetimini yapmak.

= Sirket’in uzun vadeli hedeflerini dikkate alarak, Yénetim Kurulu tiycleri ve idari sorumlulugu
bultman y&neticilerin ilerellendinme esaslarina iliskin kriter ve uygulamalan belirlemck ve
bunlann gézetimini yapmak. Kriterlere ulagma derccesimi dikkate alarak. Yionetim Kurulu
tiyelerine ve idari sorumlulugu bulunan véneticilere verilecek lcretlere iliskin @nerilerini
Yénctim Kurulu™na sunmalk

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Riskin Erken Saptammasi Komitesi, ¢alisma esaslannda belirtilen girev ve sorumluluklun yerine
getirir ve kendisine Esas S6zlesme ve Kurumsal Yanetim Tebligt ile viklenen gérevler dstlenir.
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi'nin baglica amaet Sirket’in varhinm, gelismesini ve devamm
tehlikeye diiglirebilecek risklerin erken feshisinde, uygun nisk yénetim stratejilerinin uygulanmas ile
risk yinetimi igin bir uzman komitesi kurulmasinda Yopetim Kurulu'na yardimer olunmasi ve
evrual alunda kendisine yiiklenen diger pdrevlerin yerine getirilmesidir.

omite, bagkam bagimsiz yonctim kurulu dvesi olmak kaydivla en az iki ityoden olusy® ﬁ""‘-—-...__

hagkam bafimsi. yonetim kurnlu fiyelerinden sccilir. Komitenin iki tiyeden olugmasy] ah’n?egg‘l‘* \

ikisinin, tkiden fazla tivesinin bulunmas: halinde tvelerin gogunlugunun, icrada gﬁievlf' el

“Vyonetim kurulu fivelerinden olugmas: zorunludur. Tera baskani/gencl miidiir kontitede; oy -1:_

/| Sirkgt'in isleyisine katk: saflayabilecek olan ve Sirket haklapda veterli dere Fehégani
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sahip olan kisiler komiteve segilebilirler. Gerek duyuldugunda yOnelim kurulu iiycsi olmayan,
kenusunda uzman kigilere de komitede pdrev verilir.

Olagan Genel Kurul toplantisinda yeni yonetim kurulu géreve seildizinde, ilgili yonetim kurulu
obrev siiresi ile paralet olarak, Riskin Lrken Sapianmas Komitesi livelerim belirler. Fski komite
tivelerinin gdrevler, yerlerine yemileri segilinecye kadar devam eder.

Riskin Frken Saptanmas) Komitesi, Uye sayisinin yandan bir fzlasimm k kaulm ile toplanir ve
_‘“@@lantna katilanlarin gogualugn ile karar alir. Komite, kendi girev ve sorumluluk alamyla lgih

Cerat Elrak ulagtigy tespit ve dnerileri hazirlanacak bir rapor ile yonctim kuruluna sunar. Rapoer denetgiye
;::E EES 3 }% gonderilir.
EE gﬁ% E Eﬁ%mﬂe kendisine verilen girevin gerektirdigi sikhikta toplamwr. Komile loplanttlan Sirkel merkesinde
E 23 - ;; Ey& feommte dyelernin erigiminin kotay oldugu baska bir yerde yapalabilir.
'g‘: % %E‘kﬂ‘r Lzas Sézlegmesi'nde ve Kurumsal Yonetim TebliZi bagta olmak iizere sermayc piyasasi
ing thevzuatinda diizenlenebilecek difer gérev ve sorumlulukiara ek olardk, Riskin Erken Sapianmas:
g; Komilesi'mn bashes girev ve sorumluluklan agafidaki sekilde belirlenmistir:

s Yanetimscl risk ve zafiyet olusiurabilecek alanlan tammlamak, analivz etmek, dlemek, ivlemek ve
raporlamak ve bunlarn tespit edilmesi ve eksikliklerin giderilmesi konusundaki planlar haklanda
yonetimi uyarmak ve ilgih larallann goriiglenini almak.

s Sirket'in varh@in, gelismesini ve devamin tehlikeve diisiirebilecek stratejik, finansal, hukuki ve
m sair her tiirll riskin crken teshisi, tespit edilen risklerle gl geveklh dnlemterin uygulanmas: ve
niskin yinetilmesi amaciyla ¢alismalar vapmak.

+ Bu nsklerin irket'in kurumsal rvisk alma profiline uygun olarak yénetilmesi, raporlanmasi, tespit
Q edilen risklerle ilgili gerekli dnlemlerin uygulanmasi, karar mekanizmalarinda dilkkate alinmas: ve

bu dogrultuda etkin i¢ kontrol sistemlerinin olusturulmas: hususlannda Sirket Yonetim Kurulu’na
tavsiyc ve dnerilerde bulunmak.

5k yOnelim sistemlerini en az yilda bir kez gieden gecirmek. Yanetim ile ilgili ortakhiga ulagan
m11ll sikdvetleri incelemck; sonuca baflanmasim saflamak ve ¢alisanlarin bu konulardaki
Mildirimlerinin gizlilik itkesi gergevesinde yiinetime iletilmesini temin etmek.

o Sirket hedeflenne ulagmayi etkileyebilecck risk unsurlanmn elki ve olasilifa gére tammlanmasi,
degerlendiriimesi, izlenmesi ve yoneiilmesi amaciyla ctlsin i¢ kontrol sistemleri olugturmak.

e Risk yonetimi veig kontrel sistenilerinin Sirket kurumsal vapisma entegre edilmesini ve etkinlifini
takip etmek,

« Sirketin risk yOnetimi ve 1¢ konirol sistenilerinee risk unsurlarinin uygun kontroller gizetilerek
Slgtilmesi, raporlanmast ve karar mekanizmalarmda kullamhnas: kenularinda ¢alismalar yiirtiimok

Komite, kendi girev ve sorumluluk alamiyla ilgili wespitlerini ve konuya iliskin degerlendirmelerini
ve dnerilerin Yonelim Kurulu’na yazili olarak Wildirir,

Komile, Yonetim Kurnlu'nun talebi fizerine, kendi gfrev alam kapsuminda dagerlendm aibbees)
* diger girey ve sorumluluklan verine gotirir.

“‘flT 4. Ihracgimin Kurulun kuruimsal yinetim ilkeleri karsisindaki durumunun dcg len.ﬁ r
hakkmda agiklama:
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Sirket Esus Sozlesmesi'nin “Kurumsal Yinetim [lkelerine Uyum” baslikh 18’ inci maddesine giire;
“Sermayve Pivasast Kurulu tarafindan uygulomas: zorunlu kibman Kurumsal Yénctim llkelerine
uyulur. Zoronlu ilkelere uyulmaksizin vapilan iglemler ve alinan yonetim kurulu kararlan gegersiz.
olup isbu Esas Sozlesme’ye avkir savilir. Kurumsal Yinetim flkelerinin uygulanmas: bakunindan
 tinemli nitelikte savilan islemlerde ve Sirket’in Snemli nitelikteki digkili taral 1glemlerinde Sermaye

= tPivazast Kuruhu'nun kununsal yénetime iliskin diizenlemelerine uyulur.”
o 8

RLER A..
rh Maya Sies

IHE. S -‘SPK’mn [F-17.1 sayill Kurumsal Yinetim Teblifi uvarmea yonetim kurulu nezdinde olugturulan ve
30§ HERs ;J} rmtlarina yukanda 17.3 boliimiinde yer verilen komiielerin yan sira, Sirket’in 19/08/2024 tarih ve
?,E ?é;f,_;‘g ¥ ~'-15fr 1 suvihi vénetim kurulu karan ile kir dajitmm politikas, ferellendimme politikasi, bilgilendirme
E.ﬁ;f_gﬁi :pulmkam ile bags ve yardim politikalar: belirlemmniytir. Sirkel’in 28/08/2024 tarihli Gencl Kurulunda
Eg; i Jcar dagitim politilcas, ficretlendirme politikast ile bagis ve vardum politikalan onaylanmigr,

el IrE E

:; : * §'iJcretlend1rmc Politikas:

o =

2307 Uerctlendirme politikasimm amaer Geretlendirme ile ilgili uygulamalarin, ik, millivet, din ve cinsiyet
B

aynimt yapilmadan esit kogullardaki kigilere egit hrsal saflanarak ilgili mevzoat ile Sirket
laaliyellernin kapsam ve yapis, Sirket'in strutejiler], waum vadeli hedefleri, etik deferleri ve ig
dengeleri ile uyumlu olarak planlamp ylritilmesin sag@lamakir,

Sermaye pivasasi mevzuatl diizenlemeleri kapsamunda Sirket’in vdnetim kuruly {iyelerine ve idan
serumlulufu  bulupan véneticilers ddenen deretlerin usul ve esaslan deret polilikas ile
diizenlencecktir. Ucret politikas: uyarinea, Yonctim Kurnlu fiyelerine ve idari serumlulugu bulunan
%_h yincticilere verilecek deretler belirlenirken Sirket’in aaliyeilert, biiy{ildigi, i¢ dengelerd, hedefleri
)0 ale karar verme siirecing olan katkl, alinan sorumluluklar, vapilan isin dzellifii, liyakat, deneyim,
= N\ rformans, pivasadaki makrockonomik veriler, benzer pérevler icin ayvm sektirde uygulanan ficret
politikalar, sektdrel veriler, enflasvon wverileri, uluslararasi standartlar ve wvasal yikiimliliikler
E Sirket'in karlilik oram ve performansi gdzetilir. Kurumsal Ydnetim ilkcleri kapsaminda, bagumsiz
—. Onetim Kurulu fiveleripin dicretlendirmesinde  kir payi, pay opsivonlar veya Sirket'in
eeformansig dayall Sdeme planlan kullamlmayacak olup, bagunsiz yénctim kurulu {iyelerinin
teretlerinin bafimsizhiklarim koruvacak diizeyde olmasina dikkat edileccktir.

Idari sorumlulugn bulunan yonelicilere yupilan ddemeler, Yanelim Kurulu tralindan onaylanan
avlik deretlerden olugmakiadir, Tdari sorumlulupu bulunan véneticilere yapilan édemeler, yiiksek
performanst ve ise baiilihin tesvik edecek ve sektdrle relcabet edebilecek sekilde belirlenceelktir. Idari
sotumiulufe  bulunan  voéneiicilerin  etkinliginin - ve performansimun  artinlmasi, performans
stireklilifinin saglanmasi ve Sirketigin katma deger yvaratan ytineticilerin ayrigtirilmast amaciyla prim
ddemeleri, Sirket performansi ve bireyscl performansa ghre belirlenecekiir. Prim ddemeler basia
olmak iizere, performansa dayah Odemeler Onceden garanti edilmeyecektir. Ucretlendimme
uvgnlamalarimn, ortaklanm, ¢ahganlann ve miisterilerin qakarlanm zedeleyecek tesvik sistemlerini
icermemesme dikkat edilir,

Kurumsal Yonetim Komitesi, ticretlendirme politikasim degerlendinmek ve &nerilerini Sirket’in
Yinetim Kurulu onayma sunmakla géivevli ve yelkilidir. Kurumsal Yiénetim Komitesi, kendi vetki ve
sorumiulugu dahilinde harekel wler ve Yonetim Kurulu'na tavsivelerde bulumur; ancak nihai karar
sorumlulugu Yénetm Kurulu'ndadir, Yonetim Kurulu, Kuremsal Yonetim Komitesi nin tay 513 emm
de goz dntinde bulundurarak Yonetim Kurulu diyelerine verilecek ficretin gekil ve mlktarl

olarak Genel Kurul’a teklif sunar, £

Bilgilendirme Paolitikas:

cocinis peﬂormmm ile &elecel\ beldannlermc 111$k1r1 ticari sir nitcliding t"l*‘.l
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kararlanim ctkileyebilecek bilgl ve gelismelerin, ilgili mevzuar ¢ercevesinde pay sahiplen,
vahmmeilar, cahganlar ve miisteriler olmak lrere tim menfaat sahipleri ilc tam, adil, dogru,
samamnda ve anlasilabilir bir sekilde paylasiimasim saflamaklir,

E”: o ek Ilgﬂendmne yhmem ve araglam; (1Y KAP L;1 vavimlagnan el dLlI"l.L]T] djr]k]dmﬂ]dr] ve genel bilgl
5'§ % ; E E & form w, (11} periyodik olarak KAP aracihinyla duyurulan finansal lablolar, dipnotlar, bugimsiz denelim
%% %:gggfapoﬂary laaliyet maporlam ve  sorumluluk  beyanlan, (i)  kuwrumsal  intermet  silesi
== B i]:v. ww.vakilTakioring.com.tr), (iv) Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi ve giinliik gazeteler vasitasiyla
EE g = Eapilan lanlar ve duyvurular, (v) vazii, gbrsel ve sosyal medya vasitasiyla vapilan basin agiklamalari,
Eﬁ : A1) sermaye piyasast katthmeilar ile yiiz ylize veya telckonferans vasitasiyvla yapalan bilgilendirme
i Eat ve gorisme toplantilar, (viiy SPK dumnl:;:meh:n gerefi dienlenen izahnameler, thrag belgelen,
Eﬁfﬁl = duyurn metinleri ve diger dokiimanlar, (vifl} vahnmelar igin hazirlanan sunumlar, bilgilendirme ve

tamtim dolkimanlandir. Sirkel adina yukanda belirtilen véntem ve araglar gercevesinde vapilacak
agiklama ve bilgilendirmelere iligkin usul ve esaslara bilgilendirme politikasinda ver verilmekte olup,
ilgili agiklama ve bilgilendirmeler, imza sirkiileri uyarinca imzalanan form, beyvan ve raporlar disinda,
Yonetim Kurulu fiyelen ve Yonetim Kurulu tarafindan yetkilendirilen kigi/kisiler tarafindan yapilir.,
Sirkel adina agrklama vapmaya vetkili kigiler, yapdan tiun agiklamalarda SPK min ilgili iebliglerinde
(\;?.I[un hususlara ve diger tiim vasal dizenlemelere uymakla yiik{iml{idiir,

- Bapis ve Yardm Politikasa

yirket tarafindian gergeklestirilebileeck bagig ve vardmmlarm lemel amac, toplumsal sorumluluklarin
\N-' rine gelirihwes], toplumsal sorumluluk bilincinin olusturmasimn yan sira, sosyal ve toplumsal
thtiyact karsilanmas) ve kamuya favdah faaliyellerin bagglarla 6zendirilmesidir.

. Kurul ditzenlemeleri, SPKn, TTK, TBK wvc diger ikincil divenlemeler ile Sirket ig
enlemelen ve Esas Stvlegme’ve bagh kalarak, Kurul™un drliilii kavang aklamm diizenlemelerine
ve IIZTE mevzuat hitkiimlerine aykarihk teskil cimemelk, gerekli 6221 durum agiklamalarin yapmak
ve yil iginde yapilan bagiglar Genel Kurulda ortaklann bilgisine sunmak sartivla, faalivet konusunu
aksatmayacak sekilde Genel Kurnlun tespit edecedi simurlar dahilinde yénetim kurvhu karan ile bagis
ve vardim yapabihir,

Bafs ve yardimun sekli, miktan ve vapilacag kurum, kurulus veya sivil toplum kurylusunun
segiminde, toplumsal shtiyaglar giizetilerek Sirket’in kurumsal ve sosyal sorumluluk anlayis ile
Sirket’in kurumsal sosyal sorumiuluk faaliyetleri de gtz dntinde bulundurulur. Bir hesap dénemi
igerisinde yapilacak toplam bafis ve vardimlarin (st simn Genel Kurul tarafindan belirlenir, Genel
Kurul ilgth yitda bafns ve yardim yapilmamasina karar verchilir. Sermaye Pivasast Kurulu, bajs
tutanna iist siur getirmeye yetkilidir,

Sirket tarafmdan, yit iginde gergeklestirilen hagig ve yardnn toplam tutarinin kamuya agtk anan son
bilango aktif toplamumn en az %l ve frerinde olmas1 veya %1’in altindaki bags ve yardinlann
toplam tutarninm kamuya agiklanan son bilango akiif toplamuun en az %4l %ine ulasmas duruniumda
bu husus dzel durum agiklamasi ile duyurulur,

Kir Dugitim Politikas
Kér pay1 dagitim politikasiin amaer Sirket'in ilgili mevznata uygun olarak vatirme:lafe

menfaatleri arasmda dengeli ve tutarth bir politikann  izlenmesini saglamak i
ilgilendinmek ve kar dagum anlanunda yatirimeilara karst seffaf bir politika ﬁitrdunﬁ::klﬁ'

f0e64921
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Kir payr dafitum karanna, kir payr dagitlacak olmas halinde kdnn dagim gekline ve zamamna,
yonetim kurulunun dnerist zerme, Sitkel Genel Kurulu tarzhindan karar verilir.

Dagitilacak kir payr orani, Sirket’'in yatmim ve flnansman stratejileri ile ihtivaclarl, piyasa
pos beklentileri, ilgili mevzuatta gergeklegen defigim ve geligmeler, Sirket’in orta ve uzun vadeli

- mﬁalejileﬁ sermaye ve yalnm gereksinimleri, karhhik, finansal durum, borgluluk ve Sirket’in nakil

T rfum wile ulusal ve kiiresel ekonomik sartlar dikkate alinarak belirlenecek olup; ilke olarsk, Sirket’in
Ldunem kan esas alinarak (mevout vasal diizenlemeler uvarinca ayvrilmasi gereken yedek akeeler,
i, fon, mali Gdemeler ve varsa gegmis vil zararlar avrildiktan sonra) hesaplanan dagitilabilir kar
[Zm iirerinden vénetim kurulunun dncrisinde belirtibeeck oranda pay sahiplerine nakden ve'veya

elsiz pay olarak du@ilimas) hedeflenmektedir. 13u sartlar dogrulmisunda dagrlabiliv krin oran,

_Er%-}ﬂ Yonetim Kuralu'nun dnerisi ve Genel Kurul™ un onayivia azalnlabilir veya yukanda ver '1]311
- 2 "Teg:rhlur gergevesinde berhangi bir kdr dafitum yapitmamagima karar verilebilir,
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Kiér payi dafiim islemlerine, en geg dagitim karar verilen Genel Kurul toplantisimm yapildid hesap
démemi sonu itibarivla baglanmas sartiyla, Genel Kurul*da karara baglanan tarihte bastamr, Kér payi,
dafntim  tarihi itibaryla meveol paylarm timiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkare
alinmaksizin paylan ovammda egit olarak dagitili, Sirket’in sermayvesini temsil eden paylarda kdr pay)
mntiyazi bulunmamakiadir, Kir payr dagitimuna karar verilen Genel Kurul toplantismda karara
baglanmak sartivla, egil veya Garkh tutarh taksitlerle dc kér payina iliskin ddemeler yapilabilir.

(\ftsa\é Sozlegme hitkiimlerine gire, Genel Kurud tarafindan verilen kir dagitun karan, geri alinamaz.
Yonetim Kurnlu™nun Genel Kurul®a kirin dagimlmamasimi teklil’ etmes? halinde, bunun nedenleri ve
\ dagitilmayan kitin kullamm sekline iliskin bilgilere kir dagihmina iliskin giindem maddesindc ver
crilir. Ayrica, TTK ve sermaye piyasasi mevsual diizenlemeleri ¢ergevesinde pay sahiplerine kir

ay1 avans: dagiiabilir.,

5. Kurul diizenlemeleri uyarinea kurulmasi zorunlu olan ihraggunin pay sahipleri ile iliskiler
_—— i=iminin faalivetleri ile bu birimin yoneticisi hakkioda bilgi:

ML organlarmin vanr sira mevsuat gerefi zorunlu olarak olusturulmas) gereken *Yatirimer
Iliskileri Béltimii”, basta bilgi alma ve inceleme hakki olmak {ivere pay sahiplidgi haldarinin
korunmam ve kullamlmasmm kolaylastubmasinda ctkin rol ovnamaktadir. Yatimen IHskilerd
Bolimit Uim caligmalannda elektronik haberlegme  orlamlamm ve Sirket’in internet  sitesind
kullanmays Ozen pdstcrerek, genel hatlariyla asapdaki temel faalivetleri verine getirmeyi
amaglamakladr:

Yatorona iliskileri Biliimii Temel F aaliyetleri:

*  YValmmelar ile $irkel srasinda yapilan yazigmalar ile diger bilgi ve belgelere iliskin kayitlarin
saglikly, giivenli ve glincel olarak tutulmasim saglamak, MKK nezdindeki islemleri ytriitmek,

+ Dinem igerisinde bdlime gelen sorular ve pay sahiplerinin Sirket ile igili bilgi talepleri,
sirket e ilgili kamuya agiklanmamy, givli ve ticarl sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmal
tizere, Sirket'in bilgilendirme politikas: doprultusunda agk ve net olarak, ytiz vize veya
iletisim araglan aracilifiyla yamtlamak.

» Genel karul toplanus ile ilgili olarak pay suhiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmast
gereken dokiimanlar huzirlamak ve genel kurul toplantisinin ilgili mevzuata, Csas 5 zlaam

ve diger Sirket igi diizenlemciere uygun olarak yap:lmastm sagilayacak tedbirleri g c*
* Toplanit tutanaklatimn usulline uygun tululmas: amaciyla gerekli dnlemleri ihfk
11y8 o
» .

Kurumsal yinelim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tirlit husus dahil
mewumlndan kﬂ}mak]amn yilkiimliilikklerin yerine getirilmesini gh/elm::
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mevuat geredi vaplan agiklamalann yam sira kamuovu ile iletigimin koordinasyonu
saflamak, yvatmmelarla ve analistlerle gdriigmeler gergcklestirmek fizere konferans, panel,
seminer ve veriidle tamum loplantilanna katilom sallamalk.

o Dofrudan bagh olarak gabshigy Sirket genel miidtrd veva genel mildiir yardimeisina ya da
S= =  muadili difer idari sorumlulugu bulunan yéneticilerden bivine viiritmekie oldugu faalivetlerle
' ilgili olarak en az yvilda bir kere vénetim kuruluna sunulmak fizere rapor hazirlamak.

Strket hakknda degerlendirtme yapan analisilen hilglendirmek.

r D
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=17.1 sayih Kurumsal Ydnetim Tebligi uyannca, paylan ilk kez halka arz edilmesi icin SPK'yve
vuran ortakbklarn, pavlanmn Borsa'da islem sérmeve baslama tarihinden itibaren alti ay

£

yaturumes iligkileri blimi vinetigisint belirleme viikiimliligi bulunmakiadir,

Sirket bu dogrultuda paylarn borsada islem grmeve baglamasindan itibaren alti ay1 gegmeyceck
sekilde en kisa sfirede mevzuoatla yer alan garilan saglavan persomel atamasim gerceklestivecek i,

Sirket, paylarnmin Borsa'da islem gérmeye bastamasindan sonra, yatiimer digkileri baliimi ile ilgili
difer bilgi ve gelismelent KAP'ta vavunlayacalktir.
ERSONEL HAKKINDA BiLGILER

18.1. izabmamede yer alan her bir finansal tablo dénemi i¢in ortalama olarak veya dinem
sonlart itihariyle personel sayusi, hu sayida giriillen dnemli degigiklikler ile miimkiin ve dnemli
ise belli bash faaliyet alanlari ve cografi billge itibariyle personelin dagihim haklanda aciklama:

30 Haztran 2023 tarihi itibariyla Sirket ¢alisan sayist Sirket’in merkevinde 59, Lomir Subesi™nde 2 ve
Arkara Subesi‘nde 2 olmak fizere toplam 63 'tiir.

safida ver alan tablo, amlan tarihler itibariyla ¢alisan savilarinn, pozisyonlara gare dafilnim

5;3&.“:’::]“ Gore  Cabsamlarn | 5 190022 | 31122023 | 31122024 | 30062025
Ust Diivey Vinetict 3 2 2 2
Digor Pcrsc);el 53 57 62 61
L IOPLAM 56 59 04 | 63

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlury:

18.2.1. Yonetim kurulu iivelerinin ihraggumn paylarma yinelik sahip olduklun opsiyvonlar
hakkimda hilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yinctimde s0z sahibi olan personelin ihra¢eimin paylaring yénelik sahip olduklan
opsiyonlar haklkanda bilgi:

7 F T Yoktur.
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19. ANA PAY SAHIPLERI

19,1, Thrageimn bilgisi dahilinde son gencl kurul toplantis: ve son durum itibarivle sermayedeki
veya toplam oy hakk icindeki paylan dogrodan veya dolayh olarak %25 ve fazlas: olan gergek
ve tiizel kisiler ayrn olarak gosterilimek kaychyla ortakhk yapra veya biyle kisiler yolsa
bulunmadifina dair ifade:

wirket Lsas SHzlegmesi'nin “Scrmaye” baghilh 6'ner maddes: uyarninea, Sicket’in $50.000.000 1L

. tutarmndaki gikarilmig sermayesini temsil eden toplamda 83¢.000.000 adet payin 170,000,000 adedi

M Grubu ve 680.000.000 adedi ise B Grubu paydan olusmeaktadir. A Grubu paylarin yénetim kuruluna

: day posterme imliyaa ve Genel Kurulda oy imtivaz: bulunmaktadir. B Grubu pavlarin herhangi bir
Afbtivazi bulunmamakiadir,

3

3.

s Sdvlesme’nin “Yonetim Kurulu we Sfiresi™ baghldh 7'nei maddesi uyarmea, A Grubu imtiyazh
sahiplerinin, 8 {sekiz} kisilik yonctim kwnlu fiyvelerinden 4 (darl) lyesint yinetim kuruluna aday
ternie imtiyazi bulummaktadir. Y&nelim korulunu olugturin tyelerin 4 (dort) tanesi A Grubu
iyazli pay sahiplerince belirlenen adaylar arasindan genel kurul tarafindan secilir.

i
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Mgas Sivlesme’nin “Genel Kurnl™ baglikli 127 nei maddesi uyannca her bir 4 Grubu pay, sahibine 5
{bes) ov hakki verir. Her bit B Grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakk: verir.

Son olagan Genel Kurul toplantis: ve Izahname tarihi itibari ile Sirket’in 850.000,000 TT. tutannduki
Gdenmiy sermayesinin ve oy haklarinin Sirket ortaklan grasmdaki dafnhmi asagidaki tabloda
posterilmekiedir.

TG

AKIF YATIR,
b
e
tiksy, T
prslcadln

kat
F

e Tutar } Sermave | Oy Hakla
T Pay Sahib 5 g
a4y Sahibi Crap (TL) Pay Adedi Oram (%) %)

A | 170000000 | 170.000.000 20,00
S j‘u’aklﬂar Bankasi T.A.0. — - 9561 |

Lt
N AR
=

612,834,821 612.834.521 72,10
B 32254 464 32254464 3,79 | 2,11
: . B
BE: 13.281.250 13.2581.250 1,50 0,87
Vakifbank Personeli Ozel Sosyal :
Gitveniik Hizmetler Vakfi F: 21.629.463 21.629 463 2,35 1,41 |
TOPLAM I £50.000.000 | 850000000 ’V 100 100

»irket’in tiizei kisi ortagi olan ve son durum itibariyla loplam oy hakk icindeki pavlan %5 len fazla
olan T, Vakaflar Bankas T.A 0.’ nun ortaklik yaps ise asafadaki gibidir:

VakafBank'm (hrtakhk Yapis
' Pay Sahibi Grap Tutari{TL)
| rtirkiye Varhk Fonu L | 7.263.921.522.54 |
| T.C. TTazine v¢ Malive Bakanhgi A | 107505863956
rVakifRank Memur ve Hizmetlileri imek|i ve Sughk C | 402552 66642
Yardmn Sandip 1 Vakfi B
T.C. 3zine ve Malive Bakanhg B

VALIFBA)K PERSO! '“2 |

BzhoPert GUUERLIK

A=7 METLER! VAKL e
—F [ - Dogrulama Kodu;, a9bfe9bd-97cc-4055- -aa3af0e64
: g h'ﬁps://sp .gov.tr/dokuman-dogrulama



Diger Millhak Vakiflar | B | 221055497 221055497 | 002

Liiier percelk ve tizel kisiler [ 1.519.263,94 151926394 0,02
Tlalka agik ) D TRZYK5.54693 | 78.208.554.603 790 |
Toplun 9.915.921.522,54 | 991.592.152.254 0w

Amlan hususlar cercevesinde, 3irkel’in sermayesinde %92 10°lok pay ve oy hakk igerisinde
%95 61°lik pay ValafBank’a aittir. ValufBank, oy hakl ve yénetim kontroliine salvptir.

1" ='i 2 Eurmavcdukl VYA tuplam oy haklk u,mdr..kj dugrudun paylan %‘ ve fazlas1 olan gert;ek

$1ék 1 Esgas Soelesmesi™nin “Sermaye” baghkh 6'ner maddes: uyannca, Sirket’in 850.000.000 TL
farmdaks grkanlmg sermayesin temsil eden wplamda 830L000.000 adet paymn 170.000.000 adedi
?rrubu vie 680.000.000 adedi ise B Grubu paydan olugmakiadir. A Grubu paylarm yénetim kurnluna
= ﬂiﬁn gisterme imtiyaz ve Genel Kurulda oy imtiyazi bulunmaktachr. B Grubu paylarm herhangi bir
imtivaz1 bulunmamaktadir.

Ezas Stzlegme’min “Yonetim Kurulu ve Siiresi™ baghkh 7'nei maddest uyarmea, A Grubu imtiyazl
pay sahiplerirun, 8 (seki) kigilik yinetim kurulu fyelerinden 4 (ddr(} iyesini yonetim kuruluna aday
gislerme imtivaz bulunmaktadir, Yonetim kurulunu olusturan iivelerin 4 {(dért) tanesi A Grubuw
imtiyazll pay sahiplerince belirlenen adaylar arasindan gencl kurul tarafindan segilir.

Esas Sozlesme’nin “Genel Kurul™ baglikli 12°nei maddes: uyannea her bir A Grubu pay, sahibine 5
(bes) oy hakk: verir. Her bir BB Grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakk: verir.

Son olagan Genel Kurul woplantist ve [zahname tarihi itibari ile Sirket'in 850.000.000 TL wanndaki
Udenmis sermayesinin ve oy haklarmin Sirket ortaklan arasindaki dagilinm asafidaki tabloda

elsterilmektedir:

1 nbuI:Tur_armr S -'

\\ : '|
3 Tutar Sermaye Oy Hakk
< Pay Sahibi G ; Adedi =
- it FP o) ParAdedl | ovamee) | (%)
A 170,000,000 I 170 Q00 000 20000
1. Vakiflar Bankas1 1.4.0. : | " X ¢
B 612.834.821 | 612.834.821 72,10 |
Yakit Finansal Kiralama A5, B 32254 464 322354 464 3,79 2,11
- o "
ia;lfPazarlama Sanayi ve Ticarel B 13,981 250 13281250 .56 0.87
= F . = I
Vakafbank Personeli Ozel Sosval .
Giivenlik 1lizmetleri Vakfi B 21.629.465 21.629.465 2,55 141
TOPLAM | | 850.000.000 | 350.000.000 100 100

s 19.3, Sermaveyi temsil cden pa}'lar hakkinda hi]gi:

A

147
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Sirketin kayih sermayve lavam 7.000.000.000.00 Tiwk Tirasi olop, her biri 1 (bir) Tirk Lirasi
degerinde 7.000.000.000,00 adet paya aynlmugbir, Sivketin gikanlnig sermayest 850.000.000 1L dir.
Cikardmis sermayenin iamanu muvassadan ari sekilde ddenmasiir.

Sirket Lisas Sozlesmesi'nin “Scrmaye” bashikh 6 noi maddesi uyanneca, Sirket’in 850.000.000 TL
lutarmdaki pikanlmy sermayesini temsil eden toplamda 850,000,000 adet paym 170,000,000 adedi
A Grubu ve 680.000.000 adedi ise B Grubu paydan olusmaktadir. A Grubu paylarin ySnetim kuruluna
s aday gosterme imtivazi ve Genel Kurulda oy imtiyaz bulunmaktadie. B Grobu paylann hethangi bir
- fiivaz: bulunmamalctadir.

E5as Sizleyme nin “Yanetim Kurulu ve Siiresi™ baslikli 7’ nel maddesi uyarinca, A Grubn imtivazh
' g salnplerinin, 8 (sekiz} kisilik yOnetim kurule fiyelerinden 4 {dért} Giyesini yonctim kuruluna aday
slerme imtiyawa bulummaktadir. Yénetim kurulunn cluguran tiyelerin 4 (dért) tancsi A Grubu
Hyazh pay suhiplerince belirlenen adaylar arasindan genel kurul taratindan sceilir.

,_1
uif Warghin Cad. falh i3

%n.

Besikiag 34835 (o
171 kA
1’| tl_'ﬂ?

IBA FIENKLUL
577 Fux:ll
RELE PR (CT

Ticgre

%ss Stzlesme’nin “Genel Karul™ baghkh 12 nel maddesi uyaninca her bir A Grubu pay, sahibine 5
ﬁ } oy hakk: verir. Her bir B Grubu pay, sahibine 1 {bir} oy hakki verir. 13 grubu paylann herhangi

: x r imtivaz bulunmamak tadir.
2" S ‘pwkel pm IH.I'II]H iligkin hifgilere a$ag1dak1 labludd ver verilmigtir.
 Nama/ ] > Bir I'ayin Sermayveye
Grobu | Hamiline {Kil[:l ?:ﬁllfirmult:;i’u} Nominal T?,[;ﬁm Oram
1 Oldugu : PROS | Deperi (TL) (%)
. _ “ Yimeline kuruluna aday phisterme ;
:f'—‘“ LA Nama | o haks imtivues varde, 160 170.000.000 20 |
B | Nema | ~ Tmtiyaz yoklur, [ 1,00 680.000.000 | 80
| . | TOPLAM | 850.000.000 1iH0

19.4, ihragginin bilgisi dahilinde dofrundan veya dolayh olarak ihragginin yonetim hakimiyetine
phip olanlarin ya da ihragem kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret unvami, ybnctim
akimiyetinin kaynaf ve bu giiclin kiitiive kullamlmasim engellemek igin alinan tedbirler:

t Esas Sozlegmesi’min “Sermaye™ baslikll 6'ne1 maddesi uyannca, Sirket’in 850.000.000 TI.
ndaki ¢ikarilmg sermayesini temsil cden woplamda 850,000,000 adet pavin 170.000,000 adedi
A Grudu ve 680.000.000 adedi ise B Grubu pay dan olugmaktadir. A Grubu paylarin yénetim kuruluna
aday gistenme imtiyaa ve Gene! Kurulda oy imiiyaxa bulunmaktadir. B Grubu paylanin herhangi bir
imtiyaz bulunmamaktadir.

Esas Sozlesme™nin “Yonetim Kurulu ve Siivesi” baglikll 7'nei maddesi uyannca, A Grubu imtiyazh
pay sahiplerinin, 8 (sekiz) kisilik yimetim kurulu iiyclerinden 4 (dért) ityesini ydnetim luruluna aday
pOsterme imtiyazi bulunmakiadir, Yénetim kurulwmu olugluran yelerin 4 (dort) tanesi A Grubu
imiiyazl pay sahiplerince belirlenen adaylar arusmdan genel kurul tarafindan segilir,

Lisag Stideyme’nin “Genel Kurul™ baglikls 12 nel maddesi uyarinea her bir A Grubu pay, sahibine 3
{bes) oy hakki verir. Her bir B Grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakla verir,

Son olagan Genel Kurul toplantis: ve Tzahname tarihi itiban ile Sirket'in 850.000.000 TI. wanndaki
Odenmig sermayesinin ve oy haklannin Sirket orlaklam arasmdaki dagium asafidaki tabloda
gosterilmekiedir, =

Tutar

FPay Sahibi f Grop
| (rh)

Pay Adedi

14?:.

7cc-4055-ac2 aa3af0e64921
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LT0L00G.000

170.000.000 20,00
T. ¥akiflar Bankas T.A.O, ——p u5.a1
612834821 | A12.834.82] TG
Wakif Finansal Kiralama 4.5, 32254 464 32.254 464 3,79 2,11
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticarsl A%, 13.281.250 13.281.250 1,56 0,87
V - . = i
akohank Personedi Ozel Sosyal Clivenlik 1,670 465 1 620465 355 141
=l lianeler: Vak |
g % OPLAM SS{I 000,000 | 850400060 { 100 100 l
Y S 4 k. Kis = i Dl e = L) ——
= EE e
£ %t R ;3 kel'in tiizel kigi ortag olan ve son durum mhaﬂ}fla toplam oy hakki i¢indcki pavlart %05 ten fazla
£335% bal alan T. Vaallar Bankasi T.A.O. nun ortaklik yapisi isc agagidaki gibidir:
e B _ g s
4 ¥akifBank'in Drtakhk Yapis
33 =i Sl
[ Sermuye
Pay Sahibi Hisse Adedi
¥ ibi Gmp | Tutarm (TL) isse Adedi Oram (%)
Tlirkive Vachk Fonu _ I 7263.921.522,04 | TI6.392.15232534 | 73,26
T.C. tazine ve Maliye Bakanhi A | LOT5.038.630.56 | 107 .505.863.954 10,54
VatafBank Memur ve Hianclliteri Emekli ve 0 402 552 6RH.472 4),255. 264,642 4,06
sailik Yardmm Sandijn Vakt . |
T.C. Harine ve Maliye Bakanhj . B 387.673.328.18 | 38767332818 39l '
T3jier Miilhak Vakiflar . B | 221055497 331055 497 002 |
Dijier gercek ve tiizel kisiler C 1.519.263,94 151.926 304 .02
Halka agik D | 78298554593 | 78.298.554.603 7,90
Toplam | D.4915.921.522,54 | 991,592,152.254 160

a izlan hususlar gercevesinde, VakifBank, $irkel’in sermayesinde %692,10, oy hakkt igerisinde ise

5,61°lik paya ve yonetim kontroliine sahiptir.

gliciiniin kétiive kullamlmasim engellemekte katk saglayacaii deferlendirilmektedir

et’in haldm hrssedunmin hakimiyetini ve kontrol glictini kétiiye kullanmasim engellemenin {emel
g1 Kurumsal Yonetim Hkelen bagia olmak iizere TTK ve sermaye pivasas: mevzuoats ve ilgili
iiklimler olup, Lisas Sizlegme’de yer verilen agafidaki tedbirlerin hakimivetin ve kontrol

» Esas Sdzlegme’nin “Scrmaye”™ baghkl 6'net maddesi uyarmea, Yanetim Kurulu 2024-2028 yillan

aykir sayilir,

Dogrulama g 98
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arasinda (5 yul) TTK, 8PKn ve sermaye piyasasi mevzuatl hilkiimierine uygun olarak, gerekli
gOrdiigli zamanlarda, kayith sermayc tavamina kadar yeni pay ihrag cdilerck gikarilrms sermayenin
artirilmast, imiiyazh pay sahiplerinin huklanmn kisitlanmasy, pay sahiplerinin veni pay alma
hakkimn sumrlandiilmas ve imtiyazli, primli veya nominal degerinin altinda veya iistiinde pay
ihrag edimesi konulannda karar almaya yelkilidir. Yeni pay alma haklanm kisitlama vetkisi pay
sahipleri arasinda egitsizlide yol agdcak sekilde kullamlamae.

Fsas Stzlegme’nin “Kurumsal Yonetim Ikelerine Tyum™ baslikl 18°inei maddesi uvannca, SPK
laratmdan wygularmas vorunte tumlan Kurumsal Yénetim kelerine uyulur. Zorunlu il
uyulmaksizin yaprlan iglemler ve alman yimetim kurulu kararlan gegersiz olup, esas 3%




dizenlemeler basta olmak (bvere sermayc piyasast mevzuatina gdre tespit edilir. Aynea, Yinelim
Kurulu'nun gérev ve sorumluluklanm saghkl tir gekilde yverne getirmesint teminen TTK ve
sermaye pivasasl mevauall uyannca, Y onetim Kurulunun kummakla yilkiim1i eldugu komitelerin
- olugnmu, gairev ve caligma esaslan TTK, SPKn, SPK mun kurumsal ydnetime igkin diizenlemeleri
:'Eye ilgili diger mevzuat hikimlerine gire gerceklestinilir, Tlzili komitelerin calisma csaslan ile

= urumsal Yénetim Ilkeleri’ne uyum amaciyla halihazirda yiirirlige konmug politikalar haklanda
== bilgilere ighu izahname™nin 17°nci biliimiinde yer verilmistir.

T

Epl: isas Sozlesme nin “Bagimsiz Denetim™ baghkl 10" med maddesi uyarinea, Sirkctin ve mevzuatta
= £ dngdriilen diger hususlarm denetimi hakkinda TTK min, Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman
¢ zyc Tasarrul Finansman $irketled Kunumy, faktoring girkedlerine iligkin olarak Bankacilik
* E:Dﬂzcnlmnc ve Denetleme Kurumu taralmdian gikanlan dizenlemelerin ve sermaye pivasasi

mevzuatinm ilgilh maddelen wygulamr,

19.5. Ihraggimin yinetim hakimiyetinde degigiklife yol acabilecek anlasmalar/dizenlemeler
hakkmda bilgi:

Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeld dogrudan paylarn %S ve fazlasi olan gercek
kigi ortaklarin birbiriyle akrabahk iligkileri:
Yoktur.

20, ILISKILI TARAFLAR VE TLISKILI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BILGILER

L2 220.1. Izahnamede yer alan hesap dincmleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarls yapilan
islemler halidanda UMS 24 ¢ergevesinde ayrintih aciklama:

Haziran 2025, 31 Arahk 2024, 31 Aralik 2023 ve 3] Aralk 2022 tarihleri itibariyla, iligkili
ardan alacak detayr asuinidaki gibidir:

‘Bin TL - 30 Haziran 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Banks mevduat -

T. Vakiflar Bankasi TAO, 20.361 37.610 9RTRG 53.725
Toplam 20361 37.610 98.789 53.725

esin ﬁdcﬁmis_giderler i - B
Vakif Yatirim Menkul Degerler (%) - - 1.786 836
T. Vakuflar Bankasi T.A.Q. () 4.28% 17 39.640) 133.490

Toplam 4.288 17 41,426 134.326

) I. Vakaflar Bunkas: T.A.O. olan pesin demnis giderler bankadan kullaralan krediler igin Gdenmis
olan komisyonlardan olusmaktadir,

(**) Vakal Yatmum Menkul Degerler A8 ye olan pesin ddenmis giderler bono ihrac sair
asrallanndan olugmaktadhr.

irket'in hakim oriain VakifBank’laki mevduat bakiyeleri, Sirket'in faaliyctlori cergevesinde
miigterilerden ihsil ettifl tutarlardan kaynakli olarak olugan giinlik likidite fazlas bakivelerin

S

gecelik veya kasa wvadeli olargk vadeli ve wvadesiz mevduat olarak  bulundurylef lg
ST oA

aynaklanmaktadir. Bu kapsamda Sirket’in VakifBank nezdindeki vadchi ve vadesiv topld 4

bakiyesi tulun, 31.12.2022 ilibariyle 53.725 Bin TL, 31.12.2023 itibariylc 98.789 EmT .3 114
1tlhany1¢ 37.610 Bin TL ve 30.06.2025 mhanyle 20,361 Bin TL dir. :

cc 4055
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taraflardan borglarin detayl agagidaki eibidir:
Bin TL. 340 laziran 2025 31 Arahk 2024 31 Aralhk 2023 31 Arahk 2022

Alipan krediler -
T. Vakuflar Bankas T.A.0, 7.832.457 18,200,579 19418539 13065980
Topkam 7.832.457 18,260,572 19,418,539 15065, 939

i iskili taraflara borglar
. ¥ alaflar Pazarlama A $. 746 600 32 57
iy 'EH Kredi Kavil Biirosu A.S. 115 o7 33 -

2 = ¥akof Finansal Kiralama - 12 - -
EVakil Gayrimenkul ¥ atirum
E(Jlmkllgl Al - - - 54
-—E"r:‘:‘. Giivenlik AS. - - - 17
= Fdiplum 861 718 ik 128

Finamsal Kiralama

Bur¢lan 30 Haziran 2625 31 Arahk 2024 31 Arahlk 2023 31 Arahlk 2022
(Bin TL,) -
T. Valaflar Bankas ‘1" A.(). 5333 8088 B.704 24

Vakif Finansal Kiralama 74 14 9 5
mplam 5,607 8.100 8.713 29

30 Haciran 2235 31 Arall 2024 31 Arahk 2023 31 Arahk 1022

"% 9 % Vakef Mcnkul l‘il_ymet )
:;E Yaturun Onakldl ALS. - - - o967
' oplam - - - 067

mt‘Mi}'ctlcritli ve yillar itibariyle akil® biyikligimtin vaklagik %98 ini olusturan faktoring

alacaklanni &z kayuaklarn, banka kredileri ve sermaye pivasasi borglanma araglar ile finanse
etmektedir. Bu kapsamda Sirkei'in faalivetlerini ve fakioring alacaklarun finansc ctmck igin
ValkafBank’tan kullammug oldugu nakdi kredilerin bakiyesi 31.12.2022 itibariyle 15.065.989 Bin TL,
31.12.2023 itibanyle 19.418.539 Bin TL, 31.12.2024 itibariyle 15200579 Bin TL vo 30.06.2025
itibarivle 7.832 457 Bin TL dir.

Itigkili taraflara borglar kaleminde isc Sirkel faglivetleri kapsammda yapunlan sigorta polige
bedelleri, kiralama hizmetler, risk merkes sorgulama hizmetleri, damsmanlik hizmetleri, temizlik,
givenlik ve 1y glicli temini gibi hianetlerin tedarik edilmesinden kaynakl olarak olusan bore
bakiyeleri takip edilmcktedir.Sirketin Genel Midiirlik lokasyonu 2023 yili AZustos ayinda faalivet
gosterdigi Serifali/Umraniye-Tstanbul adresindeki kiralik lokasyonundan hakim ortak konumundaki
VakiBank'in sahibi oldugu Istanbul Umraniye’deki ﬁkyakaparh Plazadaki yeni lokasyonuna
< a;uums ve buna iligkin VakifBank tle iig (3) yillik kira sizlesmesi akdedilmistir. Sirket’in imansal
{ kiralama borglart kalemindeki bakiyeler T1RS 16 kapsanunda kullanim hakh olun binalasstil sEis
gf:ﬂcl mcrkaz ofisi igin Vaki IBdl'tk ile ve Ankara ‘Eubeal ofisi igin "Jakﬂ‘ Finansal Kirald

|_h| anldd

3 f0e64921
Dogrlamfod; SHis0b 1E5 408535 gl




30 Haziran 20 Haziran 3@ Arahk 31 Arahk 31 Arahk

- Bin TL. 2025 2024 2124 2023 2022
= T. Vakiflar Bankas T. A0,

Thiskili kuruluslardan fnis geliri 1.201 35593 42167 55373 4,582

~ % Teplam 1.201 35.593 42167 35373 4.582

30 Haziran 30 Haziran 31 Arabk 31 Arahk 31 Arabk
TL 2025 2024 2024 2023 2022

NValuflar Bankas T.A. (.
Taiz gideri 2494 345 3R3IBG6EG 68156 2762174 788413
. vl _,L}iger finansman giderleri 278 T8.822 108.926 264104 154,600
“ . "Teminal mekiubu masrafi 154 176 33 274 5}
SEeeo  Kira Gideri ] 2432 1.604 3.808 1.352 -
5 Toplam 2497414 3012288 6929101 3.627.941 243,263

Vulat Finnnsal Kiralama
Sabit kivmet kira gelitg - - - 42 26
Nblan - - - 432 26

T. Valaflar Bankas T.A.0.
‘1l iginde kapanan tlircy (rsmsal
lymiler kar - - - - 35.604

plam - - - - 38.664

[ Menkul Kiymet Yatirim

S hin A8,
Ihrag edilen menkul kiymet taix gided - - - E R 38
Toplam - - - 35 a3

Yakif Yatinm Menkol Degerler
Thrag edilen menkul kiymel komisyonu 1.083 -
Toplam 10183 -

7.561 4267
7.561 4.267

3 Haziram 30 TMazivan 31 Aralik 31 Arabk 31 Aralik
Bin TL 2025 2024 24 2023 2022

fligkili Taraflara (denen Diger

Giderler

Yakil Finansal Kiralama 43 31 fafy 42 26
1. Wakilar Bankas 1A, 313 2583 4,974 2819 107

Vakil Pazarlaina A5, 3,481 2.866 5.954 1.275 525
akifbank Spor Kuliibi 1.500 200 2.500) 1.500 150
KB Kredi Kayit Birosu A 5. 512 386 748 33 3
PYS Givenlik Llizmeti - - - 185
Taksim Cheleilils A5, - - - 23
Yakal Gavrimenkul Yaiunn ALS. - -
‘akif Gayrimenkul Degerlemc ) - -
Taplam 0,149 5,566 14.242

152 el

d-97cc-4055=ac2 -aaé3af0e6492
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Sirket’in iliskili lawruluglar biliimiinde ver alan VakifBank’tan elde ettifi faiz gelirleri, Sirket’in
miigterilerden sagladign whsilailar nedeniyle giinlilkk veya kisa vadeli olarak VakifBank nezdindeki
vadeli mevduat hesaplarnda tutulan bakiyelerden elde cttifi faiz gelirlerinden kaynaklanmaktadir.
Bu kapsamda Sirket’in VakifBank nczdindcki vadeli moevduat hesaplarndan ilgili hesap
. ditnemlerinde elde ettigi faiz geliri bakiyesi 31.12.2022 itibaryle 4.582 Bin TL, 31.12.2023 jtibariyle
. mﬁmﬁ Bin TL, 31.12.2024 itibariyle 42.167 Bin TL, 30.06.2024 banyle 35.593 Bin TL ve
N ! 06.2025 itibariyle 1.201 Bin TL’ dir.

;, ﬂ(el m iligkili kuruluglar béliimiinde ver alan VakilBank’a 8dedipl [uiz giderleri, diger finansman
Egog?ﬂlen ve teminat mckinbu giderleri ise Sirket’in ValofBank’tan kullantmig oldugu nakdi ve
@?m‘mkdl kredi kuilammlarna iligkin ilgili hesap dénemlerinde ddedigi faiz giderleri, kredi
= oo ';kyﬁu:-.}fnn ddemeleri, teminal mekiubu komisyonlan ve diger finansman giderlerinden olusmaktadir.
: a‘“ritet in VakifBank'tan kullanmug oldugu nakdi kredilere iliskin ilgili hesap dénemlerinde sdedigi
tﬁf gideri bakivesi 31.12.2022 jtibariylc 788.613 Bin TT., 31.12.2023 itibariyle 2.762.174 Bin TL,
31.12.2024 itibariyle 6815946 Bin TL, 30.06.2024 1t1bar1:-,-’le 3.538.686 Bin TL wvc 30.06.2025
itibariyle 2.494.545 Bin TL dir. $irket'in ValiiBank tan kullanmus oldugu kredilere iligkin ddenen
kredi komisyonlar, provizyon ve diger tinansman giderlerine iliskin bakiyeler ise 31.12.2022
ttibariyle 154.600 Bin TL, 31.12.2023 itibarivle 864.109 Bin 1L, 31.12.2024 itibariyle 108,926 Bin
TL, 30.06.2024 ihbariyle 78.822 Bin TL ve 30.06.2025 itibarivle 278 Bin TL’dir. Sirket'in
‘akilBank’tan alrmg oldugu teminat mekiuplanna iligkin 6demis oldugu komisyonlar ise 31.12.2022
itibariyle 50 Bin TL, 31.12.2023 itibariyle 276 Bin T'L, 31.12.2024 itibariyle 331 Bin TL, 30.06.2024
itibariyle 176 Bin T'L. ve 30.06,2025 itibarivle 159 Bin TL'dir.

‘U‘A'
Ak

F et’in Genel Midiirliik lokasyonu 2023 vil agustos ayinda faalivet gosterdigi SerifalilUmranive-
kkxﬁjﬁ*-"ﬂ'ﬂlﬂi’eUL adresindeki kiralk lokasyorunmdan hakim ortak konumundaki ValafBank’in sahibi
oldugu Istanbul Umraniye’deki Akyakapark Mlazadaki veni lokasyonuna laymms olup VakifBank’a

kira giderleri sékenusu gayrimenkul igin ddenen kira giderlerinden kayvpaldanmaltadir.

$ {_aktif ve pasit doviz posisyonunu dengelemek ve kur riskine marue katmamak igin
VakifBank’tan para swap iglemleri yapmus olup VakifBank nezdinde vapilan para swapi islemlerine
iliskin 31.12.2022 tarihli tirev finansal islem kan 38.664 Bin TL dir.

Migkili taraflara denen giderler kaleminde isc iliskili kuruluglardan Sirkct faaiivetleri kapsaminda
alman bilgi 1glem destek ve damgmanhik hizmetleri, temizlik, ikram ve ofis personeli gibi is giicll
temining iligkin hizmetler, reklam ve sponserluk hvmeﬂerl danigmanlik hizmetleri gibi hizmetlerin
tedarik edilmesinden kaynakli olarak clusan gider bakiveleri takip edilmekiedir,

2.09.2025 tarihinde ise Sirket Vakif Enetji’de bulunan toplam sermayesinin % 18,38 ine denk gelen
15.790.445,86 nominal deferli 1.579.044,586 adet B grubu payinin tamanmm 05.06.2025 tarihindc
5PK lisansma sahip bir degerleme girkeii olan DRI BaZimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miigavirlik A.3. warafindan diizenlenen degerleme raporunda tespit edilen 56.802.971 TL devir bedeli
karsiliginda satmustir. Devralan girket olan Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticarct Anonim Sirket’i bu
bedelin 20.000.000- TI. (utarim sdzlesme imza tarihi itibariyle nakden ve defaten Sirket’in Vakifbank
Fsenepe Kurumsal Subesindeki hesabina ddemigtit. Kalan 36.802.971-TL tutanin pay devir

| stivleymesinde anlayilan tutarlarda ve vade tarihlerinde TCMB'nin belirlemis oldugu politika imz
l I am tizerinden 3 taksit/ay ile tahsil edilmes] hususunda anlagmaya varmstir. Isbu jvshname ta
libartyla Sirkel, Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketl’inden alacakl: hale ggf I
15lem ile Sirket bilangosunda Gergege Uvgun Dejer Fark Diger Kupsamh Gelire Yansijf,
Varliklar sifirlunnug olacak, Sirket'in nakil ve alacaklarinda ilgili hisse devri bedel
lacaktir. Bu sebeple bu islemin Sirket mali tablolarina elumsuz ctkisi bulunmumakta

2. Lliskili tara_f!ﬂr]a yapilan iglerin ihragginin net satis h s:lanﬂﬁdﬂlﬁﬁﬂhﬂsﬂhﬁ S TR

Mati. D adn
h:ill'li I TR KT
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Yoktur.
21. DIGER BILGILER
21,1, Sermaye Hakkinda Bilgiler

\ =8irket'in Izahname tarihi itibariyla ¢ikarlmis sermayesi 850.000.000 TL clup. muvazaadan ari bir
=% Pgekilde Sdenmistir. Her bir payin nominal degeri 1 TL dir.

TR D m & e
Eggégﬂylﬂl Sermaye Tavann
? %Eﬁ@tin kayith scrmaye tavam 7.000.000.000,00 Lirk Lirasi clap, her biri 1 Tiirk Liras) deferinde
3 £0% Z608.000.000,00 adct paya avrilmigtir,

Ll g

'

Fiili dolasumda pay bulunmamakiadrr. Sirkel’in ayni sermayesi bulunmamakiadr,

21.4. Sermayeyi temsil ctmeyen kurucu ve imfifa senetleri vb. hisselerin sayis ve nitelifi
hakkinda hilgi:

¥ oldur.

S. Thra¢ginin paylarmdan, kendisi tarafindan bizzat totulan veya onun adina tutulan veya
bugh ortakhiklarmm sahip eldoklar: ihrager paylanmn adedi, defter degeri ve nominal deferi:

Yoktur.

1.6. Varanth sermaye piyasasi araglary, pava donistiiriilebilir tahvil, pay ilc degistirilebilir
alvil vh. sermaye piyasasi araglarinin miktar ve diniistiirme, degisim veya talep cdilme
esaslarmna iliskin bilgi:

Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya koyullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlagonlmis sermaye piyasasi araglan ve sbz konusu opsiyon
hakkinda iliskili kigileri de iceren bilgi:

Yoktur,

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibarivle yapulan sermaye
artirimlan ve kaynaklam ile sermaye azaltumlar, yaratdan/iptal cdilen pay gruplar ve pay
saylsmda degigiklige yol agan difer islemlere iliskin bilgi:

izahnamede yer almasi gereken [inansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye artirimlart ve
kaynaklanna asagidaki tabloda yer verilmektedir:
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2500080000 350,000,000 TOREAACIEL AWIEY 0 hesahirclan 1604, 20621
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Artirim Redelll ]
Oocesi Artirim Soncist Dedelsiz s g Fradis TTS=
s . 3 =" Arorim Kaynak Tescil Tacthi .
Sermaye Sermaye (I'L) | Artirm (TL) Tarih Sam
(TL)
(IL)
93,602 304 TR
ulaEnaiisi yadek lendan,
30000000 450,000,000 L0000 ¥ 4397436 TL gepmiy | 08042022 | OS042022 | L0555
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e 2 0 karglanmugtir.
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c20z5pd ey willar kann
é‘; E-,._Ef‘-; B@D.mﬂ L) 850000000 EILFRTRN ] i Liesnbindean TEAE 23 | TS0O82023 | 1HRG
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e sSeimaye artumlanimn yamt sira, Sirkelin sermayesinin %13,71%ne bdhlp Gilney Sigorla A3, min,
i -“’gﬁaa‘t Sigorta A.S. ve Halk Sigorla A5 nin tiim aktif’ ve pasifiyle devralinmas: suretivle Giines

Slgcrta A5, blinvesinde birlesilmesine iliskin olan "Duyuru Metni", esas stzlesme tadil metni ve
ithrag belgesi Sermaye Piyasas Kurulu'mun ("SPK"} 16 Temmuz 2020 tarihli ve 44/908 sayiii karar
de onaylanmigtr. (Gines Sigorta A.S. birlesmeden sonra faalivetlerine lirkive Sigorta A8, unvan
ile devam etmektedir,

sirket hissedarlarindan 1. Vakiflar Bankas T.A.Q,, Tirkiye Sigorta A.5.'nin Sirket'te sahip oldugu
2013,71 oranindaki A ve B grubu paylann tamamm 30.12.2022 tarihindc satin almigtir. Konuya
iliskin T. Vakiflar Bankas T.A.G. "nun Sirket’i muhatap 30.12.2022 tarihli yazs ile Bankaalhk
Dizenleme ve Denelleme Kurulunun 29.12.2022 tarih 10461 sayil karan dogruliusinds alinan Sirket
¥ Gnetim Kurulunen 30,12.2022 tarih 93/1 sayili karar: cergevesinde; T, Vakiflar Bankas: T.A.O.'nun
irket scrmaycsindeki pay oranm %678,3% dan %492, 10% yilkselmis olup Tirkiye Sigorta A.S.'nin pay1
1amstir,

an, 28.08.2024 tarihinde yamlan (laganiisti Genel Kurul toplantsinda alman karar ile
sermaye sistemine gegilmesine ve gerekli Isas 8ozlcgme tadillerinin vapmasina karar
igtir. Sirket'in kayith sermaye tavam 7.000.000.000 TT. olup, her biri 1 Tiirk Liras: itibari
df;:f:,ﬂl'df.! 7.000.000.000 adel nama yazih paya balitnmiigliir, Sirket’in 28.08.2024 tarihli Olaganiistii
Genel Kurul toplantisinda alinan kararlar, 03.09.2024 tarihinde Ticaret Sicil Mildiirltgii nexdinde
tescil edilerck 06.09.2024 tarih ve 11139 savih TTSG de ilan edilmistir.

SPK taralimdan verilen kayitl sermaye lavam izni, 2024-2028 y1llan (5 y1) igin gegerlidir. 2028 yili
sonunda an verilen kayitl sermaye lavanina ulagilamamg olsa dahi, ixin verilen tavan ya da yeni
bir tavan tutan igin, SPK dan izin almak surctivle, Genel Kuruldan 5 yili gegmemek fizere yeni bir
siite igin vetki alinmast voruntudur. 88z konusu yetkinin alinmamas: durumunda yinetim kurulu
karariyla scrmaye ariimm yaptlamaz.

——

Sirket'in 28.08.2024 tarihli Olaganiistli Genel Kurul toplanusinda kabul edifen Lsas Sozlesme’nin
“Sermaye” baglik 6 ner maddesinin tadili ile var olan A ve B grubu paylarn da@ilinm degistirilerek
170000000 TL mtanmda woplam 170,000,000 adet pay A grubu, 680.000.000 TL tutarinda
l 680.000.000 adet pay B grubu olarak aynlmmsir.

-\N 21.9. ]hrm;gmm son on iki ay iginde halka arz, tahmsh veya Illtl;!llkll yatirimerya sati§ wrctlylL

tutar ve niteliklerine |ll;.km agilkiamalar;

Yokiur.
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2110, ihracemm meveut durem itibariyle paylarumn borsada islem gérmesi durumunda hangi
paylann borsada islem gordigiine veva bu hpsuslara iliskin bir basvurusunun bulunup

bulunmadifna iliskin bilgi:
Sirket'in paylan meveul durum itibariyle Borsa®da {slem gémmemektedir,

21.11. izahnamenin hazrlandif vil ve bir 6neeki ¥ilda efer ihraggr halihazirda halka agik bir
ortakhlk ise ihrageimn paylan fizerinde d¢iincii kisiler tarafindan gergeklestirilen ele ge¢irme

: (g(lur
ﬁz Iisas stzlegme ve i¢ vinergeye iliskin dnemli hilgiler:

metni Ek-17de bulunan ve KAP In internet sitesinde (www.kap.org.tr) ver alacak clan Esas
EE Ie;me Sirket’in 28.08.2024 tarihli Olaganiistd Genel Kurul Toplantsinda ladil edilmiy, s6v
3 ﬂﬁmubu esus sbzlesme defigikligi 03.09.2024 larnhinde lescil edilmistir ve TTSG nin 06.09.2024
FY hli ve 11154 savili nlishasinda yaymlammistar.,

% Sirket yOnetim kurulunun yetkilerinin Giglineti kisilere devredilmesint dngdren “Yénetim Ig
Yonergesi™ 18.08.2023 1arihinde tescil cdilerck 18.08.2023 tarihli 10896 sayih TTSG ile ilan edilmis
olup tam metnd Bk-2"de yver almakiadar.

£ St N
1|.|'I'.'I

21.13. Esas sizlegmenin itgili maddesinin referans verilmesi suretivle ihraccimin amag ve
faaliyetleri:

(/\ﬁ%&ﬂ Esas Sézlegmesinin “Amag ve Konu™ baglikli 5%inci maddesi uyvannca, Thrager’ nin amag ve
taalrvetleri agagidaki gibidir:

1- Yurt i ticari iglemlerle, whajat ve thracat islemleri ile ilgili her gesit fatura ve/veya fatura

yerine gecen belgelerle tevsik edilmig alacaklarin alim, satrm, iskonto edilmesi, temellitk cdilmest
“veya bagkalarina temliki iglemlerini uluslararast takloring teamiil ve kurallarina uygun olarak
‘trpﬂmk vurt i¢1 ve uluslararas: fakroring iglemlerindeki teamdile vveun vadeli alacaklunn alim /
aimm temellilk edilmesi veyn bagkalarina temliki, tahsili, havale cdilmesi, bu alacaklara kargihik

un ddemelerde bulunuiarak finansal kolayhklar suglanmas: islemlerini vapmak, ™y Ticarer ve
Karnbiye mevzuatina uygun olarak uluslararast laktoring ve mevzuata uypun diger islemleri vapmak,

2- Alacaklanm sirkete temlik eden firmalaru bu alacaklarla ilgili muhasebe iglerini gdrmek ve bu
amaca yonelik gerekli servisler] kurmale,

3- Sirkete temlik edilmis veva havale iglemine tabi tutulan fatura ve/veya fatura YENne gecen
clgelerle tevsik edilmis alacaklarin tahsilati igin werekli organizasyonlart olusturmak,

4-  Srket migterilerinin yurl igi ve yurtdigt alacaklan hakkinda damsma hizmeti vermek vo
istihbarat yapmak, fizibilite galigmalan yapmak,

5- Yabanct kuruluglar ile mubabirlik iliskisine girmek, bu kurulvglarn yurt i¢inde ve yurt diginda
vekalet aracihi@m yupmak, iskolundaki yurt igi ve nluslararas: birlik ve demeklere iiye olmek,

0~ Sirketin maksat ve mevzounun gerceklegtirilmesi igin kurnlacak organizasyon ve servislerde
cahgtimiacak clemanlar yurt igi ve yurt disinda yetistirmek, bu amagla kurslar, qcmmerl:;:r vee rltun
programlar diizenlemelk, X

7-  Kamunun aydinlatlmasim teminen Sermaye Pivasasm mevzuatl cercevesinde
durum agiklamalanm ve Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu'mm belir digl ¢
ymak ve gerekdi Iytemleri yapmak kaydiyla Sirketin maksat ve mevzuu ile ilgili olangk v
ve yurtdisinda her GEE!J} ta$1mr ve taguimaz satm almak, bunlar Jamamen veH :

- -"\,\
MHIZnAl ,TLEHI VAKF |56
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finansal kiralama kapsamna girmemek kosuluyla kiraya vermek, ayni ve gahsi hak ve miikellefivetler
tesis etmek bu amagclarla gereken ithalati vapmak, sigorta ettirmek,

8- Kamunun ayvdinlatlmasim teminen sermaye pivasas mevzuah cergevesinde gereldi Hzel durum
apiklamalarn ve mevzustin gerektirdigi gerekli iglemleri yupmak suretivle, Sermave Pivasas
meveuatmn Srtilil kazang aktarnmng iliskin diizenlemelerine aykin olmamak ve yvalmom hizmel ve
, [nalivest teskil etmemek kavdivla Sirketin amag ve konusu ile ilgili olarak yurt icinde ve yurtdisinda

- ﬁwrulmua vee kurulacak sirket ve miiesseselere istirak etmek, kurulacak sirketlere ortak ohnak,

: ER/A.S.

© SIRENG :.Lpnwmyumldr kurmak, bunlann paylanm ve difger menkul kiymetlerini satin almak, satmak,
“gi; 'j;-'ﬂ«.wetmek, devralmak, rehin pdstermek, rchin almak, bunlar tizerinde intifa hakk) kurmak, intifa
3_‘; & EEE chakkr edinmek, dier hukuki tasarruflarda buhinmak, ortakbiklari aktifi ve pasifi ile birlikte
EEE‘M@'@ gb‘:walmak Bu madde hikiimlerinin uygulanmasmda 6361 sayilh Finansal Kiralamsa, Faktoring,
55 s anansman ve Tasarrut Finansman Sirketleri Kanunu ve ilgili mevzuat hitkfimleri saklidir.

E% e Sirketin maksat ve mevruunga iliskin olarak her gesit sizlesmeleri yapmak, bu amagla Gzel
;‘ ruluglar veya resmi makam ve mercilerle tomasa gegmek, percken anlagma ve sdzlesmeler
E 3 akdetmek,

<

10- Sirketin maksat ve mevzuunun gereeklestiriimesi amaciyla, her gesit tasiur ve tasmmazlar

{gemi dahil) ficerinde ayni ve gahs] haklar ve mikelleliveller 1esis elmek, tehin, Ticari isletine rehni

ve ipotck almak, vermek, fek emmelk, sirketin meveuu ile ilgili olarsk Finansal Kiralama, Faktoring,

Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketlert Kanunu ve Sermaye Pivasasi mevzuatinda belirlenen

csaslar gercevesinde avans vermek, garanti vermek, kefil olmak veya verileeck garanti ve kefaletleri
[ kabul etmek, her gesit borglandiricr ve tasarrufl iglemleri yapmak, kendi adima veya liciinct saluslar
% lehine garanti, teminat, kefatet vermek, ipotek dahil menkul ve gayvrimenkul rehni tesis ctmek, Sirket
= & dslen igin teminat ipotcgi almak ve teminat ipotegi vermek.,

W - Tiirk Ticaret Kanunu, Sermayc Pivasas: Kanunu ve difer mevzuat hitkiimlerinin izin verdigi
i menkul kiymetleri ihrag etmek, aracihk yapmamak kaydiyla hisse senelleri ahmak, satmak,

=—Markalar, modeller, resimler, lisanslar, imtiyarlar, patentler, hususi imal ve istihsal usulleri,
“_t5ietme haklar, gayri maddi haklar ve diger fikri ve sinai miilkiyet haklarim iklisap etnek, bu haklar
\ﬁﬁﬁ'ﬂdﬂ her thrlil tasarrullarda bulunmalk,

13- Hirket ama¢ ve konusuna giren laalivetlerle ilgili olarak ve gergeklestirchilmek amaciyla
Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarrf Finunsman Sitketleri Kanunu'na ve Sermayve
Piyasast mevzuatina aykur olmamak kaydiyla yerli yabanci bankalar ile sair kredi miiessesclerinden
her tiirlit woun, orta ve kisa vadeli krediler almak, cok vonld ve her el kredi ile aval ve kelulet
kredileri saglamak,

I4- Sirket faaliyelleri ile ilgili olmak kaydiyla fizibilite raporlan hazirlamak, uygulamak, her tirlt
damgmanhik hizmelleri vermek, reklam faalivetlerine girfsmek,

15- Sermaye Piyasasi Kanunu’nun ariilii kuzang akiarinm diizenlemelerine aykarilik tegkil etmermek
ve gerekli zel durum agiklamalarini yvapmak ve yil iginde vapilan bagislari genel kurulda ortaklarn
bilgisine sumak kosuluyla sosyal amagh kunilmug olan vakiflara, demeklere, tiniversitclore ve
benzeri kuruluglara Scrmaye Miyasasi Kurulu ve Bankaciik Diizenleme ve Denctleme Kurumu
tarafindan belirlencn csaslar dahilinde yardim ve bagista bulunmak,

16-  Finansal Kiraluma, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sitketleri Kanung
ve Sv:rma}m Piyasasi Mevzual gergevesinde belirlenen esaslara uymak ve ilgili mevzyht higkja

geregi bildirimde bulunmas: gereken diger yerlere bilgi vermek kaydiwla yurt iginde ¢ vuitfd
subg tesis gimek,

Dogrulama Ktogul/sap bé%% tr/ okunﬂ'gn -dogrulama



Yapilacak bagiglarn st simirt genel kurul tarafindan belirlenir, bu simn agan tutarda bagis yapilamaz
ve yapulan baZiglar dadinlabilir kar matrahina cklenir. Sermaye Piyasast Kurulu yapmlacak bagig
miklarng (sl suur getinne yelkisine sahapiir,

Sirketin kendi adina ve tigtined kigiler lehine garanti, kefalel, teminal vermesi veya ipotck dahil rebin
hakk tesis etmesi hususlannda Sermaye Pivasas: mevzuat cergevesinde belivlenen esaslara uyulur.
Bu madde hitkiimlerinin uypulanmasinda 6361 sayil Finansal Kiralama, Fakiering, Finansman ve
'arsarruf Finansman Sirketleri Kanunu ve ilgili mevzuat hitktimleri sakhdir.

2 o et in kendi paylarmm geri ahnas: hususunda, Sermaye Pivasast Mevzuat ve ilgili mevzuata uygun

2 B %; g z g drak hareket edilir ve perekli dzel durum agiklamalan vapalir.

%g %gg‘gi’gkmda belirtilenlerden bagka, ilerde sirket igin faydali ve gerckli giriilecek iglere girisilmek

g i fi.gandlgl takdirde konunun yinetim kuruly laralindun Genel Kurula sunalmasi ve Genel Kuarnlun bu
= é%gﬁ wuda karar vermesi gerekir. Esas stzlesmenin dedistirilmest niteliffinde olan bu up igler igin,
[ET] o

gg cilik [hizenleme ve Denctleme Kurumu'ndan, Scrmave Pivasas: Kurulu'ndan ve Ticarel
akanlhifindan uveun poriis ve izinlerin alinmasi zoranludur,

21.14. Yomctim Kurulu'na ve komitelere iliskin dnemli hitkkiomlerin fzetleri

Yémetim Kuruluna iliskin hilkimler Esas Sazlesmenin “Yonctim Kurulu ve Siircsi™ basliklh 7 nci
maddesi, “Sirketin idarcsi ve Temsili™ baslildh $'inei maddesi ve *Yénctim Kurulu'nun Gérev ve
¥etkileri® bashkli 9 uncu maddesinde dizentenmistir,

twmtim Kuarulu, 4 adedi A grubu pay sahiplerinee dnerilen adaylar arasindan olmak {vere, Tiirk
\ LTicarct Kanunu, Sermayve Pivasas Mevzuat ve Faktoring sirketlerinin tabi oldugu ilgili mevruaita
Sy imgorilen nitelikleri tagimalan garti ile 1 vl slireyle gérev vapmak tizere Gerel Kurul tarafindan
N segilen, Genel Midir dahil 8 iyeden olugnr. Yénetim Kwulu fivelerinin pay sahibi olmasi zorunlu
k\‘__thlldlr
‘f onctim Kurulu Gyelert arasindan bir Baskan ve Baskan olmadif zaman onun yerine gorev vapmak
sir Bagkan Vekili segilir.

o

‘gnetim Kurulu'na Sermaye Piyvasasi Kurul'nue Kurumsal Yéonetim ilkelerinde belirtilen Yonctim
\KTNU {iyelerinin bagunsizligina iligkin csaslar cercevesinde velerl sayida bagmsiz Ydnetim Kurulu
tivesi Genel Kurul tarafindan seglir. Yonelim Kurulu'nda glivev alacak baimsiz iiyelerin sayist ve
nitelikleri Sermaye Pivasasi Kurulu'nun kurumsal vénetine iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger
mevzuat hitkiimlerine gére tespit edilir.

Y1l iginde Yénetim Kurula fiveliklerinde bogsalma oimasi durumunda Tiirk Ticarel Kanunu nun
563 tincli maddesi hitklimieri uygulamr.

Silresi biten yonetim kurulu ilvest yeniden segilebilir. Genel Kurul gerekli pérdiigii takdirde Yénctim
Kurulu itvelerim her zaman degistirebilir,

E4 Y onetim Kurulu tyclerine ddenecel {wrel Genel Kurul tarafindan kararlagtirihir. Bagumsiz yénctim
A kurulu dyelerinin teretlerinin belirlemnesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili dizenlemelerine
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Sermaye Pivasast Kurulw'nun kurumsal ydnetime iliskin diizenlemeleri ve ilgih difer mevzuat
hiikiimlerine gore gerekli komiteler clusturulur. Tiirk Ticaret Kanunu nun 378 incl maddesi uyannea
Yénetim Kurnln, Sirket’in varhigini, gelismesini ve devamim tehlikeye diigliren sehepierin erken
teshisi, bunun igin gerekl dnlemier ile garelenn uygulanmas ve niskin yvonelilmes amaciyta, waman
bir komite kurmak, sisiemi caliglirmak ve geligtimekle vikiimlitdiir. Komitelerin olusumu, girey
alanlan, mh;m& t:bdb]dﬂ hﬂnf,l iiyelerden Dlusax:a,gl ve Ydnetim Kurulu ile iligkileri Turk lmarf:t

21135, 1ler bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinrlamalar haklanda bilgi:

% ket Esag Stivlesmesi™nin ‘Serma}fe baslikli 6°'ner maddesi uyannca, Sirket’in 830.000.000 TT.
%ﬂ}ﬁﬁndﬁkl yikanlmmg sermayesini temsil eden toplamda 850.000.000 adet payin 170.000.000 adedi
sCrubu ve 650,000,000 adedi ise B Grubu paydan olugmaktadir. A Grubu paylarin yonetim kuruluna
gﬁﬂ‘v gdsterme imtiyazi ve Genel Kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu paylarm herhangi bir
.= imtivazi bulunmamalitadar,
Lisas S&zlegme nin “Yonetim Kurulu ve Stiresi” baghkh 7. maddesi uyannca, A Grubu imtiyazli pay
sahiplerinin, 8 (sekix) kigilik yonetim kurulu iiyelerinden 4 (ddrt) {iyesini ydnetim kuruluna aday
gosterme imiiyaz bulunmaktadr, Yonetim kuruluny olugturan tyelerin 4 (dért) tancsi A Grubu
imtivazl pay sahiplerince belirlenen adayiar arasmdan genel kurut tarafindan segilir.
Esas Stelesme’nin “Genel Kurul” baglikli 12°nei maddesi uyannca her bir A Grubu pay. sahibine 5
(bes) oy hakla verir. Her bir B Grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hukk verir.

) 21 16. Pay sahiplerinin haklarmn ve imtiyazlarmn degistirilmesine iliskin esaslar:

Ry J Sirkel Fsas Sozlegme'nin “Sermaye™ baghkh 6'nct maddesi uyannca, Yonetim Kurulu, Sermaye
"‘P’Ivasaal Kanunu hitkimlerine uygun olarak gerekli gdrdiigii vamanlarda kayith sermaye tavaming
adar veni pay ihrag cdilerek ¢ikunloug sermayenin artimbmas:, imtiyazh pay sahiplerinin huklarinin
=== anmasi, pay sahrplerinin yeni pay alma hakkiun sinrlandinimasi ve imtivazii, primli veya
"'Weﬁerinin altinda pay ihrag cdilmesi konulannda karar almaya veikilidir, Yonetim Kurulu'na
verilen Venl pay alma haklarm kisitlama yetkisi, pay sahipleti arasimda esitsizlige yol agacak sekilde
kullarmlamaz.

Pay sahiplerinin ortaklik haklarmda ve paylara tanman imtivazlarda degigiklik yapilmas: TTK ve
sermayc piyasas: mevzuatuun ilgih hitkimlerine tabidir.

2

17. (Magan ve olaganiistii genel kurul toplantinimin yapilmasina iligkin usuller ile toplantilara
tillm kosullar hakkinda bilgi:

Genel Kurul Tirk Ticaret Kanunu ve Scrmaye Piyasasi mevzuatina uygun olarak olagan ve
olaganiisii toplantr.

Sirket Esas Sozlesmesinin 12'nei maddesine gére Genel Kurul toplantilarinda asagidaki csaslar
uygnlanir,

1 Davet Sekli

Genel kurnl toplantilanna ¢agnda Tirk Ticarel Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu ve g1
mevzuat hiikiimleri u};gulamr 4

T
G2t et




cagnhr. Bu gagn, ilan ve teplant: giinleri hari¢ olmak iizere toplann tarihinden en az {ig hafla tnee
yvapilir.

b} Toplant Zaman
gplagan {'_‘rcncl Kurul Sirkct in heqap devresi sonundan ilibaren Jay is,erisinde ve &enede en az bir dei“a

gz éﬁ%;%&mﬁey Verme ve Vekil Tayini

'f'g & EE; E%ﬂi‘ket in yapilacak olagan ve olaguniisiii Genel Kurul toplantilannda (A) grubu pay sahiplerinin sahip

;%E %ﬁdulﬂau her bir {h} gruhu pay igin ¥ (bes) oy halda, (13) grubn pay sahiplerinin sahip olduklart her

'EE — 2h ﬁ (13} prubu pay win ise 1 (bir) oy hakkina sahiptir. Genel Kurul toplaniilarnnda hissedarlar

" 5% > kéndilerini diger hissedarlar veya harigten tayin cdecekleri vekil vasilasniyla temsil ettirebilirler.

E E Sirkette hisse sahibi olan temsileiler kendi oylarmdan baska temsil ettikleri hissedarin sahip oldugu
=i

oylar da kullanmaya yetkilidirler. Vekaleten oy venme islemlerinde scrmaye pivasast mevzuall ve
ilgnli mevzuata uyulor. Yetki belgelerinin seklini mevzuata uygun olarak Yémetim Kurulu tayin ve
tlan eder.

d) Milzakerelerin Yapilmas:

(\S'rrk-et Genel Kurul oplantilannda, giindemdeki hususlar miizakere edilerck gerekli kararlar alimr,

Genel Kural oplanilan ve bu toplaniilardaki karar nisabinda, ‘Fiirk ‘Ticaret Kamumu hilkiimlerine,
Sermaye Piyasast mevzaan hiikiimler? {le Sermaye Pivasas: Kurnlonun kurumsal ydnetim ilkelerine
iliskin diizenlemelerine uyulur.

¢) Toplant: Yeri

Genel Kurul, strket merkezinde veya merkez adresinin bulundugu yehrin vénetim kurulunca uygun
ulen elverish diger bir yerinde toplamr.

el Kurul Toplanusima Elektronik Ortamda Katilim

Sirket’in Genel Kurul teplantilarma kahtma hakk bulunan hak suhipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 1527 nei maddesi uyarmea elektronik ortamda da kablabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde
Elekironik Ortamda Yapilacak Genel Kurul'lara iliskin Yinetmelik hiikiimleri uyarmes hak
sahiplerinin genel kurul toplantilarma elektronik ortamda katlmalarina, gétily agiklamalarina,
onertde bulunmalarna ve oy kullanmalurma imkan tanryacak elektronik genel kurul sistemini
kurgbilecegi gibi bu amag igin olusturulmus sistcmlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tim
Genel Kurul topluntilaninda Hsas Sizlesmenin bu hilkmii uyarinea, kurulmus olan sistemn trerinden
1ak  sahiplerinin - ve  temsilcilerinin, amlm  Yénctmelik  hitkiimlerinde belirlilen  haklarin
kullangbilmesi saglamr,

g) Bakanhk Temsilcisi

Sirkelin olaffan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarmda Ticaret Bakanlig’m temsilen Bakanlk
Temsileisinin gbreviendirilmesinde Tiirk Ticarct Kanunu hilkiimleri ile Anonim Sirketlerin Genel
Kurul Toplantlarmm Usul ve Esaslan ilc Bu Toplantilarda Bulunacak Bakanlik Temsileileri
Hakkinda Ydnetmelik'in dgili hilkiimleri uygulanr,

20.18. Thragemn yonctim bakimiyetinin el defistirmesinde gecikmcye, ertefén
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

\f 1 U
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Sirkel esas sizlegmesinin 6°ner maddesine gire; paylar, Tilrle Ticarct Kanunu, Scrmaye Piyasasi
mevzul, lukloring sirketlerine iliskin olarsk Bankacbk Direnleme ve Denelleme Kuwumn
tarafindan ¢ikanlan diizenlemeler ve Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf
Finansman Sirkctleri Kaaunu Hikfimleri gergevesinde Bankacilik Diizenleme ve Denctleme
Kurumu'ndan gerckli izinler almarak ve belirtenen vasal siireler igerisinde ilgili kurumlara bilgi ve
ﬁeﬂf,eteri verilerek esas aijzle;ame ve ilgili mevzoat hikimiering gore bt:rbeat;_,e devredilebilir.

d-:iw geredi, hir kigimin, ;rrkel ‘:ermd:-,febmm ywdc onunu w:}a daha IEU]:JM]"II lemsi] eden paj,,lan

é' 'E:dmrne'ﬂ veyd sitkel kontrolimiin el degistirmesi somucunu doguran pay devirleri, ydnetim kuruluna

é Bye belitleme imtiyan veren paylarn tesisi, devrl veya yeni imtyash pay ihract ve sirket

= : :Eaﬁﬂ ayesinde yilxde on ve iizer paya sahip olan tiizel kisilerin kontrolimiin el degistinmes] sonucunu

g = dfguran pay devitleri Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kuruhu’nun iznine tabidir.

%E 33 %l 20. Sermayenin artiilmasina ve azaltdmasma iliskin csas stzlesmede Gngéiriilen kogullarn

gEus yasamin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde 6z konusu hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur,

22. ONEMLI SOZLESMELER

Sirketin [aalivellerini ger¢eklestirmesi kapsaminda tarafi oldugu dnemli sizicsmeler; Faktoring
Sozlesmeleri, Takasbank Para Pivasast sOzlesmesi, Genel Kredi Sozlesmeleri, Borglanma Aract
~lhraglan, Bakim ve Destek 1lizmet Sozlesmesi, Cek Scnet Tahsilat Sézlesmesi, Arac Takip ve Lilo
Yamnetim Sistemler S6zlesmesi, Yonetim Hizmetleri S86zlegmesi, Kredi Berecclendinme Stzlesmesd,
Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetcsi Bilgilerinin Paylasimma Thgkin Stxlegme, Migleri Yénlendirme
Sizlegmesi, Aracilik Sézlesmesi, Sponsorluk Sirlesmest ve Kira Sdzlesmelenuden ibarettir.

Faktoring Sozlesmeleri

na faaliyetini ihtiva cden ve Faklonmg Kammu'nun 38%inci maddesi uyannca diizenlenen
ing hizmectlerini mitgierilenne sunmak igin matbu faktoring sézlesmesi kullanmaktadir. Ayni
mﬂddgfakmrmg stizlegmelerinin yanh gkdedilmesini zerunlu kilmistr, Bu stzlesmelerde, Sirket
milgterilerinin daha Snec dogmug velveya sivlegme siiresi iginde isletmesi ile ilgili olarak yuri igl
veya yurt digi mal, hizmet satiglarindan doZacak alzcaklarin pesinen ve toptan Sirket’e temlik
etmeleri suretivle faktoring hismetlerinden vararlandumakiadir, Bu sézlesmclerde miisteriler,
belirlenen azami faktoring hacmi lavamna kadar alacaklarnm Sirket’e temlik edebilirler.

Falktoring stidesmesi kapsaminda;

(iy Sozlegmenin kapsamn igindeki alacaklarin dogumu amnda, faiz, sahsi ya da ayni leminatlan ile
birlikte kendiliginden sézlesme hiikiimleri uvarinea Sirket’e intikal edecegi,

(i) Misteri’'nin, $irket’e devir etmis oldugu va da bundan béyle devir edece@l fawura (ulan
alacaklanmn gergek, gegerli bir ticar iliskive dayandigin, dogmus alacaklara ail malhixmel
sevkiyatlarmi,  gergeklegtinniy bulundugunu,  dogacak  alacalkdarla  ilgili olarak
gergeklestirecegini, fatura konusu alacaklarin kayitlaonda ver aldifim, fawuralar ile ilgili
herhangi bir iptal, 1ade olmasi durnmunda bu hususu Sirket’e derhal bildirersk yerine }fam
fatura diizenlemesi halinde yeni faturalan gonderecegini ve Sirket’e talebi Gizerine fa,tur ok
bclgc asillar: 1le Iatura koganlarim derhal $irkel’e ibraz edecefi,
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(iv) Mileri'nin, kendisine saglanan linansmamn, [aklonng terctlerinin, komisyonlann, faiz ve
2 - 4 )
ere © \

bilclimle masraflar ile ferilerinin teminatim tegkil etmek Grere Sirket’e, talep cttii miktarda ve

titrde teminat vermekle viikimli oldugn

hikiim altma alimnnsglr
asmeler 1ﬂlzalam1$t1r l'aalLyctlcrlm imansc ctmclc amacryla fpl.l'kﬁt Takasbank Para Pl} HsHEL

;%_.% chlestirmistir.
asbank Para Piyasas: Siizlegmesi
Takasbank tarafindan kurulan Takashank Para Pivasasi'nda (*"TPP”) tive sifatiyla gerceklestirecefi

ﬁrket ton fazlas1 ve/veya fon ihtivaci olan iiyelerin talep ve tekliflerinin karsilagmasim saglayan,
alvm satim islemienine ligkin esaslar e turallarm hak ve yiikiimlitiiklerimi belirlemck amacryla

Takasbank ile Tukasbank Para Pivasas Sdzlesmesi akdetmistir
l'akasbank Para Piyasas: Stzlegmest kapsaminda;
(i)  Uyenin fou alim satn iglemleri gergeklestirmesi durumunda sorumlulugunun, bercun muaceel
hale gelmesi halinde anaparayr faiziyle birlikte Takasbank™a Gdemek ve dyenin fon satmasi
durumunda ise iglemin valériinde anapara tutanm ddemekle yikimlil oldugue,
(ii) Uyenin fon alim islemi gergeklestirmesi durumunda '|'akasbank’ in islemin valdriinde anaparay
fiyeye ddemekle yiiktimli oldufu, fiye [on satim 1slemi gergeklegtirmigse islemin vadesinde
anapara ve anapara izennden hesaplanan Faiz lulanm iyeye ddemekle yiikiimld oldugn,
(iif) Tyvenin TPP’dc Takasbank’in kendisine tahsis cttigi limitler gergevesinde iglem yapacaf ve
voyi bilgilendirmek sartiyla Takasbank’m 1glem lirmitimi artirmaya, cksiltmeye, dondurmaya,

X5s
iptal etmeye veya limitlerler ilgili her tirhi diizenlemeleri yapmaya yelkili oldugu,

e T . r
W’eﬂf_ﬂ TPP islemleri kapsaminda Takasbank tarafindan belirlenen tir ve miktarda teminab
tesis etmek zorunda aldugu ve tivenin 'TPP de pergeldestirecedi alim satint iglemine konu tular
igin Takasbank tarafindan belirlencn oran kadar degerlenmis teminati Takasbank tarafindan
saptanan kosullarda tevdi ctmekle vikiimld oldugu,

hiiktim altina alinmmistie.,
Genel Kredi Sézlesmeleri
Sirkelin laral oldugu genel kredi stzlesmeleri, bankalarca standart formlar halinde hazirlanmakta
olup, sbzlegmeler misteriler ile miizakereve agik degdildir. Bu kapsamda. Sirket’in bankalarla
akdetmis oldugu gencl kredi sézlegmeler bankalara; (i) milglermm onayim almaksiem herhangi bir
zamanda, kredinin tamarmm veya bir kisnuom kal etme, geri vagimma, durdurma veya iplal elme, (ii)
milsterinin katlanmak »orunds oldufiv iicret ve komisvon oranlanim tek tarath olarak belirleme ve
uygulama, (iii) ipotek, hesap ve taswnir rehini, alacagin temliki dihil olmak esitli teminatlar talep
7] | %ch- "-...‘

etme, {iv) herhangi hir zamanda ek teminat isteme (v) bankanin izni olmaksizm, bankamn alc:,ahmc
f?f R
J

olacak yekilde girket hisselerinin el degistirmesi, pay devn yapilmasi, vinetim kontroliiniin d
veyy sirketin ortakhk vapisinda sézlcsmede betivlenen orandan (ada deglg.lkhk olmiast halge d&
+ P i

muaccel hale getirme, kat ctme, temerriide diigiimme veva sézlesmeyi tek tarall feshei

" tanumalctadir.
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