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Haber Bashklan

Bugtin ABD'de Slikran Glinii nedeniyle piyasalar kapali olacak. Yarin ise ABD'de piyasalar erken kapanis yapacak.
Bugiin yurt disinda Avrupa‘dan gelecek olan kasim ayina iliskin dncti PMI verileri takip edilecek.

OPEC+'In 26 Kasim'da planlanan toplantisi 30 Kasim'a ertelendi. Toplantinin ertelenmesinde Suudi Arabistan'in tye
tlkelerin Uretimlerinden memnun olmadigini belirtmesi etkili oldu. Erteleme haberi ile petrol fiyatlari sert gerilerken Brent
petroliin varil basina 79$ seviyesi altini test ettigi takip edildi. Kiresel talep kosullarindaki daralma fiyatlardaki yikselisin
kaliciigr 6niinde en 6nemli engel olarak 6n plana cikarken, derinlesen durgunluk sinyalleri ve Cin'den gelen verilerin
onemli bir toparlanmaya isaret etmiyor olusu ile birlikte petrol fiyatlarinda risklerin asagi yonli oldugu goérisiundeyiz.

ABD’de ekim ayina iliskin aciklanan énct Dayanikli Mal Siparisleri verisi %3,2 olan disls beklentisinin izerinde bir daralma
kaydederek -%5,4 olarak gerceklesirken, eylil ayi verisi ise %4,6'dan %4'e revize edildi. Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri
verisi de %0,1 olan medyan tahminin altinda kalarak %0 oldu. Eylil ayina iliskin ¢cekirdek veri ise %0,4'ten %0,2'ye cekildi.
BUylmenin dnemli bir komponenti olan Dayanikli Mal Siparisleri verisinin beklentilerin altinda gelmesi ve eylil ay
verilerinin asag revize edilmesi ABD'de yumusak inis senaryolarini destekleyen bir resim ortaya koyuyor.

ABD'de kasim ay1 Michigan Ttiketici Glven Endeksi diin agiklanan revizyonda 60,4 seviyesinden 61,3 seviyesine revize
edildi.

ABD'de Haftalik issizlik Bagvurulari 18 Kasim ile biten haftada énceki haftaya kiyasla 24.000 kisi azalarak 209.000’e diistu.
Piyasa beklentisi 227.000'di.

Dolar endeksi diin glin boyu yikselis kaydederek aksam saatlerinde 104,21 seviyesine kadar tirmanmasinin ardindan,
kapanisa dogru kazanclarinin ufak bir kismini sildi. Endeks yine de glinii 103,92 seviyesinden ytikselisle tamamladi.

ABD 10 yilliklarindaki geri cekilmenin diin %4,36 seviyesine dogru devam ettigi ve 10 yillik getirinin son iki ayin en disik
seviyesine indigi takip edildi. ABD 10 yillik tahvil faizi bu sabah saatlerinde %4,41 civarinda seyrediyor.

ingiltere Biitce Sorumluluk Ofisi ingiltere’nin bu yil %0,6 biyiimesini dngérdigiini aciklarken, 2024 e iliskin biyiime
tahminini ise %1,8'den %0,7'ye revize etti. Yapilan aciklamada ekonominin 2025'te ise %1,4 biylyecegi 6ngorildi. Daha
onceki tahmin 2025 icin %2,5 seviyesindeydi.

ABD borsalari glini yikselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi 200 puana yakin deger kazandi ve %0,53 artisla
35.273,03 puana ylikseldi. S&P 500 endeksi %0,41 artarak 4.556,62 puana ve Nasdaq endeksi %0,46 kazangla 14.265,86
puana ciktl. Buglin ABD'de Siikran Ginu nedeniyle piyasalar kapali olacak.

Avrupa borsalari ingiltere haric yiikselisle kapand. Kapanista, gésterge endeks Stoxx Europe 600 %0,30 artarak 457,24
puana yukseldi. Fransa'da CAC 40 endeksi %0,43 deger kazanarak 7.260,73 puana yikseldi. Almanya'da DAX endeksi
%0,36'lik artisla 16.957,82 puandan kapandi. italya'da FTSE MIB 30 endeksi ise %0,01'lik artisla 29,154,91 puandan kapandi.
Ote yandan ingiltere'de FTSE 100 endeksi, ingiltere Biitce Sorumluluk Ofisi'nin (lilke ekonomisine yénelik biyime
tahminlerini asagi cekmesinin ardindan %0,17 azalarak 7.469,51 puana geriledi.

Buglin saat 14:00'da yurt icinde Para Politikasi Kurulu toplanti karari aciklanacak. Kurul'un politika faizini 250 baz puan
artirarak %35 seviyesinden %37,5 seviyesine yukseltmesini bekliyoruz.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
Bugtin ABD'de Siikran GUnl nedeniyle piyasalar kapali olacak
N Almanya Kasim Ayi Oncii imalat PMI Endeksi 11:30 41,2 40,8
L] Almanya Kasim Ayl Oncii Hizmet PMI Endeksi 11:30 48,5 48,2
N Almanya Kasim Ayl Oncii Bilesik PMI Endeksi 11:30 46,3 45,9
- Euro Bélgesi Kasim Ay1 Oncii imalat PMI Endeksi 12:00 43,5 43,1
- Euro Bolgesi Kasim Ayl Oncil Hizmet PMI Endeksi 12:00 48,1 478
- Euro Bélgesi Kasim Ay Oncii Bilesik PMI Endeksi 12:00 46,8 46,5
E g ingiltere Kasim Ay1 Oncii imalat PMI Endeksi 12:30 45 44,8
:E g ingiltere Kasim Ay Oncli Hizmet PMI Endeksi 12:30 49,5 49,5
E g ingiltere Kasim Ay Oncti Bilesik PMI Endeksi 12:30 48,7 48,7
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Makroekonomik Gelismeler

Euro Bolgesi ve ingiltere’de Kasim oncii PMI verileri aciklanacak

Bugiin Euro Bolgesi ve ingiltere’den gelecek olan kasim ayina iliskin Oncii PMI verileri yurt disi giindemin 6nemli
maddeleri arasinda yer aliyor. Blyiimenin en dnemli 6ncii gostergelerinden biri olan PMI verilerinde ekonomik aktiviteye
iliskin goriinimu daha net bir sekilde izliyoruz. PMI verilerinin genel olarak oldukga zayif bir gérinimu isaret ettigi Euro
Bolgesi'nde ozellikle Almanya’da bir iyilesme olup olmadigi gozlemlenecek. Ekim ayina iligkin verilerde Almanya ve Euro
Bolgesi verilerinin tamami 50 esik degerin altinda kalarak ekonomik aktivitedeki zayiflamanin devam ettigi sinyalini vermisti.
Euro Bolgesi'nde ekim ay1 PMI verilerinin tamaminin piyasa beklentilerinin altinda geldigi ve bolge ekonomisine yonelik
zayiflama sinyallerinin derinlestigi takip edilirken, Almanya‘da ise imalat PMI Endeksi'nin beklentinin hafif tizerinde geldigi
ancak 40,8 ile oldukca zayif kalmaya devam ettigi, Hizmet Bilesik PMI verilerinin ise beklentilerin altinda gergeklestigi izlenmisti.
Bu aciklanacak olan kasim ayi PMI verilerinde ise genel olarak bir toparlanma beklentisi 6n plana ¢ikiyor. Verilere iliskin piyasa
beklentileri su sekilde:

e Almanya cephesinde imalat PMI Endeksi'nin 40,8 seviyesinden 41,2'ye yiikselmesi beklenirken, verinin 50 esik degerin

oldukca altinda kalmaya ve zayif bir goriiniim ortaya koymaya devam etmesi bekleniyor. Hizmet PMI Endeksi'nin
48,2'den 48,5'e cikmasi, Bilesik PMI Endeksi'nin ise 45,9'dan 46,3'e yikselis gostermesi bekleniyor.

Euro Bolgesi'ne iliskin tahminler ise PMI verilerinin iyilesme kaydetmesi, ancak daralma bolgesinde kalmayi stirdirmesi
yoniinde. Buna gdre Euro Bélgesi ekonomisinde imalat PMI Endeksi'nin 43,1'den 43,5'e yiikselmesi beklenirken,

Hizmet PMI Endeksi'nin ise 47,8 seviyesinden 48,1'e cikmasi ve Bilesik PMI Endeksi'nin ise 46,5ten 46,8'e sinirli bir
iyilesme kaydetmesi 6ngoraliyor.

Son olarak ingiltere'de imalat sektdriiniin sinirl bir yiikselis gdsterebilecegi, ancak verilerin genel olarak 50 esik
degerin altinda kalmay stirdiirecegi 6ngériiliiyor. Piyasa medyan tahminlerine gére imalat PMI Endeksi verisinin

44,8'den 49,5'e yiikselmesi beklenirken, Hizmet verisinin 49,5te Bilesik PMI Endeksi verisinin ise 48,7'de sabit kalmasi
bekleniyor.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Sali glinli duststine ara vererek yonini yukari ceviren dolar endeksinde yiikselis hareketinin diin de korundugu ve endeksin
glin icerisinde 104,21 seviyesine kadar tirmandigi izlendi. Buna paralel olarak diin GoU para birimlerinde diin saticili bir seyir
én plana cikarken, Tirk lirasinin dolar karisinda %0,2 oraninda deger kaybettigi ve GoU para birimleri arasinda orta sirada yer
aldigi izlendi. USDTRY paritesi ise kademeli ylkselis hareketine devam ederek glinii 28,84 seviyesinden tamamladi. Risk primi
cephesinde ise Turkiye 5 yillik CDS primi ise 336 baz puandan 340,25 baz puana ylkselse de genel olarak diists egilimini
koruyor ve gorece disik seviyelerde kalmaya devam ediyor. Teknik gdstergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda kurda kisa
vadeye iliskin 27 — 30 bandini 6n plana ¢ikarmaya devam ediyoruz. Bugilin saat 14:00'da yurt icinde Para Politikasi Kurulu
toplanti karari aciklanacak. Kurul'un politika faizini 250 baz puan artirarak %35 seviyesinden %37,5 seviyesine yikseltmesini
bekliyoruz. Piyasa beklentisinin de kurum beklentimize paralel oldugu géruliyor. PPK'nin kasim ve aralik aylarinda 250'ser baz
puanlik artirrma gitmesini ve yil sonunda politika faizinin %40 olmasini bekliyoruz.

USD/TRY
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EUR/USD

Dolar endeksinde diin 104 seviyesi Uzerine ulasan yukselis hareketi EURUSD paritesinde Sali glinkt diists
hareketinin devamini beraberinde getirdi. Bununla birlikte diin 1,01852 seviyesine kadar gerileyen parite, glini
1,0887 seviyesinden diistsle tamamladi. EURUSD paritesinde kisa vadeye iliskin olarak 1,0775 — 1,10 bandini 6n
plana c¢ikarmaya devam ediyoruz. Yukari yonli momentumun stirmesi durumunda 1,10 direncini yakindan takip
edecegiz. 1,10 seviyesi gui¢lu bir diren¢ konumunda yer alirken, bu seviyeye yakinsamalarda tepki satislarinin etkili
olmasi s6z konusu olabilir. 1,10 seviyesi dncesinde 1,0915 ve 1,0970 seviyeleri direng konumunda bulunurken,
asagida ise 1,0875, 1,0820 ve 1,07758 destekleri yer aliyor. 1,10 direncinin asilmasi durumunda ise 1,1050 ve 1,1080
direngleri giindeme gelecek.

ABD de beklentilerin altinda gelen ekim ay: TUFE verileri sonrasinda éne cekilen faiz indirim beklentilerini
onden yiiklemeli bir fiyatlama olarak okumakla birlikte, gelecek donemde buradaki fiyatlamalaruin yeniden
mayts - haziran aylarindan eyliil aywna dogru kayabilecegi, dolay:st ile mevcut “agresif” dolar negatif
fiyatlamamun bir diizeltme yasayabilecegi goriisiindeyiz. Diger yandan Avrupa genelinde derinlesen
stagflasyon sinyalleri ve Avrupa Merkez Bankast'nin zaytflayan biiyiime dinamikleri cercevesinde 2024°te
faiz indirimlerini diger merkez bankalarwina kwyasla daha erken giindeme getirebilecegine iliskin
beklentimiz cercevesinde oniimiizdeki donemde pariteye yonelik risklerin asagt oldugunu diisiiniiyoruz.

EUR/USD
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XAU/USD

Dun sabah saatlerinde 2006$ seviyesi tzerine kadar tirmanan ons altin, gtintin geri kalaninda dolar endeksinde
etkili olan yukselis egiliminin de etkisi ile birlikte kazanclarini sildi ve eksiye gecti. Altin giini 1989,78$ seviyesinden
disUsle kapatti. Teknik gdstergelerin Urettikleri sinyaller ve temel dinamikler ¢ercevesinde altindaki yikselis
egiliminin korunabilecedi gorusindeyiz. 2000$ seviyesi psikolojik diren¢ konumunda yer aliyor. Bu seviyeye
yakinsamalarda donem ddnem tepki satislarinin etkili olmasi beklenebilecekken, alternatif getirilerdeki gerilemenin
onlimuzdeki yil icerisinde de devam edebilecedi beklentimiz cercevesinde gelecek donemde fiyatlarin bu seviye
zerine yerlesebilecegini degerlendiriyoruz. Ancak daha kisa vadede, ABD'de beklentilerin altinda gelen ekim ayi
TUFE verileri sonrasinda éne ¢ekilen faiz indirim beklentilerini “agresif” bir fiyatlama olarak okumakla birlikte,
gelecek donemde buradaki beklentilerin yeniden eylll ayina dogru kayabilecedi, dolayisi ile alternatif getirilerde
yukari yonli bir diizeltme olabilecegdi kanaatindeyiz. Bu senaryomuzun gergeklesmesi degerli metallerde asag!
yonli bir hareketlilik olusturabilecekken, s6z konusu hareketin alim firsati sunmasi beklenebilir. Bu sabah
saatlerinde 1995$ seviyesinden islem géren ons altinda kisa vadeli teknik seviyelere baktigimizda yukarida 2000$
seviyesi ilk direng noktasi olarak 6n plana ¢ikarken, asagida ise 1990%, 1980% ve 1975$ seviyeleri kisa vadeli destek
konumunda bulunuyor.

XAU/USD
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XAG/USD

Diin sabah saatlerinde degerli metallerde etkili olan ralli cercevesinde gtimus fiyatlarinin 23,95$ seviyesine kadar
tirmandig, ancak glinlin ilerleyen saatlerinde dolar endeksinde hizlanan yiikselis ile birlikte kazanglarin silindigi
takip edildi. Bununla birlikte giimus gini 23,64$ seviyesinden sinirli bir distisle tamamladi. Kisa vadeli
goriinimde asagida dnemli bir destek alani olusturan 50, 100 ve 200 glinliik ortalamalarinin Gizerinde tutunmaya
devam eden giimuste, teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda, yukselis potansiyelinin
korundugunu goriyoruz. Teknik goriinimu inceledigimizde gostergeler ve olusan fiyat formasyonlari glimiisiin
kisa vadede 24$ seviyesi lizerini hedef alabilecedinin sinyalini veriyor. Bu sabah saatlerinde 23,70$ seviyesinden
islem goren glimuste yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda 23,809%, 24$ ve 24,30% direncleri takip
edilecek. Olasi geri cekilmelerde ise 23,50% ve 100 ve 200 gunlik ortalamasin olusturdugu 23,20$ — 23,30$ destek
bolgesi yakindan izlenecek.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 3554646

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oduz Ank Mah. Tunal Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavakhidere Cankaya (0 312) 43518 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6§itozi Cankaya (0312) 90987 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkay (0 212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatirk Bulvan, Arbor-Abdullah Unal Cabuk ig Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Bans (120) Sokak, Ofis Arti Binasi, Dig kapi No:3 Daire:33 Nildfer-BURSA (0224) 22564 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban i§ Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: & Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 34882 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Ig Merkezi B Blok No: 18 Kat; 1 D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanlh Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvan Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya Ighanl No: 39/5 Izmit (0 262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omerada Mah. Alemdar Cad. . Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 [zmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiistl Sok. I. Esat Taneri i§ Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eredli (0372) 316 40 50

Kartal Uskidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 3062271 - 306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Balddkti Sok. Gurclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 2210868 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin InGni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozeu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali Is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirnm Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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