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Wall Street Açılmadan

Piyasalarda gündemi birkaç ana başlık şekillendiriyor. Güçlü bilançoların

ardından yapay zeka bulut hisselerinde başlayan toparlanma ve Güney

Kore’de Kospi Bileşik Endeksi’nin bu sabah %18’e varan güçlü tepkisi risk

iştahını desteklerken, petrol fiyatları da jeopolitik gelişmelerin gölgesinde

yön arıyor. Dün Microsoft ve bugün de Amazon gibi mega-cap bilançoların

teknoloji tarafındaki iştahı iyileştirmesiyle ABD vadeli endeks kontratlarında

pozitif bir görünüm hakim.

Bilanço cephesinde tablo ayrıştı; Amazon, bulut biriminin gelirinin üst üste

beşinci çeyrekte hız kazanmasıyla yükseldi ve AWS geliri %37 artışla 42,2

milyar dolara çıkarak 2021'in dördüncü çeyreğinden bu yana en hızlı

büyümeyi kaydetti. Apple cephesinde ise tablo tersineydi; bileşen

tedarikindeki sıkıntıların satış beklentisini baskılaması ve sektör genelindeki

arz kısıtlarının beklenenden ağır hissedilmesiyle hisse açılış öncesi %7

üzerinde negatif seyrediyor.

Güçlü gelen Microsoft ve Amazon gibi şirketlerin finansalları bulut ve yapay

zeka hisselerindeki yükselişi desteklerken, sertleşen yükselişin arkasında

dikkat çekici bir başka hikaye daha yer alıyor. Eski OpenAI çalışanı Leopold

Aschenbrenner tarafından kurulan yapay zeka odaklı hedge fon Situational

Awareness'ın, son teknoloji satış dalgasında ağır kayıplar yaşamasının

ardından yaklaşık 16 milyar dolarlık halka açık hisse portföyünün büyük

bölümünü hızla elden çıkardığı ve bu varlıkları Ken Griffin'in fonu Citadel'e

sattığı bildirildi. Wall Street Journal'ın haberine göre, konsantre yapay zeka

pozisyonları ve yüksek kaldıraç kullanımı fonu sektördeki geri çekilmeye

karşı savunmasız bırakmış; fon, kayıpları sınırlamak için varlıklarını tek bir

büyük alıcıya satmaya yönelmişti. Situational Awareness'ın ilk çeyrek sonu

itibarıyla en büyük açıklanan pozisyonları arasında Nebius, SanDisk, Micron

ve CoreWeave bulunuyordu ve bu hisselerin tamamı temmuz ayında yüksek

oranlarda değer kaybetmişti. Zorunlu satışın tamamlandığına ilişkin haber

akışı, bu hisselerdeki aşırı satış baskısının hafiflemesine ve dün yaşanan sert

tepki alımlarına katkı sağlayan unsurlardan biri olarak değerlendiriliyor.

Öğle saatlerinde ABD vadelileri ve Avrupa piyasaları pozitif seyrediyor.

Asya borsalarında da bugün itibariyle pozitif bir görünüm hakimdi. Özetle

küresel risk iştahı alıcılı seyrediyor. Emtia tarafında brent tipi ham petrol

87,8 $/varilde seyrederken, altının ons fiyatı 4.060 $ civarında. Bitcoin

63.900 $, Ethereum ise 1.890 $ civarında işlem görüyor.

Bugün yurt dışı ajandada, ABD'de TSİ 17:00'de temmuz ayı nihai Michigan

tüketici güven endeksini takip edeceğiz.

Ekonomik Takvim

▪ 17:00 | ABD | Michigan 5 Yıllık Enflasyon Beklentisi | Bek: %3,3
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Öne Çıkan Şirket Haberleri

Amazon, ikinci çeyrekte AWS ivmesiyle %20 gelir büyümesine ulaştı. Amazon (AMZN), ikinci çeyrekte gelirini yıllık %20

artışla 200,6 milyar dolara, faaliyet gelirini ise %43 artışla 27,5 milyar dolara taşıdı. CEO Andrew Jassy, AWS'nin %36,7 gelir

büyümesiyle "patlama yaşadığını" ve bakiye siparişin üç haneli büyümeyle 496 milyar dolara ulaştığını belirtirken, hem çip

hem de AI iş kollarının yıllık gelir koşu hızının 25 milyar doları aştığını ifade etti. Şirket, yüksek bellek maliyetleri nedeniyle

2026 nakit sermaye harcaması beklentisini yaklaşık 200 milyar dolardan 220 milyar dolara yükseltti. Üçüncü çeyrek için 197-

202 milyar dolar net satış öngörülüyor.

Apple, üçüncü mali çeyrekte iPhone gücüyle rekor haziran çeyreği geliri açıkladı. Apple (AAPL), üçüncü mali çeyrekte

gelirini yıllık %16 artışla rekor 109,4 milyar dolara taşıdı; net kâr 29,8 milyar dolar, hisse başına 2,02 dolar oldu. CEO Tim Cook,

iPhone gelirinin %22, Mac gelirinin ise tedarik kısıtlarına rağmen %29 artarak 10,4 milyar dolarla en iyi haziran çeyreğine

ulaştığını, Hizmetler'in de 30,7 milyar dolarla rekor kırdığını belirtti. Şirket, eylül çeyreğinde %9-11 gelir büyümesi öngörüyor.

Cook ayrıca bunun son bilanço toplantısı olduğunu ve görevi John'a devredeceğini açıkladı.

AI hedge fonu Situational Awareness, kayıpların ardından portföyünün büyük kısmını Citadel'e sattı. Wall Street

Journal'a göre eski OpenAI araştırmacısı Leopold Aschenbrenner tarafından kurulan yapay zekâ odaklı hedge fonu Situational

Awareness, teknoloji hisselerindeki satış dalgasında ağır kayıplar yaşadıktan sonra yaklaşık 16 milyar dolarlık halka açık hisse

portföyünün büyük bölümünü Ken Griffin'in Citadel'ine sattı. SK Hynix (SKHY), Nebius (NBIS), Micron (MU) ve CoreWeave

(CRWV) gibi AI bağlantılı hisseleri elinde bulunduran fon, getirileri artırmak için yüksek kaldıraç kullanmış ve sektördeki

gerileme karşısında savunmasız kalmıştı. Yılın ilk yarısında %439 getiri üreten fonun, Anthropic'te (ANTHRO) yaklaşık 5 milyar

dolar değerindeki payı dahil önemli özel şirket yatırımlarını koruyarak faaliyetlerini sürdürmesi bekleniyor.

Musk, Tesla'nın Çin biriminin ayrılacağına dair haberi yalanladı. Elon Musk, Tesla (TSLA) yöneticilerine SpaceX (SPCX) ile

olası bir birleşme öncesinde şirketin Çin biriminin ayrılmasına hazırlanmaları talimatı verildiğini öne süren Wall Street Journal

haberini yalanlayarak konunun "hiçbir zaman gündeme gelmediğini" ve haberin "saçma derecede sahte" olduğunu söyledi.

Haber, iki şirket arasında artan örtüşmeye Musk'ın dikkat çekmesiyle güçlenen birleşme spekülasyonları sırasında geldi. Ancak

SpaceX'in büyük bir ABD savunma yüklenicisi olması ve Tesla'nın en büyük fabrikasının Şanghay'da bulunması, olası bir

birleşmenin jeopolitik engellerle karşılaşabileceğine işaret ediyor.

Güncel Raporu yayımlanan ve AL Tavsiyesi verilen S&P 500 Şirketleri
Kaynak: Bloomberg
Güncel değerleme / analiz raporları yayımlanan ve bu raporlarda ‘’alım’’ önerileri ile dikkat çeken S&P 500 şirketlerini aşağıda

görebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist beklentilerini

yansıtmaktadır.
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Yurt Dışı Piyasalar Seçilmiş Grafikler

S&P 500 (SPX) – S&P 500 endeksi, son işlem gününü %1,66 artarak 7.437,63 puanda tamamladı. İran, bu kez de Bahreyn’de

bulunan bir ABD üssünü vurdu, ancak petrol fiyatlarının bu duruma belirgin bir tepkisi yok. Borsalara baktığımızda, ABD verileri

sonrası Fed’den faiz artırım beklentilerinin bir toplantı kadar ötelenmesi ve bilançolar sonrası teknoloji şirketlerine gelen alımlar

hisse senetlerine de alım getiriyor. Bloomberg’de paylaşılan 12 aylık ortalama S&P 500 endeks hedefi 9.037 puan ile dolar

bazında %21,5 yükseliş potansiyeline işaret ediyor. Teknik açıdan yakın vadede 7.630 puan direnç seviyesi, 7.250 puan ise

destek seviyesi olarak takip edilebilir.

Expand Energy Corporation (EXE) – Doğal gaz ve petrol arama, geliştirme ve üretimi alanında faaliyet gösteren bağımsız

bir enerji şirketidir. Geniş doğal gaz üretim portföyü ve düşük maliyetli rezervleri sayesinde ABD enerji piyasasında önemli

bir üretici konumunda bulunmakta, enerji talebindeki uzun vadeli büyümeden faydalanmayı hedeflemektedir. Hisse için

Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 126,85 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre

%37,3 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endeksinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olan hissede

önümüzdeki dönemde de hedef fiyatta yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse

için 25 analist AL, ve analist 5 TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 97,2 USD direnç, 89,5 USD ise destek

seviyesi olarak takip edilebilir.
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O'Reilly Automotive, Inc. (ORLY) – Otomotiv yedek parça, bakım ürünleri ve ekipmanları perakendeciliği alanında faaliyet

gösteren bir şirkettir. Geniş mağaza ağı ve profesyonel servis noktalarına yönelik güçlü dağıtım altyapısı sayesinde hem

bireysel müşterilere hem de otomotiv servislerine kapsamlı ürün ve hizmet sunmaktadır. Hisse için Bloomberg’de yer alan

analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 109,16 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre %25 getiri potansiyeline

işaret ediyor. S&P 500 endeksinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olan hissede önümüzdeki dönemde de hedef fiyatta

yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 25 analist AL tavsiyesi, 5 analist TUT

tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 93,2 USD direnç, 83,5 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

S&P 500’de en Ucuz ve en Pahalı Şirketler – Kaynak: Bloomberg

Bloomberg’de paylaşılan analist beklentilerine göre, potansiyel getiri oranlarına göre en ucuz görülen 15 şirketi ve yine

potansiyellerine göre en pahalı görülen 15 şirketi aşağıdaki tablolarda paylaşıyoruz. Buradaki şirketler, belli bir piyasa

değeri üzerindeki şirketler arasından filtrelenmiştir. Veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan

ortalama analist hedef fiyatlarını ve potansiyellerini yansıtmaktadır.
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Bilanço, Temettü ve Ekonomik Veri Takvimi

Bilanço Takvimi

Ekonomik Veri Takvimi

Temettü Takvimi
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, 

perakende (giyim ve elektronik)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları

sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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