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Wall Street Açılmadan

Küresel piyasalar, dün akşamki FOMC kararının ardından temkinli ama hafif

toparlanma eğilimiyle yeni güne başladı. Fed beklentilere paralel olarak

politika faizini sabit tuttu; Başkan Powell “para politikası iyi bir noktada”

vurgusunu yinelerken yakın vadede kesintiye kapıyı aralık bırakmakla birlikte

net bir takvim sunmadı. Bu söylem, eylülde indirim ihtimalini %60’ların

üzerinden %35 civarına çekti.

ABD vadelileri Meta ve Microsoft’un güçlü bilanço ardından %0,3-0,5

artıda; Apple ve Amazon sonuçları ise seans kapanışı sonrası gelecek.

Avrupa borsaları da hafif alıcılı. Asya tarafında manzara karışık: Çin’in

temmuz PMI’ının 49,3’e gerilemesi Şanghay ve Hong Kong’u baskılarken,

güçlü perakende-sanayi verileri ve BoJ’un faizi %0,50’de sabit bırakıp

enflasyon tahminini yukarı çekmesi Nikkei’yi destekledi.

Emtia cephesinde Brent petrol 72 $/varil civarında yatay; altının ons fiyatı

3300 dolar seviyesinde tutunuyor. Kripto varlıklarda konsolidasyon sürüyor:

Bitcoin 118-119 bin $ bandında, Ethereum 3 900 $ civarında.

Dün Meta’nın reklam ve Reels gelirlerindeki çift haneli artışla EPS’i 7,14 $’a,

Microsoft’un ise Azure gelir büyümesiyle EPS’i 3,65 $’a çıkarak beklentilerin

üzerinde sonuçlar açıklanmış oldu. Nasdaq vadelerini yukarı taşıdı; hisseler

seans sonrası sırasıyla %11 ve %9 prim yaptı. Ford ise 800 mn $ tarife yükü

nedeniyle yıllık kâr hedefini düşürünce hisse %2,5 geriledi.

Bugün TSİ 15:00’te Almanya temmuz ayı öncü TÜFE verileri, TSİ 15:30’da ise

ABD’de haziran ayı PCE enflasyonu ve haftalık işsizlik maaşı başvuruları

açıklanacak. Fed’in temel enflasyon göstergesi çekirdek PCE’nin aylık bazda

%0,2’den %0,3’e çıkması, yıllık bazda ise %2,7’de sabit kalması bekleniyor.

Manşet PCE’nin ise aylık bazda %0,1’den %0,3’e, yıllıkta ise %2,3’ten %2,5’e

yükseleceği tahmin ediliyor.

Ekonomik Takvim
▪ 15:30 | ABD | Çekirdek Kişisel Tüketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yıllık) |

▪ 15:30 | ABD | Çekirdek Kişisel Tüketim Giderleri Fiyat Endeksi (Aylık ) | Bek: 0.3

▪ 15:30 | ABD | İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları (bin) | Bek: 222

Son 1 gün (%) 1 hafta (%)

Nasdaq 17.844 -0,7% 2,2%

S&P 500 5.650 -0,6% 1,6%

DJI 41.219 -0,2% 1,7%

Dax 23.137 -0,9% 3,2%

Cac 40 7.693 -0,5% 1,8%

FTSE 100 8.593 0,0% 1,5%

Nikkei 225 36.831 1,0% 2,8%

BRENT ($) 61,4 1,92 -17,78 

XAUUSD ($) 3381,8 1,44 28,91

XAGUSD ($) 33,1 1,76 14,39

COPPER ($) 4,7 0,29 17,13

XPTUSD ($) 978,0 1,44 7,98

WTIUSD ($) 58,1 2,01 -18,73 

EURUSD 1,13 -0,03 8,65

GBPUSD 1,34 0,50 6,77

USDCHF 0,82 0,33 -9,13 

USDTRY 38,61 0,12 9,12

EURTRY 43,78 0,34 19,38

GBPTRY 51,65 0,62 16,68

USDCAD 1,38 -0,08 -4,02 

USDJPY 7,21 0,14 -1,68 

TR 10Y Tahvil 30,07 1,18 19,12

ABD 10Y Tahvil 4,36 0,21 -4,76 

ALM 10Y Tahvil 2,53 0,64 6,96

ALM 2Y Tahvil 1,75 -0,06 -16,11 

ITA 10Y Tahvil 3,65 1,03 3,26

FR 10Y Tahvil 3,27 0,90 2,38

Küresel Piyasalar

Borsa Endeksleri

Emtia Piyasaları

Ülke Para Birimleri

Tahvil Faizleri
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Öne Çıkan Şirket Haberleri

Microsoft, mali 1Ç26’da rekor 30 milyar $ CAPEX harcayacak. CFO Amy Hood, Azure talebini karşılamak için veri-merkezi

yatırımlarının çeyrek bazda 24 → 30 milyar $’a çıkacağını, Copilot kullanıcı sayısının 100 milyonu aştığını açıkladı; hisse

uzatmada %9 değerlendi.

Google, Hindistan’da 6 milyar $’lık 1 GW’lık veri merkezi kuruyor. Andhra Pradesh’in Visakhapatnam kentindeki tesis

Google’ın Asya’daki en büyük merkezi olacak; bütçenin 2 milyar $’ı yenilenebilir enerji altyapısına ayrıldı.

OpenAI’nın yıllık gelir hızı 12 milyar $’a ulaştı. The Information’un haberine göre şirket, yılın ilk yedi ayında ciroyu ikiye

katladı; ChatGPT Enterprise ve API satışları büyümeyi sürüklüyor.

Rheinmetall, Leonardo’dan Iveco Defence’in kamyon bölümünü almaya yakın. Taraflar, 2 000 çalışanlı IDV’nin askerî

kamyon işini 1,7 milyar € değerlemeyle bölüp Rheinmetall’e devretmek için münhasır görüşmelere başladı.

JD.com, MediaMarkt-Saturn’un sahibi Ceconomy’i 2,5 milyar $’a satın alıyor. Anlaşma Ceconomy’e hisse başına 4,60 €

öderken tamamlanmanın 1H26’da hedeflendiği ve üç yıl zorunlu işten çıkarma yapılmayacağı belirtildi.

Tata Motors, Iveco’yu 3,8 milyar € nakit teklif ile devralacak. Exor’un %27 hissesini de kapsayan anlaşma, Iveco savunma

biriminin Leonardo’ya satışının tamamlanmasına bağlı; birleşik grubun yıllık satışı 22 milyar € olacak.

Çin Siberuzay İdaresi, Nvidia’yı H20 çiplerindeki “olası arka kapı” riskleri için toplantıya çağırdı. Düzenleyici, ABD’nin

izleme çipi tasarısını gerekçe gösterdi; karar, ihracat yasağının geri çevrilmesinden haftalar sonra geldi.

AbbVie, Gilgamesh Pharmaceuticals’ı ≈1 milyar $’a satın alma görüşmelerinde. Psikiyatrik bozukluklara yönelik ilaç

geliştiren Gilgamesh ile potansiyel anlaşma, Humira sonrası portföyünü çeşitlendirmek isteyen AbbVie’nin 2023’ten beri

yürüttüğü 20 milyar $’lık M&A hamlelerine eklenebilir.

Güncel Raporu yayımlanan ve AL Tavsiyesi verilen 

S&P 500 Şirketleri – Kaynak: Bloomberg

Güncel değerleme / analiz raporları yayımlanan ve bu raporlarda Alım önerileri ile dikkat çeken S&P 500 şirketlerini aşağıda

görebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist beklentilerini

yansıtmaktadır.
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Yurt Dışı Piyasalar Seçilmiş Grafikler

S&P 500 (SPX) – S&P 500 endeksi, son işlem gününü %0,12 azalarak 6.362,90 puanda tamamladı. Fed, politika faizini

beklentiler doğrultusunda sabit tuttu. Başkan Powell, para politikasının mevcut konumunu uygun olarak değerlendirdiğini

yinelerken, yakın vadeye ilişkin net bir faiz indirimi mesajı vermekten kaçındı. Bloomberg’de paylaşılan 12 aylık ortalama S&P

500 endeks hedefi 6.891 puan ile dolar bazında %8,3 yükseliş potansiyeline işaret ediyor. Teknik açıdan yakın vadede 6.470

puan direnç seviyesi, 5.950 puan ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

Occidental Petroleum Corporation (OXY) – OXY, ğırlıklı olarak ABD, Orta Doğu ve Latin Amerika'da faaliyet gösteren entegre

bir petrol ve doğal gaz şirketidir. Şirket, hidrokarbon üretiminin yanı sıra kimyasal ürünler alanında da faaliyet göstermektedir.

Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 50,26 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına

göre dolar bazında %13,2 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da,

önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 8

analist AL, 19 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede, 46,5 USD direnç seviyesi, 42 USD destek seviyesi olarak

izlenebilir.
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Corpay Inc (CPAY) – CPAY, işletmelere yönelik global ödeme çözümleri ve kurumsal harcama yönetimi hizmetleri sunan bir

finans teknolojisi şirketidir. Şirket, uluslararası ödemeler, döviz risk yönetimi ve fatura otomasyonu gibi alanlarda faaliyet

göstermektedir. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 390,86 USD hedef fiyata ve son

kapanış fiyatına göre %18,7 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa

da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için

12 analist AL, 5 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 342 USD direnç, 321 USD ise destek seviyesi olarak

takip edilebilir.

S&P 500’de en Ucuz ve en Pahalı Şirketler – Kaynak: Bloomberg

Bloomberg’de paylaşılan analist beklentilerine göre, potansiyel getiri oranlarına göre en ucuz görülen 15 şirketi ve yine

potansiyellerine göre en pahalı görülen 15 şirketi aşağıdaki tablolarda paylaşıyoruz. Buradaki şirketler, belli bir piyasa değeri

üzerindeki şirketler arasından filtrelenmiştir. Veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan ortalama

analist hedef fiyatlarını ve potansiyellerini yansıtmaktadır.
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Bilanço, Temettü ve Ekonomik Veri Takvimi

Bilanço Takvimi
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Bilanço, Temettü ve Ekonomik Veri Takvimi

Ekonomik Veri Takvimi

Temettü Takvimi
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coşkuntuna

Gıda-içecek, perakende, çimento, 

GYO, demir-çelik

berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, tekstil & 

hazır giyim, teknoloji

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, madencilik, kağıt ve ambalaj

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya

berk.demirpolat@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları

sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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