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Wall Street Açılmadan

ABD - Japonya gümrük anlaşmasının yarattığı iyimserlikle teknoloji

hisseleri dün yeniden ön plana çıkarken Alphabet’in güçlü sonuçları S&P

500 ve Nasdaq’ı rekorlara taşıdı; Tesla’daki %8’lik gerileme ise kazanımları

sınırladı. ECB’nin beklendiği gibi politika faizini %2,00’de sabit bırakması

ve Başkan Lagarde’ın “veri odaklı bekle-gör” söylemini koruması da risk

iştahını destekledi, ancak Dow Jones ile küçük ölçekli Russell 2000

endeksleri günü eksi kapattı.

Bugün öğle saatlerinde tablo karışık: ABD vadelileri yatay/hafif pozitif

seyrederken, Avrupa’da satışlar var. Asya’da da karışık kapanışlar

gerçekleşti. Emtia cephesinde Brent petrol 68,5 dolar düzeyinde yatay-

hafif pozitif. Altının onsu, dolar endeksindeki zayıf seyre paralel 3 340

$/ons civarında tutunuyor.

Kripto piyasasında hafta başındaki 123 000 $ zirvesi sonrası sindirme

süreci sürüyor: Bitcoin 116 000 $ seviyesinde; Ethereum ise 3 600 $

eşiğinin hemen üzerinde dengeli. Veri gündemine bakıldığında, Almanya

temmuz IFO endeksi 88,6 ile beklentinin (89,0) hafif altında kalarak

toparlanmanın kırılganlığına işaret etti. TSİ 15.30’da açıklanacak haziran

ABD dayanıklı mal siparişlerinin, mayıstaki %16,4 artışın ardından -%11

civarında düşüş göstermesi bekleniyor; veride uçak siparişleri kaynaklı

oynaklık yakından izlenecek.

Ekonomik Takvim
▪ 15:30 | ABD | Dayanıklı Mal Sipraişleri (Haziran) (%) | Bek: 10.30

Son 1 gün (%) 1 hafta (%)

Nasdaq 21.058 0,2% 0,8%

S&P 500 6.363 0,1% 1,1%

DJI 44.694 -0,7% 0,8%

Dax 24.157 -0,6% -0,5%

Cac 40 7.825 0,1% 0,0%

FTSE 100 9.105 -0,4% 1,3%

Nikkei 225 41.456 -0,9% 4,1%

BRENT ($) 68,6 -0,03 -8,20 

XAUUSD ($) 3343,7 -0,74 27,46

XAGUSD ($) 38,7 -0,88 34,00

COPPER ($) 5,8 -0,64 44,36

XPTUSD ($) 1392,3 -1,42 53,72

WTIUSD ($) 65,9 -0,04 -7,83 

EURUSD 1,18 0,19 12,70

GBPUSD 1,35 -0,38 7,52

USDCHF 0,80 0,13 -12,26 

USDTRY 40,55 -0,27 14,62

EURTRY 47,61 -0,34 29,81

GBPTRY 54,62 -0,37 23,39

USDCAD 1,37 0,31 -4,97 

USDJPY 7,17 0,19 -2,28 

TR 10Y Tahvil 27,74 0,45 9,91

ABD 10Y Tahvil 4,42 0,50 -3,32 

ALM 10Y Tahvil 2,75 1,74 16,17

ALM 2Y Tahvil 1,97 1,65 -5,75 

ITA 10Y Tahvil 3,61 2,06 2,32

FR 10Y Tahvil 3,43 1,87 7,65

Küresel Piyasalar

Borsa Endeksleri

Emtia Piyasaları

Ülke Para Birimleri

Tahvil Faizleri
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Öne Çıkan Şirket Haberleri

Ceconomy, JD.com ile Satın Alma Müzakerelerini Doğruladı. Alman tüketici elektroniği perakendecisi Ceconomy, Çinli e-

ticaret devi JD.com’un hisse başına 4,60 € teklifini görüşüyor. Olası satın alma MediaMarkt-Saturn ağına erişim sağlayacak ve

şirketi yaklaşık 2,2 milyar € değerleyecek; henüz bağlayıcı bir anlaşma yok.

Carrefour, İtalya’daki Zararda Olan Birimini 1 Milyar € Bedelle Satıyor. 1 188 mağazalık Carrefour Italy, geçen yıl 67 milyon

€ faaliyet zararı açıklamıştı. Fransız perakendeci, NewPrinces Group’a yapılacak satışla nakit yaratıp kâr marjını güçlendirmeyi

hedefliyor; kapanışın 3Ç25 sonuna dek tamamlanması bekleniyor.

LG Energy, ABD Teşvikleri Sona Ererken EV Batarya Talebinde Yavaşlama Uyarısı Yaptı. 2Ç kârı ABD üretim

sübvansiyonlarıyla iki katına çıkan şirket, federal EV vergi indirimlerinin 30 Eylül’de bitecek olmasının 2026 başında talebi

baskılayacağını öngörüyor.

Intel, CEO Lip Bu Tan Döneminde İşgücünü %22 Azaltıyor. Tan, “boş çek yok” diyerek Ohio’daki fabrika inşaatını yavaşlatıyor

ve Polonya-Almanya projelerini durduruyor. Katmanlı yönetim yapısı yarıya inerken, 1,9 milyar $’lık yeniden yapılandırma

maliyeti açıklandı; şirket 3Ç’de beklentiden daha derin zarar öngörüyor.

STMicro, NXP’nin MEMS Sensör İşinin Bir Kısmını 950 Milyon $’a Alacak. 900 milyon $ peşin, 50 milyon $ performans

ödemesi içeren anlaşma, otomotiv güvenliği ve endüstriyel izleme sensör portföyünü güçlendirecek; hedef kapanış 1Y26. Satın

alınan birimin 2024 geliri 300 milyon $ seviyesindeydi.

Pinnacle & Synovus, 8,6 Milyar $’lık Hisse Takasıyla Bölgesel Banka Devi Yaratıyor. Tamamı hisseyle yapılacak birleşme

Synovus’u hisse başına 61,18 $’dan değerliyor; yeni yapıda Pinnacle hissedarları %51,5, Synovus tarafı %48,5 pay alacak.

Kapanışın 1Ç26’da ve 2027’de %20’nin üzerinde EPS artışı sağlaması bekleniyor.

Puma, Satış Gerilemesi ve ABD Tarifeleri Nedeniyle 2025’te Zarar Bekliyor. Şirket, EBIT hedefini kaldırarak tam yıl kayıp

öngördü; satışların kurdan arındırılmış bazda en az %10 düşmesi, ABD tarifelerinin brüt kârı yaklaşık 80 milyon € azaltması

bekleniyor. Yeni CEO Arthur Hoeld, Nisan’da başlayan yeniden yapılanmayı hızlandırıyor.

Güncel Raporu yayımlanan ve AL Tavsiyesi verilen 

S&P 500 Şirketleri – Kaynak: Bloomberg

Güncel değerleme / analiz raporları yayımlanan ve bu raporlarda Alım önerileri ile dikkat çeken S&P 500 şirketlerini aşağıda

görebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist beklentilerini

yansıtmaktadır.



Yurt Dışı Piyasalar Bülteni

25 Temmuz 2025

Yurt Dışı Piyasalar Seçilmiş Grafikler

S&P 500 (SPX) – S&P 500 endeksi, son işlem gününü %0,07 artarak 6.363,35 puanda tamamladı. Küresel piyasalar güne

dengeli bir seyirle başlıyor; yeni ve etkili bir haber ya da veri akışının bulunmaması, fiyatlamaların yön bulmasını zorlaştırıyor.

Asya borsaları ise son dönemdeki güçlü performansın ardından kısa vadeli kâr satışlarıyla karşı karşıya. Bloomberg’de paylaşılan

12 aylık ortalama S&P 500 endeks hedefi 6.829 puan ile dolar bazında %7,3 yükseliş potansiyeline işaret ediyor. Teknik açıdan

yakın vadede 6.470 puan direnç seviyesi, 5.950 puan ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

Caesars Entertainment Inc. (CZR) – CZR, Amerika Birleşik Devletleri genelinde kumarhane, otel ve eğlence hizmetleri sunan

entegre bir tesis işletmecisidir. Şirketin portföyünde Caesars, Harrah's ve Horseshoe gibi markalarla faaliyet gösteren çok sayıda

resort ve oyun tesisi bulunmaktadır. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 43,16 USD

hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre dolar bazında %50,6 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde

bir getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde

kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 16 analist AL, 4 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede, 32,5 USD direnç

seviyesi, 25,5 USD destek seviyesi olarak izlenebilir.
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Fifth Third Bancorp (FITB) – FITB, merkezi Ohio’da bulunan ve ABD genelinde faaliyet gösteren bölgesel bir banka holding

şirketidir. Şirket, bireysel, ticari ve kurumsal müşterilere mevduat, kredi, ödeme sistemleri, yatırım yönetimi ve sigorta gibi geniş

kapsamlı finansal hizmetler sunmaktadır. Banka, faaliyetlerini Fifth Third Bank markası altında yürütmekte olup, özellikle

Ortabatı ve Güneydoğu ABD’de güçlü bir şube ağına sahiptir. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık

vadede ortalama 48,14 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre %12,8 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500

endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks

getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 18 analist AL, 9 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede

44,3 USD direnç, 41,3 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

S&P 500’de en Ucuz ve en Pahalı Şirketler – Kaynak: Bloomberg

Bloomberg’de paylaşılan analist beklentilerine göre, potansiyel getiri oranlarına göre en ucuz görülen 15 şirketi ve yine

potansiyellerine göre en pahalı görülen 15 şirketi aşağıdaki tablolarda paylaşıyoruz. Buradaki şirketler, belli bir piyasa değeri

üzerindeki şirketler arasından filtrelenmiştir. Veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan ortalama

analist hedef fiyatlarını ve potansiyellerini yansıtmaktadır.
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Bilanço, Temettü ve Ekonomik Veri Takvimi

Temettü Takvimi

Bilanço Takvimi

Ekonomik Veri Takvimi
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coşkuntuna

Gıda-içecek, perakende, çimento, 

GYO, demir-çelik

berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, tekstil & 

hazır giyim, teknoloji

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, madencilik, kağıt ve ambalaj

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya

berk.demirpolat@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları

sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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