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Wall Street Acilmadan

ABD - Japonya gumrik anlasmasinin yarattigi iyimserlikle teknoloji
hisseleri diin yeniden 6n plana ¢ikarken Alphabet'in gli¢lii sonuglari S&P
500 ve Nasdaq'i rekorlara tasidi; Tesla'daki %8'lik gerileme ise kazanimlari
sinirladi. ECB'nin beklendigi gibi politika faizini %2,00'de sabit birakmasi
ve Baskan Lagarde’in “veri odakli bekle-gor" sdylemini korumasi da risk
istahini destekledi, ancak Dow Jones ile kiicik olcekli Russell 2000
endeksleri glinu eksi kapatti.

Bugiin 6gle saatlerinde tablo karisik: ABD vadelileri yatay/hafif pozitif
seyrederken, Avrupa'da satiglar var. Asya'da da karisik kapanislar
gerceklesti. Emtia cephesinde Brent petrol 68,5 dolar dlizeyinde yatay-
hafif pozitif. Altinin onsu, dolar endeksindeki zayif seyre paralel 3 340
$/ons civarinda tutunuyor.

Kripto piyasasinda hafta basindaki 123 000 $ zirvesi sonrasi sindirme
streci strlyor: Bitcoin 116 000 $ seviyesinde; Ethereum ise 3 600 $
esiginin hemen Uzerinde dengeli. Veri glindemine bakildiginda, Almanya
temmuz IFO endeksi 88,6 ile beklentinin (89,0) hafif altinda kalarak
toparlanmanin kirilganligina isaret etti. TSI 15.30'da aciklanacak haziran
ABD dayanikl mal siparislerinin, mayistaki %16,4 artisin ardindan -%11
civarinda duslis gostermesi bekleniyor; veride ugak siparisleri kaynakli
oynaklik yakindan izlenecek.
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One Cikan Sirket Haberleri

Ceconomy, JD.com ile Satin Alma Miizakerelerini Dogruladi. Alman tlketici elektronigi perakendecisi Ceconomy, Cinli e-
ticaret devi JD.com'un hisse basina 4,60 € teklifini goristyor. Olasi satin alma MediaMarkt-Saturn agina erisim saglayacak ve
sirketi yaklasik 2,2 milyar € degerleyecek; henliz baglayici bir anlasma yok.

Carrefour, italya’daki Zararda Olan Birimini 1 Milyar € Bedelle Satiyor. 1 188 magazalik Carrefour ltaly, gecen yil 67 milyon
€ faaliyet zararn aciklamisti. Fransiz perakendeci, NewPrinces Group'a yapilacak satisla nakit yaratip kar marjini giiclendirmeyi
hedefliyor; kapanisin 3C25 sonuna dek tamamlanmasi bekleniyor.

LG Energy, ABD Tesvikleri Sona Ererken EV Batarya Talebinde Yavaslama Uyarisi Yapti. 2C karn ABD Uretim
stbvansiyonlariyla iki katina g¢ikan sirket, federal EV vergi indirimlerinin 30 Eylil'de bitecek olmasinin 2026 basinda talebi
baskilayacagini 6ngoruyor.

Intel, CEO Lip Bu Tan Déneminde isgiiciinii %22 Azaltiyor. Tan, "bos cek yok” diyerek Ohio'daki fabrika insaatini yavaslatiyor
ve Polonya-Almanya projelerini durduruyor. Katmanl yonetim yapisi yariya inerken, 1,9 milyar $'lik yeniden yapilandirma
maliyeti aciklandi; sirket 3C'de beklentiden daha derin zarar 6ngdriyor.

STMicro, NXP'nin MEMS Sensér isinin Bir Kismini 950 Milyon $’a Alacak. 900 milyon $ pesin, 50 milyon $ performans
o6demesi iceren anlasma, otomotiv glivenligi ve endustriyel izleme sensor portfoytini glclendirecek; hedef kapanis 1Y26. Satin
alinan birimin 2024 geliri 300 milyon $ seviyesindeydi.

Pinnacle & Synovus, 8,6 Milyar $'lik Hisse Takasiyla Bolgesel Banka Devi Yaratiyor. Tamami hisseyle yapilacak birlesme
Synovus'u hisse basina 61,18 $'dan degerliyor; yeni yapida Pinnacle hissedarlari %51,5, Synovus tarafi %48,5 pay alacak.
Kapanisin 1C26'da ve 2027'de %20'nin lzerinde EPS artisi saglamasi bekleniyor.

Puma, Satis Gerilemesi ve ABD Tarifeleri Nedeniyle 2025'te Zarar Bekliyor. Sirket, EBIT hedefini kaldirarak tam yil kayip
0ngordy; satislanin kurdan arindinlmis bazda en az %10 dismesi, ABD tarifelerinin brit kar yaklasik 80 milyon € azaltmasi
bekleniyor. Yeni CEO Arthur Hoeld, Nisan'da baslayan yeniden yapilanmayi hizlandiriyor.

Giincel Raporu yayimlanan ve AL Tavsiyesi verilen
S&P 500 Sirketleri — Kkaynak: Bloomberg

Guncel degerleme / analiz raporlari yayimlanan ve bu raporlarda Alim &nerileri ile dikkat ¢eken S&P 500 sirketlerini asagida
gorebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatirim beklentilerini degil, Bloomberg'de paylasilan gilncel analist beklentilerini
yansitmaktadir.

. Piyasa Degeri Son Ortalama Analist . Potansiyel

Sirket Adi . ) Analist Sayisi o
(min$) Fiyat ($) Hedefleri ($) Getiri (%)
CZR US Caesars Entertainment Inc 5,960.4 28.66 43.16 20 50.6%
CTRA US Coterra Energy Inc 18,135.1 23.76 33.46 27 13 40.8%
MU US Micron Technology Inc 125,039.8 111.73 148.98 47 20 33.3%
ELV US Elevance Health Inc 63,146.8 280.43 368.45 23 8 31.4%
UNP US Union Pacific Corp 130,778.0 220.52 265.38 30 19 20.3%
EQT US EQT Corp 33,717.8 54.03 63.82 30 24 18.1%
BSX US Boston Scientific Corp 157,132.0 106.21 124.65 36 45 17.4%
KO USs Coca-Cola Co/The 297,383.4 69.10 79.24 31 24 14.7%
UsSB US US Bancorp 71,762.8 46.06 52.79 27 11 14.6%
OTIS US Otis Worldwide Corp 35,205.2 89.20 101.93 15 119 14.3%
ABTUS Abbott Laboratories 218,593.1 125.64 141.89 30 23 12.9%
FITB US Fifth Third Bancorp 28,495.2 42.69 48.14 27 19 12.8%
OXY US Occidental Petroleum Corp 43,921.8 44.63 50.26 29 12 12.6%
CFG US Citizens Financial Group Inc 21,370.2 49.28 55.33 25 15 12.3%
CB US Chubb Ltd 108,268.1 270.18 303.23 24 13 12.2%

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm Arastirma
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S&P 500 (SPX) — S&P 500 endeksi, son islem giinini %0,07 artarak 6.363,35 puanda tamamladi. Kiresel piyasalar gline
dengeli bir seyirle bashyor; yeni ve etkili bir haber ya da veri akisinin bulunmamasi, fiyatlamalarin yén bulmasini zorlastiriyor.
Asya borsalari ise son dénemdeki glicli performansin ardindan kisa vadeli kar satislariyla karsi karsiya. Bloomberg'de paylasilan
12 aylk ortalama S&P 500 endeks hedefi 6.829 puan ile dolar bazinda %7,3 ylkselis potansiyeline isaret ediyor. Teknik agidan
yakin vadede 6.470 puan direng seviyesi, 5.950 puan ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.
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Caesars Entertainment Inc. (CZR) - CZR, Amerika Birlesik Devletleri genelinde kumarhane, otel ve eglence hizmetleri sunan
entegre bir tesis isletmecisidir. Sirketin portfdylinde Caesars, Harrah's ve Horseshoe gibi markalarla faaliyet gosteren cok sayida
resort ve oyun tesisi bulunmaktadir. Hisse icin Bloomberg'de yer alan analist beklentileri 12 aylik vadede ortalama 43,16 USD
hedef fiyata ve son kapanis fiyatina gére dolar bazinda %50,6 getiri potansiyeline isaret ediyor. S&P 500 endekisinin Gzerinde
bir getiri potansiyeline sahip olsa da, dnimizdeki dénemde hedef fiyatin yapilacak revizyonlarla endeks getirisinin (izerinde
kalacagini 6ngdriyoruz. Hisse icin 16 analist AL, 4 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik acidan yakin vadede, 32,5 USD direng
seviyesi, 25,5 USD destek seviyesi olarak izlenebilir.
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Fifth Third Bancorp (FITB) — FITB, merkezi Ohio’da bulunan ve ABD genelinde faaliyet gdsteren bdlgesel bir banka holding
sirketidir. Sirket, bireysel, ticari ve kurumsal misterilere mevduat, kredi, deme sistemleri, yatirnm ydnetimi ve sigorta gibi genis
kapsamli finansal hizmetler sunmaktadir. Banka, faaliyetlerini Fifth Third Bank markasi altinda yuritmekte olup, &zellikle
Ortabati ve Glineydogu ABD’de gii¢li bir sube agina sahiptir. Hisse icin Bloomberg'de yer alan analist beklentileri 12 ayhk
vadede ortalama 48,14 USD hedef fiyata ve son kapanis fiyatina gére %12,8 getiri potansiyeline isaret ediyor. S&P 500
endekisinin Uzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da, dnimuzdeki donemde hedef fiyatin yapilacak revizyonlarla endeks
getirisinin izerinde kalacagini 6ngoériiyoruz. Hisse igin 18 analist AL, 9 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik agidan yakin vadede
44,3 USD direng, 41,3 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.
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S&P 500'de en Ucuz ve en Pahal Sirketler — Kkaynak: Bloomberg

Bloomberg'de paylasilan analist beklentilerine gdre, potansiyel getiri oranlarina gére en ucuz gorilen 15 sirketi ve yine
potansiyellerine gore en pahali gorilen 15 sirketi asagidaki tablolarda paylasiyoruz. Buradaki sirketler, belli bir piyasa degeri
Uzerindeki sirketler arasindan filtrelenmistir. Veriler, Tacirler Yatirrm beklentilerini degil, Bloomberg'de paylasilan ortalama
analist hedef fiyatlarini ve potansiyellerini yansitmaktadir.

S&P 500 Endeksinde En Ucuz Goriilen Sirketler S&P 500 Endeksinde En Pahali Goriilen Sirketler
Sirket Son Hedef Potansiyel Sirket Son Hedef Potansiyel
Kodu Sirket Adi Fiyat ($) Fiyat(S$)* Getiri (%) # Kodu Sirket Adi Fiyat ($) Fiyat(S$S)* Getiri (%)

1 CNC Centene Corp 26.76 44.67 66.9%| 1 SEDG SolarEdge Technologies Inc 28.47 21.11 -25.9%
2 MOH Molina Healthcare Inc 158.22 233.44 a47.5%| 2 GRMN Garmin Ltd 231.71 184.83 -20.2%
3 LKQ LKQ Corp 31.73 44.69 40.8%| 3 AAP Advance Auto Parts Inc 59.65 48.19 -19.2%
4 CTRA Coterra Energy Inc 23.76 33.46 40.8%| 4 ETSY Etsy Inc 63.98 54.11 -15.4%
5 KMX CarMax Inc 60.22 81.88 36.0%| 5 EBAY eBay Inc 82.45 71.82 -12.9%
6 CVS CVS Health Corp 58.75 79.04 34.5%| 6 DLTR Dollar Tree Inc 114.21 100.92 -11.6%
7 DVN Devon Energy Corp 33.30 44.55 33.8%| 7 HSY Hershey Co/The 183.90 164.46 -10.6%
8 MU Micron Technology Inc 111.73 148.98 33.3%| & AMD Advanced Micro Devices Inc 162.12 145.10 -10.5%
9 ADBE Adobe Inc 371.69 492.46 32.5%| 9 PARA Paramount Global 13.26 12.03 -9.3%
10 CRM Salesforce Inc 267.70 351.99 31.5%| 10 FAST Fastenal Co 47.93 43.71 -8.8%
11 ELV Elevance Health Inc 280.43 368.45 31.4%| 11 EL Estee Lauder Cos Inc/The 86.77 79.56 -8.3%
12  MRNA Moderna Inc 34.01 44.55 31.0%| 12 TROW T Rowe Price Group Inc 107.56 99.71 -7.3%
13 CPRT Copart Inc 46.27 60.38 30.5%| 13 ADM Archer-Daniels-Midland Co 55.50 51.50 -7.2%
14 SLB Schlumberger NV 35.24 45.96 30.4%| 14 CRL Charles River Laboratories Int 177.10 164.40 -7.2%
15 CMG Chipotle Mexican Grill Inc 45.74 58.79 28.5%| 15 PWR Quanta Services Inc 407.22 379.08 -6.9%
Kaynak: Bloomberg
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Bilanco, Temettii ve Ekonomik Veri Takvimi
Bilango Takvimi

Bilango Takvimi

Sirket Kodu Sirket Adi Bilango Tarihi Saat Dénem Tahmimi HBK  Son Fiyat Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli (%)
LBRT US Equity LIBERTY ENERGY INC 16.10.2025 #N/A N/A Q3 0.06 13.0 14.5 12%
PSX US Equity PHILLIPS 66 25.07.2025 Bef-mkt Q2 1.72 1243 133.0 7%
SAIA US Equity SAIA INC 25.07.2025 Bef-mkt Q2 2.40 311.8 296.0 -5%
EAF US Equity GRAFTECH INTERNATIONAL LTD 25.07.2025 Bef-mkt Q2 -0.12 1.4 0.9 -33%
CNC US Equity CENTENE CORP 25.07.2025 13:00 Q2 0.55 26.8 43.5 63%
CHTR US Equity CHARTER COMMUNICATIONS INC-A 25.07.2025 14:00 Q2 9.82 380.0 457.5 20%

Temettii Takvimi

ABD
Sirket Kodu Sirket Adi Odeme Tarihi Temettii Odemesi (USD) Son Fiyat Son Dagitilan Temmetiiye Gére Verimi (%)
PFE US Equity PFIZER INC 25.07.2025 0.43 25.35 1.7%
GEHC US Equity GE HEALTHCARE TECHNOLOGY 25.07.2025 0.04 76.77 0.0%
ACI Us Equity ALBERTSONS COS INC- CLASS A 25.07.2025 0.15 20.54 0.7%
BK US Equity BANK OF NEW YORK MELLON Ct 25.07.2025 0.53 99.97 0.5%

Ekonomik Veri Takvimi

Tarih Ulke/Bblge Saat(TSi) Periyot Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
21-Tem ABD 17:00 Haziran ABD Oncii Endeks -0.2 -0.1
22-Tem ABD 15:30 Fed Baskani Powell'in Konusmasi
23-Tem ABD 17:00 Haziran ikinci El Konut Satislari (milyon) 4.01 4.03
23-Tem ABD 17:30 Haziran Ham Petrol Stoklarn (milyon) 3859
24-Tem AB 15:15 Temmuz Mevduat Hesap Orani 2% 2%
24-Tem AB 15:15 Temmuz Faiz Orani Karan 2.15% 2.15%
24-Tem ABD 15:30 Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan (bin) 229 221
24-Tem AB 15:45 ECB Basin Agiklamasi
24-Tem ABD 16:45 Temmuz Uretim PMI 52.7 52.9
24-Tem ABD 16:45 Temmuz Hizmet PMI 53.0 529
24-Tem ABD 17:00 Haziran Yeni Konut Satislan (bin) 651 623
25-Tem ABD 15:30 Haziran Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik) -10.30% 16.40%
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Arastirma ve Icerik Yonetimi

Serhan Yenigiin
Madur
serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oguzhan Kaymak
Tam hisse kapsami ve igerik yonetimi
oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ozgiir Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, tekstil &
hazir giyim, teknoloji
ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Anil Deniz Altiay
lletisim, madencilik, kagit ve ambalaj
deniz.altiay@tacirler.com.tr

Ekin Cinar
Ekonomist
ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coskuntuna
Gida-icecek, perakende, cimento,
GYOQ, demir-celik
berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat
Dayanikli tuketim, beyaz esya
berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Omer Tarman
Veritabani sorumlusu
omer.tarman@tacirler.com.tr
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55

Akatlar irtibat Biirosu Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi Levent N199 ic Kapi N16 Sisli - istanbul (0 212) 35546 46
Alsancak Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 43518 36

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkdy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0 212) 570 52 59

Bodrum Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kap! No:3 Daire:33 Nilifer-BURSA (0 224) 225 64 10

Cankaya Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0 212) 355 46 46
Cukurambar Kizihrmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giitdzii Cankaya (0 312) 909 87 70

Denizli Urhan is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Gime - KKTC (0 392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kiiltiir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvari No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir (0 232) 445 01 61

izmit Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omerada Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak (0 372) 316 40 50
Karsiyaka Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvarn No:42 D:11 (0 232) 24119 24

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Bald&ktil Sok. Glrclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00
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25 Temmuz 2025 TACIRLER

YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri
gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimd veya bir kismi Tacirler Yatirnm Menkul Degerler
AS.nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lgclincl kisilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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