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Wall Street Açılmadan

ABD’den gelen güçlü makroekonomik veriler, Fed’in faiz indirimine

yönelik beklentileri zayıflatmayı sürdürüyor. Temmuz toplantısına dair

indirim olasılığı bir hafta önce %70’in üzerindeyken geçen hafta %5’in

altına geriledi; Mevcut durumda, eylül ayı toplantısına yönelik faiz indirimi

beklentisi yaklaşık %60 düzeyinde fiyatlanıyor.

Başkan Trump’ın AB menşeli ürünlere %15-20 aralığında ek gümrük

vergisi talebi risk iştahını törpülüyor. Buna karşın S&P 500 ve Nasdaq,

geçen hafta sınırlı da olsa yeni zirvelerini test ederek yükselişini sürdürdü.

Haftanın ilk günü öğle saatleri itibarıyla ABD vadeli endeksleri hafif pozitif

seyrederken, Avrupa borsaları ekside. Asya seansında ise Japonya

piyasaları kapalı, diğer bölge borsalarında ise karışık kapanışlar görüldü.

Emtia cephesinde Brent tipi ham petrol varil başına 68 dolar civarında

dengeleniyor; Altının ons fiyatı, jeopolitik riskler ve zayıf doların

desteğiyle ons başına 3 368$ seviyesine yakın yatay-hafif pozitif bir

eğilimde.

Kripto piyasasında Bitcoin, hafta başında gördüğü 123000$ rekorunun

ardından kâr realizasyonlarıyla 119000 $ bandına çekilse de yıl başından

bu yana getirisi %30’un üzerinde. Ethereum ise Başkan Trump’ın

imzaladığı ve stablecoin piyasasını düzenleyen GENIUS Act sonrası artan

kurumsal ilgiyle 3783dolar seviyesinde.

Veri gündeminde bugün TSİ 17.00’de açıklanacak Haziran ayı

Conference Board Öncü Göstergeler Endeksi dışında öne çıkan önemli bir

makro veri bulunmuyor. Hafta içinde Alphabet, Tesla ve IBM’in bilanço

sonuçları ile Trump-AB tarifelerinin seyrine ilişkin haber akışı risk iştahı

üzerinde belirleyici olacak.

Ekonomik Takvim
▪ 17:00 | ABD | ABD Öncü Endeks (%) (Haziran) | Bek: -0.2

Son 1 gün (%) 1 hafta (%)

Nasdaq 20.896 0,1% 1,2%

S&P 500 6.297 0,0% 0,5%

DJI 44.342 -0,3% -0,3%

Dax 24.260 -0,1% 0,4%

Cac 40 7.790 -0,4% -0,2%

FTSE 100 8.989 0,0% -0,1%

Nikkei 225 39.819 -0,2% 0,9%

BRENT ($) 68,4 -0,30 -8,42 

XAUUSD ($) 3365,0 0,44 28,27

XAGUSD ($) 38,5 0,79 33,19

COPPER ($) 5,6 0,95 40,37

XPTUSD ($) 1443,2 1,22 59,35

WTIUSD ($) 65,8 -0,32 -8,05 

EURUSD 1,16 0,40 11,53

GBPUSD 1,35 0,25 7,47

USDCHF 0,80 0,01 -11,77 

USDTRY 40,40 0,01 14,19

EURTRY 47,06 0,26 28,32

GBPTRY 54,39 0,33 22,87

USDCAD 1,37 -0,03 -4,66 

USDJPY 7,18 -0,05 -2,14 

TR 10Y Tahvil 27,47 -1,96 8,84

ABD 10Y Tahvil 4,39 -0,81 -4,13 

ALM 10Y Tahvil 2,65 -1,74 11,90

ALM 2Y Tahvil 1,85 -1,49 -11,46 

ITA 10Y Tahvil 3,50 -1,49 -0,91 

FR 10Y Tahvil 3,35 -1,41 5,14

Küresel Piyasalar

Borsa Endeksleri

Emtia Piyasaları

Ülke Para Birimleri

Tahvil Faizleri
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Öne Çıkan Şirket Haberleri

Pentagon, Microsoft’un Çin Mühendisleri Kullanımı Nedeniyle İnceleme Başlattı. ProPublica’nın haberinin ardından

Microsoft, Savunma Bakanlığı’na (DoD) ait bulut sistemlerinde Çin’deki mühendislerden destek almayı sonlandırdığını açıkladı.

Savunma Bakanı Pete Hegseth, iki hafta içinde tamamlanacak bir soruşturma başlatarak “bu modelin başka tedarikçilerde de

kullanılıp kullanılmadığını” inceleyeceklerini söyledi.

Microsoft SharePoint’te Sıfır Gün Açığı 75 Sunucuyu Vurdu, FBI Uyardı. Henüz yamalanmamış CVE-2025-53770 güvenlik

açığından yararlanan saldırganlar, Microsoft SharePoint sunucularındaki dosya sistemlerine ve yapılandırmalara erişti. FBI ve

CISA kurumlara acil yama tavsiyesi yayımlarken, Microsoft ek güvenlik güncellemesi üzerinde çalıştığını bildirdi.

BHP, 2,5 Milyar Dolarlık Kabanga Nikel Projesinden Çekildi. BHP Group, Tanzanya’daki Kabanga Nikel Projesi’ndeki %17

hissesini ortağı Lifezone Metals’e en fazla 83 milyon $ bedelle devrederek projeden çıktı. Lifezone, böylece yıllık 50 bin ton üretim

kapasitesi hedeflenen projenin tamamını kontrol ederken, nihai yatırım kararını gelecek yıl vermeyi planlıyor.

Daimler Truck, Çin’de Üretimden Çıkma Seçeneğini Masada Tutuyor. CEO KarinRadström, Financial Times’a yaptığı

açıklamada ABD’nin olası %15-20 gümrük tarifeleri ve küresel durgunluk riskleri nedeniyle “Çin’deki tüm operasyonları yeniden

değerlendirdiklerini, üretimden tamamen çıkmanın dahi seçenekler arasında olduğunu” belirtti.

Alphabet, 2Ç25 Sonuçları Öncesinde Analistlerin Odak Noktasında. Google’ın çatı şirketi, çarşamba kapanış sonrası

açıklayacağı sonuçlarda 93,9milyar $ ciro (+%11yy) ve 26,6milyar $ net kâr bekleniyor. Analistler özellikle Google Cloud’un %26

büyüyerek 13,1milyar$’a ulaşmasını ve generatifAI rekabetinin reklam gelirlerine etkisini izleyecek.

AWS, ‘Agentic AI’ İçin 100 Milyon $ Ek Yatırım ve Yeni Bedrock AgentCore’u Tanıttı. New York AWS Summit’te duyurulan

paket, kurumsal müşterilerin otonom yapay zekâ ajanlarını ölçekleyerek devreye almasını hedefliyor. Ayrıca AWS Marketplace’te

yeni “AI Agents & Tools” kategorisi açılırken, Meta ile birlikte start-up’lara 200bin $’a kadar kredi sağlayacak hızlandırma

programı başlatıldı.

Güncel Raporu yayımlanan ve AL Tavsiyesi verilen 

S&P 500 Şirketleri – Kaynak: Bloomberg

Güncel değerleme / analiz raporları yayımlanan ve bu raporlarda Alım önerileri ile dikkat çeken S&P 500 şirketlerini aşağıda

görebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist beklentilerini

yansıtmaktadır.
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Yurt Dışı Piyasalar Seçilmiş Grafikler

S&P 500 (SPX) – S&P 500 endeksi, son işlem gününü %0,01 azalarak 6.296,79 puanda stabil tamamladı. Küresel piyasalar

haftaya temkinli ve yatay bir seyirle başlıyor. G20 Maliye Bakanları ve Merkez Bankası Başkanları toplantısından, dikkat çekici

küresel reform çağrıları gelse de, somut bir eylem planı ortaya konulmadı. IMF'nin küresel ekonomilere ilişkin "karışık görünüm"

değerlendirmesi ise piyasa üzerinde belirgin bir etki yaratmıyor. Haftanın öne çıkan başlığı ise Japonya'da hükümetin,

parlamentonun üst kanadındaki seçimleri kaybetmesi oldu. Bu gelişmenin Tokyo Borsası üzerinde baskı oluşturabileceği

öngörülse de, Asya geneline yayılan bir etkisi şu aşamada gözlenmiyor. Bloomberg’de paylaşılan 12 aylık ortalama S&P 500

endeks hedefi 6.795 puan ile dolar bazında %7,9 yükseliş potansiyeline işaret ediyor. Teknik açıdan yakın vadede 6.470 puan

direnç seviyesi, 5.950 puan ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

Salesforce Inc. (CRM) – CRM, bulut tabanlı müşteri ilişkileri yönetimi (CRM) yazılımları geliştiren ve pazarlayan lider bir

teknoloji şirketidir. Şirket, satış, pazarlama, müşteri hizmetleri ve veri analitiği gibi alanlarda işletmelere uçtan uca dijital

çözümler sunar. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 351,99 USD hedef fiyata ve son

kapanış fiyatına göre dolar bazında %34,2 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde bir getiri

potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını

öngörüyoruz. Hisse için 52 analist AL, 10 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede, 273 USD direnç seviyesi, 254

USD destek seviyesi olarak izlenebilir.
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Smurfit WestRock PLC (SW) – SW, Smurfit Kappa ve WestRock’un birleşmesiyle kurulan, sürdürülebilir kâğıt bazlı ambalaj

çözümleri sunan küresel bir ambalaj üreticisidir. Şirket, 40'tan fazla ülkede faaliyet göstererek oluklu mukavva, tüketici

ambalajları ve geri dönüştürülebilir malzemeler alanında entegre üretim ve tedarik çözümleri sağlar.Hisse için Bloomberg’de

yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 54,72 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre %22 getiri

potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef

fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 15 analist AL, 4 analist TUT

tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 46,6 USD direnç, 42 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

S&P 500’de en Ucuz ve en Pahalı Şirketler – Kaynak: Bloomberg

Bloomberg’de paylaşılan analist beklentilerine göre, potansiyel getiri oranlarına göre en ucuz görülen 15 şirketi ve yine

potansiyellerine göre en pahalı görülen 15 şirketi aşağıdaki tablolarda paylaşıyoruz. Buradaki şirketler, belli bir piyasa değeri

üzerindeki şirketler arasından filtrelenmiştir. Veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan ortalama

analist hedef fiyatlarını ve potansiyellerini yansıtmaktadır.
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Bilanço, Temettü ve Ekonomik Veri Takvimi

Ekonomik Veri Takvimi

Temettü Takvimi

Bilanço Takvimi
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coşkuntuna

Gıda-içecek, perakende, çimento, 

GYO, demir-çelik

berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, tekstil & 

hazır giyim, teknoloji

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, madencilik, kağıt ve ambalaj

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

mailto:serhan.yenigun@tacirler.com.tr
mailto:serhan.yenigun@tacirler.com.tr
mailto:Oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr
mailto:Oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr
mailto:ekin.cinar@tacirler.com.tr
mailto:ekin.cinar@tacirler.com.tr
mailto:berk.coskuntuna@tacirler.com.tr
mailto:ozgur.tosun@tacirler.com.tr
mailto:Omer.tarman@tacirler.com.tr
mailto:Omer.tarman@tacirler.com.tr
mailto:Omer.tarman@tacirler.com.tr


Yurt Dışı Piyasalar Bülteni

21 Temmuz 2025



Yurt Dışı Piyasalar Bülteni

21 Temmuz 2025

Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları

sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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