
Lütfen bu raporun sonunda bulunan önemli uyarı notunu okuyunuz.

Global Piyasalar Bülteni
14 Temmuz 2025

Wall Street Açılmadan
Yeni haftaya, Washington’un 1 Ağustos’tan itibaren AB ve Meksika’dan

yapılan ithalata %30 gümrük vergisi getirme tehdidi ile başlıyoruz.

Brüksel’in “misilleme kaçınılmaz” mesajı tansiyonu yükseltirken, Asya

seansında Çin ve Hong Kong pozitif kapansa da Avrupa borsaları

kazanımlarını sildi, ABD endeks vadeli kontratları da ekside.

Siyasal cephede Fed Başkanı Jerome Powell’a yönelik “istifa et” çağrıları

ve görevden alma söylemi, merkez bankası bağımsızlığı tartışmalarını

büyütüyor. Piyasa fiyatlaması şimdilik sınırlı kalsa da, yükselen siyasi baskı

dolar endeksinde dalgalanmayı artırıyor.

Emtia tarafında brent tipi ham petrol olası Rusya yaptırımı haberleriyle

70,7 dolar civarında, altının ons fiyatı jeopolitik endişeler eşliğinde 3.370

dolar eşiğinde tutunuyor. Bitcoin, kongrede başlaması beklenen kripto

düzenleme paketinin yarattığı iyimserlikle 121.000 dolar üstüne çıkarak

yeni zirve yaptı; yılbaşından bu yana getiri %28. Ethereum ise 3.070 dolar

seviyesinde.

Yeni haftaya yoğun bir takvimle giriyoruz: ABD tarafında Empire State

imalat endeksi izlenecek. Salı günü ise spot ışıklar ABD’nin haziran TÜFE

verisinin üzerinde olacak; aynı gün Kanada enflasyonu, Almanya ZEW

endeksi ve JPMorgan, Citi, Wells Fargo, Goldman Sachs ile Netflix’in ikinci

çeyrek sonuçları bilanço sezonunu resmen açacak. Çarşamba Birleşik

Krallık’tan TÜFE, ABD’den sanayi üretimi ve Fed’in Bej Kitabı, Perşembe

ABD perakende satışları ile haftalık işsizlik başvuruları ve Euro Bölgesi’nin

nihai TÜFE verisi öne çıkacak. Haftayı Cuma günü ABD’nin haziran konut

başlangıçları ile Michigan tüketici güven endeksi tamamlayacak. Özetle,

tarifelerin yarattığı tedirginlik üzerine salı günkü ABD enflasyonu ve banka

bilançoları piyasaların yönünü belirleyecek.

Ekonomik Takvim

▪ 18:30 | ABD | 6 Aylık Bono İhalesi |

▪ 18:30 | ABD | 3 Aylık Hazine Bonosu İhalesi |

Son 1 gün (%) 1 hafta (%)

Nasdaq 20.586 -0,2% 0,9%

S&P 500 6.260 -0,3% 0,5%

DJI 44.372 -0,6% -0,1%

Dax 24.056 -0,8% -0,1%

Cac 40 7.797 -0,4% 1,0%

FTSE 100 8.978 0,4% 1,9%

Nikkei 225 39.460 -0,3% -0,3%

BRENT ($) 70,7 0,93 -5,40 

XAUUSD ($) 3371,6 0,47 28,52

XAGUSD ($) 39,1 1,68 35,21

COPPER ($) 5,5 -0,98 37,46

XPTUSD ($) 1388,0 -1,07 53,24

WTIUSD ($) 68,2 0,99 -4,63 

EURUSD 1,17 -0,34 12,04

GBPUSD 1,35 0,01 7,78

USDCHF 0,80 -0,02 -12,25 

USDTRY 40,21 0,11 13,65

EURTRY 47,01 0,12 28,17

GBPTRY 54,24 -0,09 22,55

USDCAD 1,37 -0,12 -4,99 

USDJPY 7,17 -0,08 -2,28 

TR 10Y Tahvil 28,41 3,25 12,57

ABD 10Y Tahvil 4,42 0,27 -3,32 

ALM 10Y Tahvil 2,73 0,04 15,07

ALM 2Y Tahvil 1,88 -1,52 -9,97 

ITA 10Y Tahvil 3,58 0,14 1,53

FR 10Y Tahvil 3,43 0,26 7,40

Küresel Piyasalar

Borsa Endeksleri

Emtia Piyasaları

Ülke Para Birimleri

Tahvil Faizleri
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Öne Çıkan Şirket Haberleri

Google → Windsurf (AI kodlama). Google, yapay zekâ ile kodlama girişimi Windsurf’ün teknolojisini münhasır olmayan

biçimde lisanslamak ve CEO’su dâhil küçük bir ekibi DeepMind çatısı altına katmak üzere yaklaşık 2,4 milyar $ ödeyecek;

Windsurf hisseleri Google’a geçmeyecek.

SpaceX → xAI’ye 2 milyar $ yatırım. Elon Musk’ın SpaceX’i, xAI’nin 5 milyar $’lık sermaye artırımının parçası olarak 2 milyar $

taahhüt ederek X-xAI birleşiminin değerlemesini 113 milyar $ seviyesine taşıdı.

Synopsys–Ansys birleşmesi Çin’den onay aldı. Çin Rekabet Kurumu (SAMR), Synopsys’in 35 milyar $’lık Ansys satın alımına

şartlı onay vererek işlemin kapanışındaki son büyük eşiği aştı.

BHP, CATL ve BYD ile pil ortaklığı. Madencilik devi BHP, ağır madencilik ekipmanları ve lokomotiflerde batarya kullanımı ile

hızlı şarj altyapısı geliştirmek üzere Çinli batarya liderleri CATL ve BYD ile ön anlaşmalar imzaladı.

Sumitomo’dan Birleşik Krallık’a 10 milyar $ yenilenebilir yatırım. Japon Sumitomo Corp., açık deniz rüzgârı ve hidrojen

projeleri odaklı olarak 2035’e kadar 7,5 milyar £ (≈ 10 milyar $) yatırım taahhüdünde bulundu.

ACWA Power & Aramco 15 GW’lık temiz enerji sözleşmeleri. Suudi Arabistan’da ACWA Power ve Aramco Power iştiraki

Badeel, toplam 8,3 milyar $ yatırım bedelli güneş ve rüzgâr projeleri için elektrik alım anlaşmaları imzaladı.

Honda & Nissan yeni yazılım platformu için el sıkıştı. İki Japon üretici, batarya modülleri ve e-aks standartlaşmasını da

kapsayan gelecek nesil araç yazılımı geliştirmek üzere mutabakat imzaladı; Mitsubishi ile üçlü görüşmeler sürüyor.

Fransız telekomda SFR bölünme senaryosu. Orange, Bouygues Telecom ve Iliad (Free) grubu, borçlu rakip SFR’yi bölüşme

olasılığını masaya yatırarak pazarı üç büyük oyuncuya indirme ihtimalini değerlendiriyor.

Güncel Raporu yayımlanan ve AL Tavsiyesi verilen 

S&P 500 Şirketleri – Kaynak: Bloomberg

Güncel değerleme / analiz raporları yayımlanan ve bu raporlarda Alım önerileri ile dikkat çeken S&P 500 şirketlerini aşağıda

görebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist beklentilerini

yansıtmaktadır.
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Yurt Dışı Piyasalar Seçilmiş Grafikler

S&P 500 (SPX) – S&P 500 endeksi, son işlem gününü %0,33 azalarak 6.259,75 puanda tamamladı. Haftaya, ABD ile Avrupa

Birliği arasında gümrük tarifeleri kaynaklı gerilimin artabileceği bir gündemle başlıyoruz. ABD’nin 1 Ağustos itibarıyla AB ve

Meksika’dan yapılan ithalata %30 oranında gümrük vergisi uygulayacağını açıklaması ve AB kanadından gelen misilleme

sinyalleri, küresel piyasalarda tedirginlik yaratıyor. Öte yandan, ABD yönetiminin Fed Başkanı Powell’a yönelik istifa çağrılarını ve

görevden alma yönündeki tehditlerini sürdürmesi de piyasalar üzerindeki baskıyı artırmaya başlamış durumda. Bloomberg’de

paylaşılan 12 aylık ortalama S&P 500 endeks hedefi 6.720 puan ile dolar bazında %7,3 yükseliş potansiyeline işaret ediyor.

Teknik açıdan yakın vadede 6.470 puan direnç seviyesi, 5.950 puan ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

Merck & Company Inc. (MRK) – MRK, küresel ölçekte faaliyet gösteren bir ilaç ve biyoteknoloji şirketidir. Şirket; onkoloji,

kardiyovasküler hastalıklar, bulaşıcı hastalıklar ve aşılar başta olmak üzere çeşitli tedavi alanlarında reçeteli ilaçlar geliştirmekte

ve pazarlamaktadır. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 103,88 USD hedef fiyata ve

son kapanış fiyatına göre dolar bazında %24,6 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde bir getiri

potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını

öngörüyoruz. Hisse için 21 analist AL, 10 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede, 89 USD direnç seviyesi, 80

USD destek seviyesi olarak izlenebilir.
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EQT Corporation (EQT) – EQT, ABD merkezli bağımsız bir doğalgaz üretim şirketidir. Şirket, özellikle Appalachian bölgesinde

faaliyet göstererek kaya gazı üretimi ve taşınması alanında uzmanlaşmıştır. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri

12 aylık vadede ortalama 61,89 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre %11,9 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500

endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks

getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 23 analist AL, 6 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede

59 USD direnç, 53,5 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

S&P 500’de en Ucuz ve en Pahalı Şirketler – Kaynak: Bloomberg

Bloomberg’de paylaşılan analist beklentilerine göre, potansiyel getiri oranlarına göre en ucuz görülen 15 şirketi ve yine

potansiyellerine göre en pahalı görülen 15 şirketi aşağıdaki tablolarda paylaşıyoruz. Buradaki şirketler, belli bir piyasa değeri

üzerindeki şirketler arasından filtrelenmiştir. Veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan ortalama

analist hedef fiyatlarını ve potansiyellerini yansıtmaktadır.
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Bilanço, Temettü ve Ekonomik Veri Takvimi

Ekonomik Veri Takvimi

Temettü Takvimi

Bilanço Takvimi

Bilanço Takvimi
Sirket Kodu Sirket Adı Bilanço Tarihi Saat Dönem Tahmimi HBK Son Fiyat Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli (%)

FAST US Equity FASTENAL CO 14.07.2025 14:00 Q2 0.28 43.3 41.0 -5%
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coşkuntuna

Gıda-içecek, perakende, çimento, 

GYO, demir-çelik

berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, tekstil & 

hazır giyim, teknoloji

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, madencilik, kağıt ve ambalaj

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya

berk.demirpolat@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları

sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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