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Wall Street Açılmadan
Küresel risk iştahı, dün Wall Street ve Avrupa borsalarındaki güçlü

kapanışlara karşın bugün yeniden zayıf. Geri planda, Başkan Trump’ın

Kanada’dan gelecek tüm ithalata 1 Ağustos’tan itibaren %35 tarife

uygulayacağını duyurması ve “mektup gönderilmeyen” ülkelere de %15-

20 arasında genel vergiler getirebileceğini söylemesi var; bu çıkış, 2025

başından beri yıpranan “ticaret barışı” beklentilerini törpüledi.

ABD’de haftalık işsizlik maaşı başvuruları 6 Temmuz haftasında 227 bin ile

236 binlik piyasa beklentisinin altına gerileyerek emek piyasasının hâlen

dirençli olduğunu gösterdi; veri sonrası dolar endeksi (DXY) 97,7

seviyesinin üzerine tırmanırken, 10 yıllık ABD tahvil faizi %4,38’e kadar

yükseldi. Fed’in “şahin” üyelerinden Christopher Waller, mevcut para

politikasının “fazlasıyla sıkı” olduğunu ve temmuz toplantısında bir faiz

indiriminin tartışılabileceğini yinelerken, San Francisco Fed Başkanı Daly

belirsizliklere rağmen sonbaharda iki indirim seçeneğini masada

tuttuğunu belirtti. Piyasalar temmuzda faiz indirimi olasılığını hâlâ %70’in

üzerinde fiyatlasa da, tarife kaynaklı enflasyon belirsizliği nedeniyle bu

olasılıkta yakın vadede bir soğuma görebiliriz.

Öğle saatlerinde ABD endeks vadeli kontratları ekside seyrederken,

Avrupa’da kazanımlarını geri veriyor; Asya cephesinde ise Çin ve Hong

Kong öncülüğünde pozitif kapanışlar gerçekleşti.

Emtia piyasasında brent tipi ham petrol 68,5 dolar seviyesinde

seyrederken, altının ons fiyatı 3.350 dolar civarında. Kripto paralarda risk

iştahındaki toparlanma Bitcoin’i de yeni zirvelere taşıdı. Bitcoin öğle

saatlerinde 118 bin dolar ile rekor seviyeden işlem görüyor. Ethereum ise

3 bin doların üzerine çıktı. Bugün yurt dışı veri gündeminde önemli bir

gelişme bulunmuyor.

Ekonomik Takvim

▪ 21:00 | ABD | Federal Bütçe Dengesi (milyar) (Haziran) |

Son 1 gün (%) 1 hafta (%)

Nasdaq 20.631 0,1% 0,1%

S&P 500 6.280 0,3% 0,0%

DJI 44.651 0,4% -0,4%

Dax 24.197 -1,1% 1,7%

Cac 40 7.823 -1,0% 1,7%

FTSE 100 8.923 -0,6% 1,1%

Nikkei 225 39.570 -0,2% -0,6%

BRENT ($) 68,4 0,18 -8,40 

XAUUSD ($) 3347,6 0,71 27,61

XAGUSD ($) 37,6 1,45 30,10

COPPER ($) 5,5 -2,39 36,59

XPTUSD ($) 1359,7 -0,41 50,12

WTIUSD ($) 66,0 0,13 -7,80 

EURUSD 1,17 0,15 12,42

GBPUSD 1,35 -0,30 8,16

USDCHF 0,80 -0,11 -12,30 

USDTRY 40,17 0,25 13,55

EURTRY 47,06 0,35 28,31

GBPTRY 54,46 -0,13 23,03

USDCAD 1,37 0,27 -4,87 

USDJPY 7,17 -0,14 -2,28 

TR 10Y Tahvil 27,71 -0,08 9,80

ABD 10Y Tahvil 4,39 0,83 -4,13 

ALM 10Y Tahvil 2,73 0,96 15,28

ALM 2Y Tahvil 1,92 1,37 -8,10 

ITA 10Y Tahvil 3,59 0,65 1,59

FR 10Y Tahvil 3,42 0,68 7,34
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Öne Çıkan Şirket Haberleri

Panasonic, Tesla’daki talep yavaşlayınca Kansas’taki 4 milyar $’lık EV batarya tesisinin tam kapasite hedefini öteledi.

Nikkei’ye dayanan Reuters haberine göre Panasonic, ana müşterisi Tesla’nın satışlarındaki durgunluk nedeniyle yeni Kansas

fabrikasını Mart 2027’ye kadar 30 GWh’e çıkarma takvimini belirsiz bir tarihe erteledi. İlk hatlarda seri üretim yakında başlasa da

“full ramp-up” süresi geriye çekilmiş durumda.

Amazon, Anthropic’e yaptığı 8 milyar $’lık yatırımı daha da büyütmeyi değerlendiriyor. Financial Times’a konuşan

kaynaklar, Amazon’un yapay zekâ yarışında ağırlığını koymak için Anthropic’teki hissesini ek milyarlarca dolarla artırmayı

masaya yatırdığını söylüyor. Böylece şirket, Google’ın 3 milyar $’lık payını geride bırakıp Anthropic’in en büyük dış ortağı

konumunu pekiştirmek istiyor.

AB Yüksek Mahkemesi raportörü, İtalya’nın Meta’dan “haber telif ücreti” talebini haklı buldu. CJEU Genel Avukatı Maciej

Szpunar, ulusal düzenleyicilerin platformlardan yayıncılar lehine ücret düzenlemesi yapabileceğine hükmederek Meta’nın

itirazına karşı İtalya’yı destekledi. Karar, nihai mahkeme kararında kuvvetli etki yaratacağı için Avrupa’daki platform-yayıncı

dengesi adına kritik görülüyor.

NHTSA, 27 816 Polestar 2 aracı geri görüş kamerası arızası nedeniyle soruşturuyor. 2021-2025 modellerinde geri vitese

geçtiğinde görüntünün kesilmesi veya tamamen kaybolması şikâyetleri üzerine açılan inceleme, İsveçli EV üreticisini ABD’de

olası geri çağırma ile karşı karşıya bırakabilir.

Intel’den ayrılan RealSense, 3B görme kameralarıyla robotik pazarına odaklanmak için 50 mn $ fon topladı. Intel Capital

ve MediaTek’in de katıldığı yatırım turu, otonom mobil robotlardan güvenlik sistemlerine kadar 3 000’den fazla müşteriye sahip

RealSense’in üretim kapasitesini ve yapay zekâ yazılımını ölçeklendirmeyi hedefliyor.

TikTok, ABD’de olası satış öncesi ayrı algoritma ve veri yapısına sahip bağımsız bir uygulama hazırlıyor. Reuters’ın “AI

Intelligencer” bültenine sızan bilgilere göre yeni sürüm, küresel uygulamadan tamamen ayrılarak Washington’un ulusal güvenlik

kaygılarını bertaraf etmeyi amaçlıyor; bu adım, Trump yönetiminin olası zorunlu satış planıyla da örtüşüyor.

Güncel Raporu yayımlanan ve AL Tavsiyesi verilen 

S&P 500 Şirketleri – Kaynak: Bloomberg

Güncel değerleme / analiz raporları yayımlanan ve bu raporlarda Alım önerileri ile dikkat çeken S&P 500 şirketlerini aşağıda

görebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist beklentilerini

yansıtmaktadır.



Yurt Dışı Piyasalar Bülteni

11 Temmuz 2025

Yurt Dışı Piyasalar Seçilmiş Grafikler

S&P 500 (SPX) – S&P 500 endeksi, son işlem gününü %0,27 artarak 6.280,46 puanda tamamladı. ABD ve Avrupa borsalarında

dün gözlenen yükselişlere rağmen, bu sabah itibarıyla küresel risk iştahında zayıflama dikkat çekiyor. ABD'nin Kanada’ya %35

oranında gümrük vergisi getireceğini açıklaması ve Başkan Trump’ın, resmi bildirim yapılmamış ülkelere de %15 ila %20

arasında genel tarifeler uygulanabileceğini ifade etmesi, ticaret politikalarına ilişkin endişeleri yeniden gündeme taşıyor.

Bloomberg’de paylaşılan 12 aylık ortalama S&P 500 endeks hedefi 6.696 puan ile dolar bazında %6,6 yükseliş potansiyeline

işaret ediyor. Teknik açıdan yakın vadede 6.470 puan direnç seviyesi, 5.950 puan ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

Coterra Energy Inc. (CTRA) – CTRA, ABD merkezli entegre bir enerji şirketidir ve başta Permian Basin, Marcellus Shale ve

Anadarko Basin bölgelerinde olmak üzere doğal gaz, petrol ve sıvılaştırılmış doğal gaz (NGL) arama ve üretim faaliyetleri

yürütmektedir. Şirketin portföyü, düşük maliyetli ve uzun ömürlü rezervlere odaklı olarak operasyonel verimliliği önceleyen bir

üretim stratejisine dayanmaktadır. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 33,58 USD

hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre dolar bazında %33,8 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde

bir getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde

kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 21 analist AL, 6 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede, 27,3 USD direnç

seviyesi, 23 USD destek seviyesi olarak izlenebilir.
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SnP Global Inc .(SPGI) – SPGI, kredi derecelendirmeleri, piyasa endeksleri, emtia ve sermaye piyasaları için veri, analiz ve iş

akışı çözümleri sunan önde gelen bir finansal bilgi ve teknoloji sağlayıcısıdır . Bulut tabanlı “Essential Intelligence” platformu

üzerinden S&P Global Ratings, Market Intelligence, Commodity Insights, Mobility ve Dow Jones Indices gibi entegre iş birimleri

ile, yatırımcıların, şirketlerin ve kamu otoritelerinin daha bilinçli karar almalarını destekleyen kapsamlı ürünler geliştirmektedir.

Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 586,58 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına

göre %10,7 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki

dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 25 analist AL, 4

analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 543 USD direnç, 513 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

S&P 500’de en Ucuz ve en Pahalı Şirketler – Kaynak: Bloomberg

Bloomberg’de paylaşılan analist beklentilerine göre, potansiyel getiri oranlarına göre en ucuz görülen 15 şirketi ve yine

potansiyellerine göre en pahalı görülen 15 şirketi aşağıdaki tablolarda paylaşıyoruz. Buradaki şirketler, belli bir piyasa değeri

üzerindeki şirketler arasından filtrelenmiştir. Veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan ortalama

analist hedef fiyatlarını ve potansiyellerini yansıtmaktadır.
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Bilanço, Temettü ve Ekonomik Veri Takvimi

Ekonomik Veri Takvimi
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coşkuntuna

Gıda-içecek, perakende, çimento, 

GYO, demir-çelik

berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, tekstil & 

hazır giyim, teknoloji

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, madencilik, kağıt ve ambalaj

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya

berk.demirpolat@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları

sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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