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Wall Street Acilmadan

Kuresel risk istahi 6gle saatlerinde dengeli seyrediyor; ancak ABD'den
gelen celiskili mesajlar, piyasalarin yon bulmasini zorlastiriyor. Dinki
islemlerde, 9 Temmuz'dan 1 AJustos'a uzatilan gimrik tarifesi stiresinin
esnetilebilecegi beklentisi moralleri yukseltmisti. Ne var ki Baskan
Trump'in “ek stre olmayacak” agiklamasi bu iyimserligi gdlgeledi. Yine de
konunun hala pazarlik masasinda oldugunu ve agustos itibariyla yeni
istisna veya sire uzatimlarinin devreye girme olasiliini goéz ardi
etmiyoruz.

Piyasalara baktigimizda ABD vadelileri yatay, Avrupa borsalar pozitif
bdlgede seyrederken, Asya borsalarinin ¢odu negatif bdlgede kapanis
gergeklestirdi.

Emtia piyasasinda brent tipi ham petrol 69,7 dolar seviyesinde
seyrederken, altinin ons fiyati 3.300 dolar civarinda. Kripto paralarda
Bitcoin 109 bin dolar, Ethereum ise 2.600 dolar seviyelerinde yatay.
Guiniin veri takviminde TSI 21.00'de aciklanacak FOMC toplanti tutanaklari
disinda 6ne cikan bir baslk bulunmuyor; ancak tutanaklar Fed'in faiz
patikasina dair ipuglar verebilecedi icin seans sonuna dogru volatilite
artabilir.

Ekonomik Takvim
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One Cikan Sirket Haberleri

Nissan, Kanada'ya Yonelik Uretimi Askiya Aldi. ABD-Kanada arasinda karsilikli uygulanan %25'lik otomobil tarifeleri
nedeniyle Nissan, Tennessee (Pathfinder & Murano) ve Mississippi (Frontier) tesislerinde Kanada igin yaptigi Gretimi Mayis'tan
beri durdurdu.

Airbus’in Haziran Teslimatlarinda Yillik Diisiis. Airbus, Haziran'da 35 musteriye 63 ucak teslim ederek gectigimiz yilin ayni
ayindaki 67 teslimatin gerisine distd; ilk yari toplami da 323'ten 306'ya indi.

Boeing Teslimatlari %27 Artti, Cin'e Sekiz Ucak Gonderdi. Boeing, Haziran'da 60 ucak teslim ederek yillik bazda %27 artis
sagladi; bunlardan sekizi, ticari anlasmazliklarin gevsemesiyle birlikte ilk kez Cinli misterilere verildi.

Merck, Verona Pharma’yi 10 Milyar $’a Satin Aliyor (FT). FT'ye gére Merck, solunum hastaliklari odakli Verona Pharma'yi
~10 milyar $ bedelle devralmak igin anlasmaya ¢ok yakin.

EDF, ingiltere’deki Sizewell C Projesine 1,1 Milyar £ Yatiracak. Fransiz enerji devi EDF, halihazirda ortak oldugu Sizewell C
nikleer projesine ek 1,1 milyar £ (1,5 milyar $) fon saglayacak.

UniCredit, Commerzbank Hissesini %20’ye Cikard. italyan UniCredit, tiirev pozisyonlarini hisseye cevirerek
Commerzbank'taki payini ikiye katlad; ayrica %9'luk ek tiirev pozisyonu da elinde bulunduruyor.

Meta, EssilorLuxottica’da Yaklasik %3 Hisse Aldi. Meta Platforms, yapay zekali giyilebilir cihazlara artan ilgiyle g6zlik
Ureticisi EssilorLuxottica’dan yaklasik %3 oraninda hisse edindi.

Starbucks Cin Hisseleri icin Satis Gériismeleri. CNBC kaynaklari, Starbucks'in Cin operasyonundaki hisseleri icin Centurium,
Hillhouse, Carlyle ve KKR ile 6n goriismeler yurittigind; satis oraninin hentiz netlesmedigini aktariyor.

Giincel Raporu yayimlanan ve AL Tavsiyesi verilen
S&P 500 Sirketleri — Kkaynak: Bloomberg

Glncel degerleme / analiz raporlari yayimlanan ve bu raporlarda Alim 6nerileri ile dikkat ceken S&P 500 sirketlerini asagida
gorebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatirnm beklentilerini degil, Bloomberg'de paylasilan glncel analist beklentilerini
yansitmaktadir.

sirket Adi Piyasa Degeri Son Ortalama Analist Analist Sayisi Potansiyel

(miIn$) Fiyat ($) Hedefleri ($) Getiri (%)

CNC US Centene Corp 16,221.9 32.60 64.89 22 5 99.0%
HAL US Halliburton Co 19,051.3 22.16 28.32 28 8 27.8%
OKE US ONEOK Inc 51,370.8 81.60 104.11 20 16 27.6%
WY UsS Weyerhaeuser Co 18,980.4 26.17 32.92 14 53 25.8%
EXE US Expand Energy Corp 25,316.3 106.38 131.97 31 51 24.1%
FTV US Fortive Corp 17,945.8 52.80 63.65 23 20 20.6%
FSLR US First Solar Inc 17,746.8 165.48 199.48 4?2 13 20.5%
UAL US United Airlines Holdings Inc 26,612.8 81.21 97.73 25 7 20.3%
STZ US Constellation Brands Inc 30,066.8 170.55 204.04 28 13 19.6%
BSX US Boston Scientific Corp 151,510.1 102.41 120.06 36 14 17.2%
BKR US Baker Hughes Co 39,739.0 40.11 46.67 26 46 16.3%
HD US Home Depot Inc/The 365,636.0 367.50 415.35 44 24 13.0%
PPLUS PPL Corp 24,8245 33.58 37.80 16 19 12.6%
DVA US DaVita Inc 10,856.9 143.80 159.67 10 15 11.0%
AMZN US Amazon.com Inc 2,328,803.1 219.36 243.56 82 36 11.0%

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm Arastirma
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Yurt Disi Piyasalar Secilmis Grafikler

S&P 500 (SPX) — S&P 500 endeksi, son islem ginlini %0,07 azalarak 6.225,52 puanda tamamladi. Kiresel risk istahi dengeli
seyrini korurken, ABD kanadindan gelen celiskili aciklamalar piyasalarda yon arayisini beraberinde getiriyor. Diin, 9 Temmuz'dan
1 Adustos'a otelenen giimriik tarifelerine iliskin stirenin uzatilabilecegine dair mesajlar piyasalarda iyimserligi artirsa da, Baskan
Trump'in "herhangi bir ek siire olmayacak" yéniindeki net tutumu bu havayi tersine cevirdi. Ancak tim bu agiklamalarin halen
bir miizakere siirecinin parcasi oldugunu ve Adustos itibariyla yeniden siire uzatimlari ya da istisnalarin giindeme gelebilecegini
degerlendiriyoruz. Kiiresel piyasalara bakildiginda, ABD vadelileri yatay bir goriinim sergilerken, Avrupa vadelileri ve Asya
piyasalari agirlikli olarak pozitif bdlgede islem goriyor. Bloomberg'de paylasilan 12 aylik ortalama S&P 500 endeks hedefi 6.674
puan ile dolar bazinda %7,2 ylikselis potansiyeline isaret ediyor. Teknik agidan yakin vadede 6.470 puan direng seviyesi, 5.950
puan ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.
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PPL Corporation (PPL) - PPL, ABD merkezli bir kamu hizmetleri holdingidir ve esas olarak elektrik iletimi ve dagitimi alaninda
faaliyet gostermektedir. Sirket, Pennsylvania, Kentucky ve Rhode Island eyaletlerinde milyonlarca musteriye enerji
saglamaktadir. Hisse icin Bloomberg'de yer alan analist beklentileri 12 aylik vadede ortalama 37,80 USD hedef fiyata ve son
kapanis fiyatina gore dolar bazinda %12,6 getiri potansiyeline isaret ediyor. S&P 500 endekisinin Uzerinde bir getiri
potansiyeline sahip olsa da, dnimuzdeki donemde hedef fiyatin yapilacak revizyonlarla endeks getirisinin Gzerinde kalacagini
ongoruyoruz. Hisse icin 10 analist AL, 16 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik acidan yakin vadede, 34,4 USD direng seviyesi, 32,9
USD destek seviyesi olarak izlenebilir.
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Amazon.com Inc (AMZN) - AMZN, diinya capinda medya, eglence ve iletisim hizmetleri saglayan bir teknoloji grubu olarak
faaliyet gostermektedir. Sirket, Xfinity markasiyla genisbant internet, kablo TV, VolP ve mobil hizmetler sunarken; NBCUniversal
ve Sky araciligiyla film, TV, yayincilik ve tema parklari dahil entegre icerik deneyimleri saglamaktadir. Hisse icin Bloomberg'de
yer alan analist beklentileri 12 aylik vadede ortalama 243,56 USD hedef fiyata ve son kapanis fiyatina gore %11 getiri
potansiyeline isaret ediyor. S&P 500 endekisinin lizerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da, dnimizdeki donemde hedef
fiyatin yapilacak revizyonlarla endeks getirisinin Uzerinde kalacagini 6ngoérlyoruz. Hisse icin 77 analist AL, 5 analist TUT
tavsiyesi veriyor. Teknik agidan yakin vadede 233 USD direng, 207 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.
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S&P 500'de en Ucuz ve en Pahali Sirketler — Kkaynak: Bloomberg

Bloomberg'de paylasilan analist beklentilerine gore, potansiyel getiri oranlarina gore en ucuz gorilen 15 sirketi ve yine
potansiyellerine gore en pahali gorilen 15 sirketi asagidaki tablolarda paylasiyoruz. Buradaki sirketler, belli bir piyasa degeri
Uzerindeki sirketler arasindan filtrelenmistir. Veriler, Tacirler Yatirim beklentilerini degil, Bloomberg'de paylasilan ortalama
analist hedef fiyatlarini ve potansiyellerini yansitmaktadir.

S&P 500 Endeksinde En Ucuz Goriilen Sirketler S&P 500 Endeksinde En Pahali Goriilen Sirketler
Son Hedef Potansiyel Son Hedef Potansiyel
Sirket Kodu Sirket Adi Fiyat (S) Fiyat (S)* Getiri (%) # Sirket Kodu Sirket Adi Fiyat ($) Fiyat ($)* Getiri (%)
1 CNC Centene Corp 32.60 64.89 99.0%]| 1 SEDG SolarEdge Technologies Inc 26.15 18.37 -29.8%
2 MOH Molina Healthcare Inc 231.02 332.81 44.1%| 2 EL Estee Lauder Cos Inc/The 85.56 71.04 -17.0%
3 ELV Elevance Health Inc 349.46 490.95 40.5%) 3 AAP Advance Auto Parts Inc 55.71 46.67 -16.2%
4 MRNA Moderna Inc 32.54 44.17 35.8%) 4 GRMN Garmin Ltd 213.41 179.00 -16.1%
5 LKQ LKQ Corp 38.60 52.29 35.5%]| 5 BEN Franklin Resources Inc 24.50 21.13 -13.8%
6 CTRA Coterra Energy Inc 25.18 33.50 33.0%)] 6 F Ford Motor Co 11.68 10.20 -12.7%
7 REGN Regeneron Pharmaceuticals Inc  547.75 723.28 32.0%| 7 TXN Texas Instruments Inc 216.63 190.01 -12.3%
8 EIX Edison International 50.74 66.20 30.5%| 8 STX Seagate Technology Holdings Pl  144.47 127.57 -11.7%
9 SLB Schlumberger NV 36.54 47.57 30.2%| 9 SWKS Skyworks Solutions Inc 77.94 69.00 -11.5%
10 ADBE Adobe Inc 382.24 494.68 29.4%|10 LUV Southwest Airlines Co 33.98 30.39 -10.6%
11 CRM Salesforce Inc 273.65 352.29 28.7%| 11 INTC Intel Corp 23.59 21.26 -9.9%
12 OMC Omnicom Group Inc 74.66 96.09 28.7%|12 RCL Royal Caribbean Cruises Ltd 330.20 298.29 -9.7%
13 HAL Halliburton Co 22.16 28.32 27.8%| 13 NTRS Northern Trust Corp 125.96 113.91 -9.6%
14 TMO Thermo Fisher Scientific Inc 426.17 543.74 27.6%|14 KLAC KLA Corp 919.22 834.25 -9.2%
15 OKE ONEOK Inc 81.60 104.11 27.6%|15 EBAY eBay Inc 75.33 69.14 -8.2%
Kaynak : Bloomberg
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Bilanco, Temettii ve Ekonomik Veri Takvimi

Temettii Takvimi

ABD
Sirket Kodu Sirket Adi Odeme Tarihi Temettii Odemesi (USD) Son Fiyat Son Dagitilan Temmetiiye Gore Verimi (%)
GAP US Equity GAP INC/THE 9.07.2025 0.17 22.67 0.7%
MSM US Equity MSC INDUSTRIAL DIRECT CO-A 9.07.2025 0.85 90.76 0.9%
MA US Equity MASTERCARD INC - A 9.07.2025 0.76 562.44 0.1%

Ekonomik Veri Takvimi

Tarih Ulke/Bdlge Saat(TSi) Periyot Aciklanacak Veri Beklenti
08-Tem ABD 20:00 3 Yillk Tahvil ihalesi 3.97
09-Tem ABD 17:30 Ham Petrol Stoklari (milyon) 3845
09-Tem ABD 21:00 FOMC Toplanti Tutanaklan
10-Tem ABD 15:30 issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari (bin) 235 233
11-Tem ABD 21:00 Haziran Federal Butge Dengesi (milyar) 316

Yurt Disi Piyasalar Bulteni
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Arastirma ve Icerik Yonetimi

Serhan Yenigiin
Madur
serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oguzhan Kaymak
Tam hisse kapsami ve igerik yonetimi
oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ozgiir Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, tekstil &
hazir giyim, teknoloji
ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Anil Deniz Altiay
lletisim, madencilik, kagit ve ambalaj
deniz.altiay@tacirler.com.tr

Ekin Cinar
Ekonomist
ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coskuntuna
Gida-icecek, perakende, cimento,
GYOQ, demir-celik
berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat
Dayanikli tuketim, beyaz esya
berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Omer Tarman
Veritabani sorumlusu
omer.tarman@tacirler.com.tr
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55

Akatlar irtibat Biirosu Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi Levent N199 ic Kapi N16 Sisli - istanbul (0 212) 35546 46
Alsancak Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 43518 36

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkdy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0 212) 570 52 59

Bodrum Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kap! No:3 Daire:33 Nilifer-BURSA (0 224) 225 64 10

Cankaya Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0 212) 355 46 46
Cukurambar Kizihrmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giitdzii Cankaya (0 312) 909 87 70

Denizli Urhan is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Gime - KKTC (0 392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kiiltiir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvari No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir (0 232) 445 01 61

izmit Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omerada Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak (0 372) 316 40 50
Karsiyaka Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvarn No:42 D:11 (0 232) 24119 24

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Bald&ktil Sok. Glrclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandiral is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri
gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimd veya bir kismi Tacirler Yatirnm Menkul Degerler
AS.nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lgclincl kisilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.

Yurt Disi Piyasalar Bulteni
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