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Wall Street Açılmadan

Küresel piyasalarda jeopolitik riskler ve merkez bankalarından gelen

açıklamalar fiyatlamaların ana belirleyicisi olmaya devam ediyor. ABD–İran

hattında tansiyon yeniden yükselirken, Başkan Trump’ın İran’a nükleer

anlaşma için 10–15 günlük süre tanıması ve aksi durumda askeri

seçeneğin gündeme gelebileceğini belirtmesi enerji piyasasında risk

primini artırdı.

Hisse senedi piyasalarında, Occidental Petroleum’un güçlü bilanço sonrası

%9’un üzerinde yükselmesi enerji sektörünü yukarı taşıdı. ABD–İran

geriliminin tırmanması halinde petrol fiyatlarının varil başına 10–15 dolar

artabileceğine yönelik uyarılar, sektöre yönelik risk primini destekliyor.

Ticaret cephesinde ise yapısal bir kayma dikkat çekiyor. ABD’nin

Tayvan’dan ithalatı, 1990’ların başından bu yana ilk kez Çin’i geride bıraktı.

Aralık ayında Tayvan’dan yapılan sevkiyatlar 24,7 milyar dolara

yükselirken, Çin’den ithalat %44 düşüşle 21,1 milyar dolara geriledi. AI ve

yarı iletken talebindeki patlama bu değişimi hızlandırırken, ABD–Çin

doğrudan ticaretindeki daralma ve Tayvan ile artan açık küresel tedarik

zincirlerinin yeniden şekillendiğini gösteriyor.

ABD dolarında ise Fed–ECB ayrışması öne çıkıyor. Şahin tondaki Fed

tutanakları ve güçlü ABD verileri dolar endeksini Kasım ortasından bu yana

en iyi haftalık performansına taşırken, EUR/USD paritesi 1,18’in altına

geriledi. Avrupa cephesinde ise Christine Lagarde, görev süresini 2027

sonuna kadar tamamlamayı planladığını açıklayarak erken ayrılık

spekülasyonlarına son noktayı koydu.

Öğle saatlerinde ABD vadelileri karışık ve Avrupa piyasaları pozitif

seyrediyor. Asya borsalarında bugün itibariyle olumsuz bir görünüm

hakimdi. Özetle küresel risk iştahı karışık seyrediyor. Emtia tarafında

brent tipi ham petrol 71,1 $/varilde seyrederken, altının ons fiyatı 5.030

$ eşiğinde. Bitcoin 67.900 $, Ethereum ise 1.960 $ civarında işlem

görüyor.

Günün yurt dışı ajandasında, ABD’de 16:30’da kişisel tüketim giderleri

endeksini karşılayacağız.

Ekonomik Takvim
▪ 16:30 | ABD | Çekirdek Kişisel Tüketim Giderleri Endeksi | Bek: 0.3 

▪ 16:30 | ABD | Gayri Safi Yurtiçi Hasıla | Bek: 2.8 

▪ 16:30 | ABD | Çekirdek Kişisel Tüketim Giderleri Fiyat Endeksi | Bek: 3.0 

▪ 17:45 | ABD | Üretim PMI | Bek: 52.1

▪ 17:45 | ABD | Hizmet PMI | Bek: 52.8

▪ 18:00 | ABD | Yeni Konut Satışları (bin) | Bek: 735 
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Öne Çıkan Şirket Haberleri

Google, Gemini 3.1 Pro modelini tanıttı ve akıl yürütme performansında sıçrama kaydetti. Alphabet bünyesindeki 

Google, Gemini 3.1 Pro modelini duyurarak karmaşık problem çözme ve akıl yürütme kapasitesinde önemli ilerleme 

sağladığını açıkladı. Şirket, ARC-AGI-2 benchmark’ında %77,1 doğrulanmış skor elde edildiğini ve bunun önceki sürüme 

kıyasla iki kattan fazla performans artışına işaret ettiğini belirtti. Model; Gemini API, Vertex AI ve kurumsal çözümler dahil 

olmak üzere geliştiriciler ve işletmeler için kullanıma sunulurken, Gemini’nin aylık aktif kullanıcı sayısının 740 milyonu aştığı 

ifade edildi.

Nvidia, OpenAI’ye 30 milyar dolarlık yatırım ile 730 milyar dolar değerlemeye yaklaşıyor. Nvidia’nın, OpenAI’ye 

yaklaşık 30 milyar dolarlık özkaynak yatırımı yapmaya yakın olduğu bildirildi. Bu yatırımın, toplamda 100 milyar doları aşması 

beklenen finansman turunun parçası olduğu ve OpenAI’yi yeni para hariç 730 milyar dolar değerlemeye taşıyacağı ifade 

edildi. OpenAI’nin elde edeceği fonun önemli bölümünü Nvidia donanımına yatırması beklenirken, anlaşmanın kısa süre 

içinde sonuçlanabileceği belirtiliyor.

Tesla, Cybertruck fiyatlarını aşağı çekerek talebi canlandırmayı hedefliyor. Tesla, ABD’de Cybertruck’ın çift motorlu dört 

çeker versiyonunu 59.990 dolardan satışa sunarak model ailesindeki en düşük fiyatlı seçeneği tanıttı. En pahalı versiyon olan 

Cyberbeast’in fiyatı ise 114.990 dolardan 99.990 dolara indirildi. 

Netflix, Warner Bros. için teklif yarışında el yükseltebilir. Netflix’in, Warner Bros. Discovery için teklifini artırabilecek nakit 

güce sahip olduğu bildirildi. Rakip teklif sahibi Paramount Global’in (Skydance aracılığıyla) geliştirilmiş bir teklif sunması 

halinde Netflix’in eşleşme hakkı bulunuyor. Warner Bros.’un hisse başına 31 doların üzerinde bir değerleme beklentisi olduğu 

belirtilirken, nihai teklif için önümüzdeki günler kritik olacak.

AMD, Ohio’daki veri merkezi projesi için 300 milyon dolarlık krediyi desteklemeye hazırlanıyor. Advanced Micro 

Devices’in, veri merkezi şirketi Crusoe’nun Goldman Sachs’tan alacağı 300 milyon dolarlık krediyi AI hızlandırıcılarıyla teminat 

altına alacağı bildirildi. AMD ayrıca talep oluşmaması halinde kendi çiplerini kiralamayı taahhüt ederek projeye fiili destek 

sunacak.

Güncel Raporu yayımlanan ve AL Tavsiyesi verilen S&P 500 Şirketleri
Kaynak: Bloomberg
Güncel değerleme / analiz raporları yayımlanan ve bu raporlarda ‘’alım’’ önerileri ile dikkat çeken S&P 500 şirketlerini aşağıda

görebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist beklentilerini

yansıtmaktadır.
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Yurt Dışı Piyasalar Seçilmiş Grafikler

S&P 500 (SPX) – S&P 500 endeksi, son işlem gününü %0,28 azalarak 6861,89 puanda tamamladı. ABD - İran gerilimi

piyasaların ana gündemi ve tansiyon hâlâ tırmanma sürecinde. ABD kaynaklı medya gruplarından gelen haber akışları, bölgeye

yönelik mühimmat ve personel yığınağının giderek artmakta olduğu ve çok yakın bir zamanda İran'a müdahale edilebileceği

yönünde yoğunluk kazanıyor. Detaylara bakarsak, birkaç hafta sürebilecek müdahale planlarından bahsedilmesi, İran'ın

verebileceği karşılık ve bölge ülkelerindeki ABD üslerine yönelik tehditleri de huzursuzluğu arttırıyor. Bloomberg’de paylaşılan

12 aylık ortalama S&P 500 endeks hedefi 8.180 puan ile dolar bazında %19,2 yükseliş potansiyeline işaret ediyor. Teknik

açıdan yakın vadede 7.120 puan direnç seviyesi, 6.745 puan ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

Expand Energy Corporation Inc. (EXE) – EXE, ABD merkezli bir şirket olup mühendislik, teknik hizmetler ve proje

yönetimi alanlarında faaliyet göstermektedir. Şirket, endüstriyel ve altyapı projelerine yönelik çözüm üretme, operasyonel

verimliliği artırma ve süreç optimizasyonu konularında hizmet sunmaktadır. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist

beklentileri 12 aylık vadede ortalama 130,87 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre %26 getiri potansiyeline işaret

ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak

revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 29 analist AL, 3 analist TUT tavsiyesi veriyor.

Teknik açıdan yakın vadede 110 USD direnç, 98,60 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.
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First Solar Inc (FSLR) – FSLR, ince film (thin-film) güneş paneli üretimi alanında faaliyet gösteren ABD merkezli bir yenilenebilir

enerji şirketidir. Şirket, özellikle utility-scale güneş enerjisi projelerine yönelik yüksek verimli fotovoltaik modüller geliştirerek

küresel ölçekte enerji dönüşümüne odaklanmaktadır. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede

ortalama 274,96 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre %17,9 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endekisinin

altında bir getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin

üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 30 analist AL, 11 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 262 USD

direnç, 219 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

S&P 500’de en Ucuz ve en Pahalı Şirketler – Kaynak: Bloomberg

Bloomberg’de paylaşılan analist beklentilerine göre, potansiyel getiri oranlarına göre en ucuz görülen 15 şirketi ve yine

potansiyellerine göre en pahalı görülen 15 şirketi aşağıdaki tablolarda paylaşıyoruz. Buradaki şirketler, belli bir piyasa

değeri üzerindeki şirketler arasından filtrelenmiştir. Veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan

ortalama analist hedef fiyatlarını ve potansiyellerini yansıtmaktadır.
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Bilanço, Temettü ve Ekonomik Veri Takvimi

Temettü Takvimi

Ekonomik Veri Takvimi
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, enerji (rafineri ve petrokimya), 

perakende (gıda, giyim, elektronik)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları

sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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