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Wall Street Açılmadan

Küresel piyasalarda sınırlı olumlu bir görünüm hakimken, ABD’de

beklentileri aşan istihdam verisi sonrası faiz indirimi patikasına ilişkin

beklentiler öteleniyor. Güçlü makro veriler tahvil faizlerini hafif yukarı

taşırken bilanço bazlı ayrışmalar, yapay zeka gelişmeleri ve jeopolitik

riskler, yatırımcı iştahını belirliyor. Hisse tarafında yapay zeka kaynaklı iş

modeli dönüşümüne yönelik endişeler finans ve yazılım hisselerinde satış

baskısını artırırken, Bank of America, JPMorgan ve Salesforce gibi büyük

ölçekli şirketlerde geri çekilmeler izlendi. Wall Street açılışı öncesinde

vadeli endekslerde olumlu bir seyir izleniyor.

ABD’de ocak ayı tarım dışı istihdam 130 bin artışla beklentilerin üzerinde

gerçekleşirken, işsizlik oranı %4,3’e geriledi. Ortalama saatlik kazançların

aylık %0,4 artış göstermesi ücret kaynaklı enflasyon baskısının sürdüğüne

işaret etti. Bu tablo, Fed’in ilk faiz indirimi beklentilerini yaz aylarına

öteledi. Fed Guvernörü Miran, güçlü istihdama rağmen faiz indirimi için

hala birçok gerekçe bulunduğunu belirtirken, para politikasına ilişkin

tartışmanın devam edeceği mesajını verdi.

ABD Başkanı Trump’ın İsrail Başbakanı Netanyahu ile görüşmesinde İran

dosyasında diplomasiyi öncelemesi kısa vadede tansiyonu sınırlasa da,

müzakerelerin başarısız kalması halinde ikinci uçak gemisi seçeneğinin

gündemde tutulması Orta Doğu’da risklerin tam anlamıyla ortadan

kalkmadığını gösteriyor. Enerji fiyatlarında jeopolitik başlıkların etkisi

korunurken, risk primi dalgalı seyrediyor.

Genel görünümde, güçlü ABD verileri Fed’in manevra alanını daraltırken

jeopolitik gelişmeler, sektör bazlı rotasyon ve yarın açıklanacak TÜFE verisi

piyasalarda dalgalı ancak seçici bir risk iştahına işaret ediyor.

Öğle saatlerinde ABD vadelileri ve Avrupa piyasaları pozitif seyrediyor.

Asya borsalarında bugün itibariyle olumlu bir görünüm hakimdi. Özetle

küresel risk iştahı pozitif seyrediyor. Emtia tarafında brent tipi ham

petrol 68,8 $/varilin hemen altında seyrederken, altının ons fiyatı 5.070 $

eşiğinde. Bitcoin 68.200 $, Ethereum ise 2.000 $ civarında işlem görüyor.

Günün yurt dışı ajandasında, ABD’de TSİ 16:30’da haftalık işsizlik maaşı

başvuruları, TSİ 18:00’de güncel konut satışları ve aylık güncel konut

satışları verileri takip edilecek.

Ekonomik Takvim
▪ 16:30 | ABD | İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları | Bek: 222

▪ 18:00 | ABD | İkinci El Konut Satışları | Bek: 4,22
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Öne Çıkan Şirket Haberleri

27 milyar dolarlık veri merkezi projesinin bilanço dışı tutulması denetimde kritik konu olarak işaretlendi. Meta 

Platforms’ın denetçisi Ernst & Young, şirketin 27 milyar dolarlık “Hyperion” veri merkezi projesini bilançosuna dahil 

etmemesini “kritik denetim konusu” olarak raporladı. Proje, Blue Owl Capital ile kurulan ortak girişim yapısına taşındı. Meta 

girişimin %20’sine sahip bulunurken çoğunluk Blue Owl fonlarında yer alıyor. Meta’nın öncelikli lehdar olarak 

değerlendirilmemesi nedeniyle proje konsolide edilmedi.

Pershing Square, Hilton ve Chipotle pozisyonlarını kapatırken Meta’yı portföye ekledi. Pershing Square Holdings, son 

12 ay içinde Hilton Worldwide ve Chipotle Mexican Grill pozisyonlarını kapatarak yeni bir Meta Platforms yatırımı 

gerçekleştirdi. Fon ayrıca Amazon’u çekirdek pozisyon olarak tanımlarken Hertz’i fırsat yatırımı olarak konumlandırdı.

Yapay zeka altyapı talebi 2026 için 5 milyar doların üzerinde sipariş beklentisini destekliyor. Cisco Systems, 2026 mali 

yılı için 5 milyar doların üzerinde yapay zekâ siparişi beklediğini açıkladı. Şirket, üçüncü çeyrek gelir beklentisini 15,4–15,6 

milyar dolar aralığında paylaşırken, tam yıl gelir beklentisini 61,2–61,7 milyar dolar olarak duyurdu. Networking segmenti 

yıllık %21 büyüme kaydederken AI altyapı yatırımları talebi destekledi. Toplam abonelik gelirleri 7,8 milyar dolara ulaşarak 

toplam gelirin %51’ini oluşturdu.

Ağızdan alınan Wegovy kullanımında yeni hasta oranı %36 olarak ölçüldü. Novo Nordisk’in Ocak ayında piyasaya çıkan 

oral Wegovy formunu kullanan hastaların yaklaşık %36’sının daha önce GLP-1 tedavisi almadığı belirlendi. Araştırmaya göre 

kullanıcıların %21’i enjekte edilebilir Wegovy’den, %16’sı ise Eli Lilly’nin Zepbound tedavisinden geçiş yaptı. Reçetelerin 

yaklaşık %93’ünün aile hekimleri tarafından yazıldığı belirtilirken, lansmanın üçüncü haftasında reçete sayısının 26 bin 

seviyesine ulaştığı kaydedildi.

Kilo kaybı ilacının flakon versiyonu piyasaya sunulmaya hazırlanıyor. Novo Nordisk, Wegovy’yi flakon formunda 

satmaya hazırlanıyor. Şirketin bu adımı, rakibi Eli Lilly’nin daha düşük fiyatlı flakon stratejisine karşı rekabeti artırmayı 

amaçlıyor. Lilly daha önce Zepbound’un flakon fiyatını düşürerek online satış kanallarını genişletmişti. Novo’nun yeni 

fiyatlandırma stratejisinin detayları ise henüz açıklanmadı.

Güncel Raporu yayımlanan ve AL Tavsiyesi verilen S&P 500 Şirketleri
Kaynak: Bloomberg
Güncel değerleme / analiz raporları yayımlanan ve bu raporlarda ‘’alım’’ önerileri ile dikkat çeken S&P 500 şirketlerini aşağıda

görebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist beklentilerini

yansıtmaktadır.
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S&P 500 (SPX) – S&P 500 endeksi, son işlem gününü 6941,47 puanda yatay tamamladı. ABD’de dün beklentilerin iki katı

yukarıda açıklanan tarım dışı istihdam verileri, Fed’den faiz indirim beklentilerini Haziran’dan Temmuz, hatta Eylül ayına

ötelemesine karşın yüksek likiditenin süreceği beklentisi borsaları destekliyor. Bloomberg’de paylaşılan 12 aylık ortalama S&P

500 endeks hedefi 8.156 puan ile dolar bazında %17,5 yükseliş potansiyeline işaret ediyor. Teknik açıdan yakın vadede 7.120

puan direnç seviyesi, 6.745 puan ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

Gen Digital Inc. (GEN) – GEN, siber güvenlik alanında tüketici odaklı yazılım ve dijital güvenlik çözümleri sunan küresel bir

teknoloji şirketidir. Şirket, Norton ve Avast gibi markalar aracılığıyla bireysel kullanıcıların dijital güvenliğine yönelik

abonelik tabanlı hizmetler sağlamaktadır. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama

32,64 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre %32,3 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde

bir getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin

üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 5 analist AL, 6 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 27,80

USD direnç, 22,60 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.
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Eli Lilly and Company (LLY) – LLY, reçeteli ilaçlar ve biyoteknoloji odaklı tedaviler geliştiren, küresel ölçekte faaliyet gösteren

bir ilaç şirketidir. Şirket, özellikle diyabet, obezite ve onkoloji alanlarındaki yenilikçi ürün portföyüyle öne çıkmaktadır. Hisse için

Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 1206,44 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre

%18,8 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki

dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 30 analist AL, 7

analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 1110 USD direnç, 976 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

S&P 500’de en Ucuz ve en Pahalı Şirketler – Kaynak: Bloomberg

Bloomberg’de paylaşılan analist beklentilerine göre, potansiyel getiri oranlarına göre en ucuz görülen 15 şirketi ve yine

potansiyellerine göre en pahalı görülen 15 şirketi aşağıdaki tablolarda paylaşıyoruz. Buradaki şirketler, belli bir piyasa

değeri üzerindeki şirketler arasından filtrelenmiştir. Veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan

ortalama analist hedef fiyatlarını ve potansiyellerini yansıtmaktadır.
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Bilanço, Temettü ve Ekonomik Veri Takvimi

Bilanço Takvimi

Temettü Takvimi

Ekonomik Veri Takvimi
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, enerji (rafineri ve petrokimya), 

perakende (gıda, giyim, elektronik)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları

sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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