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Wall Street Açılmadan

Piyasalarda teknoloji hisselerinde yaşanan sert satışların ardından cuma

günü güçlü bir toparlanma izlendi. S&P 500 yükselirken katılımın

genişlediği, küçük ölçekli hisseler ile çip hisselerinin daha güçlü

performans sergilediği görüldü. Asya tarafında Japonya seçim sonucu

etkisiyle rekorlar öne çıkıyor. Başbakan Takaichi’nin LDP’ye alt mecliste tek

başına üçte iki çoğunluk getiren seçim zaferi, teşvik yanlısı bir yönetim ve

BOJ’un sıkılaştırmada daha temkinli kalabileceği beklentilerini

güçlendirerek bu sabah risk iştahını destekledi. Sabah itibarıyla pozitif olan

ABD vadeli endeksleri ise açılış öncesinde negatif seyrediyor.

Öte yandan Goldman Sachs, endekslerin cuma günü kayıpların önemli

bölümünün telafi edilmesine karşın, CTA fonlardan bu hafta yeniden satış

baskısı gelebileceğine dikkat çekiyor. Bankaya göre S&P 500, CTA’ların

satış tetikleyecek seviyelerini test etti. Piyasa yatay kalsa dahi bu hafta

yaklaşık 15,4 milyar dolar, endeksler yükselse bile yaklaşık 8,7 milyar dolar

net satış bekleniyor.

Trump’ın Fed başkanlığı için aday gösterdiği Warsh’ın daha önce dile

getirdiği Fed ve Hazine arasında yeni bir anlaşma fikri, piyasalar tarafından

yakından izleniyor. Bu konuya, Hazine Bakanı Bessent’ten gelen

açıklamalar eşlik etti ve Fed’in bilanço politikasında hızlı bir değişim

beklemediğini, Warsh’ın göreve gelmesi halinde dahi kararların tamamen

Fed’in uhdesinde olacağını vurguladı.

Tahvil piyasasında ise Çin kaynaklı haber akışı dikkat çekiyor. Bloomberg’e

göre, Çinli düzenleyiciler büyük finansal kuruluşlara ABD Hazine

tahvillerine maruziyeti sınırlama çağrısı yaptı. Adımın jeopolitik bir

mesajdan ziyade risk çeşitlendirmesi amacı taşıdığı vurgulanırken, haberin

ardından ABD tahvil getirilerinde sınırlı yükseliş görüldü.

Öğle saatlerinde ABD vadelileri negatif, Avrupa piyasaları ise pozitif

seyrediyor. Asya borsalarında da bugün itibariyle olumlu bir görünüm

hakimdi. Özetle küresel risk iştahı karışık seyrediyor. Emtia tarafında

brent tipi ham petrol 68,1 $/varilin hemen altında seyrederken, altının

ons fiyatı 5.010 $ eşiğinde. Bitcoin 69.100 $, Ethereum ise 2.040 $

civarında işlem görüyor.

Günün yurt dışı ajandasında, ABD’de TSİ 21:30’da Fed YK üyesi Waller’ın

ve TSİ 23:15’te Atlanta Fed Başkanı Bostic’in konuşmaları takip edilecek.

Ekonomik Takvim
▪ 23:15 | ABD | FOMC Üyesi Bostic’in Konuşması |
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Öne Çıkan Şirket Haberleri

Algı ve sensör teknolojilerinde uçtan uca platform oluşturuldu. Ouster, yapay zekâ tabanlı 3D görüş ve algılama çözümleri 

sunan StereoLabs’i yaklaşık 35 milyon dolar nakit ve 1,8 milyon hisse karşılığında satın alımını tamamladı. 2025’te yaklaşık 16 

milyon dolar gelir üreten StereoLabs, Ouster’ın lidar, kamera, AI hesaplama ve sensör füzyonunu kapsayan entegre algılama 

platformunun bir parçası olacak. Satın alımın finansallara 2026 mali yılının ilk çeyreğinden itibaren konsolide edilmesi 

bekleniyor.

Varlık yönetimi alımıyla ücret gelirleri artırılıyor. NatWest Group, Evelyn Partners’ı 2,7 milyar sterlin işletme değeri 

üzerinden satın almak üzere anlaşmaya vardı. İşlemle birlikte ücret bazlı gelirlerin sinerji öncesinde yaklaşık %20 artması 

beklenirken, yıllık 100 milyon sterlin seviyesinde maliyet sinerjisi hedefleniyor. Banka ayrıca 750 milyon sterlinlik hisse geri alım 

programı açıkladı.

Avrupa teslimat ağında stratejik satın alma. InPost, Advent International ve FedEx öncülüğündeki yatırımcı konsorsiyumu 

tarafından 7,8 milyar euro bedelle satın alınmak üzere anlaşmaya vardı. CEO Rafał Brzoska mevcut yönetim yapısıyla görevine 

devam edecek. İşlemin 2026’nın ikinci yarısında tamamlanması bekleniyor.

Mesajlaşma uygulamasında rekabet ihlali iddiası. Avrupa Komisyonu, WhatsApp üzerinden üçüncü taraf yapay zekâ 

asistanlarını dışladığı gerekçesiyle Meta Platforms’a resmi itiraz bildiriminde bulundu. Komisyon, Meta’nın pazardaki hâkim 

konumunu kötüye kullandığını ve rekabetin ciddi şekilde zarar görme riski taşıdığını belirterek geçici önlemler uygulamayı 

değerlendirdiğini açıkladı.

Veri merkezleri için uzun vadeli güneş enerjisi anlaşması. TotalEnergies, Teksas’ta geliştirilecek iki güneş santralinden 

üretilecek toplam 1 GW kapasiteyi, 15 yıl boyunca Google veri merkezlerine sağlamak üzere anlaşma imzaladı. Projelerin 

inşasına 2026’nın ikinci çeyreğinde başlanması planlanıyor.

Küresel ödeme altyapısında uzun soluklu iş birliği. Uber Technologies, küresel ödeme ortağı olarak Adyen ile olan iş birliğini 

yeniledi. Anlaşma, 70’ten fazla ülkede Uber’in ödeme altyapısını kapsarken yeni iş kolları ve ödeme çözümlerini de içeriyor.

Güncel Raporu yayımlanan ve AL Tavsiyesi verilen S&P 500 Şirketleri
Kaynak: Bloomberg
Güncel değerleme / analiz raporları yayımlanan ve bu raporlarda ‘’alım’’ önerileri ile dikkat çeken S&P 500 şirketlerini aşağıda

görebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist beklentilerini

yansıtmaktadır.
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Yurt Dışı Piyasalar Seçilmiş Grafikler

S&P 500 (SPX) – S&P 500 endeksi, son işlem gününü %1,97 artarak 6932,30 puanda tamamladı. ABD - İran müzakerelerinden

çok somut mesajlar gelmedi, ancak İran tarafı “ilerleme kaydettik” şeklinde bir mesaj paylaştı. Bu hafta da görüşmelerin devamı

bekleniyor. Bloomberg’de paylaşılan 12 aylık ortalama S&P 500 endeks hedefi 8.146 puan ile dolar bazında %17,5 yükseliş

potansiyeline işaret ediyor. Teknik açıdan yakın vadede 7.120 puan direnç seviyesi, 6.745 puan ise destek seviyesi olarak takip

edilebilir.

Cadence Design Systems Inc. (CDNS) – CDNS, yarı iletken ve elektronik sistem tasarımı alanında kullanılan yazılım,

donanım ve doğrulama çözümleri sunan küresel bir teknoloji şirketi olarak faaliyet gösteriyor. Şirket, entegre devrelerden

sistem düzeyi tasarımlara kadar uzanan geniş bir yelpazede, çip üreticileri ve teknoloji firmalarının ürün geliştirme

süreçlerini destekliyor. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 379,53 USD hedef

fiyata ve son kapanış fiyatına göre %33,9 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde bir getiri

potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde

kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 25 analist AL, 3 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 301 USD direnç,

266 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.
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NRG Energy Inc. (NRG) – NRG, ABD merkezli bir entegre enerji şirketi olarak elektrik üretimi, perakende enerji satışı ve enerji

çözümleri alanlarında faaliyet gösteriyor. Şirket, bireysel ve kurumsal müşterilere elektrik ve doğal gaz tedariki sağlarken, enerji

üretim portföyünü farklı kaynaklar üzerinden çeşitlendiriyor. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık

vadede ortalama 200,42 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre %30,7 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500

endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks

getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 11 analist AL, 4 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede

171 USD direnç, 142 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

S&P 500’de en Ucuz ve en Pahalı Şirketler – Kaynak: Bloomberg

Bloomberg’de paylaşılan analist beklentilerine göre, potansiyel getiri oranlarına göre en ucuz görülen 15 şirketi ve yine

potansiyellerine göre en pahalı görülen 15 şirketi aşağıdaki tablolarda paylaşıyoruz. Buradaki şirketler, belli bir piyasa

değeri üzerindeki şirketler arasından filtrelenmiştir. Veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan

ortalama analist hedef fiyatlarını ve potansiyellerini yansıtmaktadır.
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Bilanço, Temettü ve Ekonomik Veri Takvimi

Bilanço Takvimi

Temettü Takvimi

Ekonomik Veri Takvimi
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, enerji (rafineri ve petrokimya), 

perakende (gıda, giyim, elektronik)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları

sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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