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Wall Street Açılmadan

Küresel piyasalarda enerji fiyatları, merkez bankası beklentileri ve

jeopolitik riskler fiyatlamaların ana eksenini oluştururken, risk iştahında

sabahki kırılgan görünüm öğle saatlerinde toparlamış gözüküyor.

ABD vadelileri teknoloji devlerinden gelen güçlü finansalların

desteğiyle sınırlı yükseliş sergiliyor. Alphabet, Amazon ve Microsoft’un

güçlü sonuçları ve yapay zeka odaklı büyüme ivmesi piyasalara destek

verirken, Meta tarafında artan harcamaların yarattığı baskı bu olumlu

tabloyu kısmen dengeliyor. Hürmüz Boğazı’ndaki fiili kapanma ve

ABD’nin İran’a yönelik abluka politikasının devam edeceği beklentisinin

bir yansıması olarak öne çıkan ve son sekiz iş gününde de artan petrol

ise bugün itibariyle satıcılı seyrediyor.

Fed tarafında politika faizinin %3,50–%3,75 bandında sabit tutulması

sürpriz yaratmazken, karar sürecindeki ayrışma dikkat çekiyor. Dört

üyenin karşı oy kullanması son yılların en yüksek muhalefetini işaret

ediyor.

Makro cephede enflasyon dinamikleri güçlenmeye devam ediyor. Euro

Bölgesi’nde TÜFE’nin %3’e yükselmesi ve enerji fiyatlarındaki çift haneli

artış, ECB’nin yılın ilerleyen döneminde faiz artırımı ihtimalini

güçlendirirken, küresel ölçekte stagflasyon riskini yeniden gündeme

taşıyor. Fakat Orta Doğu’daki krizin çözüme yaklaşması durumunda ise

bu senaryolar hızlıca rafa kalkabilir.

Öğle saatlerinde ABD vadelileri sınırlı pozitif ve Avrupa piyasaları

karışık seyrediyor. Asya borsalarında bugün itibariyle negatif bir

görünüm hakimdi. Özetle küresel risk iştahı karışık seyrediyor. Emtia

tarafında brent tipi ham petrol 108,0 $/varilde seyrederken, altının

ons fiyatı 4.640 $ civarında. Bitcoin 76.150 $, Ethereum ise 2.270 $

civarında işlem görüyor.

Bugün yurt dışı ajandada, TSİ 15:15’te Avrupa Merkez Bankası’nın faiz

kararı ve TSİ 15:45’te ECB Başkanı Lagarde’ın konuşması takip edilecek.

ABD’de TSİ 15:30’da kişisel gelirler, kişisel harcamalar, aylık ve yıllık PCE

enflasyon verileri ile 1Ç26 GSYH büyüme verileri açıklanacak. TSİ

17:00’de ise Conference Board öncü göstergeler endeksi izlenecek.

Ekonomik Takvim

▪ 15:30 | AB | Yıllık TÜFE | Bek: %3,0

▪ 15:30 | AB | Faiz Oranı Kararı | Bek: %2,15

▪ 15:30 | ABD | Çekirdek Kişisel Tüketim Giderleri Fiyat Endeksi (Aylık)| Bek: %0,3

▪ 16:45 | ABD | İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları | Bek: 212
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Öne Çıkan Şirket Haberleri

Amazon, AWS ve AI yatırımlarıyla güçlü çeyrek açıkladı. Amazon, ilk çeyrekte gelirini yıllık %17 artırarak 181,5 

milyar dolara taşırken AWS büyümesi %28 ile son 15 çeyreğin en hızlı seviyesine ulaştı. Şirket, Trainium çipleri ve AI 

altyapı yatırımlarının uzun vadede marjlara önemli katkı sağlayacağını belirtti.

Microsoft, güçlü bulut ve AI talebiyle beklentileri aştı. Microsoft, üçüncü çeyrekte gelirini yıllık %18 artırarak 82,9 

milyar dolara çıkarırken AI işinin yıllıklandırılmış gelirinin 37 milyar doları aştığını açıkladı. Şirket, Azure büyümesinin 

güçlü kalmasını beklerken 2026 takvim yılında yaklaşık 190 milyar dolarlık sermaye harcaması planlıyor.

Meta, güçlü reklam büyümesi ve artan AI yatırımlarıyla öne çıktı. Meta, ilk çeyrekte gelirini yıllık %33 artırarak 

56,3 milyar dolara taşırken, günlük kullanıcı sayısının 3,5 milyarı aştığını belirtti. Şirket, AI altyapısı için 2026 sermaye 

harcaması beklentisini 125–145 milyar dolar aralığına yükseltti.

Alphabet, güçlü finansallar ve AI odaklı büyümeyle beklentileri aştı. Alphabet, ilk çeyrekte beklentilerin üzerinde 

gelir ve kâr açıklarken yapay zeka yatırımlarının tüm iş kollarında büyümeyi desteklediğini belirtti. Şirketin gelirleri 

yıllık %22 artışla 109,9 milyar dolara ulaşırken, özellikle bulut segmentinde %63’lük büyüme dikkat çekti. Yönetim, 

artan AI yatırımları doğrultusunda sermaye harcaması beklentilerini yukarı yönlü revize ederken temettüde de %5 

artışa gitti.

Tesla, Semi elektrikli kamyonunda yüksek hacimli üretim hattından ilk aracı çıkardı. Tesla, Gigafactory 

Nevada’daki yeni yüksek hacimli üretim hattından ilk Semi elektrikli kamyonunu çıkardığını duyurdu. Teslimatların bu 

yıl başlaması beklenirken, araç 500 mile kadar menzil sunuyor.

PayPal, büyümeyi hızlandırmak için üç ana iş birimine ayrılıyor. PayPal, operasyonel yapısını sadeleştirmek ve 

karar alma süreçlerini hızlandırmak amacıyla Checkout Solutions & PayPal, Consumer Financial Services & Venmo ve 

Payment Services & Crypto olmak üzere üç ana iş birimine ayrılacağını açıkladı. Şirket, yeni yapılanmanın 

sürdürülebilir büyüme ve değer yaratımını desteklemesini bekliyor.

Güncel Raporu yayımlanan ve AL Tavsiyesi verilen S&P 500 Şirketleri
Kaynak: Bloomberg
Güncel değerleme / analiz raporları yayımlanan ve bu raporlarda ‘’alım’’ önerileri ile dikkat çeken S&P 500 şirketlerini aşağıda

görebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist beklentilerini

yansıtmaktadır.
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Yurt Dışı Piyasalar Seçilmiş Grafikler

S&P 500 (SPX) – S&P 500 endeksi, son işlem gününü %0,04 azalarak 7.135,95 puanda tamamladı. Hürmüz Boğazı’nda devam

eden ABD ablukası ve nükleer meselelerin ertelenme talebinin reddedilmesi petrol fiyatlarının yeniden yükselmesine ve küresel

borsalara satış gelmesine neden oluyor. ABD medyasında, İran'a yönelik olası bir askeri harekât planının üst düzeyde

değerlendirildiği iddiaları da satışlarda etkili oluyor. Bloomberg’de paylaşılan 12 aylık ortalama S&P 500 endeks hedefi 8.340

puan ile dolar bazında %16,9 yükseliş potansiyeline işaret ediyor. Teknik açıdan yakın vadede 7.300 puan direnç seviyesi, 6.800

puan ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

Equifax Inc. (EFX) – Kredi raporlama, veri analitiği ve bilgi hizmetleri alanında faaliyet gösteren küresel bir şirkettir.

Finansal kurumlar ve işletmelere yönelik sunduğu veri odaklı çözümler sayesinde risk yönetimi, kimlik doğrulama ve

müşteri içgörüsü süreçlerini desteklemektedir. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede

ortalama 224,70 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre %30,2 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endeksinin

üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olan hissede önümüzdeki dönemde de hedef fiyatta yapılacak revizyonlarla endeks

getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 16 analist AL, 10 ve analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın

vadede 186 USD direnç, 165,50 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.
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Fair Isaac Corporation (FICO) –Kkredi kartları, bireysel bankacılık ve ticari finansman alanlarında faaliyet gösteren bir finansal

hizmetler şirketidir. Veri analitiği odaklı iş modeli sayesinde müşteri segmentasyonu ve risk yönetimi süreçlerinde rekabet

avantajı sağlamaktadır. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 1501,52 USD hedef fiyata

ve son kapanış fiyatına göre %43,9 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endeksinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip

olan hissede önümüzdeki dönemde de hedef fiyatta yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını

öngörüyoruz. Hisse için 15 analist AL tavsiyesi, 5 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 1200 USD direnç, 915

USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

S&P 500’de en Ucuz ve en Pahalı Şirketler – Kaynak: Bloomberg

Bloomberg’de paylaşılan analist beklentilerine göre, potansiyel getiri oranlarına göre en ucuz görülen 15 şirketi ve yine

potansiyellerine göre en pahalı görülen 15 şirketi aşağıdaki tablolarda paylaşıyoruz. Buradaki şirketler, belli bir piyasa

değeri üzerindeki şirketler arasından filtrelenmiştir. Veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan

ortalama analist hedef fiyatlarını ve potansiyellerini yansıtmaktadır.
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Bilanço, Temettü ve Ekonomik Veri Takvimi

Bilanço Takvimi
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Bilanço, Temettü ve Ekonomik Veri Takvimi

Ekonomik Veri Takvimi

Temettü Takvimi
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, enerji (rafineri ve petrokimya), 

perakende (gıda, giyim, elektronik)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları

sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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