
Lütfen bu raporun sonunda bulunan önemli uyarı notunu okuyunuz.

Global Piyasalar Bülteni
21 Mayıs 2025

Wall Street Açılmadan

Küresel risk iştahı bu öğle saatlerinde baskılı seyrediyor. ABD

basınında yer alan, İsrail’in İran’a yönelik olası bir saldırıya hazırlandığına

dair haber akışı fiyatlamalarda ana rolde. Moody’s’in kredi notu indirimi

ve Fed yetkililerinin ekonomik görünüme ilişkin artan belirsizlik vurguları,

ABD endeksleri üzerindeki baskıyı sürdürüyor.

Vadeli endekslerde öğle saatleri itibarıyla %1’e varan kayıplar var. Güne

pozitif başlayan Avrupa borsaları gün içinde negatife döndü. Asya

borsalarında ise genel olarak pozitif kapanışlar görülürken, Japonya’da

ihracat artışının yavaşlaması Tokyo borsası üzerinde baskı oluşturdu.

Emtia piyasasında altının ons fiyatı 3.300 dolar seviyesinde, Brent tipi

ham petrol ise 66 doların hemen altında işlem görüyor. Kripto para

piyasasında ise Bitcoin 106 bin dolar, Ethereum ise 2.500 dolar

seviyelerinde işlem görmekte.

Bugün yurt dışında, Richmond Fed Başkanı Barkin ile Fed Yönetim Kurulu

üyesi Michelle TSİ 19:15’te konuşma yapacak.

Ekonomik Takvim

▪ 10:00 | AB | Avrupa Merkez Bankası Politika Toplantısı |

▪ 17:30 | ABD | Ham Petrol Stokları (milyon) |

Son 1 gün (%) 1 hafta (%)

Nasdaq 19.143 -0,4% 0,0%

S&P 500 5.940 -0,4% 0,8%

DJI 42.677 -0,3% 1,5%

Dax 23.986 -0,2% 2,0%

Cac 40 7.890 -0,7% 0,7%

FTSE 100 8.779 0,0% 2,3%

Nikkei 225 37.299 -0,6% -2,2%

BRENT ($) 65,8 1,02 -11,93 

XAUUSD ($) 3304,5 0,44 25,96

XAGUSD ($) 33,2 0,24 14,79

COPPER ($) 4,7 0,71 17,22

XPTUSD ($) 1060,4 -0,07 17,08

WTIUSD ($) 62,9 1,12 -12,13 

EURUSD 1,13 0,49 7,91

GBPUSD 1,34 0,19 7,22

USDCHF 0,83 -0,33 -9,06 

USDTRY 38,82 0,01 9,73

EURTRY 44,02 0,46 20,02

GBPTRY 52,14 0,17 17,80

USDCAD 1,39 -0,30 -3,59 

USDJPY 7,20 -0,18 -1,82 

TR 10Y Tahvil 28,55 -1,27 13,11

ABD 10Y Tahvil 4,54 1,05 -0,83 

ALM 10Y Tahvil 2,66 1,84 12,07

ALM 2Y Tahvil 1,87 1,30 -10,35 

ITA 10Y Tahvil 3,66 1,47 3,77

FR 10Y Tahvil 3,33 1,99 4,26

Küresel Piyasalar

Borsa Endeksleri

Emtia Piyasaları

Ülke Para Birimleri

Tahvil Faizleri
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Öne Çıkan Şirket Haberleri

Arjantin hükümeti, İngiltere-Avustralya merkezli madencilik devi Rio Tinto tarafından yürütülecek 2,5 milyar dolarlık bir

lityum madenciliği projesini onayladı ve bu, yeni bir yatırım teşvik rejimi kapsamındaki ilk madencilik projesi oldu.

Nvidia CEO'su Jensen Huang, ABD'nin Çin'e yönelik yapay zeka çipleri ihracat kontrollerinin "bir başarısızlık" olduğunu

söyledi. Huang, "Sonuç olarak, ihracat kontrolü bir başarısızlıktı" dedi ve ekledi: "Yapay zekanın yayılması kuralına en

başta yol açan temel varsayımların temelden kusurlu olduğu kanıtlandı." ABD'nin Çin'e gelişmiş yapay zeka çipleri satışını

engellemesi, bu ülkedeki şirketleri Huawei gibi Çinli tasarımcılardan yarı iletken satın almaya zorlarken, aynı zamanda Çin'i

ülke dışındaki üreticilere dayanmayan bir tedarik zinciri geliştirmek için agresif bir şekilde yatırım yapmaya teşvik etti.

Avrupa Birliği (AB), çoğunluğu Çin'den gelen ve doğrudan eve teslim edilen milyarlarca küçük pakete 2 Euro'luk sabit bir

ücret getirmeyi önerdi. Yeni vergi, 150 Euro'nun altındaki paketlerin gümrük muafiyetini ortadan kaldıracak. AB Ticaret

Komiseri Maros Sefcovic, Çinli devler Temu ve Shein gibi çevrimiçi pazaryerlerinin bu ücreti ödemesi gerekeceğini

söyledi. Geçen yıl AB'ye giren 4,6 milyar küçük paketin %90'ından fazlası Çin kaynaklıydı.

İsviçreli gıda devi Nestle'nin CEO'su Laurent Freixe, ABD'li tüketicilerin ekonomik yavaşlamadan rahatsız olduğunu ancak

şirketin bu ülkede pazar payını artırdığını söyledi. Freixe, Trump yönetiminin geçen ay ticaret ortaklarına getirdiği gümrük

vergilerine rağmen şirketin ABD'de iyi performans gösterdiğini belirtti: "ABD pazarı baskı altında. Belirsizlik var ve

tüketiciler ekonomik yavaşlamayı hissediyor. Ancak rakiplerimize kıyasla daha iyi performans gösteriyoruz. Pazar payımızı

artırıyoruz.

ABD Menkul Kıymetler ve Borsa Komisyonu (SEC), New York merkezli kripto projesi Unicoin ve üst düzey yöneticileri

hakkında, kripto tokenları ve hisse senetleri karşılığında yatırımcılara sahte "hak sertifikaları" sundukları iddiasıyla dava

açtı.

HSBC Global Research analisteri, Çin'in elektrikli araç sektörünün yeni modellerin çıkmaya devam etmesi, arzın

yenilenmesi ve fiyatların daha da indirilmesi sayesinde Mayıs ve Haziran aylarında talep artışı görmeye devam edeceğin

tahmin ediyor. Bir araştırma bülteni yayınlayan analistler, Çin'de özellikle fiyatı 100 bin yuanın altındaki araçlarda

tüketimin azaldığını ekledi.

Güncel Raporu yayımlanan ve AL Tavsiyesi verilen 

S&P 500 Şirketleri – Kaynak: Bloomberg

Güncel değerleme / analiz raporları yayımlanan ve bu raporlarda Alım önerileri ile dikkat çeken S&P 500 şirketlerini

aşağıda görebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist

beklentilerini yansıtmaktadır.

Şirket 

Kodu
Şirket Adı

Piyasa Değeri 

(mln$)

Son 

Fiyat ($)

Ortalama Analist 

Hedefleri ($)
Analist Sayısı F/K

Potansiyel 

Getiri (%)

DVN US Devon Energy Corp 20,656.4 32.17 43.45 34 7 35.1%

FI US Fiserv Inc 91,963.9 165.87 222.68 39 24 34.2%

COP US ConocoPhillips 113,225.6 89.69 116.45 33 11 29.8%

WY US Weyerhaeuser Co 19,009.4 26.21 33.38 14 53 27.4%

CRM US Salesforce Inc 276,386.0 288.06 362.75 61 42 25.9%

AMAT US Applied Materials Inc 134,645.8 165.73 199.92 41 18 20.6%

NVDA US NVIDIA Corp 3,277,199.9 134.38 161.78 79 46 20.4%

UNH US UnitedHealth Group Inc 291,718.2 321.58 378.38 29 12 17.7%

OXY US Occidental Petroleum Corp 41,235.2 41.90 49.11 29 12 17.2%

MDT US Medtronic PLC 110,773.3 86.37 98.41 33 86 13.9%

MSFT US Microsoft Corp 3,405,368.6 458.17 511.87 72 20 11.7%

USB US US Bancorp 69,192.0 44.41 49.31 26 35 11.0%

WMT US Walmart Inc 782,486.7 97.80 108.39 46 39 10.8%

WDAY US Workday Inc 73,247.3 273.84 303.17 42 118 10.7%

PNC US PNC Financial Services Group I 70,205.2 177.48 195.35 25 12 10.1%
Kaynak:  Bloomberg, Tacirler Yatırım Araştırma
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Yurt Dışı Piyasalar Seçilmiş Grafikler

S&P 500 (SPX) – S&P 500 endeksi, son işlem gününü %0,39 azalarak 5.940,46 puanda tamamladı. Küresel risk iştahı haftanın

son işlem gününde zayıf bir görünüm sergiliyor. ABD basınında yer alan, İsrail’in İran’a yönelik olası bir askeri harekâta

hazırlandığı yönündeki haber akışı, piyasa fiyatlamalarında ana belirleyici unsur olarak öne çıkıyor. Moody’s tarafından

gerçekleştirilen kredi notu indirimi ile birlikte, Fed yetkililerinin makroekonomik görünüme ilişkin artan belirsizlikleri vurgulayan

açıklamaları, ABD hisse endeksleri üzerinde baskı oluşturmaya devam ediyor. Öte yandan, Avrupa piyasaları %1’e yaklaşan

yükselişlerle küresel çapta pozitif ayrışma gösteriyor. Asya tarafında ise, Çin’in faiz indirimi kararı bölgesel risk iştahını

destekleyen önemli bir gelişme olarak değerlendirilirken, Japonya’da ihracat performansındaki ivme kaybı Tokyo borsası

üzerinde aşağı yönlü baskı yaratıyor. Bloomberg’de paylaşılan 12 aylık ortalama S&P 500 endeks hedefi 6.521 puan ile dolar

bazında %9,8 yükseliş potansiyeline işaret ediyor. Teknik açıdan yakın vadede 6.020 puan direnç seviyesi, 5.700 puan ise destek

seviyesi olarak takip edilebilir.

Caterpillar Inc. (CAT) – CAT, küresel tedarik zinciri ve lojistik çözümleri alanında faaliyet gösteren, operasyonel verimlilik ve

müşteri odaklı hizmet anlayışını ön planda tutan entegre bir lojistik firmasıdır. Şirket, başta denizyolu ve havayolu taşımacılığı

olmak üzere depolama, gümrükleme ve dağıtım hizmetleriyle geniş bir hizmet yelpazesi sunmaktadır. Teknik açıdan yakın

vadede, 362 USD direnç seviyesi, 332 USD destek seviyesi olarak izlenebilir.
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Boeing Company (BA) – BA, küresel ölçekte faaliyet gösteren, havacılık, savunma ve uzay sistemleri alanlarında uzmanlaşmış

lider bir sanayi kuruluşudur. Şirket; ticari uçak üretimi, savunma sanayisine yönelik gelişmiş hava ve uzay sistemleri, güvenlik

çözümleri ve inovatif teknoloji altyapıları ile geniş bir ürün ve hizmet yelpazesi sunmaktadır. Yüksek mühendislik kapasitesi,

global üretim ağı, stratejik tedarik zinciri yönetimi ve Ar-Ge’ye dayalı inovasyon kabiliyeti sayesinde Boeing, hem kamu hem de

özel sektöre entegre çözümler sağlamaktadır. Teknik açıdan yakın vadede 215 USD direnç, 198 USD ise destek seviyesi olarak

takip edilebilir.

S&P 500’de en Ucuz ve en Pahalı Şirketler – Kaynak: Bloomberg

Bloomberg’de paylaşılan analist beklentilerine göre, potansiyel getiri oranlarına göre en ucuz görülen 15 şirketi ve yine

potansiyellerine göre en pahalı görülen 15 şirketi aşağıdaki tablolarda paylaşıyoruz. Buradaki şirketler, belli bir piyasa değeri

üzerindeki şirketler arasından filtrelenmiştir. Veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan ortalama

analist hedef fiyatlarını ve potansiyellerini yansıtmaktadır.

# Şirket Kodu Şirket Adı

Son 

Fiyat ($)

Hedef 

Fiyat ($)*

Potansiyel 

Getiri  (%) # Şirket Kodu Şirket Adı

Son 

Fiyat ($)

Hedef 

Fiyat ($)*

Potansiyel 

Getiri  (%)

1 MRNA Moderna Inc 26.39 44.71 69.4% 1 SEDG SolarEdge Technologies Inc 20.76 15.08 -27.4%

2 WBD Warner Bros Discovery Inc 9.05 13.50 49.2% 2 TSLA Tesla Inc 343.82 292.58 -14.9%

3 ARE Alexandria Real Estate Equitie 74.05 102.39 38.3% 3 BEN Franklin Resources Inc 22.21 19.67 -11.4%

4 TECH Bio-Techne Corp 49.53 68.46 38.2% 4 LUV Southwest Airlines Co 32.59 28.87 -11.4%

5 HAL Halliburton Co 20.87 28.80 38.0% 5 F Ford Motor Co 10.75 9.88 -8.1%

6 SLB Schlumberger NV 35.11 48.00 36.7% 6 EXPD Expeditors International of Wa 118.14 108.86 -7.9%

7 CTRA Coterra Energy Inc 24.50 33.12 35.2% 7 PAYX Paychex Inc 158.19 147.07 -7.0%

8 TMO Thermo Fisher Scientific Inc 413.92 557.89 34.8% 8 DG Dollar General Corp 98.18 91.46 -6.8%

9 ALB Albemarle Corp 59.24 79.73 34.6% 9 PAYC Paycom Software Inc 259.93 242.25 -6.8%

10 MRK Merck & Co Inc 77.97 103.92 33.3% 10 IBM International Business Machine 268.41 250.59 -6.6%

11 IQV IQVIA Holdings Inc 143.54 191.00 33.1% 11 VRSN VeriSign Inc 282.49 263.75 -6.6%

12 MGM MGM Resorts International 33.67 44.65 32.6% 12 SWKS Skyworks Solutions Inc 72.92 68.21 -6.5%

13 DVN Devon Energy Corp 32.69 43.32 32.5% 13 EBAY eBay Inc 72.43 67.87 -6.3%

14 REGN Regeneron Pharmaceuticals Inc 596.54 789.15 32.3% 14 TXN Texas Instruments Inc 188.34 177.58 -5.7%

15 BIIB Biogen Inc 130.55 170.21 30.4% 15 CTAS Cintas Corp 223.03 211.06 -5.4%

Kaynak : Bloomberg

S&P 500 Endeksinde En Ucuz Görülen Şirketler S&P 500 Endeksinde En Pahalı Görülen Şirketler
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Bilanço, Temettü ve Ekonomik Veri Takvimi

Ekonomik Veri Takvimi
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları

sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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