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Wall Street Acilmadan

Kiiresel risk istahi bu 6gle saatlerinde baskili seyrediyor. ABD
basininda yer alan, israil'in iran‘a yénelik olasi bir saldiriya hazirlandigina
dair haber akisi fiyatlamalarda ana rolde. Moody's'in kredi notu indirimi
ve Fed yetkililerinin ekonomik gériinime iliskin artan belirsizlik vurgular,
ABD endeksleri tzerindeki baskiyi strdurtyor.

Vadeli endekslerde 6gle saatleri itibariyla %1'e varan kayiplar var. Gline
pozitif baslayan Avrupa borsalari gin iginde negatife dondi. Asya
borsalarinda ise genel olarak pozitif kapanislar gorulirken, Japonya'da
ihracat artisinin yavaslamasi Tokyo borsasi tGzerinde baski olusturdu.

Emtia piyasasinda altinin ons fiyati 3.300 dolar seviyesinde, Brent tipi
ham petrol ise 66 dolarin hemen altinda islem gorlyor. Kripto para
piyasasinda ise Bitcoin 106 bin dolar, Ethereum ise 2.500 dolar
seviyelerinde islem gormekte.

Bugtin yurt disinda, Richmond Fed Baskani Barkin ile Fed Yonetim Kurulu
tyesi Michelle TSI 19:15'te konusma yapacak.
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Kiiresel Piyasalar

Son 1 giin (%) 1 hafta (%)

Borsa Endeksleri

Nasdaq 19.143 -0,4% 0,0%
S&P 500 5.940 -0,4% 0,8%
DJI 42.677 -0,3% 1,5%
Dax 23.986 -0.2% 2,0%
Cac 40 7.890 -0,7% 0,7%
FTSE 100 8.779 0,0% 2,3%
Nikkei 225 37.299 -0,6% -2,2%

Emtia Piyasalan

BRENT ($) 65,8 1,02 -11,93
XAUUSD ($) 3304,5 0,44 25,96
XAGUSD ($) 33,2 0,24 14,79
COPPER ($) 47 0,71 17,22
XPTUSD ($) 1060,4 -0,07 17,08
WTIUSD ($) 62,9 1,12 -12,13

Ulke Para Birimleri

EURUSD 1,13 0,49 791
GBPUSD 134 0,19 7,22
USDCHF 0,83 -0,33 -9,06
USDTRY 38,82 0,01 9,73
EURTRY 44,02 0,46 20,02
GBPTRY 52,14 0,17 17,80
USDCAD 1,39 -0,30 -3,59
USDJPY 7,20 -0,18

e e
TR 10Y Tahvil 28,55 -1,27 13,11
ABD 10Y Tahvil 4,54 1,05 -0,83
ALM 10Y Tahvil 2,66 1,84 12,07
ALM 2Y Tahvil 1,87 1,30 -10,35
ITA 10Y Tahvil 3,66 1,47 3,77
FR 10Y Tahvil 3,33 1,99 4,26

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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One Cikan Sirket Haberleri

Arjantin hiikiimeti, ingiltere-Avustralya merkezli madencilik devi Rio Tinto tarafindan yritilecek 2,5 milyar dolarlik bir
lityum madenciligi projesini onayladi ve bu, yeni bir yatinm tesvik rejimi kapsamindaki ilk madencilik projesi oldu.

Nvidia CEO'su Jensen Huang, ABD'nin Cin'e ydnelik yapay zeka cipleri ihracat kontrollerinin "bir basarisizlik" oldugunu
soyledi. Huang, "Sonuc olarak, ihracat kontroll bir basarisizlkt" dedi ve ekledi: "Yapay zekanin yayilmasi kuralina en
basta yol acan temel varsayimlarin temelden kusurlu oldugu kanitlandi." ABD'nin Cin'e gelismis yapay zeka cipleri satisini
engellemesi, bu llkedeki sirketleri Huawei gibi Cinli tasarimcilardan yari iletken satin almaya zorlarken, ayni zamanda Cin'i
Ulke disindaki Ureticilere dayanmayan bir tedarik zinciri gelistirmek igin agresif bir sekilde yatirnm yapmaya tesvik etti.

Avrupa Birligi (AB), cogunlugu Cin'den gelen ve dogrudan eve teslim edilen milyarlarca kiiclk pakete 2 Euro'luk sabit bir
Ucret getirmeyi 6nerdi. Yeni vergi, 150 Euro'nun altindaki paketlerin glimrik muafiyetini ortadan kaldiracak. AB Ticaret
Komiseri Maros Sefcovic, Cinli devler Temu ve Shein gibi cevrimici pazaryerlerinin bu Ucreti 6demesi gerekecegini
soyledi. Gegen yiIl AB'ye giren 4,6 milyar kiiglik paketin %90'indan fazlasi Cin kaynakliyd.

isvicreli gida devi Nestle'nin CEO'su Laurent Freixe, ABD'li tiiketicilerin ekonomik yavaslamadan rahatsiz oldugunu ancak
sirketin bu Ulkede pazar payini artirdigini sdyledi. Freixe, Trump yonetiminin gegen ay ticaret ortaklarina getirdigi giimrik
vergilerine ragmen sirketin ABD'de iyi performans gosterdigini belirtti: "ABD pazari baski altinda. Belirsizlik var ve
tuketiciler ekonomik yavaglamayi hissediyor. Ancak rakiplerimize kiyasla daha iyi performans gdsteriyoruz. Pazar payimizi
artiriyoruz.

ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC), New York merkezli kripto projesi Unicoin ve Ust diizey yoneticileri
hakkinda, kripto tokenlari ve hisse senetleri karsiliginda yatirimcilara sahte "hak sertifikalar" sunduklari iddiasiyla dava
acti.

HSBC Global Research analisteri, Cin'in elektrikli ara¢ sektériinin yeni modellerin ¢ikmaya devam etmesi, arzin
yenilenmesi ve fiyatlarin daha da indirilmesi sayesinde Mayis ve Haziran aylarinda talep artisi gérmeye devam edecegin
tahmin ediyor. Bir arastirma bdlteni yayinlayan analistler, Cin'de 6zellikle fiyatt 100 bin yuanin altindaki araclarda
tiketimin azaldigini ekledi.

Giincel Raporu yayimlanan ve AL Tavsiyesi verilen
S&P 500 Sirketleri — Kaynak: Bloomberg

Glncel degerleme / analiz raporlari yayimlanan ve bu raporlarda Alim onerileri ile dikkat ¢eken S&P 500 sirketlerini
asagida gorebilirsiniz.  Tablodaki veriler, Tacirler Yatinm beklentilerini degil, Bloomberg'de paylasilan giincel analist
beklentilerini yansitmaktadir.

Sirket Piyasa Degeri Son Ortalama Analist Potansiyel

Analist Sayisi

Sirket Adi

Kodu (miInS) Fiyat ($) Hedefleri (S) Getiri (%)
DVN US Devon Energy Corp 20,656.4 32.17 43.45 34 7 35.1%
Fl US Fiserv Inc 91,963.9 165.87 222.68 39 24 34.2%
COP US ConocoPhillips 113,225.6 89.69 116.45 33 11 29.8%
WY US Weyerhaeuser Co 19,009.4 26.21 33.38 14 53 27.4%
CRM US Salesforce Inc 276,386.0 288.06 362.75 61 42 25.9%
AMAT US Applied Materials Inc 134,645.8 165.73 199.92 41 18 20.6%
NVDA US NVIDIA Corp 3,277,199.9 134.38 161.78 79 46 20.4%
UNH US UnitedHealth Group Inc 291,718.2 321.58 378.38 29 12 17.7%
OXY US Occidental Petroleum Corp 41,235.2 41.90 49.11 29 12 17.2%
MDT US Medtronic PLC 110,773.3 86.37 98.41 33 86 13.9%
MSFT US Microsoft Corp 3,405,368.6 458.17 511.87 72 20 11.7%
USB US US Bancorp 69,192.0 44.41 49.31 26 35 11.0%
WMT US Walmart Inc 782,486.7 97.80 108.39 46 39 10.8%
WDAY US Workday Inc 73,247.3 273.84 303.17 42 118 10.7%
PNC US PNC Financial Services Group | 70,205.2 177.48 195.35 25 12 10.1%

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim Arastirma
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Yurt Disi Piyasalar Secilmis Grafikler

S&P 500 (SPX) — S&P 500 endeksi, son islem glninl %0,39 azalarak 5.940,46 puanda tamamladi. Kiresel risk istahi haftanin
son islem giiniinde zayif bir gériinim sergiliyor. ABD basininda yer alan, israil'in iran'a yénelik olasi bir askeri harekéata
hazirlandigi yonindeki haber akisi, piyasa fiyatlamalarinda ana belirleyici unsur olarak 6ne ¢ikiyor. Moody's tarafindan
gerceklestirilen kredi notu indirimi ile birlikte, Fed yetkililerinin makroekonomik gériiniime iliskin artan belirsizlikleri vurgulayan
aciklamalari, ABD hisse endeksleri (izerinde baski olusturmaya devam ediyor. Ote yandan, Avrupa piyasalar %1'e yaklasan
ylkselislerle kiresel capta pozitif ayrisma gosteriyor. Asya tarafinda ise, Cin'in faiz indirimi karar bolgesel risk istahini
destekleyen onemli bir gelisme olarak degerlendirilirken, Japonya'da ihracat performansindaki ivme kaybi Tokyo borsasi
Uzerinde asagi yonlu baski yaratiyor. Bloomberg'de paylasilan 12 aylik ortalama S&P 500 endeks hedefi 6.521 puan ile dolar
bazinda %9,8 yukselis potansiyeline isaret ediyor. Teknik acidan yakin vadede 6.020 puan direng seviyesi, 5.700 puan ise destek
seviyesi olarak takip edilebilir.
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Caterpillar Inc. (CAT) — CAT, kiresel tedarik zinciri ve lojistik ¢cozlimleri alaninda faaliyet gosteren, operasyonel verimlilik ve
musteri odakli hizmet anlayisini 6n planda tutan entegre bir lojistik firmasidir. Sirket, basta denizyolu ve havayolu tasimacihigi
olmak Uzere depolama, gimrikleme ve daditim hizmetleriyle genis bir hizmet yelpazesi sunmaktadir. Teknik acidan yakin
vadede, 362 USD direng seviyesi, 332 USD destek seviyesi olarak izlenebilir.
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Boeing Company (BA) — BA, kiresel dlcekte faaliyet gdsteren, havacilik, savunma ve uzay sistemleri alanlarinda uzmanlasmis
lider bir sanayi kurulusudur. Sirket; ticari ugak Uretimi, savunma sanayisine yonelik gelismis hava ve uzay sistemleri, glivenlik
¢ozumleri ve inovatif teknoloji altyapilari ile genis bir Grlin ve hizmet yelpazesi sunmaktadir. Yiksek mihendislik kapasitesi,
global Uretim ag, stratejik tedarik zinciri ydnetimi ve Ar-Ge'ye dayall inovasyon kabiliyeti sayesinde Boeing, hem kamu hem de
Ozel sektore entegre ¢ozlimler saglamaktadir. Teknik agidan yakin vadede 215 USD direng, 198 USD ise destek seviyesi olarak
takip edilebilir.
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S&P 500'de en Ucuz ve en Pahal Sirketler - Kaynak Bloomberg

Bloomberg'de paylasilan analist beklentilerine gore, potansiyel getiri oranlarina gore en ucuz gorilen 15 sirketi ve yine
potansiyellerine gore en pahali gorilen 15 sirketi asagidaki tablolarda paylasiyoruz. Buradaki sirketler, belli bir piyasa degeri
Uzerindeki sirketler arasindan filtrelenmistir. Veriler, Tacirler Yatirim beklentilerini degil, Bloomberg'de paylasilan ortalama
analist hedef fiyatlarini ve potansiyellerini yansitmaktadir.

S&P 500 Endeksinde En Ucuz Goriilen Sirketler S&P 500 Endeksinde En Pahali Goriilen Sirketler
Son Hedef Potansiyel Son Hedef Potansiyel
Sirket Kodu Sirket Adi Fiyat () Fiyat(S)* Getiri (%) # Sirket Kodu Sirket Ad Fiyat ($) Fiyat($)* Getiri (%)
1 MRNA Moderna Inc 26.39 44,71 69.4%| 1  SEDG SolarEdge Technologies Inc 20.76 15.08 -27.4%
2 WBD Warner Bros Discovery Inc 9.05 13.50 49.2%| 2 TSLA Tesla Inc 343.82 292.58 -14.9%
3 ARE Alexandria Real Estate Equitie 74.05 102.39 38.3%| 3 BEN Franklin Resources Inc 22.21 19.67 -11.4%
4  TECH Bio-Techne Corp 49.53 68.46 38.2%| 4 LUV Southwest Airlines Co 32.59 28.87 -11.4%
5 HAL Halliburton Co 20.87 28.80 38.0%| 5 F Ford Motor Co 10.75 9.88 -8.1%
6 SLB Schlumberger NV 35.11 48.00 36.7%| 6  EXPD Expeditors International of Wa 118.14 108.86 -7.9%
7 CTRA Coterra Energy Inc 24.50 33.12 35.2%| 7 PAYX Paychex Inc 158.19 147.07 -7.0%
8 TMO Thermo Fisher Scientific Inc 413.92 557.89 34.8%| 8 DG Dollar General Corp 98.18 91.46 -6.8%
9 ALB Albemarle Corp 59.24 79.73 34.6%| 9 PAYC Paycom Software Inc 259.93 242.25 -6.8%
10 MRK Merck & Co Inc 77.97 103.92 33.3%|10 I1BM International Business Machine  268.41 250.59 -6.6%
11 1QV IQVIA Holdings Inc 143.54 191.00 33.1%| 11 VRSN VeriSign Inc 282.49 263.75 -6.6%
12 MGM MGM Resorts International 33.67 44.65 32.6%| 12 SWKS Skyworks Solutions Inc 72.92 68.21 -6.5%
13 DVN Devon Energy Corp 32.69 43.32 32.5%| 13 EBAY eBay Inc 72.43 67.87 -6.3%
14 REGN Regeneron Pharmaceuticals Inc  596.54 789.15 32.3%|14 TXN Texas Instruments Inc 188.34 177.58 -5.7%
15 BIIB Biogen Inc 130.55 170.21 30.4%| 15 CTAS Cintas Corp 223.03 211.06 -5.4%
Kaynak : Bloomberg

Yurt Disi Piyasalar Bulteni



21 Mayis 2025 TACIRLER

YATIRIM

Bilanco, Temettii ve Ekonomik Veri Takvimi

Ekonomik Veri Takvimi

Tarih  Ulke/Bolge Saat(TSi)  Periyot Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
20-May ABD 16:00 FOMC Uyes, Barkin'in Konusmasi
20-May ABD 23:30 Haftalik Ham Petrol Stoklan (milyon) 4,287
21-May AB 10:00 Avrupa Merkez Bankasi Politika Toplantisi
21-May ABD 17:30 Ham Petrol Stoklar (milyon) 3,454
22-May AB 11:00 Bilesik PMI Endeksi 51.2 50.4
22-May ABD 15:30 Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari (bin) 227 229
22-May ABD 16:45  Mayis(Oncii) imalat PMI Endeksi 499 50.2
22-May ABD 16:45  Mayis(Oncii) Hizmet PMI Endeksi 50.7 50.8
22-May ABD 17:00 Nisan ikinci EI Konut Satislan (milyon) 4.15 4.02
23-May ABD 17:00 Nisan Yeni Konut Satislari (bin) 696 724
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Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt.Kat:1 D: 4 (0 322) 457 77 55

Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktag (0 212) 355 46 46

Alsancak Sehit Nevres Bulvar Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklhidere Cankaya (0312) 43518 36

Antalya Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkdy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Gabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, D15 kapi No:3 Daire:33 Niliifer-BURSA (0 224) 225 64 10

Cankaya Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0 212) 355 46 46
Cukurambar Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 Ségiitézii Cankaya (0 312) 909 87 70

Denizli Urhan is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukqu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. $ehit Necati Glirkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Gime - KKTC (0 392) 815 14 55-0533 88915 51
izmir Kiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvar No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak - izmir (0 232) 445 01 61

izmit Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0 262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. |. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak (0 372) 316 40 50
Karsiyaka Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvan No:42 D:11 (0232) 24119 24

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Giirciioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali ig Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri
gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimd veya bir kismi Tacirler Yatirnm Menkul Degerler
AS.nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lgclincl kisilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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