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Wall Street Açılmadan

Küresel piyasalarda Hürmüz kaynaklı enerji arz riski, yüksek seyreden

tahvil faizleri, Nvidia bilançosu öncesi yapay zeka hisselerine yönelik

beklentiler ve ABD–Çin–Rusya hattındaki diplomasi trafiği fiyatlamaların

merkezinde yer alırken, risk iştahı sabahki zayıf görünümün ardından

toparlanma eğilimi gösteriyor. ABD vadelileri negatif başlangıç sonrası

pozitif bölgeye geçerken, yatırımcılar bir yandan petrol ve enflasyon

baskısını, diğer yandan teknoloji tarafında gelecek bilançoları izliyor.

Enerji cephesinde Hürmüz Boğazı’ndaki belirsizlik ana risk unsuru olmaya

devam ediyor. Trump’ın savaşın hızlıca sona erebileceği yönündeki

açıklamaları petrol fiyatlarında sınırlı gevşeme yaratıyor. Hürmüz’ün

temmuz başına kadar yeniden açılamaması durumunda NATO’nun ticari

gemilere güvenli geçiş sağlamak için devreye girme ihtimalinin

tartışılması ise krizin artık yalnızca ABD–İran hattı değil, daha geniş bir

uluslararası güvenlik başlığına dönüştüğünü gösteriyor.

Makro tarafta beklentilerin üzerinde gelen TÜFE verisi, dolar endeksini

altı haftanın zirvesine taşırken, 30 yıllık ABD tahvil faizinin %5,18 ile

2007’den bu yana görülen en yüksek seviyelere yaklaşması finansal

koşulların yeniden sıkılaştığına işaret ediyor. Bu görünüm, hisse

senetlerinde değerleme hassasiyetini artırırken özellikle büyüme hisseleri

üzerinde baskı yaratıyor.

Hisse tarafında günün ana başlığı Nvidia bilançosu olacak. Sonuçlar,

yalnızca yarı iletken sektörü için değil, piyasanın ana taşıyıcısı haline

gelen yapay zeka temasının sürdürülebilirliği açısından da kritik

görülüyor.

Öğle saatlerinde ABD vadelileri ve Avrupa piyasaları pozitif seyrediyor.

Asya borsalarında bugün itibariyle pozitif bir görünüm hakimdi. Özetle

küresel risk iştahı olumlu seyrediyor. Emtia tarafında brent tipi ham

petrol 104,9 $/varilde seyrederken, altının ons fiyatı 4.500 $ civarında.

Bitcoin 77.550 $, Ethereum ise 2.140 $ civarında işlem görüyor.

Bugün yurt dışı ajandada, ABD’de TSİ 15:30’da haftalık işsizlik maaşı

başvuruları, nisan ayı konut başlangıçları ve yapı ruhsatları verileri takip

edilecek. TSİ 16:45’te ise mayıs ayı öncü imalat, hizmet ve bileşik PMI

verileri izlenecek. Ayrıca, TSİ 17:00’de Euro Bölgesi mayıs ayı öncü tüketici

güven endeksi ve TSİ 18:00’de Kansas Fed imalat endeksi açıklanacak.

Ekonomik Takvim

▪ 17:30 | ABD | Ham Petrol Stokları |

▪ 21:00 | ABD | FOMC Toplantı Tutanakları |
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Öne Çıkan Şirket Haberleri

OpenAI, Singapur’da ilk yurtdışı uygulamalı AI laboratuvarını kuruyor. OpenAI, Singapur’da ilk ABD dışı uygulamalı 

yapay zeka laboratuvarını kurmak için 234 milyon doların üzerinde yatırım yapacağını açıkladı. Şirket, kamu hizmetleri, finans, 

sağlık ve dijital altyapı alanlarına odaklanacak yeni merkez ile Asya’daki varlığını güçlendirmeyi hedeflerken, Singapur’un 

2030’a kadar AI araştırmalarına 1 milyar Singapur doları yatırım planı da bölgesel AI ekosistemini destekliyor.

SpaceX, IPO sonrası Cursor satın alımını tamamlamayı hedefliyor. SpaceX’in, AI kodlama girişimi Cursor’u halka arz 

sonrası satın alma planını ilerlettiği bildirildi. Şirketin Haziran ayında halka arz başvurusu yapması beklenirken, anlaşmanın 

Temmuz ayında tamamlanabileceği ve başarısız olması durumunda Cursor’a 10 milyar dolar cayma bedeli ödeneceği ifade 

edildi.

Meta, AI yatırımları kapsamında binlerce çalışanını işten çıkarıyor. Meta Platforms, verimlilik artışı ve AI yatırımlarını 

finanse etmek amacıyla küresel çapta yaklaşık 8 bin çalışanı işten çıkarmaya başladı. Özellikle mühendislik ve ürün ekiplerini 

hedef alan yeniden yapılanma kapsamında şirketin yaklaşık 7 bin çalışanı da yeni AI ekiplerine kaydırıldı.

Amazon’un Trainium AI çipleri Nvidia’ya alternatif olarak öne çıkıyor. Amazon’un geliştirdiği Trainium AI 

hızlandırıcılarının, özellikle Nvidia GPU arzındaki sıkışıklık nedeniyle geliştiriciler arasında daha fazla ilgi görmeye başladığı 

belirtildi. Bazı müşterilerin inference iş yüklerinde maliyetleri Nvidia H100 çözümlerine kıyasla %35’e kadar düşürdüğü ifade 

edilirken, Amazon CEO’su Andy Jassy şirketin özel çip iş kolunun yıllık 50 milyar dolar gelir potansiyeline sahip olduğunu 

söyledi.

Çin, Boeing’den 200 uçak satın alımını doğruladı. Boeing için Çin’den gelen 200 uçaklık sipariş resmen doğrulanırken, 

tarafların karşılıklı tarifeleri düşürmek için de anlaşmaya vardığı belirtildi. Anlaşmanın ayrıca GE Aerospace motorlarını 

kapsadığı ve ABD’nin uçak motor parçaları için Çin’e tedarik garantisi sağlayacağı ifade edildi.

Intel ve Qualcomm, AI çip girişimi Tenstorrent ile ilgileniyor. Intel ve Qualcomm’un, Nvidia rakibi AI çip girişimi 

Tenstorrent’i satın alma seçeneklerini değerlendirdiği bildirildi. Olası bir satış halinde şirketin değerlemesinin 5 milyar doların 

üzerine çıkabileceği belirtilirken, Tenstorrent’in aynı zamanda yeni bir yatırım turu için görüşmeler yürüttüğü ifade edildi.

Güncel Raporu yayımlanan ve AL Tavsiyesi verilen S&P 500 Şirketleri
Kaynak: Bloomberg
Güncel değerleme / analiz raporları yayımlanan ve bu raporlarda ‘’alım’’ önerileri ile dikkat çeken S&P 500 şirketlerini aşağıda

görebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist beklentilerini

yansıtmaktadır.
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Yurt Dışı Piyasalar Seçilmiş Grafikler

S&P 500 (SPX) – S&P 500 endeksi, son işlem gününü %0,67 azalarak 7.353,61 puanda tamamladı. ABD – İran gerilimi devam

ederken, petrol fiyatları yüksek seyrini koruyor. Küresel risk iştahı halen zayıf ve makro çerçevede büyüme beklentilerinde aşağı

revizyonların sürdüğünü görüyoruz. Bloomberg’de paylaşılan 12 aylık ortalama S&P 500 endeks hedefi 8.605 puan ile dolar

bazında %17 yükseliş potansiyeline işaret ediyor. Teknik açıdan yakın vadede 7.630 puan direnç seviyesi, 6.975 puan ise destek

seviyesi olarak takip edilebilir.

ServiceNow Inc. (NOW) – İşletmelere yönelik bulut tabanlı dijital iş akışı ve otomasyon çözümleri sunan bir yazılım

şirketidir. Kurumsal süreçlerin verimliliğini artırmaya odaklanan platformu sayesinde BT hizmet yönetimi ve iş

operasyonlarında önemli bir konumda yer almaktadır. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede

ortalama 141,49 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre %38,9 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endeksinin

üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olan hissede önümüzdeki dönemde de hedef fiyatta yapılacak revizyonlarla endeks

getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 46 analist AL, 4 ve analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın

vadede 115 USD direnç, 94 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.



Yurt Dışı Piyasalar Bülteni

20 Mayıs 2026

IQVIA Holdings Inc. (IQV) – Sağlık verisi analitiği, klinik araştırma ve yaşam bilimleri çözümleri sunan küresel bir sağlık

teknolojileri şirketidir. İlaç ve biyoteknoloji şirketlerine yönelik veri odaklı hizmetleri sayesinde klinik geliştirme ve ticari

operasyon süreçlerini desteklemektedir. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 225,95

USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre %30,5 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endeksinin üzerinde bir getiri

potansiyeline sahip olan hissede önümüzdeki dönemde de hedef fiyatta yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde

kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 21 analist AL tavsiyesi, 2 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 186 USD

direnç, 165 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir

S&P 500’de en Ucuz ve en Pahalı Şirketler – Kaynak: Bloomberg

Bloomberg’de paylaşılan analist beklentilerine göre, potansiyel getiri oranlarına göre en ucuz görülen 15 şirketi ve yine

potansiyellerine göre en pahalı görülen 15 şirketi aşağıdaki tablolarda paylaşıyoruz. Buradaki şirketler, belli bir piyasa

değeri üzerindeki şirketler arasından filtrelenmiştir. Veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan

ortalama analist hedef fiyatlarını ve potansiyellerini yansıtmaktadır.
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Bilanço, Temettü ve Ekonomik Veri Takvimi

Ekonomik Veri Takvimi

Temettü Takvimi

Sirket Kodu Sirket Adı Bilanço Tarihi Saat Dönem Tahmimi HBK Son Fiyat Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli (%)

VFC US Equity VF CORP 20.05.2026 13:00 Q4 -0.02 16.7 19.0 14%

TJX US Equity TJX COMPANIES INC 20.05.2026 Bef-mkt Q1 1.01 150.7 175.0 16%

TGT US Equity TARGET CORP 20.05.2026 Bef-mkt Q1 1.43 127.2 130.0 2%

ADI US Equity ANALOG DEVICES INC 20.05.2026 14:00 Q2 2.92 414.3 420.0 1%

NVDA US Equity NVIDIA CORP 20.05.2026 23:20 Q1 1.77 220.6 275.0 25%

INTU US Equity INTUIT INC 20.05.2026 Aft-mkt Q3 12.54 399.7 580.0 45%

ELF US Equity ELF BEAUTY INC 20.05.2026 23:30 Q4 0.30 53.0 85.0 60%

AVEX US Equity AEVEX CORP-CL A 20.05.2026 Aft-mkt Q1 0.33 26.3 34.0 29%

Bilanço Takvimi

Bilanço Takvimi
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, 

perakende (giyim ve elektronik)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları

sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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