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Wall Street Açılmadan

Küresel piyasalarda Orta Doğu kaynaklı jeopolitik riskler, enerji fiyatları ve

merkez bankası beklentileri fiyatlamaların merkezinde kalmaya devam

ederken, Trump yönetiminden gelen operasyonu sonlandırma sinyalleri

risk iştahında sınırlı toparlanmayı destekliyor. ABD vadeli endeksleri ve

Avrupa borsaları bu haber akışıyla pozitif seyrederken, yatırımcılar bir

yandan olası de-eskalasyonu diğer yandan yüksek enerji fiyatlarının makro

etkilerini fiyatlıyor.

Piyasalarda ana katalist Trump cephesinden gelen ton değişimi oldu. Wall

Street Journal’da yer alan habere göre Trump’ın Hürmüz Boğazı tam

olarak açılmasa dahi askeri operasyonu sonlandırmaya sıcak bakması, son

haftalarda yaklaşık 14 trilyon dolarlık kaybın yaşandığı küresel hisse

piyasalarında tepki alımlarını beraberinde getirdi. Bununla birlikte

Trump’ın müttefiklerine yönelik sert söylemleri ve bölgesel gerilimin

tamamen ortadan kalkmamış olması, bu toparlanmanın kırılgan kalmasına

neden oluyor. Hürmüz Boğazı’ndaki akışın ciddi şekilde sekteye uğraması

küresel arzın yaklaşık %20’sini etkilerken, fiyatların savaş öncesine göre

%50’nin üzerinde artmış olması enerji kaynaklı enflasyon baskısını belirgin

şekilde artırıyor. ABD’de benzin fiyatlarının 2022’den bu yana ilk kez galon

başına 4 doların üzerine çıkması, bu etkinin reel ekonomiye yansımasının

başladığına işaret ediyor.

Makro cephede, Avrupa tarafında enflasyonun yeniden hız kazanması

dikkat çekiyor. Euro Bölgesi’nde yıllık enflasyonun %2,5 seviyesine

yükselmesi, enerji maliyetlerinin etkisiyle ECB’nin faiz artırım ihtimalini

yeniden gündeme taşırken, büyüme görünümüne ilişkin aşağı yönlü

revizyonlar stagflasyon riskini güçlendiriyor.

Öğle saatlerinde ABD vadelileri ve Avrupa piyasaları pozitif seyrediyor.

Asya borsalarında bugün itibariyle negatif bir görünüm hakimdi. Özetle

küresel risk iştahı pozitif seyrediyor. Emtia tarafında brent tipi ham

petrol 106,8 $/varilde seyrederken, altının ons fiyatı 4.580 $ civarında.

Bitcoin 66.620 $, Ethereum ise 2.040 $ civarında işlem görüyor.

Bugün yurt dışı ajandada, ABD’de TSİ 17:00’de Conference Board tüketici

güven endeksi ve JOLTS açık iş pozisyonları verileri izlenecek. TSİ 17:30’da

Dallas Fed hizmet endeksi açıklanacak. Ayrıca, TSİ 19:00’da Chicago Fed

Başkanı Goolsbee’nin konuşması takip edilecek.

Ekonomik Takvim

▪ 17:00 | ABD | Conference Board (CB) Tüketici Güveni (Mar) | Bek: 88

▪ 17:00 | ABD | İş İmkanları ve Personel Değişim Oranı | Bek: 6,900m
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Öne Çıkan Şirket Haberleri

Microsoft, çoklu AI model kullanan yeni “Critique” sistemini tanıttı. Microsoft, Copilot entegrasyonu ile çalışan çoklu model 

tabanlı “Critique” sistemini duyurdu. Sistem, bir modelin içerik üretip diğerinin değerlendirdiği yapı ile daha kaliteli sonuçlar 

sunmayı hedefliyor. Yeni yaklaşımın AI çıktılarında doğruluk ve verimliliği artırması bekleniyor.

Nokia, Virgin Media O2 ile İngiltere’de çok yıllı 5G anlaşması imzaladı. Nokia, Virgin Media O2 ile İngiltere genelinde 5G 

altyapısının modernizasyonu için çok yıllı bir anlaşma yaptığını açıkladı. Şirket, AirScale RAN çözümleri ve Massive MIMO 

teknolojisi sağlayacak. Anlaşma, kapsama alanı ve kapasiteyi artırırken 5G Advanced altyapısının temelini oluşturmayı hedefliyor.

Microsoft, Tayland’da 1 milyar dolarlık AI ve bulut yatırımı planlıyor. Microsoft, 2026-2028 döneminde Tayland’da AI ve 

bulut altyapısına 1 milyar doların üzerinde yatırım yapacağını duyurdu. Yatırım kapsamında 150.000 çalışanın dijital becerilerinin 

geliştirilmesi hedefleniyor. Şirket, bu adımın ülkenin AI ekonomisine entegrasyonunu hızlandıracağını belirtti.

Unilever, McCormick ile gıda işini birleştirmeye yaklaşıyor. Unilever, gıda iş kolunu McCormick & Company ile birleştirmeye 

yönelik anlaşmaya yakın olduğunu açıkladı. İşlem kapsamında yaklaşık 15.7 milyar dolarlık nakit bileşen ve hisse takası 

öngörülüyor. Birleşme sonrası Unilever hissedarlarının yeni şirkette %65 paya sahip olması bekleniyor.

Meta, Instagram için premium abonelik modelini test ediyor. Meta Platforms, Instagram uygulaması için “Instagram Plus” 

adlı premium abonelik modelini test etmeye başladı. Yeni özellikler arasında anonim story görüntüleme ve gelişmiş kullanıcı 

kontrol seçenekleri bulunuyor. Testler sınırlı ülkelerde yürütülüyor.

General Motors, pickup üretimini artırmak için kapasite genişletiyor. General Motors, ABD’deki Flint tesisinde üretimi 

artırmak için haftalık üretim gün sayısını artıracağını açıkladı. Bu adım, günlük üretimi yaklaşık 1.100 araç yükseltecek. Şirket, 

güçlü talep nedeniyle özellikle büyük pickup segmentinde kapasiteyi artırmayı hedefliyor.

Nvidia’nın çarpan değerlemesi S&P 500 ile eşit seviyeye geriledi. Nvidia hisseleri, forward F/K bazında uzun yıllar sonra ilk 

kez S&P 500 ile aynı seviyeye geriledi. Buna rağmen şirketin 2026’da endeks kâr büyümesinin %21’ini tek başına oluşturması 

bekleniyor. Gelişme, yatırımcıların AI harcamalarının sürdürülebilirliği konusunda daha temkinli hale geldiğine işaret ediyor.

 

Güncel Raporu yayımlanan ve AL Tavsiyesi verilen S&P 500 Şirketleri
Kaynak: Bloomberg
Güncel değerleme / analiz raporları yayımlanan ve bu raporlarda ‘’alım’’ önerileri ile dikkat çeken S&P 500 şirketlerini aşağıda

görebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist beklentilerini

yansıtmaktadır.
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Yurt Dışı Piyasalar Seçilmiş Grafikler

S&P 500 (SPX) –S&P 500 endeksi, son işlem gününü %0,39 azalarak 6.343,72 puanda tamamladı. ABD’den gelen son

mesajlarda İran’la bazı konular üzerinde anlaşıldığı iddiaları ve Hürmüz Boğazı kapalı kalsa bile savaşın sonlandırılabileceği

yorumları ABD ve Avrupa vadelilerine alım getiriyor. Petrol fiyatlarının da bu gelişmelere paralel olarak dünkü ortalama fiyatlara

göre %1 - 2 arasında gerilediğini, ancak halen 100 dolar üzerinde kalmaya devam ettiğini görüyoruz. Bloomberg’de paylaşılan

12 aylık ortalama S&P 500 endeks hedefi 8.293 puan ile dolar bazında %30,7 yükseliş potansiyeline işaret ediyor. Teknik açıdan

yakın vadede 6.860 puan direnç seviyesi, 6.230 puan ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

Amazon.com Inc (AMZN) – Amazon (AMZN), tüketicilere ürün satan dev bir e-ticaret platformu olmasının yanında;

satıcıların mağaza açıp lojistik ve reklam hizmetleriyle satış yapabildiği bir pazar yeri ekosistemi işletir. Ayrıca AWS

üzerinden bulut bilişim altyapısı sağlayarak şirketlere sunucu, veri depolama ve yapay zeka gibi servisler satar; Prime,

reklam ve dijital içerik gibi abonelik/medya işlerinden de gelir elde eder. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist

beklentileri 12 aylık vadede ortalama 283,37 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre %41,0 getiri potansiyeline işaret

ediyor. S&P 500 endeksinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olan hissede önümüzdeki dönemde de hedef fiyatta

yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 78 analist AL, 5 analist TUT tavsiyesi

veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 225 USD direnç, 197 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.
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Amer Sports, Inc. (AS) – Amer Sports, küresel ölçekte faaliyet gösteren bir spor ve outdoor ürünleri şirketidir. Şirket; ekipman,

ayakkabı, giyim ve aksesuar tasarlayıp geliştirirken, ürünlerini Arc’teryx, Salomon, Wilson, Peak Performance, Atomic ve Armada

gibi markalar altında pazarlamakta ve satmaktadır. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede

ortalama 49,73 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre %60,4 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endeksinin

üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olan hissede önümüzdeki dönemde de hedef fiyatta yapılacak revizyonlarla endeks

getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 29 analist AL tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 38 USD

direnç, 30 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

S&P 500’de en Ucuz ve en Pahalı Şirketler – Kaynak: Bloomberg

Bloomberg’de paylaşılan analist beklentilerine göre, potansiyel getiri oranlarına göre en ucuz görülen 15 şirketi ve yine

potansiyellerine göre en pahalı görülen 15 şirketi aşağıdaki tablolarda paylaşıyoruz. Buradaki şirketler, belli bir piyasa

değeri üzerindeki şirketler arasından filtrelenmiştir. Veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan

ortalama analist hedef fiyatlarını ve potansiyellerini yansıtmaktadır.



Yurt Dışı Piyasalar Bülteni

31 Mart 2026

Bilanço, Temettü ve Ekonomik Veri Takvimi

Temettü Takvimi

Ekonomik Veri Takvimi

Bilanço Takvimi

Sirket Kodu Sirket Adı Bilanço Tarihi Saat Dönem Tahmimi HBK Son Fiyat Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli (%)

ANNA US Equity ALEANNA INC 15.05.2026 #N/A N/A Q1 N/A 10,2 N/A N/A

TE US Equity T1 ENERGY INC 31.03.2026 13:00 Q4 -0,08 5,6 11,0 96%

MKC US Equity MCCORMICK & CO-NON VTG SHRS 31.03.2026 13:30 Q1 0,72 53,7 64,5 20%

NKE US Equity NIKE INC -CL B 31.03.2026 23:15 Q3 0,30 51,2 73,0 42%

PLAY US Equity DAVE & BUSTER'S ENTERTAINMEN 31.03.2026 Aft-mkt Q4 0,43 10,0 21,5 114%

RH US Equity RH 31.03.2026 Aft-mkt Q4 2,19 132,0 168,0 27%

Bilanço Takvimi

Sirket Kodu Sirket Adı Ödeme Tarihi Temettü Ödemesi (USD) Son Fiyat Son Dağıtılan Temmetüye Göre Verimi (%)

USB US Equity US BANCORP 31.03.2026 0,52 50,88 1,0%

O US Equity REALTY INCOME CORP 31.03.2026 0,27 61,15 0,4%

SLG US Equity SL GREEN REALTY CORP 31.03.2026 0,62 35,88 1,7%

A US Equity AGILENT TECHNOLOGIES INC 31.03.2026 0,26 112,01 0,2%

BEN US Equity FRANKLIN RESOURCES INC 31.03.2026 0,33 22,91 1,4%

SYK US Equity STRYKER CORP 31.03.2026 0,88 326,1 0,3%

MPWR US Equity MONOLITHIC POWER SYSTEMS INC 31.03.2026 2,00 1002,34 0,2%

VTR US Equity VENTAS INC 31.03.2026 0,52 81,62 0,6%

MDLZ US Equity MONDELEZ INTERNATIONAL INC-A 31.03.2026 0,50 58,25 0,9%

LII US Equity LENNOX INTERNATIONAL INC 31.03.2026 1,30 443,99 0,3%

FITB US Equity FIFTH THIRD BANCORP 31.03.2026 0,40 44,68 0,9%

NLY US Equity ANNALY CAPITAL MANAGEMENT IN 31.03.2026 0,70 21,26 3,3%

AGNC US Equity AGNC INVESTMENT CORP 31.03.2026 0,12 9,84 1,2%

COLD US Equity AMERICOLD REALTY TRUST INC 31.03.2026 0,23 11,46 2,0%

FMC US Equity FMC CORP 31.03.2026 0,08 16,81 0,5%

HST US Equity HOST HOTELS & RESORTS INC 31.03.2026 0,20 18,96 1,1%

STLD US Equity STEEL DYNAMICS INC 31.03.2026 0,53 171,78 0,3%

PCG US Equity P G & E CORP 31.03.2026 0,05 17,48 0,3%

NUE US Equity NUCOR CORP 31.03.2026 0,56 164,75 0,3%

RRX US Equity REGAL REXNORD CORP 31.03.2026 0,35 178,19 0,2%

OBDC US Equity BLUE OWL CAPITAL CORP 31.03.2026 0,37 10,89 3,4%

BXSL US Equity BLACKSTONE SECURED LENDING F 31.03.2026 0,77 23,79 3,2%

DE US Equity DEERE & CO 31.03.2026 1,62 555,5 0,3%

OTF US Equity BLUE OWL TECHNOLOGY FINANCE 31.03.2026 0,35 12,54 2,8%

ABD
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, enerji (rafineri ve petrokimya), 

perakende (gıda, giyim, elektronik)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları

sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.


	Default Section
	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8


