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Wall Street Açılmadan

Küresel risk iştahı güçlü bir toparlanma eğilimi sergiliyor. ABD tarafında zayıf

gelen perakende satışlar ve işgücü piyasasında bozulmanın hızlanması Aralık

ayında 25 baz puanlık faiz indirimi ihtimalini %80’e taşırken, S&P 500 ve Nasdaq

100 endekslerinin üç gündür yükselişini sürdürmesi bu fiyatlamayı destekliyor. Bu

fiyatlama, Şükran Günü öncesi işlem hacimlerinin düşük olduğu bir dönemde bile

hisse senetlerine destek vermeye devam ediyor. Piyasa genelinde iyimserlik

artarken, teknoloji hisselerinde ayrışma dikkat çekiyor. Alphabet, Meta’nın

Google’ın AI çiplerini satın almaya yakın olduğuna yönelik haberlerle değer

kazanarak tüm zamanların zirvesine yükseldi. Buna karşın Nvidia ve AMD sert

satışlarla baskı altında kaldı. Yatırımcılar AI rekabetinin giderek sertleşmesiyle

değerleme baskısının artabileceğini fiyatlıyor.

Fed tarafında önümüzdeki yıl gerçekleşecek başkan değişiminin yaratacağı

politika yönü de piyasaların ana gündem maddelerinden biri; Kevin Hassett’in

adaylık için öne çıkması, Trump’a yakın ve daha güvercin duruşu nedeniyle

piyasalarda “daha düşük faizli” bir gelecek beklentisini güçlendiriyor.

Avrupa tarafında ise Avrupa Merkez Bankası’nın yayımladığı Finansal İstikrar

İncelemesi, bölgenin kırılganlıklarına dair dikkat çekici uyarılar içeriyor. AMB,

finansal istikrar risklerinin “yüksek” seviyede olduğunu belirtirken, bazı ülkelerde

mali pozisyonların ve değerlemelerin yatırımcı güvenini sınayabilecek sert

ayarlamalara açık olduğuna dikkat çekiyor.

Öğle saatlerinde ABD vadelileri ve Avrupa borsaları negatif seyrediyor. Asya

borsalarında da bugün itibariyle pozitif bir görünüm hakim. Özetle küresel risk

iştahı karışık seyrediyor. Emtia tarafında brent tipi ham petrol 61,8 $/varil

civarında seyrederken, altının ons fiyatı 4.170 $ eşiğinde. Bitcoin 87.000 $,

Ethereum ise 2.920 $ civarında işlem görüyor.

Günün yurt dışı ajandasında ABD’de TSİ 16:30’da Eylül ayı perakende satışlar,

aylık/yıllık ÜFE rakamları, TSİ 18:00’da Richmond Fed İmalat Endeksi, Conference

Board Tüketici Güven Endeksi, Ekim ayı aylık bekleyen konut satışları ve TSİ

18:30’da Dallas Fed Hizmet Endeksi verileri açıklanacak.

Ekonomik Takvim
▪ 16:30 | ABD | Gayri Safi Yurtiçi Hasıla (%) |

▪ 16:30 | ABD | İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları (bin) |

▪ 16:30 | ABD | Çekirdek Kişisel Tüketim Giderleri Endeksi (Aylık) (%) | Bek: 0.3

▪ 16:30 | ABD | Çekirdek Kişisel Tüketim Giderleri Endeksi (Yıllık) (%) | Bek: 0.2

▪ 18:00 | ABD | Yeni Konut Satışları (bin) | Bek: 710

▪ 18:20 | ABD | Ham Petrol Stokları (milyon) |
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Öne Çıkan Şirket Haberleri

ABD, Ozempic ve Wegovy İçin Medicare İlaç Fiyatlarını %71 Düşürdü. ABD yönetimi, Medicare kapsamında 15 pahalı 

ilaç için fiyat müzakerelerini tamamlayarak Ozempic ve Wegovy’nin 30 günlük fiyatını 2027 itibarıyla 959 dolardan 274 

dolara indiriyor. CMS, bu düzenlemenin vergi mükelleflerine 12 milyar dolar tasarruf sağlayacağını belirtirken, indirimlerin 

üreticilerden alınan fiyatlara uygulandığını vurguladı. Fiyat düşüşleri, Trump yönetiminin Novo ve Eli Lilly ile yaptığı 

anlaşmaların ardından beklenen bir adım niteliğinde.

Dell, Rekor AI Sunucu Talebiyle Güçlü Bir Çeyrek Açıkladı. Dell, Q3’te 27 milyar dolar gelir ve 2,59 dolar EPS ile rekor 

sonuçlar açıklarken AI sunucu siparişleri 12,3 milyar dolara, toplam birikmiş siparişler ise 18,4 milyar dolara ulaştı. Şirket, 

Q4’te 9,4 milyar dolarlık AI sunucu sevkiyatı ve 31,5 milyar dolar gelir hedefliyor. FY26 için 111,7 milyar dolar gelir ve 9,92 

dolar EPS öngörülürken AI segmentinin güçlü büyüme trendi sürüyor.

Tesla, Austin’de Robotaksi Filosunu Aralık’ta İkiye Katlayacak. Elon Musk, Austin’de Haziran’da başlayan robotaksi 

hizmetinin Aralık ayında yaklaşık iki kat büyütüleceğini açıkladı. Tesla’nın robotaksi hizmeti halen Austin ve San 

Francisco’da güvenlik sürücülü şekilde çalışıyor ve şirket geçen hafta Arizona’da da izin aldı. Genişleme, Tesla’nın otonom 

sürüş odağını hızlandırdığı bir dönemde geliyor.

Robinhood ve Susquehanna, LedgerX’in %90’ını Satın Alıyor. Robinhood ve Susquehanna, MIAX’in sahip olduğu 

regüle edilmiş kripto türev borsası LedgerX’in %90 hissesini satın alarak prediction market alanında agresif bir genişleme 

hamlesi yapıyor. LedgerX, FTX çöküşünün ardından 2023’te MIAX tarafından 50 milyon dolara alınmıştı; MIAX yeni 

anlaşmada %10 payını koruyacak. İşlemin 2026’nın ilk çeyreğinde tamamlanması bekleniyor.

Uber ve WeRide, Orta Doğu’nun İlk Tam Otonom Robotaksi Hizmetini Başlattı. Abu Dhabi’de Uber ve WeRide, 

güvenlik sürücüsü olmadan çalışan ilk ticari robotaksi hizmetini resmen başlattı; ilk etapta Yas Island’da hizmet veriliyor. 

Yolcular, Uber Comfort/UberX üzerinden ya da “Autonomous” kategorisinden araç çağırabiliyor. 2025 sonuna kadar 

hizmetin Abu Dhabi şehir merkezinin büyük kısmına yayılması bekleniyor; WeRide’ın bölgede 100’den fazla robotaksisi 

bulunuyor.

Güncel Raporu yayımlanan ve AL Tavsiyesi verilen S&P 500 Şirketleri 
Kaynak: Bloomberg
Güncel değerleme / analiz raporları yayımlanan ve bu raporlarda ‘’alım’’ önerileri ile dikkat çeken S&P 500 şirketlerini aşağıda

görebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist beklentilerini

yansıtmaktadır.
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Yurt Dışı Piyasalar Seçilmiş Grafikler

S&P 500 (SPX) – S&P 500 endeksi, son işlem gününü %0,91 artarak 6.765,88 puanda tamamladı. Fed’e yönelik faiz indirim

beklentileri güçlenirken, Powell sonrasında kurumun başına kimin geçeceğine ilişkin tartışmalar da hız kazanmış durumda. Öne

çıkan adayların, Başkan Trump’ın “faiz indirimine yönelik” yaklaşımıyla uyumlu bir çizgide hareket edeceği yorumları öne

çıkıyor. Bu çerçevede, yalnızca ilk indirim zamanlamasının değil, önümüzdeki 1–2 yıla yayılabilecek toplam indirim miktarının da

yukarı yönlü revize edilmesini bekliyoruz. ABD hisse piyasaları da bu görünümü fiyatlayarak 100 günlük üssel hareketli ortalama

seviyelerinden gelen tepki alımlarını üçüncü günde de sürdürdü. Bloomberg’de paylaşılan 12 aylık ortalama S&P 500 endeks

hedefi 7.854 puan ile dolar bazında %17 yükseliş potansiyeline işaret ediyor. Teknik açıdan yakın vadede 6.830 puan direnç

seviyesi, 6.500 puan ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

Cadence Design Systems Inc. (CDNS) – CDNS, yarı iletken tasarımı için elektronik tasarım otomasyonu (EDA) yazılımları

ve donanım çözümleri geliştirmekte olup çip tasarım süreçlerinin doğrulama, simülasyon ve optimizasyon aşamalarında

kullanılmaktadır. Şirket ayrıca yapay zekâ, otomotiv, 5G ve bulut bilişim gibi alanlarda yüksek performanslı bilgisayar

çözümleri sunmaktadır. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 382,04 USD hedef

fiyata ve son kapanış fiyatına göre %25,8 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde bir getiri

potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde

kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 24 analist AL, 3 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 325 USD direnç,

291 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.
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Intercontinental Exchange Inc. (ICE) – ICE, küresel ölçekte regüle edilmiş borsalar, vadeli işlem piyasaları ve clearing

hizmetleri işletmekte olup enerji, emtia, hisse senedi, sabit getirili ürünler ve türev piyasalarda işlem altyapısı sağlamaktadır;

ayrıca finansal veri ve analitik çözümleriyle referans fiyatlama hizmetleri sunmakta ve ABD’de konut finansmanı süreçlerini

dijitalleştiren mortgage-teknoloji platformları geliştirmektedir. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık

vadede ortalama 190,65 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre %22,2 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500

endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks

getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 16 analist AL, 2 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede

162 USD direnç, 152 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

S&P 500’de en Ucuz ve en Pahalı Şirketler – Kaynak: Bloomberg

Bloomberg’de paylaşılan analist beklentilerine göre, potansiyel getiri oranlarına göre en ucuz görülen 15 şirketi ve yine

potansiyellerine göre en pahalı görülen 15 şirketi aşağıdaki tablolarda paylaşıyoruz. Buradaki şirketler, belli bir piyasa

değeri üzerindeki şirketler arasından filtrelenmiştir. Veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan

ortalama analist hedef fiyatlarını ve potansiyellerini yansıtmaktadır.
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Bilanço, Temettü ve Ekonomik Veri Takvimi

Ekonomik Veri Takvimi

Temettü Takvimi

Bilanço Takvimi
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Tacirler Yatırım 
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Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi
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Ömer Tarman
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omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &
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deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları

sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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