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Wall Street Açılmadan

Fed yöneticilerinden arka arkaya iki günde gelen güvercin mesajlar Aralık

toplantısına dair faiz indirim beklentilerini artırırken ABD borsalarına da tepki

alımları getiriyor. Bu iyimserliğin kırılgan bir zeminde ilerlediğini belirtelim,

ancak kısa vadede küresel borsalara destek vermeyi sürdürebilir. Majör ABD

endekslerinde dün %0,44 - %2,69 arası yükselişler yaşanırken ABD vadelileri

bugün açılış öncesi hafif negatif bölgede.

Alphabet, Broadcom, Tesla ve Nvidia’daki çift haneli kazançlar, Yapay Zeka

odaklı iş modellerine yönelik güvenin yeniden güçlendiğine işaret etti.

Alphabet’in %6’yı aşan yükselişle rekor seviyeye çıkması ve Broadcom’un

yapay zeka odaklı çip talebindeki güçlü görünümle %11’in üzerinde prim

yapması, teknoloji liderliğindeki ralliye ivme kazandırdı. Tesla hisseleri de

Elon Musk’ın AI kabiliyetlerine ilişkin açıklamaları sonrası %7’ye yakın değer

kazandı.

Fed’den 10 Aralık FOMC toplantısında 25 baz puanlık faiz indirimi son

işlemlerde %80 civarında olasılık verilerek fiyatlanıyor. Fed yetkililerinden

gelen güvercin mesajlar, tahvil getirilerini aşağı çekerken dolar endeksinin de

zayıflamasına yol açtı. Daha düşük faiz beklentisi, hisse senetleri ve

emtialarda risk-on görünümü pekiştiriyor.

Öğle saatlerinde ABD vadelileri ve Avrupa borsaları negatif seyrediyor.

Asya borsalarında da bugün itibariyle pozitif bir görünüm hakim. Özetle

küresel risk iştahı karışık seyrediyor. Emtia tarafında brent tipi ham

petrol 62,5 $/varil civarında seyrederken, altının ons fiyatı 4.150 $ eşiğinde.

Bitcoin 87.000 $, Ethereum ise 2.900 $ civarında işlem görüyor.

Günün yurt dışı ajandasında ABD’de TSİ 16:30’da Eylül ayı perakende satışlar,

aylık/yıllık ÜFE rakamları, TSİ 18:00’da Richmond Fed İmalat Endeksi,

Conference Board Tüketici Güven Endeksi, Ekim ayı aylık bekleyen konut

satışları ve TSİ 18:30’da Dallas Fed Hizmet Endeksi verileri açıklanacak.

Ekonomik Takvim
▪ 16:30 | ABD | Çekirdek Perakende Satışlar (Aylık) (%) |

▪ 16:30 | ABD | Aylık ÜFE (%) | Bek: 0.3

▪ 16:30 | ABD | Perakende Satışlar (Aylık) (%) | Bek: 0.4

▪ 18:00 | ABD | Conference Board (CB) Tüketici Güveni | Bek: 93.4
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Öne Çıkan Şirket Haberleri
Nvidia, Meta’nın Google TPU Görüşmeleri Sonrası Baskı Altında. Meta’nın 2027’den itibaren Google'ın TPU çiplerini 

kullanmak üzere milyarlarca dolarlık bir anlaşma için görüşmelere başladığı bildirildi. Olası anlaşma, Nvidia ve AMD’nin veri 

merkezi çip pazarındaki fiyatlama gücünü zayıflatabilecek ciddi bir rekabete işaret ediyor.

Novartis’e FDA’dan Geniş Onay: SMA Tedavisinde İlk Geniş Kapsamlı Gen Terapisi. FDA, SMA’nın genetik kök nedenini 

hedefleyen ve tek doz uygulanan Itvisma’yı 2 yaş üzeri çocuklar, ergenler ve yetişkinler için onayladı. İlaç, SMN1 genini yerine 

koyarak motor fonksiyonlarını iyileştirmeyi ve kronik tedavi ihtiyacını azaltmayı amaçlıyor. Onay, STEER ve STRENGTH Faz III 

klinik çalışmalarından elde edilen güçlü sonuçlara dayanıyor.

Google, NATO ile Çok Yıllı Bulut Anlaşması İmzaladı. Google, NATO İletişim ve Bilgi Ajansı ile dijital modernizasyonu 

hızlandıracak çok yıllı, çok milyon dolarlık bulut anlaşmasına imza attı. NATO, Google Distributed Cloud’u JATEC analiz ve 

eğitim merkezindeki kritik iş yükleri için kullanacak. 

Shell, Ferrari’ye 10 Yıllık Yenilenebilir Enerji Tedariki Sağlayacak. Shell, Ferrari’nin Maranello tesisinin enerji ihtiyacının 

yaklaşık yarısını karşılayacak şekilde 2034’e kadar 650 GWh yenilenebilir enerji sağlayacak yeni bir anlaşma imzaladı. Bu hamle 

Ferrari’nin 2030’a kadar Scope 1 ve Scope 2 emisyonlarını %90 azaltma hedefini destekliyor. Anlaşma, Ferrari’nin üretim 

süreçlerinin karbon yoğunluğunu kayda değer şekilde düşürecek.

Tesla, AI Çip Geliştirme Planlarıyla Hız Kazandı. Elon Musk, Tesla’nın her 12 ayda bir yeni nesil AI çipi yüksek hacimde 

üretime sokma hedefi olduğunu ve firmanın birkaç milyon adet özel tasarım AI çipi halihazırda araç ve veri merkezlerinde 

kullandığını açıkladı. AI5’in 2026’da tamamlanıp 2027’de, AI6’nın ise 2028’de üretime gireceği belirtildi. 

Amazon’un Gerçek Veri Merkezi Büyüklüğü Ortaya Çıktı: 900+ Tesis, 440 Kolokasyon. Bloomberg’in incelediği belgelere 

göre Amazon’un veri merkezi ağı, 50’den fazla ülkede 900’ü aşan tesisten oluşuyor ve bunun 440’ı kolokasyon merkezlerinden 

kiralanmış alanlardan oluşuyor. Bu yapı, AWS’nin kapasite esnekliğini artırırken küresel yapıda hizmet sürekliliği yaratıyor. AWS 

sözcüsü, artan enerji talebine rağmen şirketin 2040 net-zero hedefine uygun olarak milyarlarca dolarlık temiz enerji yatırımlarını 

sürdürdüğünü belirtti.

Güncel Raporu yayımlanan ve AL Tavsiyesi verilen S&P 500 Şirketleri 
Kaynak: Bloomberg
Güncel değerleme / analiz raporları yayımlanan ve bu raporlarda ‘’alım’’ önerileri ile dikkat çeken S&P 500 şirketlerini aşağıda

görebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist beklentilerini

yansıtmaktadır.
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Yurt Dışı Piyasalar Seçilmiş Grafikler

S&P 500 (SPX) – S&P 500 endeksi, son işlem gününü %1,55 artarak 6.705,12 puanda tamamladı. Fed üyelerinden iki gün

içinde gelen güvercin tondaki açıklamalar, Aralık toplantısında faiz indirimine yönelik beklentileri yukarı çekerken ABD

endekslerinde de toparlanma alımlarını tetikliyor. Söz konusu iyimserliğin temellerinin halen sınırlı bir sağlamlığa işaret ettiğini

not etmek gerekir; buna karşın kısa vadede küresel piyasalara destekleyici bir zemin sunmaya devam edebilir. Bloomberg’de

paylaşılan 12 aylık ortalama S&P 500 endeks hedefi 7.846 puan ile dolar bazında %17 yükseliş potansiyeline işaret ediyor.

Teknik açıdan yakın vadede 6.830 puan direnç seviyesi, 6.500 puan ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

Autodesk Inc. (ADSK) – ADSK, mimarlık, mühendislik, inşaat ve imalat sektörlerine yönelik 2D ve 3D tasarım yazılımları

geliştiriyor. Ayrıca medya ve eğlence alanında Maya ve 3ds Max gibi grafik / animasyon araçlarıyla sinema, oyun ve görsel

efekt projelerinde kullanılıyor. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 359,75 USD

hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre %24,1 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde bir getiri

potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde

kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 24 analist AL, 6 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 302 USD direnç,

281 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.
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Equifax Inc. (EFX) – EFX, küresel ölçekte veri, analitik ve teknoloji hizmetleri sunmakta olup iş gücü çözümleri kapsamında

çalışan doğrulama ve bordro yönetimi süreçlerini yürütmekte, ABD bilgi çözümleri birimi aracılığıyla kredi raporlama ve

dolandırıcılık tespiti faaliyetlerini gerçekleştirmekte ve uluslararası pazarlarda çeşitli veri odaklı hizmetler sağlamaktadır. Hisse

için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 265,22 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre

%26,5 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki

dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 16 analist AL, 11

analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 230 USD direnç, 200 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

S&P 500’de en Ucuz ve en Pahalı Şirketler – Kaynak: Bloomberg

Bloomberg’de paylaşılan analist beklentilerine göre, potansiyel getiri oranlarına göre en ucuz görülen 15 şirketi ve yine

potansiyellerine göre en pahalı görülen 15 şirketi aşağıdaki tablolarda paylaşıyoruz. Buradaki şirketler, belli bir piyasa

değeri üzerindeki şirketler arasından filtrelenmiştir. Veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan

ortalama analist hedef fiyatlarını ve potansiyellerini yansıtmaktadır.



Yurt Dışı Piyasalar Bülteni

25 Kasım 2025

Bilanço, Temettü ve Ekonomik Veri Takvimi

Ekonomik Veri Takvimi

Temettü Takvimi

Sirket Kodu Sirket Adı Bilanço Tarihi Saat Dönem Tahmimi HBK Son Fiyat Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli (%)

ANF US Equity ABERCROMBIE & FITCH CO-CL A 25.11.2025 Bef-mkt Q3 2.16 65.6 92.0 40%

DKS US Equity DICK'S SPORTING GOODS INC 25.11.2025 Bef-mkt Q3 2.71 206.3 245.0 19%

BURL US Equity BURLINGTON STORES INC 25.11.2025 Bef-mkt Q3 1.63 284.5 346.0 22%

AVXL US Equity ANAVEX LIFE SCIENCES CORP 25.11.2025 Bef-mkt Q4 -0.15 3.1 22.0 614%

ADI US Equity ANALOG DEVICES INC 25.11.2025 15:00 Q4 2.23 239.4 285.0 19%

SJM US Equity JM SMUCKER CO/THE 25.11.2025 15:00 Q2 2.10 104.3 118.0 13%

Bilanço Takvimi

Bilanço Takvimi
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, enerji (rafineri & petrokimya), 

perakende

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları

sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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