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Wall Street Açılmadan

Yeni haftanın ilk işlem gününe girerken küresel piyasalarda temkinli bir

toparlanma eğilimi öne çıkıyor. Geçen haftaki sert satışların ardından Cuma

günü ABD endekslerinde başlayan tepki alımları, New York Fed Başkanı John

Williams’ın güvercin tondaki açıklamalarıyla birlikte bugün vadeli işlemlere

de yansımış durumda. Williams’ın, politika faizinin nötr seviyeye yaklaşması

için “kısa vadede ek bir indirimin gerekebileceğini” söylemesi, Aralık

toplantısında faiz indirimi ihtimalini yeniden %70 bandının üstüne taşıdı.

Ancak Fed cephesinde görüş ayrılıkları derinleşiyor; komite içinde bir grup ek

indirimleri savunurken, diğer grup güçlü büyüme ve yapışkan enflasyon

nedeniyle Aralık ayının pas geçilmesi gerektiğini düşünüyor. Powell’ın Ekim

toplantısından bu yana sessizliği ise bu tartışmanın fiyatlamalara etkisini

artırıyor.

Emtia tarafında petrol fiyatları, Rusya–Ukrayna barış sürecine yönelik ABD

destekli diplomatik ilerleme nedeniyle sert değer kaybetti. Olası yaptırım

gevşemeleri ve artacak arz beklentisi, kısa vadeli arz risklerini gölgede

bırakarak enerji fiyatlarını baskılıyor.

Haftanın devamında odak, ABD enflasyon ve perakende satış verileri, Fed

üyelerinin yeni açıklamaları ve Kasım düzeltmesinin ardından teknoloji

hisselerindeki akımın sürdürülebilirliği olacak.

Öğle saatlerinde ABD vadelileri pozitif ve Avrupa borsaları pozitif

seyrediyor. Asya borsalarında da bugün itibariyle pozitif bir görünüm hakim.

Özetle küresel risk iştahı pozitif seyrediyor. Emtia tarafında brent tipi

ham petrol 61,7 $/varil civarında seyrederken, altının ons fiyatı 4.050 $

eşiğinde. Bitcoin 83.000 $, Ethereum ise 2.720 $ civarında işlem görüyor.

Günün yurt dışı ajandasında ABD’de TSİ 16:30’da Chicago Fed Ulusal Aktivite

Endeksi verisi ve TSİ 18:30’da Dallas Fed İmalat Endeksi verileri yayımlanacak.

Ayrıca, TSİ 18:00’da Avrupa Merkez Bankası Başkanı Lagarde’ın

konuşmalarını takip edeceğiz.

Ekonomik Takvim
▪ 17:45 | ABD | Üretim PMI |

▪ 17:45 | ABD | Hizmet PMI | Bek: 223
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Öne Çıkan Şirket Haberleri

Salesforce CEO’sundan Gemini 3’e Güçlü Övgü. Salesforce CEO’su Marc Benioff, Alphabet’in yeni Gemini 3 modelini 

deneyimledikten sonra ChatGPT’yi bırakacağını söyleyerek modele büyük bir destek verdi. Benioff, hız, görsel/işitsel 

üretim ve mantıksal çıkarım kapasitesindeki “çılgın sıçramayı” vurgularken bunun AI rekabetinde önemli bir kırılma 

noktası olduğunu belirtti. 

Elon Musk: Tesla Her Yıl Yeni AI Çipi Üretecek. Elon Musk, Tesla’nın her 12 ayda bir yeni nesil AI çipi tasarlayıp seri 

üretime sokmayı hedeflediğini belirterek sektördeki mevcut oyuncuların toplamından daha fazla çip üretmeyi 

amaçladıklarını söyledi. Musk, bu çiplerin otonom sürüş güvenliğini artırarak milyonlarca hayat kurtarması ve Optimus 

robotuyla birlikte gelişmiş sağlık hizmetleri sunması gibi geniş çaplı etkiler yaratacağını ifade etti. Şirketin mevcut AI4 

çipleri araçlarda kullanılırken AI5’in devreye alınmak üzere olduğu, AI6’nın ise tasarım aşamasında olduğu açıklandı. 

Kohl’s Yeni CEO’sunu Seçiyor: Michael Bender Kalıcı Olarak Atanıyor. Bloomberg’e göre Kohl’s yönetim kurulu, geçici 

CEO Michael Bender’ı kalıcı CEO olarak atamaya hazırlanıyor. Bender, geçen yıl yaşanan üst düzey yönetim karmaşası ve 

eski CEO’nun uygunsuz ilişki nedeniyle görevden alınmasının ardından şirketi yönetmişti. Perakende zinciri zayıf satış 

performansı ve baskılı marjlarla mücadele ederken, yönetim istikrarı yatırımcılar tarafından kritik görülüyor.

Tencent’ten Ubisoft’a 1,3 Milyar Dolarlık Dev Yatırım. Tencent, Ubisoft’un büyük serilerinden sorumlu Vantage 

Studios’a 1,16 milyar € yatırarak birim üzerinde %26,3 ekonomik pay aldı. Yatırım, Ubisoft’un borcunu azaltmasına ve 

dönüşüm stratejisini hızlandırmasına yardımcı olacak. Vantage Studios’un değerlemesi 3,8 milyar € seviyesine ulaşırken, 

operasyonel kontrol tamamen Ubisoft’ta kalmaya devam edecek.

Ooma, Phone.com’u 23,2 Milyon Dolara Satın Alıyor. Ooma, küçük ve orta ölçekli işletmelere bulut tabanlı iletişim 

hizmeti sunan Phone.com’u yaklaşık 23,2 milyon dolar nakit bedelle satın alacağını açıkladı. Phone.com’un yıllık 22–23 

milyon dolar gelir ve 1–1,5 milyon dolar arası düzeltilmiş FAVÖK yarattığı ifade edilirken, sinerji etkileri hariç mevcut 

koşullar baz alındı. İşlem, Ooma yönetim kurulu tarafından onaylandı ve şirket satın almayı nakit ve banka kredisi 

kombinasyonuyla finanse etmeyi planlıyor.

Güncel Raporu yayımlanan ve AL Tavsiyesi verilen S&P 500 Şirketleri 
Kaynak: Bloomberg
Güncel değerleme / analiz raporları yayımlanan ve bu raporlarda ‘’alım’’ önerileri ile dikkat çeken S&P 500 şirketlerini aşağıda

görebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist beklentilerini

yansıtmaktadır.
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Yurt Dışı Piyasalar Seçilmiş Grafikler

S&P 500 (SPX) – S&P 500 endeksi, son işlem gününü %0,98 artarak 6.602,99 puanda tamamladı. Piyasalarda, 10 Aralık FOMC

toplantısına yönelik faiz indirimi ihtimallerinin %20–30 bandından %60–70 seviyelerine doğru kayması ve ilk indirime ilişkin

fiyatlamanın Mart 2026’dan Ocak 2026’ya revize edilmesi, risk iştahını belirgin şekilde destekliyor. ABD’de hükümet

kapanmasının sona ermesiyle birlikte makro veri akışının yeniden devreye girmesi, kısa vadede beklenti setini yeniden

şekillendireceğinden, ABD kaynaklı oynaklığın yüksek seyretmesini bekliyoruz. Teknik tarafta, Wall Street endekslerinin 100

günlük üssel ortalamanın üzerinde kalma çabası sürüyor; ancak fiyatlama yapısı kritik eşiğin tamamen aşıldığını teyit etmiyor.

Geçtiğimiz hafta Perşembe gününe kadar gözlenen satış baskısının derinleşmesi halinde 100 günlük üssel ortalamaların aşağı

yönlü kırılma riski gündemde kalmaya devam ediyor. Böyle bir senaryoda, yaklaşık %4 aşağıdaki 200 günlük üssel ortalamaların

yeniden gündeme gelmesi olası bir düzeltme alanı olarak izlenebilir. Bloomberg’de paylaşılan 12 aylık ortalama S&P 500

endeks hedefi 7.845 puan ile dolar bazında %18,8 yükseliş potansiyeline işaret ediyor. Teknik açıdan yakın vadede 6.700 puan

direnç seviyesi, 6.360 puan ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

BJ’s Wholesale Club Holdings Inc. (BJ) – BJ, ABD doğu kıyısında faaliyet gösteren, üyelik sistemiyle çalışan bir depo

kulübü zinciri olup, müşterilerine gıda, ev eşyası, elektronik, giysi ve akaryakıt gibi çok çeşitli ürünleri toptan fiyatlara

sunmaktadır. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 112,95 USD hedef fiyata ve son

kapanış fiyatına göre %24,7 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip

olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz.

Hisse için 15 analist AL, 9 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 96 USD direnç, 87 USD ise destek

seviyesi olarak takip edilebilir.
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Invitation Homes Inc. (INVH) – INVH, ABD’de tek-ailelik (single-family) evleri satın alıp yenileyerek kiraya veren ve kiralama

sonrası yönetimini üstlenen bir gayrimenkul yatırım ortaklığıdır. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık

vadede ortalama 34,59 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre %23,8 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500

endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks

getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 15 analist AL, 12 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın

vadede 29 USD direnç, 26,5 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

S&P 500’de en Ucuz ve en Pahalı Şirketler – Kaynak: Bloomberg

Bloomberg’de paylaşılan analist beklentilerine göre, potansiyel getiri oranlarına göre en ucuz görülen 15 şirketi ve yine

potansiyellerine göre en pahalı görülen 15 şirketi aşağıdaki tablolarda paylaşıyoruz. Buradaki şirketler, belli bir piyasa

değeri üzerindeki şirketler arasından filtrelenmiştir. Veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan

ortalama analist hedef fiyatlarını ve potansiyellerini yansıtmaktadır.
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Bilanço, Temettü ve Ekonomik Veri Takvimi

Ekonomik Veri Takvimi

Temettü Takvimi
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, enerji (rafineri & petrokimya), 

perakende

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları

sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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