Global Piyasalar Biilteni TACIRLER

21 Kasim 2025 YATIRIM

Wall Street Acilmadan

Haftanin son islem ginlne girerken kiresel piyasalarda risk istahi zayif,
volatilite ise belirgin sekilde ylksek. Nvidia'nin beklentileri asan bilangosunun
yarattigi kisa sureli iyimserlik, Fed ydneticilerinden gelen sahin mesajlarla
tersine dondi ve teknoloji hisselerinde baslayan satis dalgasi ABD borsalarini
asadi cekti. Wall Street'te diin S&P 500 endeksi %1,56, Nasdaq 100 ise %2,38
diserek haftanin en zayif performanslarindan birini sergiledi.

Kiiresel Piyasalar

Son 1giin (%) YBB (%)

Borsa Endeksleri

Nasdaq 22,078 -2.2% 143%
Satis dalgasi icinde pozitif ayrisan sirket ise Walmart oldu. Gicli 3C  S&P500 6539 -1.6% 11.2%
sonuglari, yukari yonli revize edilen mali gériiniim ve sirketin Nasdaq'a gegis P! 45,752 -0.8% 7.5%
agiklamasiyla %6'nin Gzerinde yukselerek S&P 500 icinde en ¢ok deder Dax 23,082 -0.8% 15.9%
kazanan pay oldu. Perakende sektorliinde zayif tiiketici verilerine ragmen  Cac40 7,953 -0.4% 7.8%
sirket bazli pozitif ayrisma 6ne cikti. FTSE 100 9491 -0.4% 16.1%

Nikkei 225 48,626 -2.4% 21.9%

Gecikmeli olarak diin agiklanan Eylil tarim disi istihdam verisinde istihdam

artisi  beklentileri asarken issizlik oraninin  %4,4'e yikselmesi, isglcu Emtia Piyasalan

piyasasinda soguma isaretlerini giiclendirdi. Ancak verilerin kapanma  BRENT($) 617 -1.38 -17.35
kaynakli geriye déniik niteligi, Fed'in Aralik toplantisi éncesinde daha giincel =~ XAUUSD ($) 4042.5 -0.84 5410
gostergelere olan ihtiyaci artiriyor. FOMC Uyelerinden gelen sahin sdylemler, ~ XAGUSD ($) 49.0 -2.88 69.74
Ozellikle Michael Barr'in enflasyonun %3 civarinda yapiskan kaldigina vurgu  COPPER ($) 49 -0.12 23.90
yapmasl, Aralik ayinda faiz indirimi ihtimalini daha da zayiflatti. Bugiin ~ XPTUSD (%) 1504.8 -0.65 66.14
itibariyle faiz indirimi ihtimali piyasalarda %40 ile fiyatlaniyor. WTIUSD ($) 577 -1.62 -19.33
Ogle saatlerinde ABD vadelileri pozitif ve Avrupa borsalar pozitif
seyrediyor. Asya borsalarinda da bugiin itibariyle pozitif bir gérinim hakim.  g,pysp 115 -0.49 1046
Ozetle kiiresel risk istahi pozitif seyrediyor. Emtia tarafinda brent tipi  ;ppysp 131 002 441
ham petrol 61,7 $/varil civarinda seyrederken, altinin ons fiyat1 4050 $ USDCHF 081 0.01 1119
esiginde. Bitcoin 83.000 $, Ethereum ise 2.720 $ civarinda islem goruyor. T 4245 e 19.97
Gunin yurt disi ajandasinda ABD'de TSi 17:45'te imalat, Hizmet ve Bilesik ~ EoRIRY 48.93 003 3342
PMI Endeksleri, TSI 18:00'da ise Michigan Tiketici Glven Endeksi verileri GBPTRY 5550 000 2539
yayimlanacak. Ayrica TSI 11:30'da Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Lagarde’in USDCAD 141 007 209
ve TSi 17:00'da Dallas Fed Baskani Logan’in konusmalari takip edilecek. USD.JPY Ak 00 =0
Ekonomik Takvim TR 10Y Tahvil 29.74 7.16 17.81
. ABD 10Y Tahvil 406 -0.66 -11.25
* 17:45| ABD | Uretim PMI | ALM 10Y Tahvil 267 1.4 12.79
= 17:45 | ABD | Hizmet PMI | Bek: 223 ALM 2V Tahvil 199 es e
ITA 10Y Tahvil 345 -0.69 -2.35
FR 10Y Tahvil 346 -0.66 856
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One Cikan Sirket Haberleri

Cathie Wood'un ARK Innovation ETF'i Nvidia’da Yeniden Alim Tarafina Gecti (ARKK, NVDA). Cathie Wood'un
amiral gemisi fonu ARK Innovation ETF (ARKK), 4 Agustos'tan bu yana ilk kez Nvidia hissesi alarak persembe gini
93.374 adet hisse topladi. Alim, Nvidia'nin gugcli bilanco agiklamasina ragmen hisse fiyatinin faiz indirimi
beklentilerinin zayiflamasiyla %3,2 duserek 180,64 dolara gerilemesi sonrasinda geldi.

PayPal'da Tiiketici Baskisi ve Branded Checkout Endiseleri Hisseyi Asagi Cekiyor (PYPL). PayPal hissesi,
Ozellikle "branded checkout” biytimesine yonelik endiselerle st Uste yedinci islem glinini de ekside kapatti ve son
alti seansta toplam %11'in Uzerinde deger kaybetti. Sirket, 3C'de tahminleri asarak yillik rehberligini yukari revize
etse de, 4C kar beklentileri zayif ve aktif kullanici artisi sinirli kaldi. Yonetim, 6zellikle orta-dustk gelir grubunda ve
ABD/Avrupa'da istege bagh harcamalarda belirgin yavaslama oldugunu ve bu baskinin 4C'de markali 6deme
hacmini buyutse bile hizini dislrecegini dngoriyor.

Rocket Lab, 48 Saat icinde iki Firlatma ile Yilik Gérev Rekorunu Zorluyor (RKLB). Rocket Lab, Virginia'daki
basarili gorevinden sadece 48 saat sonra, Yeni Zelanda'daki “Follow My Speed” isimli yeni Electron firlatmasini 20
Kasim 2025’e planladi. Goérev kapsaminda, gizli bir ticari musteri icin tek bir uydunun yoriingeye yerlestirilmesi
hedefleniyor. Sirket, son 12 ayda Ugunci kez 48 saat arayla iki firlatma gergeklestirmeye hazirlanirken, bu yilki
toplam firlatma sayisini 18’e cikararak yillik rekorunu gelistirmeyi amacliyor.

Netflix, Warner Bros'u Alirsa Sinema Vizyon Zorunluluklarini Korumayi Taahhiit Etti (NFLX, WBD). Netflix,
Warner Bros. Discovery'yi satin almasi halinde stiidyonun filmlerini sinemalarda vizyona sokmaya devam edecegini,
mevcut sinema sozlesmelerine uyacagini WBD yonetimine iletti. WBD igin ilk tur baglayici olmayan teklifler bu hafta
teslim edilecek; Paramount Skydance (PSKY) tiim sirket icin teklif hazirlarken, Netflix ve Comcast (CMCSA) daha cok
stidyo ve streaming varliklariyla ilgileniyor.

Giincel Raporu yayimlanan ve AL Tavsiyesi verilen S&P 500 Sirketleri
Kaynak: Bloomberg

Glncel degerleme / analiz raporlari yayimlanan ve bu raporlarda “alim” onerileri ile dikkat ceken S&P 500 sirketlerini asagida
gorebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatirnm beklentilerini degil, Bloomberg'de paylasilan glncel analist beklentilerini
yansitmaktadir.

_ Piyasa Degeri Son Ortalama Analist . Potansiyel

sirket Adi (mInS) Fiyat ($) Hedefleri ($) Analist Sayisi Getiri (%)

DASH US DoorDash Inc 80,911.4 187.73 277.14 48 81 47.6%
APTV US Aptiv PLC 15,186.1 70.28 98.39 23 12 40.0%
NKE US NIKE Inc 90,805.9 61.43 84.07 43 32 36.9%
MSFT US Microsoft Corp 3,555,872.4 478.43 630.78 73 34 31.8%
DIS US Walt Disney Co/The 183,349.2 102.70 132.24 40 20 28.8%
DD US DuPont de Nemours Inc 15,552.4 37.12 47.35 20 10 27.6%
INTU US Intuit Inc 177,721.5 637.44 812.71 33 44 27.5%
BJ US BJ's Wholesale Club Holdings | 11,935.5 90.59 112.95 25 20 24.7%
MA US Mastercard Inc 474,034.0 527.88 655.86 47 33 24.2%
INVH US Invitation Homes Inc 17,133.9 27.95 34.59 27 8 23.8%
HD US Home Depot Inc/The 330,846.6 332.38 403.62 43 39 21.4%
GEV US GE Vernova Inc 151,405.0 558.03 674.94 39 23 21.0%
CVS US CVS Health Corp 96,527.6 76.04 91.41 29 14 20.2%
NTR US Nutrien Ltd 26,612.7 55.06 65.58 26 19.1%
KMI US Kinder Morgan Inc 59,445.6 26.72 31.40 24 22 17.5%

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim Arastirma
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S&P 500 (SPX) — S&P 500 endeksi, son islem giinlini %1,56 azalarak 6.538,76 puanda tamamladi. ABD piyasalarinda Nvidia
kaynakli olumlu hava ¢ok kisa sireli kaldi. Fed Uyelerinin enflasyon goriinimine dair ihtiyath agiklamalari ve Aralik ayinda faiz
indirimi ihtimaline mesafeli durmalari, risk istahini hizla zayiflatarak endekslerde sert satislar tetikledi. U¢ majér endekste de 50
glnlik Ussel hareketli ortalamanin asagi yonli kirildid, fiyatlarin artik 100 glinlik ortalama bandina temas ettigi goriltyor.
Satislarin derinlesmesi durumunda, yaklasik %4 daha asagida konumlanan 200 giinlik Ussel ortalamalarin giindeme gelmesi
olasi. Bloomberg'de paylasilan 12 aylik ortalama S&P 500 endeks hedefi 7.801 puan ile dolar bazinda %19,3 yikselis
potansiyeline isaret ediyor. Teknik acidan yakin vadede 6.700 puan direng seviyesi, 6.360 puan ise destek seviyesi olarak takip
edilebilir.
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BJ's Wholesale Club Holdings Inc. (BJ) - BJ, ABD dogu kiyisinda faaliyet gosteren, Uyelik sistemiyle calisan bir depo
kulGbi zinciri olup, musterilerine gida, ev esyasi, elektronik, giysi ve akaryakit gibi ¢ok ¢esitli Grlinleri toptan fiyatlara
sunmaktadir. Hisse icin Bloomberg'de yer alan analist beklentileri 12 aylik vadede ortalama 112,95 USD hedef fiyata ve son
kapanis fiyatina gore %24,7 getiri potansiyeline isaret ediyor. S&P 500 endekisinin lizerinde bir getiri potansiyeline sahip
olsa da, 6nimizdeki dénemde hedef fiyatin yapilacak revizyonlarla endeks getirisinin Uzerinde kalacagini 6ngdriyoruz.
Hisse icin 15 analist AL, 9 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik agidan yakin vadede 96 USD direng, 87 USD ise destek
seviyesi olarak takip edilebilir.
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Invitation Homes Inc. (INVH) - INVH, ABD’'de tek-ailelik (single-family) evleri satin alip yenileyerek kiraya veren ve kiralama
sonrasl yonetimini Ustlenen bir gayrimenkul yatinm ortakligidir. Hisse icin Bloomberg'de yer alan analist beklentileri 12 aylik
vadede ortalama 34,59 USD hedef fiyata ve son kapanis fiyatina gore %23,8 getiri potansiyeline isaret ediyor. S&P 500
endekisinin Uzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da, dnimizdeki donemde hedef fiyatin yapilacak revizyonlarla endeks
getirisinin Uzerinde kalacagini 6ngoériyoruz. Hisse icin 15 analist AL, 12 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik acidan yakin vadede
29 USD direng, 26,5 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.
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S&P 500'de en Ucuz ve en Pahali Sirketler — Kkaynak: Bloomberg

Bloomberg'de paylasilan analist beklentilerine gore, potansiyel getiri oranlarina gore en ucuz gorilen 15 sirketi ve yine
potansiyellerine gore en pahali goériilen 15 sirketi asagidaki tablolarda paylasiyoruz. Buradaki sirketler, belli bir piyasa degeri
Uzerindeki sirketler arasindan filtrelenmistir. Veriler, Tacirler Yatirrm beklentilerini degil, Bloomberg'de paylasilan ortalama
analist hedef fiyatlarini ve potansiyellerini yansitmaktadir.

S&P 500 Endeksinde En Ucuz Goriilen Sirketler S&P 500 Endeksinde En Pahali Gériilen Sirketler
Sirket Son Hedef Potansiyel Sirket Son Hedef Potansiyel
Kodu Sirket Adi Fiyat($) Fiyat ($)* Getiri (%) # Kodu Sirket Adi Fiyat (S) Fiyat (5)* Getiri (%)

1 FMC FMC Corp 12.18 22.84 87.5%| 1 LUMN Lumen Technologies Inc 7.48 6.74 -9.9%
2 CHIR Charter Communications Inc 194.71 337.18 73.2%| 2 PARA Paramount Global 11.04 10.00 -9.4%
3 ORCL Oracle Corp 210.69 354.67 68.3%| 3 ANSS ANSYS Inc 374.30 342.00 -8.6%
4 MRNA Modema Inc 22.36 36.55 63.5%| 4 ALB Albemarle Corp 116.42 107.46 -7.7%
5 ZBRA Zebra Technologies Corp 228.40 354.44 55.2%| 5 INCY Incyte Corp 101.76 95.13 -6.5%
6 MCHP Microchip Technology Inc 49.02 73.17 49.3%| 6 EXPD Expeditors International of Wz 138.30 130.40 -5.7%
7 GPN Global Payments Inc 7147 106.26 48.7%| 7 AMGN Amgen Inc 336.07 326.97 -2.7%
8 ITS Zoetis Inc 115.89 172.24 48.6%| 8 WRB W R Berkley Corp 77.30 75.33 -2.5%
9 ARE Alexandria Real Estate Equitie 48.86 72.42 48.2%| 9 LY Eli Lilly & Co 1043.29 1019.50 -2.3%
10 GNRC Generac Holdings Inc 140.22 205.94 46.9%| 10 TSLA Tesla Inc 395.23 387.59 -1.9%
11 DXCM Dexcom Inc 58.42 85.75 46.8%|11 K Kellogg Co 83.40 83.39 0.0%
12 ADBE Adobe Inc 312.40 455.19 45.7%|12 CTLT Catalent Inc 63.48 63.50 0.0%
13 CE Celanese Corp 35.53 51.63 45.3%|13 IBM International Business Machin 290.40 290.60 0.1%
14 CRM Salesforce Inc 225.37 326.71 45.0%| 14 WBA Walgreens Boots Alliance Inc 11.98 12.00 0.2%
15 MOS Mosaic Co/The 23.93 34.68 44.9%|15 AFL AflacInc 110.55 110.87 0.3%
Kaynak : Bloomberg
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Bilanco, Temettii ve Ekonomik Veri Takvimi

Bilanco Takvimi

Bilango Takvimi

Sirket Kodu Sirket Adi Bilango Tarihi Saat Donem Tahmimi HBK  Son Fiyat Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli (%)
BJ US Equity BJ'S WHOLESALE CLUB HOLDINGS 21.11.2025 Bef-mkt Qa3 1.10 90.6 117.5 30%
BMNR US Equity BITMINE IMMERSION TECHNOLOGI  21.11.2025 Bef-mkt Q4 -0.10 26.0 47.0 81%

Temettii Takvimi

ABD
Sirket Kodu Sirket Adi Odeme Tarihi Temettii Odemesi (USD) Son Fiyat Son Dagitilan Temmetiiye Gore Verimi (%)
AMGN US Equity AMGEN INC 21.11.2025 2.38 336.07 0.7%
NEE US Equity NEXTERA ENERGY INC 21.11.2025 0.57 84.3 0.7%
MCO US Equity MOODY'S CORP 21.11.2025 0.94 474.52 0.2%
HLT US Equity HILTON WORLDWIDE HOLDINGS 21.11.2025 0.15 264.32 0.1%
CMI US Equity CUMMINS INC 21.11.2025 2.00 465.19 0.4%
RTX US Equity RTX CORP 21.11.2025 0.68 172.73 0.4%
CCOI US Equity COGENT COMMUNICATIONS HO 21.11.2025 0.02 16.68 0.1%
WHR US Equity WHIRLPOOL CORP 21.11.2025 0.90 70.25 1.3%
WING US Equity WINGSTOP INC 21.11.2025 0.30 228.49 0.1%
BBWI US Equity BATH & BODY WORKS INC 21.11.2025 0.20 15.82 1.3%
TRU US Equity TRANSUNION 21.11.2025 0.12 80.73 0.1%

Ekonomik Veri Takvimi

Tarih Ulke/Bolge Saat(TSi) Periyot Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
18-Kas ABD 17:15 Ekim Sanayi Uretimi (Ayhk) (%) 0.1
19-Kas AB 13:00 Ekim Yilik TUFE (%) 2.2 2.1
19-Kas ABD 18:30 Ham Petrol Stroklan (milyon) 6413
19-Kas ABD 22:00 FOMC Toplant Tutanaklan
20-Kas ABD 16:30 Eyldl Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) (%) 0.3
20-Kas ABD 16:30 issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari (bin) 223 218
20-Kas ABD 16:30 Eylul Tarim Disi istihdam (bin) 22
20-Kas ABD 16:30 Kasim Philadelphia Fed Imalat Endeksi -14 -12.8
20-Kas ABD 16:30 Eylul issizlik Orani (%) 43
20-Kas ABD 18:00 Ekim ikinci El Konut Satiglar (milyon) 4.06 4.06
21-Kas ABD 17:45 Kasim Uretim PMI 52.5
21-Kas ABD 17:45 Kasim Hizmet PMI 54.8
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Klinye

Tacirler Yatirhm
Arastirma ve Icerik Yonetimi

Serhan Yenigiin Ekin Cinar

Muadur Basekonomist
serhan.yenigun@tacirler.com.tr ekin.cinar@tacirler.com.tr

Oguzhan Kaymak Ozgiir Tosun

Tum hisse kapsami ve icerik yonetimi Holdingler, enerji (rafineri & petrokimya),
oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr perakende

ozqur.tosun@tacirler.com.tr

Anil Deniz Altiay Berk Demirpolat
lletisim, saghk ve ilag, sigorta & Dayanikli tiketim, beyaz esya, gida
Kiresel piyasalar berk.demirpolat@tacirler.com.tr

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Omer Tarman
Veritabani sorumlusu, ¢cimento, GYO
omer.tarman@tacirler.com.tr
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Adana
Akatlar Irtibat Biirosu
Alsancak

Ankara
Antalya
Balarkéy
Bodrum

Bursa
Cankaya

Cukurambar
Denizli

Erenkdy
Gaziantep
Girne

izmir

izmit

Karadeniz Eregli
Karsiyaka
Kartal

Kayseri
Marmaris irtibat Biirosu
Merkez Sube
Mersin

Trabzon irtibat Biirosu

Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiiriik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
02123554646

Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4
Esentepe Mahallesi Bilylikdere Caddesi Levent N199 I Kapi N16 Sisli - Istanbul
Sehit Nevres Bulvar| Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak

Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya
Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa
istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy
Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvan, Arbor-Abdullah Unal Cabuk i§ Merkezi No: 285,/1-A6 Bodrum

Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Nilifer-BURSA
Gankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA

Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 Soglitozii Cankaya
Urhan is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glirkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC
Kiiltiir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvari No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak - izmir
Hiirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit

Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak

Yall Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvan No:42 D:11
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal
Hunat Mah, Nuh Mehmet Baldéktl Sok. Girclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas
inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin

Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar

(0322) 457 77 55
(0 212) 355 46 46
(0232) 241 24 50

(0312)43518 36

(0 242) 248 45 20

(0 212) 570 52 59

(0 212) 355 46 46

(0224) 225 64 10
(0 212) 355 46 46

(0312)909 87 70

(0 258) 265 87 85

(0 216) 348 82 82

(0342) 232 35 35

(0392)81514 55

(0 232) 445 01 61

(0262)323 1133

(0 372) 316 40 50

(0232)24119 24

(0 216) 306 22 71

(0 352) 221 08 68

(0 252) 321 08 00

(0 212) 355 46 46

(0 324)238 1189

(0 462) 432 24 50

-0533 889 15 51

-306 22 06

-222 82 51
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21 Kasim 2025 TACIRLER

YATIRIM

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri
gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimd veya bir kismi Tacirler Yatirnm Menkul Degerler
AS.nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lgclincl kisilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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