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Wall Street Açılmadan

Haftanın son işlem gününe girerken küresel piyasalarda risk iştahı zayıf,

volatilite ise belirgin şekilde yüksek. Nvidia’nın beklentileri aşan bilançosunun

yarattığı kısa süreli iyimserlik, Fed yöneticilerinden gelen şahin mesajlarla

tersine döndü ve teknoloji hisselerinde başlayan satış dalgası ABD borsalarını

aşağı çekti. Wall Street’te dün S&P 500 endeksi %1,56, Nasdaq 100 ise %2,38

düşerek haftanın en zayıf performanslarından birini sergiledi.

Satış dalgası içinde pozitif ayrışan şirket ise Walmart oldu. Güçlü 3Ç

sonuçları, yukarı yönlü revize edilen mali görünüm ve şirketin Nasdaq’a geçiş

açıklamasıyla %6’nın üzerinde yükselerek S&P 500 içinde en çok değer

kazanan pay oldu. Perakende sektöründe zayıf tüketici verilerine rağmen

şirket bazlı pozitif ayrışma öne çıktı.

Gecikmeli olarak dün açıklanan Eylül tarım dışı istihdam verisinde istihdam

artışı beklentileri aşarken işsizlik oranının %4,4’e yükselmesi, işgücü

piyasasında soğuma işaretlerini güçlendirdi. Ancak verilerin kapanma

kaynaklı geriye dönük niteliği, Fed’in Aralık toplantısı öncesinde daha güncel

göstergelere olan ihtiyacı artırıyor. FOMC üyelerinden gelen şahin söylemler,

özellikle Michael Barr’ın enflasyonun %3 civarında yapışkan kaldığına vurgu

yapması, Aralık ayında faiz indirimi ihtimalini daha da zayıflattı. Bugün

itibariyle faiz indirimi ihtimali piyasalarda %40 ile fiyatlanıyor.

Öğle saatlerinde ABD vadelileri pozitif ve Avrupa borsaları pozitif

seyrediyor. Asya borsalarında da bugün itibariyle pozitif bir görünüm hakim.

Özetle küresel risk iştahı pozitif seyrediyor. Emtia tarafında brent tipi

ham petrol 61,7 $/varil civarında seyrederken, altının ons fiyatı 4.050 $

eşiğinde. Bitcoin 83.000 $, Ethereum ise 2.720 $ civarında işlem görüyor.

Günün yurt dışı ajandasında ABD’de TSİ 17:45’te İmalat, Hizmet ve Bileşik

PMI Endeksleri, TSİ 18:00’da ise Michigan Tüketici Güven Endeksi verileri

yayımlanacak. Ayrıca TSİ 11:30’da Avrupa Merkez Bankası Başkanı Lagarde’ın

ve TSİ 17:00’da Dallas Fed Başkanı Logan’ın konuşmaları takip edilecek.

Ekonomik Takvim
▪ 17:45 | ABD | Üretim PMI |

▪ 17:45 | ABD | Hizmet PMI | Bek: 223
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Öne Çıkan Şirket Haberleri

Cathie Wood’un ARK Innovation ETF’i Nvidia’da Yeniden Alım Tarafına Geçti (ARKK, NVDA). Cathie Wood’un 

amiral gemisi fonu ARK Innovation ETF (ARKK), 4 Ağustos’tan bu yana ilk kez Nvidia hissesi alarak perşembe günü 

93.374 adet hisse topladı. Alım, Nvidia’nın güçlü bilanço açıklamasına rağmen hisse fiyatının faiz indirimi 

beklentilerinin zayıflamasıyla %3,2 düşerek 180,64 dolara gerilemesi sonrasında geldi. 

PayPal’da Tüketici Baskısı ve Branded Checkout Endişeleri Hisseyi Aşağı Çekiyor (PYPL). PayPal hissesi, 

özellikle “branded checkout” büyümesine yönelik endişelerle üst üste yedinci işlem gününü de ekside kapattı ve son 

altı seansta toplam %11’in üzerinde değer kaybetti. Şirket, 3Ç’de tahminleri aşarak yıllık rehberliğini yukarı revize 

etse de, 4Ç kâr beklentileri zayıf ve aktif kullanıcı artışı sınırlı kaldı. Yönetim, özellikle orta-düşük gelir grubunda ve 

ABD/Avrupa’da isteğe bağlı harcamalarda belirgin yavaşlama olduğunu ve bu baskının 4Ç’de markalı ödeme 

hacmini büyütse bile hızını düşüreceğini öngörüyor.

Rocket Lab, 48 Saat İçinde İki Fırlatma ile Yıllık Görev Rekorunu Zorluyor (RKLB). Rocket Lab, Virginia’daki 

başarılı görevinden sadece 48 saat sonra, Yeni Zelanda’daki “Follow My Speed” isimli yeni Electron fırlatmasını 20 

Kasım 2025’e planladı. Görev kapsamında, gizli bir ticari müşteri için tek bir uydunun yörüngeye yerleştirilmesi 

hedefleniyor. Şirket, son 12 ayda üçüncü kez 48 saat arayla iki fırlatma gerçekleştirmeye hazırlanırken, bu yılki 

toplam fırlatma sayısını 18’e çıkararak yıllık rekorunu geliştirmeyi amaçlıyor.

Netflix, Warner Bros’u Alırsa Sinema Vizyon Zorunluluklarını Korumayı Taahhüt Etti (NFLX, WBD). Netflix,

Warner Bros. Discovery’yi satın alması halinde stüdyonun filmlerini sinemalarda vizyona sokmaya devam edeceğini,

mevcut sinema sözleşmelerine uyacağını WBD yönetimine iletti. WBD için ilk tur bağlayıcı olmayan teklifler bu hafta

teslim edilecek; Paramount Skydance (PSKY) tüm şirket için teklif hazırlarken, Netflix ve Comcast (CMCSA) daha çok

stüdyo ve streaming varlıklarıyla ilgileniyor.

Güncel Raporu yayımlanan ve AL Tavsiyesi verilen S&P 500 Şirketleri 
Kaynak: Bloomberg
Güncel değerleme / analiz raporları yayımlanan ve bu raporlarda ‘’alım’’ önerileri ile dikkat çeken S&P 500 şirketlerini aşağıda

görebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist beklentilerini

yansıtmaktadır.
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Yurt Dışı Piyasalar Seçilmiş Grafikler

S&P 500 (SPX) – S&P 500 endeksi, son işlem gününü %1,56 azalarak 6.538,76 puanda tamamladı. ABD piyasalarında Nvidia

kaynaklı olumlu hava çok kısa süreli kaldı. Fed üyelerinin enflasyon görünümüne dair ihtiyatlı açıklamaları ve Aralık ayında faiz

indirimi ihtimaline mesafeli durmaları, risk iştahını hızla zayıflatarak endekslerde sert satışları tetikledi. Üç majör endekste de 50

günlük üssel hareketli ortalamanın aşağı yönlü kırıldığı, fiyatların artık 100 günlük ortalama bandına temas ettiği görülüyor.

Satışların derinleşmesi durumunda, yaklaşık %4 daha aşağıda konumlanan 200 günlük üssel ortalamaların gündeme gelmesi

olası. Bloomberg’de paylaşılan 12 aylık ortalama S&P 500 endeks hedefi 7.801 puan ile dolar bazında %19,3 yükseliş

potansiyeline işaret ediyor. Teknik açıdan yakın vadede 6.700 puan direnç seviyesi, 6.360 puan ise destek seviyesi olarak takip

edilebilir.

BJ’s Wholesale Club Holdings Inc. (BJ) – BJ, ABD doğu kıyısında faaliyet gösteren, üyelik sistemiyle çalışan bir depo

kulübü zinciri olup, müşterilerine gıda, ev eşyası, elektronik, giysi ve akaryakıt gibi çok çeşitli ürünleri toptan fiyatlara

sunmaktadır. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 112,95 USD hedef fiyata ve son

kapanış fiyatına göre %24,7 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip

olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz.

Hisse için 15 analist AL, 9 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 96 USD direnç, 87 USD ise destek

seviyesi olarak takip edilebilir.
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Invitation Homes Inc. (INVH) – INVH, ABD’de tek-ailelik (single-family) evleri satın alıp yenileyerek kiraya veren ve kiralama

sonrası yönetimini üstlenen bir gayrimenkul yatırım ortaklığıdır. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık

vadede ortalama 34,59 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre %23,8 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500

endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks

getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 15 analist AL, 12 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede

29 USD direnç, 26,5 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

S&P 500’de en Ucuz ve en Pahalı Şirketler – Kaynak: Bloomberg

Bloomberg’de paylaşılan analist beklentilerine göre, potansiyel getiri oranlarına göre en ucuz görülen 15 şirketi ve yine

potansiyellerine göre en pahalı görülen 15 şirketi aşağıdaki tablolarda paylaşıyoruz. Buradaki şirketler, belli bir piyasa değeri

üzerindeki şirketler arasından filtrelenmiştir. Veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan ortalama

analist hedef fiyatlarını ve potansiyellerini yansıtmaktadır.
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar
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ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay
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deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları

sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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