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Wall Street Açılmadan

Küresel borsalarda Fed odaklı beklentilerin ötelenmesi ile kar satışları

sürüyor. Küresel fiyatlamalarda odak, bu akşam açıklanacak Nvidia bilançosu

ile yarın gelecek gecikmeli tarım dışı istihdam verilerine çevrilmiş durumda.

Verilerin açıklamasındaki gecikmenin etkisi ve Fed cephesinden son

dönemde gelen şahin tonlama, risk iştahını zayıflatarak hem teknoloji

hisselerinde hem de kripto varlıklarda agresif satışları tetikliyor.

ABD endeksleri dün üst üste dördüncü seansta da geriledi; S&P 500 %0,83

düşerek son bir ayın en düşük seviyelerine yaklaştı. Özellikle AI ve mega-cap

teknoloji hisselerinde değerlemeye yönelik temkinli yaklaşım, satışların

yoğunlaşmasına yol açtı. Nvidia, Apple, Microsoft ve Amazon gibi sektör

devlerinde baskı belirgindi. Home Depot’un beklentilerin altında kalan

sonuçları perakende sektörüne satış getirirken, tüketici harcamalarının yıl

sonu dönemi öncesinde ivme kaybedebileceğine dair endişeler yükseldi.

ABD Başkanı Trump ve Veliaht Prens Muhammed bin Selman’ın Beyaz

Saray’daki görüşmesinin ardından Suudi Arabistan’ın ABD’ye yönelik mevcut

600 milyar dolarlık yatırımını 1 trilyon dolara çıkarabileceği belirtildi. Bu

yatırım genişlemesi, özellikle yarı iletken ve yapay zeka ekosistemine yönelik

küresel sermaye akımlarını destekleyebilecek bir gelişme olarak yakından

izleniyor.

Öğle saatlerinde ABD vadelileri pozitif ve Avrupa borsaları karışık

seyrediyor. Asya borsalarında da bugün itibariyle karışık bir görünüm hakim.

Özetle küresel risk iştahı karışık seyrediyor. Emtia tarafında brent tipi

ham petrol 63,9 $/varil civarında seyrederken, altının ons fiyatı 4.120 $

eşiğinde. Bitcoin 91.700 $, Ethereum ise 3.100 $ civarında işlem görüyor.

Günün yurt dışı ajandasında ABD’de TSİ 16:30’da ekim ayı yapı ruhsatları ve

konut başlangıçları rakamlarını alacağız. Ek olarak, TSİ 22:00’da FOMC

Toplantı Tutanakları yayımlacak.

Ekonomik Takvim
▪ 18:30 | ABD | Ham Petrol Stokları |

▪ 22:00 | ABD | FOMC Toplantı Tutanakları |
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Öne Çıkan Şirket Haberleri

AB, AI ve Veri Koruma Kurallarında Yumuşamaya Gidiyor. Avrupa Komisyonu, çarşamba günü açıklanması 

beklenen düzenleme paketiyle AI ve gizlilik kurallarını sadeleştirmeye hazırlanıyor. Taslağa göre şirketler, bazı 

durumlarda kullanıcı rızası olmadan “meşru menfaat” kapsamında kişisel verileri AI eğitimi için kullanabilecek ve 

yüksek riskli AI sistemleri için uygulanacak kurallar bir yıl ertelenecek. Google, Meta, Siemens ve SAP gibi devlerin 

uzun süredir talep ettiği bu değişiklikler, eleştirmenlere göre BigTech'i güçlendirirken Trump yönetimiyle uyumlu 

politikalar içeriyor.

Paramount Skydance’in 71 Milyar Dolarlık Warner Bros. Teklifi Tartışma Yarattı (WBD). Warner Bros. hisseleri, 

Paramount Skydance’in fon ortaklarıyla birlikte 71 milyar dolarlık dev bir teklif hazırladığı haberleri sonrası %4’ten 

fazla yükseldi. Variety’nin haberine göre teklif, Suudi Arabistan, Katar ve Abu Dhabi fonlarının her biri 7 milyar dolar 

koyması ve Paramount Skydance’in 50 milyar dolar katkısıyla oluşacak. Paramount ve WBD kaynakları haberin 

doğruluğunu reddederken, şirketin Netflix ve Comcast ile birlikte rekabetçi bir satın alma sürecine girdiği bildiriliyor.

Michael Burry: Scion’ın Kapanması Değil, Yapısının Değişmesi Söz Konusu. Scion Asset Management, SEC 

kayıtlarından çıksa da Michael Burry, Bloomberg’e yaptığı açıklamada fonu kapatmadığını, yalnızca dış yatırımcı 

yönetimini bıraktığını söyledi. Burry, fonun son yıllarda "friends and family" yapısında çalıştığını ve artık yalnızca kendi 

sermayesini yöneteceğini belirtti. Son pozisyon bildirimlerinde Nvidia ve Palantir’de bearish opsiyonlar açan Burry, 25 

Kasım’da “çok daha iyi şeylerin” duyurulacağını ima etti.

Nvidia’nın LPDDR Kararı Sunucu Bellek Fiyatlarını 2026’ya Kadar İkiye Katlayabilir (NVDA). Nvidia’nın veri 

merkezlerinde DDR5 yerine akıllı telefon tipi LPDDR bellek kullanmaya yönelmesi, tedarik zincirinde ciddi arz 

daralmasına yol açabilir. Counterpoint’e göre bu değişim, talebi ani şekilde yukarı çekecek ve 2026 sonunda sunucu 

bellek fiyatlarını ikiye katlayabilecek. Samsung, SK hynix ve Micron gibi üreticiler zaten HBM’e kaydıkları için legacy 

RAM üretiminde arz sıkışıklığı yaşanırken, yeni talebin tüm piyasa fiyatlarını yukarı itmesi bekleniyor.

Güncel Raporu yayımlanan ve AL Tavsiyesi verilen

S&P 500 Şirketleri – Kaynak: Bloomberg
Güncel değerleme / analiz raporları yayımlanan ve bu raporlarda Alım önerileri ile dikkat çeken S&P 500 şirketlerini aşağıda

görebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist beklentilerini

yansıtmaktadır.
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S&P 500 (SPX) – S&P 500 endeksi, son işlem gününü %0,83 azalarak 6.617,32 puanda tamamladı. Küresel piyasalarda kâr

realizasyonlarının ve rekor seviyelerden gelen geri çekilmelerin sürdüğünü izliyoruz. Bu eğilimde, Fed’in olası faiz indirimlerine

yönelik beklentilerin daha ileri tarihlere kayması ve toplam indirim projeksiyonunun daralması belirleyici oluyor. Ayrıca, özellikle

yapay zekâ temalı teknoloji şirketlerinde görülen yüksek değerlemelere ilişkin soru işaretleri, risk iştahını aşağı çeken bir diğer

unsur olarak öne çıkıyor. Momentumun zayıflamasıyla birlikte satış baskısının hız kazandığı bir fiyatlama çerçevesi oluşmuş

durumda. Bu akşam yayımlanacak Fed tutanakları ile Nvidia’nın finansal sonuçları ise fiyatlama eğiliminin devam yönüne ışık

tutacak kritik katalizörler olarak takip ediliyor. Bloomberg’de paylaşılan 12 aylık ortalama S&P 500 endeks hedefi 7.797 puan

ile dolar bazında %16,9 yükseliş potansiyeline işaret ediyor. Teknik açıdan yakın vadede 6.865 puan direnç seviyesi, 6.550 puan

ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

Devon Energy Corporation (DVN) – DVN, ağırlıklı olarak ABD’de petrol ve doğal gaz arama, üretim ve geliştirme

faaliyetleri yürüten bağımsız bir enerji şirketidir. Şirket, özellikle Permian ve Anadarko havzalarındaki operasyonlarıyla

hidrokarbon üretim portföyünü optimize etmeye odaklanmaktadır. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12

aylık vadede ortalama 45,61 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre %27,2 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P

500 endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla

endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 24 analist AL, 11 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan

yakın vadede 38 USD direnç, 33,4 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.
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Huntington Bancshares Incorporated (HBAN) – HBAN, ABD merkezli bölgesel bir finans kuruluşu olup bireysel, ticari ve

kurumsal segmentlerde kapsamlı bankacılık hizmetleri sunmaktadır. Şirket, kredi-mevduat ürünleri, varlık yönetimi ve ödeme

çözümleriyle Orta Batı bölgesinde geniş bir müşteri tabanına hizmet vermektedir. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist

beklentileri 12 aylık vadede ortalama 19,63 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre %27,9 getiri potansiyeline işaret

ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak

revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 17 analist AL, 6 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik

açıdan yakın vadede 16 USD direnç, 15 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

S&P 500’de en Ucuz ve en Pahalı Şirketler – Kaynak: Bloomberg

Bloomberg’de paylaşılan analist beklentilerine göre, potansiyel getiri oranlarına göre en ucuz görülen 15 şirketi ve yine

potansiyellerine göre en pahalı görülen 15 şirketi aşağıdaki tablolarda paylaşıyoruz. Buradaki şirketler, belli bir piyasa değeri

üzerindeki şirketler arasından filtrelenmiştir. Veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan ortalama

analist hedef fiyatlarını ve potansiyellerini yansıtmaktadır.
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, enerji (rafineri & petrokimya), 

perakende

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları

sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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