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Wall Street Açılmadan

Küresel piyasalarda satış baskısının derinleştiği ve volatilitenin belirgin

şekilde arttığı bir dönemdeyiz. ABD’de veri akışının yeniden normalleşmesi

beklenirken, gecikmiş makro veriler ve Fed’in Aralık toplantısına yönelik

belirsizlik risk iştahını törpülemeye devam ediyor. S&P 500 ve Nasdaq 100

endeksleri dün yaklaşık %1 gerilerken, Dow Jones da 550 puanı aşan

kayıplarla günü tamamladı.

Teknoloji hisselerinde aşırı değerleme tartışmaları, özellikle yapay zeka ve

yarı iletkenlerdeki düzeltmeyi hızlandırırken, yatırımcıların odağı yarın

açıklanacak Nvidia bilançosuna çevrilmiş durumda. Nvidia, Meta ve diğer

yapay zekâ odaklı megacap hisselerde satışlar yoğunlaşırken, bilanço öncesi

Nvidia kaynaklı beklentilerin gerçekleşip gerçekleşmeyeceğ sektörde

fiyatlamayı zorlaştırıyor. Buna karşın Alphabet, Berkshire Hathaway’in

açıkladığı güçlü pozisyon sonrası %3 üzerinde değer kazanarak sektörde

ayrıştı.

Fed cephesinde, Başkan Yardımcısı Philip Jefferson istihdam tarafında aşağı

yönlü risklerin arttığını ancak faiz indirimlerinde “yavaş ve temkinli”

ilerlenmesi gerektiğini söylerken, Chris Waller gelecek ayki indirimin hâlâ

uygun olduğunu belirtti. Komite içindeki ton farklılıkları, Aralık toplantısına

dair beklentilerin netleşmesini zorlaştırıyor.

Haftanın devamında küresel fiyatlamalarda geciken ABD verilerinin

açıklanma takvimi, Fed üyelerinden gelecek yeni mesajlar ve Nvidia’nın

bilançosu öncesi teknoloji hisselerinde pozisyonlanma belirleyici olacak.

Öğle saatlerinde ABD vadelileri ve Avrupa borsaları negatif seyrediyor.

Asya borsalarında da bugün itibariyle negatif bir görünüm hakim. Özetle

küresel risk iştahı negatif seyrediyor. Emtia tarafında brent tipi ham

petrol 63,8 $/varil civarında seyrederken, altının ons fiyatı 4.050 $ eşiğinde.

Bitcoin 91.550 $, Ethereum ise 3.070 $ civarında işlem görüyor.

Günün yurt dışı ajandasında ABD’de TSİ 17:15’te ekim ayı aylık sanayi üretimi

ve kapasite kullanım oranı verileri takip edilecek.

Ekonomik Takvim
▪ 17:15 | ABD | Yıllık Sanayi Üretimi |
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Öne Çıkan Şirket Haberleri

Exxon Mobil ve BASF, Düşük Emisyonlu Hidrojen İçin Metan Pirolizi Teknolojisinde İş Birliği Yapıyor (XOM, 

BASFY). Exxon Mobil ve BASF, düşük emisyonlu hidrojen üretimi için metan pirolizi teknolojisini birlikte geliştirmek 

üzere stratejik bir iş birliği kurdu ve Texas Baytown’da bir gösterim tesisi inşa etmeyi planlıyor. Tesis, yılda 2.000-ton 

düşük emisyonlu hidrojen ve 6.000-ton katı karbon üretme kapasitesine sahip olacak. Su gerektirmeyen, düşük 

elektrik tüketimli bu yöntem, hidrojen üretim maliyetlerini azaltma ve mevcut doğal gaz altyapısını kullanma avantajı 

sağlıyor.

Dell, NVIDIA ile Birlikte ABD’nin En Büyük Akademik Süper Bilgisayarını İnşa Ediyor (DELL, NVDA). Dell 

Technologies, Texas Üniversitesi TACC ve NVIDIA ile birlikte Horizon adlı ABD’nin en büyük akademik süper 

bilgisayarını kuruyor. NSF destekli sistem, açık bilim ekosistemini güçlendirmek ve sağlık, iklim ve enerji alanlarında 

yüksek hesaplama gücü gerektiren araştırmaları hızlandırmak için tasarlandı. Proje, üniversite araştırma altyapısını 

yapay zekâ çağının ihtiyaçlarına uygun şekilde güncelleyen stratejik bir hamle olarak görülüyor.

Amazon, Yapay Zekâ Yatırımlarını Desteklemek İçin 15 Milyar $ Tahvil İhracı Yaptı (AMZN). Amazon, 2022’den 

bu yana ilk kez dolar cinsi tahvil piyasasına çıkarak 15 milyar $ borçlanma gerçekleştirdi. Tahvile gelen talep 80 milyar 

dolara kadar yükselirken, şirket fonların borç geri ödemesi, yatırımlar, M&A ve yapay zekâ altyapısı harcamalarında 

kullanılacağını belirtti. Amazon’un ihraç hamlesi, Alphabet, Meta ve Oracle’ın devasa tahvil satışlarıyla birlikte teknoloji 

şirketlerinin AI yatırımları için hızla borçlanmaya yöneldiğini gösteriyor.

Google’ın Yeni AI Seyahat Arama Aracı, Expedia ve Booking Hisselerinde Baskı Yarattı (GOOG). Google, 

kullanıcıların uçuş, otel ve aktiviteleri kapsayan tam seyahat planlarını yapay zekâ ile oluşturmasını sağlayan yeni AI 

arama ve rezervasyon aracını devreye aldı. Araç, Flight Deals gibi özelliklerle son dakika fırsatlarını bulmayı 

kolaylaştırırken, restoran ve etkinlik rezervasyonlarını agentic AI üzerinden otomatik yapabiliyor. Sektöre yönelik bu 

agresif genişleme, Expedia, Booking ve Trip.com hisselerinde satış baskısı oluşturdu.

Güncel Raporu yayımlanan ve AL Tavsiyesi verilen

S&P 500 Şirketleri – Kaynak: Bloomberg
Güncel değerleme / analiz raporları yayımlanan ve bu raporlarda Alım önerileri ile dikkat çeken S&P 500 şirketlerini aşağıda

görebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist beklentilerini

yansıtmaktadır.
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Yurt Dışı Piyasalar Seçilmiş Grafikler

S&P 500 (SPX) – S&P 500 endeksi, son işlem gününü %0,92 azalarak 6.672,41 puanda tamamladı. Fed’in ilk faiz indirimine

yönelik beklentilerin Mart 2026’ya sarkması ve teknoloji hisselerinde derinleşen satış dalgası, küresel risk iştahını baskılamayı

sürdürüyor. Bloomberg’de paylaşılan 12 aylık ortalama S&P 500 endeks hedefi 7.800 puan ile dolar bazında %16,9 yükseliş

potansiyeline işaret ediyor. Teknik açıdan yakın vadede 6.865 puan direnç seviyesi, 6.550 puan ise destek seviyesi olarak takip

edilebilir.

ConocoPhillips (COP) – COP, başta petrol ve doğal gaz olmak üzere küresel ölçekte faaliyet gösteren bir enerji üretim

şirketidir. Şirket, arama–üretim operasyonları ve portföy optimizasyonu üzerinden sürdürülebilir nakit akışı yaratmayı

hedeflemektedir. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 113,61 USD hedef fiyata ve

son kapanış fiyatına göre %28,1 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline

sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını

öngörüyoruz. Hisse için 28 analist AL, 8 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 91,5 USD direnç, 87,5 USD

ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.
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DexCom Inc. (DXCM) – DXCM, diyabet yönetimine yönelik sürekli glikoz izleme (CGM) sistemleri geliştiren ve üreten bir sağlık

teknolojisi şirketidir. Firma, sensör tabanlı ölçüm çözümleriyle hasta takibinde doğruluk, gerçek-zamanlı veri akışı ve klinik

etkinliği artırmayı amaçlamaktadır. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 85,75 USD

hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre %46,6 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde bir getiri

potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını

öngörüyoruz. Hisse için 25 analist AL, 6 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 63,5 USD direnç, 54,5 USD ise

destek seviyesi olarak takip edilebilir.

S&P 500’de en Ucuz ve en Pahalı Şirketler – Kaynak: Bloomberg

Bloomberg’de paylaşılan analist beklentilerine göre, potansiyel getiri oranlarına göre en ucuz görülen 15 şirketi ve yine

potansiyellerine göre en pahalı görülen 15 şirketi aşağıdaki tablolarda paylaşıyoruz. Buradaki şirketler, belli bir piyasa değeri

üzerindeki şirketler arasından filtrelenmiştir. Veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan ortalama

analist hedef fiyatlarını ve potansiyellerini yansıtmaktadır.
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Bilanço, Temettü ve Ekonomik Veri Takvimi

Ekonomik Veri Takvimi

Temettü Takvimi

Bilanço Takvimi

Sirket Kodu Sirket Adı Bilanço Tarihi Saat Dönem Tahmimi HBK Son Fiyat Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli (%)

HD US Equity HOME DEPOT INC 18.11.2025 Bef-mkt Q3 3.84 358.0 444.0 24%

BRBR US Equity BELLRING BRANDS INC 18.11.2025 15:00 Q4 0.55 25.6 45.0 76%

Bilanço Takvimi
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları

sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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