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Wall Street Açılmadan

Haftanın dördüncü işlem gününe başlarken küresel piyasalar, ABD

hükümetinin yeniden açılmasıyla artan iyimserliği sindirmeye devam ediyor.

ABD Başkanı Donald Trump’ın geçici bütçe tasarısını imzalamasıyla 42 gün

süren rekor uzunluktaki hükümet kapanması sona ererken, piyasalarda veri

akışının normale döneceğine dair beklentiler risk iştahını destekledi. Ancak

yatırımcılar, Fed cephesinden gelen temkinli mesajlar ve yüksek değerlemeler

nedeniyle temkinli kalmayı sürdürüyor.

Dow Jones endeksi %0,7 artışla 48.000 puanın üzerine çıkarak tarihî zirvesini

yenilerken, yatırımcıların teknoloji hisselerinden çıkarak defansif sektörlere

yönelmesi rallinin yönünü değiştirdi. Sağlık ve finans hisseleri öncülüğünde

yükselen endeks, geniş tabanlı bir toparlanma sinyali verirken, Nasdaq %0,3

geriledi. Teknoloji hisselerinde Amazon ve Meta öncülüğünde kâr satışları

öne çıktı.

Fed cephesinde, Boston Fed Başkanı Susan Collins son indirimi desteklese de

“ek gevşeme için yüksek eşik olduğunu” vurguladı. Atlanta Fed Başkanı

Raphael Bostic şubat ayında emekliye ayrılacağını açıklarken, ayrılışının kısa

vadeli politika yönü üzerinde sınırlı etkisi olacağı değerlendiriliyor.

ABD hükümetinin yeniden açılmasıyla birlikte ertelenen ekonomik verilerin

açıklanmaya başlaması ve Fed üyelerinden gelecek yeni mesajlar, haftanın

kalanında küresel piyasalardaki yönü belirleyecek ana unsurlar olacak.

Öğle saatlerinde ABD vadelileri ve Avrupa borsaları karışık seyrediyor. Asya

borsalarında da bugün itibariyle karışık bir görünüm hakim. Özetle küresel

risk iştahı pozitif seyrediyor. Emtia tarafında brent tipi ham petrol 62,7

$/varil civarında seyrederken, altının ons fiyatı 4.250 $ eşiğinde. Bitcoin

103.100 $, Ethereum ise 3.550 $ civarında işlem görüyor.

Günün yurt dışı ajandada ABD’de açıklanması ertelenen birçok verinin bugün

açıklanma ihtimali var. Ayrıca, TSİ 20:15’te St. Louis Fed Başkanı Musalem'in

Konuşması’nı takip edeceğiz.

Ekonomik Takvim
▪ 16:30 | ABD |Aylık Çekirdek TÜFE |

▪ 16:30 | ABD |Aylık TÜFE |

▪ 16:30 | ABD |Yıllık TÜFE |

▪ 16:30 | ABD | İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları (bin) | Bek: 223

▪ 20:00 | ABD | Ham Petrol Stokları | Bek: 1.000
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Öne Çıkan Şirket Haberleri

Nebius, Meta ile ~3 Milyar Dolarlık AI Altyapı Anlaşmasını Başlatıyor. Nebius (NBIS), Meta Platforms 

(NASDAQ:META) ile yaklaşık 2,9 milyar dolarlık yapay zekâ altyapı anlaşmasının ilk fazını Aralık 2025’te devreye alacak. 

GPU hizmetleri Aralık 2025 ve Şubat 2026’da iki dilimde sağlanacak; Meta, teslimatlar gecikirse siparişi uzatma ya da 

feshetme opsiyonuna sahip. Sözleşme 5 yıl süreli olup, nakit akışları ilgili CAPEX’in kısmi finansmanında kullanılacak. 

Nebius’un Microsoft (NASDAQ:MSFT) ile 17,4–19,4 milyar dolarlık ayrı anlaşmasında ilk kapasite teslim edildi; Meta 

konuşlandırması ise önümüzdeki üç ayda tamamlanacak.

Meta, Wisconsin Beaver Dam’de AI Odaklı Veri Merkezinin Temelini Attı. Meta (NASDAQ:META), küresel 30. veri 

merkezi olacak Beaver Dam tesisinde yaklaşık 200 milyon dolarlık enerji altyapı yatırımı üstlenecek ve Alliant Energy 

(NASDAQ:LNT) ile çalışacak. Su kullanımını azaltmak için kuru soğutma sistemi uygulanacak. Tesis, ölçeklenen AI iş 

yükleri ve genişleyen altyapı filosu için optimize edilecek. Meta, 2028’e kadar ABD’de AI altyapısına yüz milyarlarca dolar 

seviyesinde yatırım planlıyor.

Microsoft, Atlanta’da “AI Süperfabrikası” Veri Merkezini Devreye Aldı. Microsoft (NASDAQ:MSFT), Atlanta’daki yeni 

Fairwater veri merkezini diğer tesislerle optik fiber üzerinden bağlayarak yüz binlerce NVIDIA (NASDAQ:NVDA) GPU’yu 

tek bir kümede AI iş yüklerine tahsis edecek. Şirket, model eğitiminde tek bir işi çoklu lokasyonlarda koordine eden “AI 

WAN” mimarisini vurguluyor. CEO Satya Nadella, bu çeyrekte 100 binden fazla GB300 hızlandırıcının da devreye 

alınacağını belirtti. Altyapı, Microsoft destekli OpenAI’ın (OPENAI) ihtiyaçlarını da kapsayacak.

Circle Internet, Q3’te Beklentileri Aştı; USDC Ekosisteminde Güçlü Büyüme. Circle (CRCL), Q3’te 740 milyon dolar 

gelir ve 0,64 dolar GAAP EPS ile konsensüsün üzerinde sonuç açıkladı; RLDC marjını yıl için %38 bandının üst bandına 

yükseltti. USDC on-chain hacmi 9,6 trilyon dolara (Q2: 5,9T) çıkarken, anlamlı cüzdan sayısı 6,3 milyona ulaştı ve 

dolaşımdaki USDC 73,7 milyar dolara yükseldi. Şirket, yılın geri kalanında daha yüksek operasyon gideri öngörse de tam 

yıl “other revenue” rehberini 90–100 milyon dolara çıkardı. Yönetim, USDC’nin döngü boyunca %40 CAGR ile 

büyümesini bekliyor.

Güncel Raporu yayımlanan ve AL Tavsiyesi verilen

S&P 500 Şirketleri – Kaynak: Bloomberg
Güncel değerleme / analiz raporları yayımlanan ve bu raporlarda Alım önerileri ile dikkat çeken S&P 500 şirketlerini aşağıda

görebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist beklentilerini

yansıtmaktadır.
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Yurt Dışı Piyasalar Seçilmiş Grafikler

S&P 500 (SPX) – S&P 500 endeksi, son işlem gününü %0,06 artarak 6.850,92 puanda yatay tamamladı. ABD hükümetinin 42

günlük kapanmanın ardından yeniden faaliyete geçmesi, küresel hisse piyasalarında alım eğilimini destekliyor. Makroekonomik

verilerin yeniden yayımlanmaya başlanacak olması, Fed’in olası faiz indirimi beklentilerini güçlendirerek piyasalardaki iyimserliği

koruyor. Bloomberg’de paylaşılan 12 aylık ortalama S&P 500 endeks hedefi 7.769 puan ile dolar bazında %13,4 yükseliş

potansiyeline işaret ediyor. Teknik açıdan yakın vadede 6.950 puan direnç seviyesi, 6.700 puan ise destek seviyesi olarak takip

edilebilir.

Amcor PLC (AMCR) – AMCR, ambalaj çözümleri alanında faaliyet gösteren küresel bir şirkettir. Şirket; gıda, içecek, sağlık

ve kişisel bakım sektörlerine yönelik esnek ve sert plastik ambalaj ürünleri üretmektedir. Hisse için Bloomberg’de yer alan

analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 10,50 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre %24,9 getiri potansiyeline

işaret ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın

yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 10 analist AL, 2 analist TUT tavsiyesi

veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 8,84 USD direnç, 8,17 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.
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Corpay Inc. (CPAY) – CPAY, uluslararası ödeme çözümleri ve döviz risk yönetimi hizmetleri sunan bir finansal teknoloji

şirketidir. Şirket, işletmelere sınır ötesi para transferleri, tedarikçi ödemeleri ve kur riskinden korunma (hedging) çözümleri

sağlamaktadır. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 353,36 USD hedef fiyata ve son

kapanış fiyatına göre %23,2 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa

da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 11

analist AL, 5 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 313 USD direnç, 275 USD ise destek seviyesi olarak takip

edilebilir.

S&P 500’de en Ucuz ve en Pahalı Şirketler – Kaynak: Bloomberg

Bloomberg’de paylaşılan analist beklentilerine göre, potansiyel getiri oranlarına göre en ucuz görülen 15 şirketi ve yine

potansiyellerine göre en pahalı görülen 15 şirketi aşağıdaki tablolarda paylaşıyoruz. Buradaki şirketler, belli bir piyasa değeri

üzerindeki şirketler arasından filtrelenmiştir. Veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan ortalama

analist hedef fiyatlarını ve potansiyellerini yansıtmaktadır.
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Bilanço, Temettü ve Ekonomik Veri Takvimi

Ekonomik Veri Takvimi

Bilanço Takvimi

Temettü Takvimi
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, enerji (rafineri & petrokimya), 

perakende

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları

sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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