
Lütfen bu raporun sonunda bulunan önemli uyarı notunu okuyunuz.

Global Piyasalar Bülteni
20 Haziran 2025

Wall Street Açılmadan
ABD’nin bu hafta sonu İran’a müdahale edebileceği endişeleri sürerken, Beyaz

Saray’dan “İran’a yönelik askeri müdahale kararının iki hafta içinde alınacağı”

yönünde mesajlar gelmesi küresel borsalara bir miktar moral verdi. Bu

açıklamalar her ne kadar taktiksel mesajlar gibi değerlendirilse de, kısa

vadede iki haftalık bir saldırmazlık beklentisi piyasada kısmi bir rahatlama

yaratmış durumda. Öte yandan, İran–İsrail hattında füze saldırıları ve karşılıklı

tehdit dili sürüyor.

Piyasaların jeopolitik risklere dair haber akışına verdiği tepkinin bir miktar

azaldığı görülse de, genel olarak görünüm hâlâ temkinli. ABD borsaları, dün

resmi tatil nedeniyle kapalıydı; bugün yeniden işleme açılacak. TSİ öğle

saatleri itibarıyla ABD vadeli endeksleri negatif seyrediyor.

Avrupa borsalarında alıcılı seyir hakim. Asya tarafında genel olarak pozitif

kapanışlar izlendi.

Değerli metallerde tepki satışları devam ederken, petrol tarafında dün

yaşanan sert yükselişin ardından bugün %2’yi aşan düşüşler gözleniyor; brent

tipi ham petrol öğle saatleri itibarıyla 75,7 dolar civarında. İran Dışişleri

Bakanı’nın bugün Avrupa’daki mevkidaşlarıyla görüşecek olması, bu düşüşte

etkili faktörlerden biri. Altının ons fiyatı 3.360 $ civarında, kripto paralarda

Bitcoin 106.000 $, Ethereum ise 2.550 $ seviyelerinde işlem görüyor. Bugün

yurt dışı ajandada TSİ 17:00’da Euro Bölgesi haziran öncü tüketici güven

endeksi verisi ve TSİ 17:00’da ABD mayıs ayı Conference Board Öncü

Gösterge verisi açıklanacak. Ekonomik verilerin yanı sıra Orda Doğu’da

yaşanan gerilime ilişkin gelebilecek haber akışları da yakından izlenecek.

Ekonomik Takvim

▪ 15:30 | ABD | Philadelphia Fed İmalat Endeksi | Bek: 1.9
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Öne Çıkan Şirket Haberleri
Microsoft’tan Yeni İşten Çıkarma Dalgası. Microsoft, yapay zekâ yatırımlarının hız kazanmasıyla birlikte özellikle satış birimi

ağırlıklı olmak üzere binlerce çalışanını işten çıkarmaya hazırlanıyor. Bu karar, Mayıs ayında 6.000 çalışanı etkileyen işten çıkarma

sürecinin ardından geliyor. Yeni işten çıkarmaların, şirketin mali yılının sona ermesini takiben Temmuz ayı başında duyurulması

bekleniyor. Microsoft’un çalışan sayısı, geçtiğimiz yıl Haziran itibarıyla 228.000 seviyesindeydi.

Amazon’dan İstihdamda Kısıtlı Gelecek Vizyonu. Amazon CEO’su Andy Jassy, şirketin yapay zekâya hızlı adaptasyonu

çerçevesinde, önümüzdeki beş yıl içinde istihdamda önemli ölçüde azalma olacağını açıkladı.

AB'den Elon Musk'ın X’i İçin Şeffaflık Talebi. Avrupa Birliği, Elon Musk’ın X (eski Twitter) platformunu 33 milyar dolara satın

almasının ardından, şirketin kurumsal yapısına ilişkin daha fazla bilgi talep etti.

GMS İçin Rekabet Kızışıyor. QXO, inşaat malzemeleri dağıtıcısı GMS (NYSE: GMS) için hisse başı 95,20 dolar teklif verdi.

Yaklaşık 5 milyar dolarlık bu teklifin ardından, Home Depot da GMS ile ilgilendiğini açıkladı. Wall Street Journal’a göre, Home

Depot’un henüz netleşmemiş olsa da masada olması, bu satın almayı daha rekabetçi hâle getiriyor.

Avrupa'da Yeni Segment: Düşük Maliyetli Mini EV'ler. Stellantis ve Renault, Çinli elektrikli araç üreticilerinin Avrupa

pazarındaki agresif yayılımına karşı, daha düşük güvenlik donanımına ve regülasyona tabi olmayan mini elektrikli araçlar

üretmeyi planlıyor. İki otomotiv devi, bu yeni araç kategorisinin Avrupa’da kabul görmesi için Brüksel nezdinde lobi faaliyetleri

yürütüyor.

Meta, AI Liderleriyle Ekibini Güçlendiriyor. Meta, 14,3 milyar dolarlık Scale AI yatırımının ardından, Safe Superintelligence

CEO’su Daniel Gross ve eski GitHub CEO’su Nat Friedman'ı transfer ederek yapay zekâ ekibini güçlendirmeye hazırlanıyor. Bu

hamle, Mark Zuckerberg’in “model kalitesinde ilk üçe girme” hedefine yönelik stratejinin bir parçası olarak değerlendiriliyor.

SoftBank’ten ABD’ye Trilyon Dolarlık AI ve Robotik Üssü. SoftBank, ABD’nin Arizona çölünde trilyon dolarlık bir robotik ve

yapay zekâ üretim kampüsü kurmayı planlıyor. Kurucu Masayoshi Son’un açıkladığı bu dev proje kapsamında, potansiyel çip

ortağı olarak TSMC de gündemde. Projenin hayata geçmesi hâlinde, bölgenin Silikon Vadisi dışında yeni bir teknoloji ve yarı

iletken merkezi olması hedefleniyor.

Güncel Raporu yayımlanan ve AL Tavsiyesi verilen 

S&P 500 Şirketleri – Kaynak: Bloomberg

Güncel değerleme / analiz raporları yayımlanan ve bu raporlarda Alım önerileri ile dikkat çeken S&P 500 şirketlerini aşağıda

görebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist beklentilerini

yansıtmaktadır.
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Yurt Dışı Piyasalar Seçilmiş Grafikler

S&P 500 (SPX) – S&P 500 endeksi, son işlem gününü %0,03 azalarak 5.980,87 puanda tamamladı. ABD’nin bu hafta sonu İran’a

yönelik olası bir askeri müdahalesine ilişkin endişeler piyasalarda fiyatlanmaya devam ederken, Beyaz Saray’dan gelen “İran’a

yönelik askeri müdahale kararının iki hafta içinde alınacağı” yönündeki açıklama, küresel hisse senedi piyasalarına sınırlı da olsa

moral vermekte. Her ne kadar söz konusu açıklamalar taktiksel mesajlar olarak değerlendirilse ve iki haftalık bir saldırmazlık

dönemi için kesin bir garanti anlamına gelmese de, geçici bir rahatlama etkisi yaratmaktadır. Öte yandan, İran – İsrail hattındaki

gerginlik ve karşılıklı füze saldırıları ise tüm hızıyla sürmekte. Bloomberg’de paylaşılan 12 aylık ortalama S&P 500 endeks hedefi

6.622 puan ile dolar bazında %10,7 yükseliş potansiyeline işaret ediyor. Teknik açıdan yakın vadede 6.130 puan direnç seviyesi,

5.750 puan ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

NVIDIA Corporation (NVDA) – NVDA, grafik işlem birimleri (GPU), yapay zekâ (AI) çözümleri ve yüksek performanslı bilgi

işlem teknolojileri geliştiren bir yarı iletken şirketidir. Şirketin ürünleri; oyun, profesyonel görselleştirme, veri merkezleri ve

otomotiv sektörlerinde kullanılmaktadır. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 200,26

USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre dolar bazında %18,2 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endekisinin

üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin

üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 69 analist AL, 9 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede, 153 USD

direnç seviyesi, 133 USD destek seviyesi olarak izlenebilir.
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DoorDash Inc. (DASH) – DASH, ABD merkezli bir çevrim içi yemek teslimat ve lojistik platformudur. Şirket, restoranlar,

marketler ve diğer perakendeciler ile kullanıcılar arasında sipariş ve teslimat hizmeti sunar. Faaliyetlerini ağırlıklı olarak Kuzey

Amerika’da sürdüren DoorDash, tüketicilere mobil uygulama ve web platformu üzerinden sipariş verme imkânı sağlarken; iş

ortaklarına da erişim, dağıtım ağı ve operasyonel destek sunar. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık

vadede ortalama 219,82 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre negatif getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500

endekisinin altında bir getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla artacağını

öngörüyoruz. Hisse için 32 analist AL, 1 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 236 USD direnç, 206 USD ise

destek seviyesi olarak takip edilebilir.

S&P 500’de en Ucuz ve en Pahalı Şirketler – Kaynak: Bloomberg

Bloomberg’de paylaşılan analist beklentilerine göre, potansiyel getiri oranlarına göre en ucuz görülen 15 şirketi ve yine

potansiyellerine göre en pahalı görülen 15 şirketi aşağıdaki tablolarda paylaşıyoruz. Buradaki şirketler, belli bir piyasa değeri

üzerindeki şirketler arasından filtrelenmiştir. Veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan ortalama

analist hedef fiyatlarını ve potansiyellerini yansıtmaktadır.
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Bilanço, Temettü ve Ekonomik Veri Takvimi

Ekonomik Veri Takvimi

Temettü Takvimi

Bilanço Takvimi

Bilanço Takvimi
Sirket Kodu Sirket Adı Bilanço Tarihi Saat Dönem Tahmimi HBK Son Fiyat Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli (%)

DRI US Equity DARDEN RESTAURANTS INC 20.06.2025 Bef-mkt Q4 2.96 222.8 230.0 3%

KMX US Equity CARMAX INC 20.06.2025 Bef-mkt Q1 1.17 64.3 81.0 26%
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coşkuntuna

Gıda-içecek, perakende, çimento, 

GYO, demir-çelik

berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holding, petrokimya, tekstil ve giyim 

perakende, kağıt, teknoloji

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, madencilik

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya

berk.demirpolat@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları

sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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