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Wall Street Acilmadan...

Diin ABD'de beklentilerle uyumlu aciklanan TUFE verilerinin ardindan, ABD
borsalari glint karisik bir seyirle tamamlarken, Nasdaq endeksi ilk kez 20 bin

Kiiresel Piyasalar

' Son 1 giin (%) 1 hafta (%)
puanin Uzerine cikarak rekor tazeledi. TUFE verisi sonrasinda vadeli
piyasalarda, Fed'in 18 Aralik'taki toplantisinda 25 baz puanlik faiz indirimi Borsa Endeksleri
olasiiginin %98 seviyesinde fiyatlandigi goriliyor. Ayrica, 2025 yili iGin  Nasdag 20.035 1,8% 1,7%
toplamda (g faiz indirimi beklentisi korunuyor. S&P 500 6.084 0,8% 0,2%
: e DJI 44.149 -0,2% 1,4%
Yil sonuna yaklasirken, ABD borsalarina yonelik yukari yénlu revizyonlarin Dax 20404 0,0% 0.2%
strdidgund ve iyimserligin korundugunu goériyoruz. Cac 40 7491 0.0% 12%
Donald Trump, sali giint Federal Ticaret Komisyonu (FTC) baskanligina Lina  FTSE100 8.312 0.1% -0.4%
Khan'in yerine Andrew Ferguson'i atadigini aciklamisti. Ferguson, FTC'nin ~ Nikkei 225 39.849 1.2% 1.2%
mevcut Cumbhuriyetci Uyelerinden biri olarak, biylk c¢apli birlesmeleri
denetleme konusundaki baskiyr hafifletme s6zi verdi. Analistler, yeni ggent(s) 733 0,07 465
yonetimle birlikte azalan duizenleyici baskilarin, vergi indirimlerinin ve daha xauusp () 27132 0,15 31,52
gevsek politikalarin sirket birlesme ve satin almalarini canlandiracadini, xacusp () 319 0,03 34,03
bunun da Wall Street lizerinde olumlu bir etki yaratacagini dngoriiyor. Bu  COPPER ($) 43 0,71 9,96
gelismelerin, genis kapsamli yatinm firsatlari dogurarak kiresel islem XPTUSD ($) 938,3 -0,28 -543
hacmini artirmasi beklenebilir. Trump, 20 Ocak'ta yemin ederek gdreve WTIUSD ($) 69,9 0.01 ~2,09
baslayacak. m L
Bugtin, Wall Street agilmadan énce ABD vadeli endeks kontratlari negatif bir  gyrusp 1,05 0,36 s,
seyir izlerken, Avrupa borsalarinda hafif alicli bir hava hakim. Asya egpusp 127 0,00
borsalarinda ise pozitif bir glin geride kald. USDCHF 0,89 0,18 5,36
Ogle saatlerinde altinin ons fiyat: 2 bin 700 dolar seviyesinin tizerinde islem :j:_::: i:jz ggi 12;:
gorirken, Brent tipi ham petrol 73 dolar seviyesinin Gzerinde seyrediyor. ... 44:46 _0"08 18:20
Bitcoin, din aksam gelen alimlarla yeniden 100 bin dolar seviyesinin Uzerine  oncap 141 010 678
cikarken, Ethereum 3 bin 900 dolar seviyesinde bulunuyor. USDIPY 727 013 204
GUniin ajandasinda, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplantisi (TSI 16:15) ve
ardindan Baskan Lagarde'in yapacagi basin toplantisi (TSI 16:45) éne cikiyor. TR 10¥ Tahvil 25,88 -4,22 10,76
ECB'nin buglnki toplantisinda 25 baz puanlik bir faiz indirimi yapmasi ve ABD 10Y Tahvil 4,31 0,73 1095
Baskan Lagarde'in gorece givercin bir tonda aciklamalarda bulunmasi ALM 10V Tahvil 216 1.31 7,52
bekleniyor. Ayrica TSI 16:30'da ABD Kasim ayi UFE verileri aciklanacak. ALM 2V Tahvil 198 1.23 17,70
ITA 10Y Tahvil 3,24 1,06 -13,56
Ekonomik Takvim FR 10Y Tahvil 2,93 0,93 15,33

e 16:15 | ABD | Mevduat Hesap Orani (Aralik)
e 16:15 | ABD | Faiz Orani Karari (Aralik)
e 16:30 | ABD | UFE (Kasim)
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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One Cikan Sirket Haberleri

Analistler, Squid Game 2 yayina girmeden once Netflix hisse senedi igin fiyat hedeflerini yukar yonli revize ediyorlar.
The Information’un haberine gore Apple, Broadcom ile yapay zeka cipleri Gretimi icin goriismeler gerceklestiriyor.

Sosyal medya platformlar Facebook, Instagram ve WhatsApp'in sahibi Meta'nin CEO’su Mark Zuckerberg'in, ABD'nin 47.
Baskani secilen Donald Trump'in acilis téreninde kullaniimak Gzere ayrilan fona 1 milyon dolar bagista bulundugu agiklandi.

Avusturya merkezli petrol ve gaz sirketi OMV, Gazprom Export'un sézlesme ylkumliliklerini ihlal etmesini gerekge
gOstererek sirket ile uzun vadeli dogal gaz tedarik sozlesmesini feshettigini duyurdu.

Mondeléz International, 9 milyar dolarlik geri alm programi aciklad.

Reuters tarafindan yapilan bir ankete goére, Japon sirketlerinin yaklasik dértte ticii Donald Trump'in ABD baskani olarak bir
sonraki doneminin is ortamlari Gizerinde olumsuz bir etki yaratmasini beklerken, planlanan giimrik vergisi artislarini ve ABD-
Cin ticaret gerilimlerini endise nedeni olarak gosteriyor.

Giincel Raporu yayimlanan ve AL Tavsiyesi verilen
S&P 500 Sirketleri — Kkaynak: Bloomberg
Guncel degerleme / analiz raporlari yayimlanan ve bu raporlarda Alim 6nerileri ile dikkat ceken S&P 500 sirketlerini asagida

gorebilirsiniz.  Tablodaki veriler, Tacirler Yatinm beklentilerini degil, Bloomberg'de paylasilan giincel analist beklentilerini
yansitmaktadir.

sirket Adi Piyasa Degeri Son Ortalama Analist Analist Sayisi Potansiyel

(mInS) Fiyat (S) Hedefleri ($) Getiri (%)

VRA US Vera Bradley Inc 131,4 4,74 6,25 1 #N/AN/A 31,9%
LYB US LyondellBasell Industries NV 24.827,7 76,45 97,83 27 11 28,0%
OXY US Occidental Petroleum Corp 45.481,5 48,47 61,54 30 14 27,0%
LLY US Eli Lilly & Co 755.683,8 796,03 995,42 35 61 25,0%
STZUS Constellation Brands Inc 43.554,9 239,89 289,83 28 17 20,8%
UNH US UnitedHealth Group Inc 490.999,3 533,53 642,21 30 21 20,4%
GEHCUS GE HealthCare Technologies Inc 37.806,2 82,75 97,40 20 19 17,7%
VTR US Ventas Inc 25.463,2 60,72 70,63 22 #N/AN/A 16,3%
DLTR US Dollar Tree Inc 15.403,2 71,63 83,20 30 13 16,2%
WTW US Willis Towers Watson PLC 31.208,8 309,84 348,60 21 18 12,5%
CRM US Salesforce Inc 339.591,5 354,85 397,35 55 54 12,0%
INTU US Intuit Inc 187.701,0 670,56 725,62 32 61 8,2%
AVGO US Broadcom Inc 855.649,5 183,20 197,96 48 72 8,1%
SYK US Stryker Corp 143.398,1 376,16 406,10 33 36 8,0%
TYLUS Tyler Technologies Inc 26.750,0 625,02 670,06 18 113 7,2%

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim Arastirma
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Yurt Disi Piyasalar Secilmis Grafikler

S&P 500 (SPX) — S&P 500 endeksi gectigimiz hafta %0,82 yiikselisle 6.084,19 puanda kapatti. Oppenheimer, S&P 500 igin
7100 hedefi paylasti. S&P 500 Endeksi icin, Bloomberg'de paylasilan 12 aylik ortalama endeks hedefi ise 6.608 puana ve dolar
bazinda %8,62 yiikselis potansiyeline isaret ediyor. S&P 500'Un Aralik ayinda yikselis trendini korumasini, Ocak ayinda ise kar
satislarina karsi daha kirilgan olmasini bekliyoruz. Teknik agidan bakildiginda, 6000 ve 5900 destekleri 6ne ¢ikiyor.
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Visa Inc. (V)- Sirket; kiresel 6lcekte elektronik 6deme sistemleri sunan ve kredi, banka karti islemlerini destekleyen diinyanin
onde gelen finansal teknoloji sirketlerinden biridir. Diinya genelindeki bireyler, isletmeler ve kurumlar icin nakitsiz 6deme
altyapisini saglarken, guivenli ve hizli islem ¢6zimleri sunar. V hissesi icin Bloomberg'de yer alan analist beklentileri 12 aylik
vadede ortalama 330,13 USD hedef fiyata ve son kapanis fiyatina gére %5,2 getiri potansiyeline isaret ediyor. V icin 38 analist
AL, 8 analist TUT ve 1 analist SAT tavsiyesi veriyor. Teknik olarak, 306 USD ve 296 USD seviyeleri destek seviyesi olarak takip
edilebilir.
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MGM Resorts International (MGM)- Sirket kiresel capta liks oteller, kumarhaneler, restoranlar ve eglence mekanlari isleten
lider bir turizm ve eglence sirketidir. Merkezi Las Vegas, Nevada'da bulunan sirket, MGM Grand, Bellagio ve Mandalay Bay
gibi diinyaca Unli markalara sahiptir. Turizm ve eglence sektoriinde yenilikgi hizmetleriyle glicli bir kiiresel konumda yer alan
MGM, ziyaretcilere essiz deneyimler sunmayi amaclar. MGM hisseleri icin Bloomberg'de yer alan analist beklentilerine 12 aylik
vadede ortalama 50,18 USD hedef fiyata ve %35,8 getiri potansiyeline isaret ediyor. Hisse icin 18 analist AL, 6 analist TUT
tavsiyesi veriyor. Teknik agidan, 39 USD seviyesi direng, 35 USD destek seviyesi olarak takip edilebilir.
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S&P 500°de en Ucuz ve en Pahal Sirketler — kaynak: Bloomberg

Bloomberg'de paylasilan analist beklentilerine gore, potansiyel getiri oranlarina gére en ucuz gorulen 15 sirketi ve yine
potansiyellerine gore en pahali gorilen 15 sirketi asagidaki tablolarda paylasiyoruz. Buradaki sirketler, belli bir piyasa degeri
Uzerindeki sirketler arasindan filtrelenmistir. Veriler, Tacirler Yatinnm beklentilerini degil, Bloomberg'de paylasilan ortalama
analist hedef fiyatlarini ve potansiyellerini yansitmaktadir.

S&P 500 Endeksinde En Ucuz Gériilen Sirketler S&P 500 Endeksinde En Pahali Goriilen Sirketler
Son Hedef Potansiyel Son Hedef Potansiyel
Sirket Kodu Sirket Adi Fiyat () Fiyat(S)* Getiri (%) # SirketKodu Sirket Adi Fiyat ($) Fiyat ($)* Getiri (%)
1 MRNA Moderna Inc 42,86 74,00 72,7%| 1 TSLA Tesla Inc 424,77 271,28 -36,1%
2 BlIB Biogen Inc 157,46 243,60 54,7%| 2 LUMN Lumen Technologies Inc 6,49 5,42 -16,5%
3 CE Celanese Corp 68,04 102,14 50,1%| 3 GRMN Garmin Ltd 220,77 191,86 -13,1%
4 DVN Devon Energy Corp 34,76 50,75 46,0%| 4 NFLX Netflix Inc 936,56 830,23 -11,4%
5 MU Micron Technology Inc 102,06 147,08 441%| 5 BEN Franklin Resources Inc 22,39 19,87 -11,3%
6 AES AES Corp/The 13,59 19,23 41,5%| 6 PAYC Paycom Software Inc 240,25 213,47 -11,1%
7  APA APA Corp 22,38 31,67 415%| 7 SEDG SolarEdge Technologies Inc 14,41 12,82 -11,0%
8 AMD Advanced Micro Devices Inc 130,15 184,07 41,4%] 8 SNA Snap-on Inc 355,83 324,63 -8,8%
9 CNC Centene Corp 56,90 79,79 40,2%| 9 NOW ServiceNow Inc 1147,18 1049,95 -8,5%
10 SLB Schlumberger NV 41,56 56,98 37.1%|10 TROW T Rowe Price Group Inc 121,71 112,27 -7,8%
11 MCHP Microchip Technology Inc 61,52 84,30 37,0%|11 HLT Hilton Worldwide Holdings Inc 256,95 239,73 -6,7%
12 REGN Regeneron Pharmaceuticals Inc 773,00 1056,78 36,7%|12 I1BM International Business Machine 230,12 215,09 -6,5%
13 MGM MGM Resorts International 36,94 50,18 35,8%|13 MAR Marriott International Inc/MD 291,73 272,69 -6,5%
14 Cl Cigna Corp 294,03 397,71 35,3%|14 RIF Raymond James Financial Inc 161,51 151,81 -6,0%
15 MPWR Monolithic Power Systems Inc 623,82 837,46 34,2%|15 GWW WW Grainger Inc 1155,50 1087,50 -5,9%
Kaynak : Bloomberg
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Bilanco, Temettii ve Ekonomik Veri Takvimi

Bilanco Takvimi

Bilanco Takvimi

Sirket Kodu Sirket Adi Bilango Tarihi Saat Dénem Tahmimi HBK Son Fiyat Hedef Fiyat  Getiri Potansiyeli (%)
CIEN US Equity CIENA CORP 12/12/2024 Bef-mkt Q4 0,66 73,2 68,0 7%
AVGO US Equity BROADCOM INC 12/12/2024 Aft-mkt Q4 1,39 183,2 201,0 10%
RH US Equity RH 12/12/2024 Aft-mkt Qa3 2,64 399,0 320,0 -20%
COST US Equity COSTCO WHOLESALE CORP 12/12/2024 Aft-mkt Qi 3,81 994,7 1000,0 1%

Kaynak: Bloomberg

Temetti Takvimi
ABD

Sirket Kodu Sirket Adi Odeme Tarihi Temettii Odemesi (USD) Son Fiyat Son Dagitilan Temmetiiye Gore Verimi (%)
MPW US Equity MEDICAL PROPERTIES TRUST INC 12/12/2024 0,08 4,11 1,9%

Kaynak: Bloomberg

Ekonomik Veri Takvimi

Tarih Ulke/Bodlge Saat(TSi)  Periyot Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
09-Ara ABD 18:00 Kasim Conference Board istihdam Trend Endeksi 107,7

10-Ara ABD 16:30 3. Ceyrek Tarim Disi Uretkenlik 2,20%
10-Ara ABD 16:30 3. Ceyrek Birim Emek Maliyetleri 1,90%
10-Ara ABD 20:00 WASDE Raporu

10-Ara ABD 21:00 3 Yillik Tahvil ihalesi 4,15%
11-Ara ABD 16:30 Kasim Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi (Aylik) 0,30%
11-Ara ABD 16:30 Kasim Gekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (Yillik) 3,30%
11-Ara ABD 16:30 Kasim Tlketici Fiyat Endeksi (Aylik) 0,20%
11-Ara ABD 16:30 Kasim Tiketici Fiyat Endeksi (Yillik) 2,60%
12-Ara EUR 16:15 Aralik Mevduat Hesap Orani 3,25%
12-Ara EUR 16:15 Aralik Faiz Orani Karari 3,40%
12-Ara ABD 16:30 Kasim UFE 0,2%

13-Ara EUR 16:30 Ekim Sanayi Uretimi (Aylk) -2,0%

Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
02123554646

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Udurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0322)457 77 55
Akatlar Irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok Mo: 16 D: & (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 35546 46
Ankara Remzi Oguz Ank Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 43518 36

Ankara - Cukurambar Irtibat Biirosu Kizihrmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 Sagutozi Cankaya (0312)90987 70

Antalya Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0242) 248 45 20

Bakirkdy Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 57052 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatlirk Bulvan, Arbor-Abdullah Unal Cabuk I§ Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kapi No:3 Daire:33 Nilufer-BURSA (0224) 22564 10

Cankaya Irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmari No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urhan I§ Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D 4 Kadikdy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1D:5 (0 342) 23235 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 81514 55-0533 858915 51
izmir Kultar Mahallesi, Cumhuriyet Bulvan No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir (0232) 445 01 61

Izmir Karsiyaka Sube Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvan No:42 Di11 (0232) 24119 24

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvarl Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Harriyet Cad. Kaya Ighanl No: 39/5 Izmit (0262) 3231133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayl Apt. No: 8 Kat: 2 zmit (0 262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak Mo:16/A Karadeniz Eredli — Zonguldak (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: & Kartal (0216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldkti Sok. Gurctoglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Given Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0252) 3210800

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0212) 355 46 46

Mersin Inéni Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat2 No:10-11 Yenigehir Mersin (0324) 2381189

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandiral I§ Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatinm
danismanligr kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi
zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri
beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi amac, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde
piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu
raporda bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir
ve netice itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis
performans verileri gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilar bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S. tarafindan glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S.
s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya
dogru olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul
Degerler AS.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gdsterilemez, ticari amacgla
kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitlin zarar ve ziyani talep etme
hakkini sakl tutar.
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