Global Piyasalar Biilteni

11 Mart 2025

Wall Street Acilmadan

Trump'in vergi politikalarina iliskin belirsizlikler kiiresel ticaret lizerinde giderek
artan bir risk unsuru olustururken, blyime beklentilerini de baskilamaya
devam ediyor. Bu gelismeler dogal olarak piyasalarda tedirginlige neden
oluyor. Bir siredir piyasalarda etkili olan kirilganligin azalmasi ve glvenin
yeniden tesis edilmesi icin, giimrik vergileri konusundaki belirsizligin ortadan
kalkmasi, enflasyonist baskinin hafiflemesi ve ekonomik verilerin daha direncli
bir gériinim sunmasi énemli. Bu baglamda, yarin aciklanacak olan ABD TUFE
verisi piyasalarin risk istahi agisindan &nemli olacak. Din Amerikan hisse
senetleri, Eylll 2022'den bu yana en kotl seansi yasadi. Nasdag, S&P 500 ve
Dow Jones endeksleri sirasiyla %4,0, %2,7 ve %2,1 deger kaybederken, Tesla
%15,5 distd.

Ote yandan, Almanya’dan gelen haber akisi takip ediliyor. Almanya’da Yesiller
Partisi, Merz'in savunma ve altyapi harcamalarini artirmak icin planladig
anayasal degisikliklere karsi ciktigini agiklarken, haberin ardindan Almanya 10
yillik tahvil faizi ve EURUSD paritesinde kismi bir disls yasandi. Almanya
Federal Meclisi, anayasa degisikliklerini goriismek (zere persembe gini ilk
toplantisini yapacak. Gortsmelerin ardindan 6neriler ilgili komitelere sevk
edilecek ve 18 Mart'ta mecliste oylanacak. Ancak, 25 Mart'ta yeni
parlamentonun olusmasiyla birlikte Merz'in fon paketi taslaginin asir sag ve
radikal sol milletvekilleri tarafindan engellenme riski giindemde. Bu nedenle,
Almanya’da yapilacak goriismeler ve oylamalar, euronun seyri agisindan kritik
olacak. Onden fiyatlanan fon paketinin beklentileri karsilamamasi, eurodaki
kazanimlarin geri verilmesine yol acabilir.

Bugiin global borsalarda risk istahi karisik. ABD vadelileri pozitif seyir
izlerken, Avrupa borsalari karisik Asya'da ise Japonya ve Gliney Kore borsalari
negatif, diger bdlge borsalar pozitif kapanislar gerceklestirdi Altinin ons
fiyati 2 bin 910 dolar seviyesinden islem gorirken, Brent tipi ham petrol 70
dolar seviyesinin hemen altinda bulunuyor. Ogle saatleri itibariyla Bitcoin 82
bin dolar, Ethereum ise bin 900 dolar seviyelerinde islem goériyor. Bugin yurt
disinda TSI 17:00'de ABD ocak ay1 JOLTS acik is sayisi verisi aciklanacak.
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17.468 -4,0%
5.615 -2,7%
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8.588 -0,2%
36.793 -0,6%
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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One Cikan Sirket Haberleri

ABD'li hava yolu sirketi Delta Air Lines, yurt icinde zayiflayan talep nedeniyle birinci ceyrege iliskin kar ve gelir artisi
tahminlerinde duslse gitti. Sirket tarafindan ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonuna (SEC) yapilan bildirime gore, sirket,
bu yilin ilk ¢eyreginde gelir artisinin yillik %3 ile %4 arasinda olacagini 6ngordi. Daha 6nce yapilan tahminlerde s6z konusu
oranin %7 ila %9 arasinda olmasi dngortlmusti. Sirket ayni déneme iliskin hisse basina kar beklentisini de 70 sent ila 1 dolar
araligindan 30 sent ila 50 sent araligina cekti.

Bloomberg News'in konuya yakin kaynaklara dayandirdigi haberine gére, Apple bu yilin sonlarina dogru piyasaya stirecegi son
12 yilin en buylk ve kapsaml yazilim glncellemesine hazirlaniyor. S6z konusu giincelleme, iPhone, iPad ve Mac'in isletim
sistemlerinin goérinimiini ve araylzind degistirecek.

Oracle CEO'su Safra Catz, 2026 ve 2027 mali yillari icin gugli bir buylime 6ngérisu acikladi ve ileri yapay zeka bilgisayar
talebinin hizla artmaya devam ettigini belirtti. Sirket 2026 mali yili gelirlerinin %15, 2027 mali yili gelirlerinin ise %20 oraninda
biytmesini bekliyor. Her iki tahmin de analistlerin beklentilerini asiyor.

ABD Baskani Donald Trump, elektrikli otomobil ureticisinin CEO’su Elon Musk'a destegini gdstermek igin, son zamanlarda
yasanan “Tesla Takedown” protestolari ve sirketin hisse senedi fiyatindaki diistsiin ortasinda yeni bir Tesla otomobil satin
alacagini soyledi.

Cinli elektrikli arag ureticisi Xpeng, insansi robotlar icin 100 milyar yuan'a (13,80 milyar $) kadar c¢ikabilecek yatirimlar
distindiguni acikladi.

Japon otomobil Ureticisi Nissan Motor'un CEO'su Makoto Uchida, sirketin koti mali sonuclar bildirmesinin ardindan istifa
ettigini aciklad.

Giincel Raporu yayimlanan ve AL Tavsiyesi verilen
S&P 500 Sirketleri — Kkaynak: Bloomberg

Guncel degerleme / analiz raporlari yayimlanan ve bu raporlarda Alim &nerileri ile dikkat ¢eken S&P 500 sirketlerini asagida
gorebilirsiniz.  Tablodaki veriler, Tacirler Yatinm beklentilerini degil, Bloomberg'de paylasilan glincel analist beklentilerini
yansitmaktadir.

X Piyasa Degeri Son Ortalama Analist X Potansiyel

S (mIn$) Fiyat (S) Hedefleri ($) GRS 1 LS Getiri (%)

CZR US Caesars Entertainment Inc 5,779.5 27.26 49.22 19 80.6%
NCLH US Norwegian Cruise Line Holdings 8,244.6 18.74 30.02 22 10 60.2%
RCL US Royal Caribbean Cruises Ltd 55,771.6 207.23 286.50 26 17 38.3%
AVGO US Broadcom Inc 867,271.0 184.45 252.33 48 55 36.8%
COO Us Cooper Cos Inc/The 15,976.5 79.89 107.69 19 31 34.8%
BA US Boeing Co/The 111,469.2 148.15 198.04 33 33.7%
CRWD US Crowdstrike Holdings Inc 76,558.2 308.86 410.09 55 3,719 32.8%
AITUS Applied Industrial Technologie 8,740.4 227.75 298.57 8 23 31.1%
ETN US Eaton Corp PLC 108,823.1 277.61 361.06 29 27 30.1%
UNH US UnitedHealth Group Inc 439,263.2 480.22 621.59 30 14 29.4%
OXY US Occidental Petroleum Corp 44,447 .4 47.36 60.04 30 18 26.8%
SCHW US Charles Schwab Corp/The 132,824.2 71.24 90.26 27 14 26.7%
BSX US Boston Scientific Corp 138,915.0 94.13 118.40 34 47 25.8%
2S US Zscaler Inc 30,123.4 194.69 239.21 45 22.9%
INTU US Intuit Inc 162,084.5 579.78 711.57 33 51 22.7%

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnm Arastirma

Yurt Disi Piyasalar Bulteni
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Yurt Disi Piyasalar Secilmis Grafikler

S&P 500 (SPX) — S&P 500 endeksi, haftanin son islem gunini %2,7 artarak 5.614,56 puanda yukselisle tamamladiABD
borsalari, Baskan Donald Trump'in ekonomik endiseleri kiigimsemesine ragmen, énemli distsler yasadi. Trump'in Kanada,
Meksika ve Cin'e uyguladigi yeni %25'lik tarifeler, enflasyonist baskilar artirarak ekonomik biylimeyi yavaslatma riski tasimakta
ve bu durum piyasalarda resesyon korkularini tetiklemektedir. Bloomberg'de paylasilan 12 aylik ortalama S&P 500 endeks
hedefi 6.866 puan ile dolar bazinda %22,3 yikselis potansiyeline isaret ediyor. Teknik agidan yakin vadede 5.775 USD direng
seviyesi, 5.450 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

SPY Index 54) Suggested Charts » 94 Actions ~ 97) Edit ~ Bar Chart

03,/11/2024[s08 03 /11/2025[=MLast Px  W§Local CCY |[ElNvRL IR 4 Key Events
I 30 1M 6M YD 1¥ S5Y Max Dailyv i~ {f ~ Table + Related Data - « # Edit Chart &%

o Track < Annotate News Zoom
=M Last Price 5614.56

High on 02/19/25 6147.43 o
= Average 5619.87 b f} ' +J Iﬂ*l ;ﬂ"{r“ P'L
Low on 04/19/24 4953.56 i "- HH
SMAVG (50) on Close 5975.12 At
M SMAVG (100) on Close 5952.66 O N
B SMAVG (200) on Close 5734.63 . T

ﬂJ c dLJ"q.H' |
J""‘*f'* "‘Mr"‘( L[_ “ﬂ 7 LHH

r

P,
I._rr * T}lﬁrﬁ_ r;ur L{

L‘I—'lﬂr 1Uf

Pfizer Inc. (PFE) — PFE, ABD merkezli kiresel bir ilag ve biyoteknoloji sirketidir. Asilar, onkoloji, nadir hastaliklar ve kronik
hastaliklara yonelik tedaviler gelistiren sirket, COVID-19 asisiyla genis ¢apta taninmistir. Glcli Ar-Ge yatirmlari ve yenilikgi ilag
portfoyiyle saglik sektdrinin liderleri arasinda yer almaktadir. Hisse icin Bloomberg'de yer alan analist beklentileri 12 aylik
vadede ortalama 31,09 USD hedef fiyata ve son kapanis fiyatina gore dolar bazinda %16,7 getiri potansiyeline isaret ediyor.
S&P 500 endekisinin altinda bir getiri potansiyeline sahip olsa da, éniimizdeki donemde hedef fiyatin yapilacak revizyonlarla
artacagini dngorlyoruz. Hisse igin 13 analist AL, 12 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik agidan yakin vadede, 27,5 USD direng
seviyesi, 25,5 USD destek seviyesi olarak izlenebilir.
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Tractor Supply Company (TSCO) — TSCO, ABD merkezli bir perakende zinciri olup, kirsal yasam, tarim, hayvancilik ve ev
bakimina yonelik Griinler satmaktadir. Kiigtk ciftlik sahipleri, ciftciler ve acik hava meraklilarina hitap eden sirket, genis magaza
agi ve e-ticaret platformuna da sahiptir. Hisse icin Bloomberg'de yer alan analist beklentileri 12 aylik vadede ortalama 58,33
USD hedef fiyata ve son kapanis fiyatina gére %2 getiri potansiyeline isaret ediyor. S&P 500 endekisinin altinda bir getiri
potansiyeline sahip olsa da, énimuizdeki donemde hedef fiyatin yapilacak revizyonlarla artacagini 6ngoériyoruz. Hisse icin 16
analist AL, 15 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik agidan yakin vadede 61 USD direng, 53,5 USD ise destek seviyesi olarak takip
edilebilir.
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S&P 500'de en Ucuz ve en Pahal Sirketler — Kkaynak: Bloomberg

Bloomberg'de paylasilan analist beklentilerine gdre, potansiyel getiri oranlarina gére en ucuz gorilen 15 sirketi ve yine
potansiyellerine gore en pahali gorilen 15 sirketi asagidaki tablolarda paylasiyoruz. Buradaki sirketler, belli bir piyasa degeri
Uzerindeki sirketler arasindan filtrelenmistir. Veriler, Tacirler Yatirrm beklentilerini degil, Bloomberg'de paylasilan ortalama
analist hedef fiyatlarini ve potansiyellerini yansitmaktadir.

S&P 500 Endeksinde En Ucuz Goriilen Sirketler S&P 500 Endeksinde En Pahali Goriilen Sirketler
Son Hedef Potansiyel Son Hedef Potansiyel
Sirket Kodu Sirket Adi Fiyat (5) Fiyat($)* Getiri (%) # SirketKodu Sirket Adi Fiyat ($) Fiyat($)* Getiri (%)
1 UAL United Airlines Holdings Inc 77.62 129.23 66.5%| 1 HSY Hershey Co/The 186.36 160.46 -13.9%
2 TSLA Tesla Inc 222.15 362.43 63.1%| 2 PAYX Paychex Inc 154.52 140.63 -9.0%
3 NVDA NVIDIA Corp 106.98 172.80 61.5%| 3 AWK American Water Works Co Inc 149.31 136.85 -8.3%
4 CCL Carnival Corp 19.08 30.61 60.4%| 4 ED Consolidated Edison Inc 106.66 99.93 -6.3%
5 ALGN Align Technology Inc 163.39 262.07 60.4%| 5 MO Altria Group Inc 58.99 55.69 -5.6%
6 CEG Constellation Energy Corp 202.21 323.03 59.7%| 6 BMY Bristol-Myers Squibb Co 63.11 59.61 -5.5%
7 WDC Western Digital Corp 40.54 64.38 58.8%| 7 WEC WEC Energy Group Inc 108.98 103.09 -5.4%
8 ILMN llumina Inc 85.97 136.04 58.2%| 8 FAST Fastenal Co 79.80 75.79 -5.0%
9 DAL Delta Air Lines Inc 50.33 78.76 56.5%( 9 CHD Church & Dwight Co Inc 113.20 108.25 -4.4%
10 ANET Arista Networks Inc 77.56 121.21 56.3%|10 EXPD Expeditors International of Wa 122.15 117.37 -3.9%
11 MGM MGM Resorts International 31.89 49.25 54.4%(11 SO Southern Co/The 92.96 89.50 -3.7%
12 APA APA Corp 19.02 28.62 50.5%| 12 GILD Gilead Sciences Inc 117.21 113.43 -3.2%
13 AMD Advanced Micro Devices Inc 96.63 145.37 50.4%|13 EBAY eBay Inc 68.19 66.10 -3.1%
14 MRNA Moderna Inc 35.96 53.91 49.9%|14 AEP American Electric Power Co Inc 107.32 104.25 -2.9%
15 FANG Diamondback Energy Inc 140.58 210.23 49.5%|15 KMB Kimberly-Clark Corp 147.40 143.20 -2.8%
Kaynak : Bloomberg
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Bilanco, Temetti ve Ekonomik Veri Takvimi

Temettii Takvimi

ABD
Sirket Kodu Sirket Adi Odeme Tarihi Temettii Odemesi (USD) Son Fiyat Son Dagitilan Temmetiiye Gore Verimi (%)
FIS US Equity FIDELITY NATIONAL INFO SERV 11.03.2025 0.40 71.27 0.6%
LPLA US Equity LPL FINANCIAL HOLDINGS INC 11.03.2025 0.30 311.07 0.1%
OMC US Equity OMNICOM GROUP 11.03.2025 0.70 85.51 0.8%
SE|l US Equity SOLARIS ENERGY INFRASTRUCTUR 11.03.2025 0.12 21.38 0.6%
BWXT US Equity BWX TECHNOLOGIES INC 11.03.2025 0.25 96.59 0.3%
CHRD US Equity CHORD ENERGY CORP 11.03.2025 1.30 104.04 1.2%
BLMN US Equity BLOOMIN' BRANDS INC 11.03.2025 0.15 9.35 1.6%
JWN US Equity NORDSTROM INC 11.03.2025 0.19 24.42 0.8%
EXE US Equity EXPAND ENERGY CORP 11.03.2025 0.58 99.09 0.6%

Ekonomik Veri Takvimi

Tarih Ulke/Bolge Saat(TSi) Periyot Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
10-Mar AB 12:30 Mart Sentix Yatirima Glveni -10 -12.7
11-Mar ABD 17:00 Ocak JOLTS Acik is Sayisi (bin kisi) 7600
12-Mar AB 16:15 Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde'in Konusmasi
12-Mar ABD 15:30 Subat Ayhk TUFE (%) 0.3 0.5
12-Mar ABD 15:30 Subat Yillik TUFE (%) 2.9 3
13-Mar AB 13:00 Ocak Aylik Sanayi Uretimi (%) 1 -1.1
13-Mar ABD 15:30 Subat Aylik UFE (%) 0.2 0.4
13-Mar ABD 15:30 Subat Yillik UFE (%) 35
13-Mar ABD 15:30 Haftalik issizlik Maasi Basvurular (bin kisi) 221
14-Mar ABD 17:00 Mart(Oncii) Michigan Tlketici Gliven Endeksi 64 64.7
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Yatirnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt.Kat:1 D: 4 (0 322) 457 77 55

Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktag (0 212) 355 46 46

Alsancak Sehit Nevres Bulvar Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklhidere Cankaya (0312) 43518 36

Antalya Sirinyali Mah. ismet Goksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkdy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvar, Arbor-Abdullah Unal Gabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, D15 kapi No:3 Daire:33 Niliifer-BURSA (0 224) 225 64 10

Cankaya Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0 212) 355 46 46
Cukurambar Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 Ségiitézii Cankaya (0 312) 909 87 70

Denizli Urhan is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukqu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. $ehit Necati Glirkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Gime - KKTC (0 392) 815 14 55-0533 88915 51
izmir Kiltir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvar No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak - izmir (0 232) 445 01 61

izmit Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0 262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. |. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak (0 372) 316 40 50
Karsiyaka Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvan No:42 D:11 (0232) 24119 24

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Baldokti Sok. Giirciioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0324) 23811 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali ig Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri
gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimd veya bir kismi Tacirler Yatirnm Menkul Degerler
AS.nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lgclincl kisilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.

Yurt Disi Piyasalar Bulteni
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