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Wall Street Acilmadan

ABD endeksleri persembe glnuni de kayipla kapatti. S&P 500 %0,5 ve
Nasdaq 100 %0,43 gerilerken, gl¢li gelen biyime verileri ve tahvil
faizlerindeki ylkselis dolar endeksini glglendirirken hisse senetleri
Uzerinde baski yaratti. Teknoloji tarafinda yapay zeka rallisinin
surdurulebilirligine  yonelik  soru isaretleri ©6ne c¢ikiyor. Oracle
analistlerin temkinli yorumlariyla %t Uzerinde, Tesla ise Avrupa
satislarindaki zayiflik nedeniyle %4'Un Uzerinde dulsls kaydetti. Buna
karsilik Intel, Apple ile potansiyel yatinm haberleriyle %9'a yakin
yukselirken, IBM de kuantum bilisim tabanli finansal modelleme
gelismeleriyle %5'in (izerinde prim yapti. Ote yandan Trump'in 1
Ekim'den itibaren patentli ilaglara %100 gumrik vergisi getirecegini
aciklamasi kuresel ilag hisselerinde satis baskisi yaratti.

ABD'de Fed Yénetim Kurulu Uyesi Lisa Cook'un gérevden alinmasina
iliskin dava glindemin Ust siralarinda yer aliyor. Trump y6netiminin bu

adimina karsi c¢ikan, aralarinda eski Fed bagkanlar Greenspan,
Bernanke ve Yellen'in de bulundugu o6nemli isimler, Yiksek
Mahkeme'ye sunduklari dilekcede Cook'un gorevden

uzaklastinlmasinin Fed'in  bagimsizhgina zarar verecegini ve para
politikasinin  guavenilirligini  tehlikeye atacagini vurguladi. Politika
yapicilar arasindaki goérls ayriliklari yatirrmcilarin - PCE  enflasyon
verisine odaklanmasina neden oluyor.

Ogle saatlerinde ABD vadelileri yatay ve Avrupa borsalar pozitif
seyrediyor. Asya borsalarinda da negatif bir goérinim takip ettik.
Ozetle kiiresel risk istahi karisik seyrediyor. Emtia tarafinda brent
tipi ham petrol 68,6 $/varil civarinda seyrederken, altinin ons fiyati
3.750 $ esiginde. Bitcoin 108.700 $, Ethereum ise 3.890 $ civarinda
islem goruyor.

Glnin yurt disi ajandasinda, ABD'de dnemli bir veri takvimi var. TSI
15:30'da agustos ayi kisisel tiiketim harcamalar (PCE) ve TSI 17:00'da
Michigan Tuiketici Gulven Endeksi verilerini takip ediyor olacagiz.
Beklentiler aylik PCE'de artisin %0,3, cekirdek PCE'deki aylik artigin
%0,2 olmasi yoniinde.
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e App Store

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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One Cikan Sirket Haberleri

ExxonMobil, Londra’daki Ticaret Ekibini ikiye Katladi. ExxonMobil, son iki yilda ingiltere’deki trader, analist ve
destek personeli sayisini 300’e cikararak kiiresel enerji ticaretinden daha fazla pay almayi hedefliyor. Sirket, LNG ve
dogal gaz ticaretine agirlik vererek Shell ve BP gibi Avrupali rakipleri yakalamak istiyor. McKinsey'e gore LNG,
énumuzdeki donemde petroll geride birakarak emtia ticaretinde en buyik kar kaynagi haline gelebilir.

Trump Yonetimi, TikTok'un ABD’de Faaliyetine Onay Verdi. Baskan Donald Trump, TikTok'un ABD
operasyonlarinin yaklasik 14 milyar $ degerlemeyle cogunlukla Amerikali yatirimcilara devredilmesini 6ngéren
anlasmayi onayladi. Oracle’in guvenlik saglayicisi olacagi yapida ByteDance'in payr %20'nin altina inecek; analistler
ise bu degerlemenin sirketin gercek degerinin oldukga altinda oldugunu belirtiyor.

TeraWulf, Google Destegiyle 3 Milyar $ Fon Ariyor. Bitcoin madencisi TeraWulf, veri merkezi yatirimlarini
buyutmek icin yaklasik 3 milyar $ bor¢lanma planhyor. Sirket, bu fonlamayi yiiksek getirili tahvil veya leveraged loan
piyasasinda saglamayi hedeflerken, Morgan Stanley sireci yonetecek. Google'un verdigi 1,4 milyar $'lik ek garanti
ile toplam destek paketi 3,2 milyar $'a ulasti.

Amazon, FTC ile 2,5 Milyar $'lik Uzlasmaya Vardi. ABD Federal Ticaret Komisyonu, Amazon'un milyonlarca
musteriyi izinsiz Prime Uyeligine kaydettigi ve iptal slrecini zorlastirdii gerekgesiyle sirkete yaptinm uygulad.
Amazon, 1 milyar $ ceza ve 1,5 milyar $ musteri iadesi 6demeyi kabul etti.

Tiirk Hava Yollar, Boeing'den 75 Ucak Siparisi Verdi. THY, Boeing’'den 50'si kesin, 25'i opsiyon olmak uzere
toplam 75 adet B787-9 ve B787-10 model ugak alimi i¢in anlagmaya vardi. Ayrica 737-8/10 MAX modelleri igin 100
kesin ve 50 opsiyon olmak Uzere toplam 150 ugaklik ek siparisin cercevesi belirlendi. Bu siparislerin motor Ureticisi
CFM International ile gorismeler tamamlandiginda resmilesecegdi belirtildi.

Giincel Raporu yayimlanan ve AL Tavsiyesi verilen
S&P 500 Sirketleri — Kkaynak: Bloomberg

Glncel degerleme / analiz raporlari yayimlanan ve bu raporlarda Alim 6nerileri ile dikkat ceken S&P 500 sirketlerini asagida
gorebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatirnm beklentilerini degil, Bloomberg'de paylasilan gincel analist beklentilerini
yansitmaktadir.

sirket Adi Piyasa Degeri ‘ Son Ortalama An?Iist Analist Sayisi Potarn_r:iyel

(mIn$) Fiyat ($) Hedefleri ($) Getiri (%)

FISUS Fidelity National Information 33,3225 63.79 86.05 25 19 34.9%
AMCR US Amcor PLC 18,397.6 7.97 10.73 12 22 34.6%
DD US DuPont de Nemours Inc 31,215.3 74.55 91.47 19 22 22.7%
ACN US Accenture PLC 145,013.4 232.56 285.32 26 18 22.7%
NVDA US NVIDIA Corp 4,317,867.0 177.69 214.85 79 52 20.9%
TMO US Thermo Fisher Scientific Inc 173,407.0 459.22 548.16 31 25 19.4%
KO US Coca-Cola Co/The 283,956.0 65.98 78.68 32 23 19.2%
MU US Micron Technology Inc 175,512.4 156.83 186.41 48 20 18.9%
DRI US Darden Restaurants Inc 21,805.6 187.02 221.80 34 19 18.6%
PGR US Progressive Corp/The 141,973.8 242.19 279.67 26 33 15.5%
ADSK US Autodesk Inc 68,196.2 320.17 361.46 31 14 12.9%
FDX US FedEx Corp 55,784.6 236.42 264.50 35 57 11.9%
MCK US McKesson Corp 91,611.6 736.52 823.88 18 20 11.9%
OXY US Occidental Petroleum Corp 46,258.8 46.99 52.26 30 16 11.2%
AJG US Arthur J Gallagher & Co 77,709.7 303.08 336.22 21 37 10.9%

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm Arastirma
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Yurt Disi Piyasalar Secilmis Grafikler

S&P 500 (SPX) - S&P 500 endeksi, son islem gliniinii %0,50 azalarak 6.604,72 puanda azalarak tamamladi. ABD’de tahminlerin
Uzerinde gelen blylme verileri, Fed'den faiz indirimi beklentilerini azaltarak Wall Street'te satis baskisi yaratti. Ancak giin
icindeki dip seviyelerden tepki alimlari gézlendi. Bugiin ABD'de saat 15:30'da agiklanacak cekirdek kisisel tiiketim harcamalari
(core PCE) verisi kritik 6nem tasiyor. Verinin beklentilerin Uzerinde gelmesi negatif, beklentilerin altinda kalmasi ise pozitif
fiyatlanacaktir. Bloomberg'de paylasilan 12 aylik ortalama S&P 500 endeks hedefi 7.305 puan ile dolar bazinda %10,6 yiikselis

potansiyeline isaret ediyor. Teknik agidan yakin vadede 6.700 puan direng seviyesi, 6.500 puan ise destek seviyesi olarak takip
edilebilir.
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FedEx Corporation (FDX) - FDX, kiresel 6lcekte ekspres tasimacilik, lojistik ve tedarik zinciri ¢ozimleri sunan bir sirkettir.
Sirket; kara, hava ve deniz yolu tasimaciligi ile paket, kargo ve belge teslimati hizmetlerini kurumsal ve bireysel musterilere
saglamaktadir. Hisse icin Bloomberg'de yer alan analist beklentileri 12 aylik vadede ortalama 264,50 USD hedef fiyata ve son
kapanis fiyatina gore dolar bazinda %11,9 getiri potansiyeline isaret ediyor. S&P 500 endekisinin Uzerinde bir getiri
potansiyeline sahip olsa da, 6nimuzdeki dénemde hedef fiyatin yapilacak revizyonlarla endeks getirisinin Gzerinde kalacagini

ongoruyoruz. Hisse icin 21 analist AL, 11 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik agidan yakin vadede, 244 USD direng seviyesi, 226
USD destek seviyesi olarak izlenebilir.
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Progressive Corporation (PGR) — PGR, kisisel bakim, ev temizlik Urinleri ve saglik alaninda genis bir Grlin portféyline sahip
kiresel bir tiketim mallari sirketidir. Sirket; guzellik, bakim, ev hijyeni, cocuk ve kadin bakimi gibi kategorilerde ¢ok sayida
markayi dlinya ¢apinda pazarlamakta ve dagitmaktadir. Hisse igin Bloomberg'de yer alan analist beklentileri 12 aylk vadede
ortalama 279,67 USD hedef fiyata ve son kapanis fiyatina gére %15,5 getiri potansiyeline isaret ediyor. S&P 500 endekisinin
Uzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da, dnliimiizdeki dénemde hedef fiyatin yapilacak revizyonlarla endeks getirisinin
Uzerinde kalacagini 6ngoriyoruz. Hisse icin 12 analist AL, 13 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik acidan yakin vadede 249 USD
direng, 236 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.
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S&P 500'de en Ucuz ve en Pahal Sirketler — Kkaynak: Bloomberg

Bloomberg'de paylasilan analist beklentilerine gdre, potansiyel getiri oranlarina gére en ucuz gorilen 15 sirketi ve yine
potansiyellerine gore en pahali gorilen 15 sirketi asagidaki tablolarda paylasiyoruz. Buradaki sirketler, belli bir piyasa degeri
Uzerindeki sirketler arasindan filtrelenmistir. Veriler, Tacirler Yatirrm beklentilerini degil, Bloomberg'de paylasilan ortalama
analist hedef fiyatlarini ve potansiyellerini yansitmaktadir.

S&P 500 Endeksinde En Ucuz Goriilen Sirketler S&P 500 Endeksinde En Pahali Goriilen Sirketler
Sirket Son Hedef Potansiyel Sirket Son Hedef Potansiyel
Kodu Sirket Ad1 Fiyat (S) Fiyat (S)* Getiri (%) # Kodu Sirket Adi Fiyat($) Fiyat ($)* Getiri (%)

1 MRNA Modema Inc 24.61 42.67 73.4%| 1 SEDG SolarEdge Technologies Inc 37.90 23.71 -37.4%
2 KMX CarMax Inc 45.60 68.67 50.6%| 2 INTC Intel Corp 33.99 25.87 -23.9%
3 DXCM Dexcom Inc 68.30 101.27 48.3%| 3 WBD Warner Bros Discovery Inc 19.78 15.46 -21.9%
4 FMC FMC Corp 33.15 48.74 47.0%| 4 TSLA Tesla Inc 423.39 330.95 -21.8%
5 CMG Chipotle Mexican Grill Inc 39.33 57.69 46.7%| 5 GRMN Garmin Ltd 236.70 195.83 -17.3%
& CHTR Charter Communications Inc 270.57 395.75 46.3%| 6 LUMN Lumen Technologies Inc 5.95 4.98 -16.4%
7 ALGN Align Technology Inc 124.88 182.29 46.0%| 7 STX Seagate Technology Holdings F  219.85 189.96 -13.6%
g8 EPAM EPAM Systems Inc 149.99 212.00 41.3%| 8 AAP Advance Auto Parts Inc 59.83 53.15 -11.2%
9 CTRA Coterra Energy Inc 23.70 33.23 40.2%| 9 LRCX Lam Research Corp 128.13 115.75 -9.7%
10 MGM MGM Resorts International 34.48 47.53 37.8%| 10 TER Teradyne Inc 132.87 120.06 -9.6%
11 CRM Salesforce Inc 240.95 330.81 37.3%|11 KLAC KLA Corp 1059.10 958.16 -9.5%
12 IFF International Flavors & Fragra 60.30 82.78 37.3%|12 CHRW CH Robinson Worldwide Inc 133.84 121.73 -9.0%
13 ZTS Zoetis Inc 141.13 192.82 36.6%| 13 SWKS Skyworks Solutions Inc 79.36 72.39 -8.8%
14 KDP Keurig Dr Pepper Inc 25.75 35.17 36.6%|14 WDC Western Digital Corp 107.21 98.08 -8.5%
15 SLB Schlumberger NV 34.59 47.00 35.9%| 15 DFS Discover Financial Services 200.05 184.00 -8.0%
Kaynak : Bloomberg
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Bilanco, Temettii ve Ekonomik Veri Takvimi

Temettii Takvimi

ABD
Sirket Kodu Sirket Adi Odeme Tarihi Temettii Odemesi (USD) Son Fiyat Son Dagrtilan Temmetiiye Gore Verimi (%)
FLS US Equity FLOWSERVE CORP 26.09.2025 0.21 53.66 0.4%
HUM US Equity HUMANA INC 26.09.2025 0.89 254.43 0.3%
DHR US Equity DANAHER CORP 26.09.2025 0.32 181.46 0.2%
KDP US Equity KEURIG DR PEPPER INC 26.09.2025 0.23 25.75 0.9%
RL US Equity RALPH LAUREN CORP 26.09.2025 0.91 302.89 0.3%
FERG US Equity FERGUSON ENTERPRISES INC 26.09.2025 0.83 225.37 0.4%

Ekonomik Veri Takvimi

Tarih Ulke/Bélge Saat(TSI)  Periyot Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
23-Eyl ABD 16:45 Eylal Uretim PMI 51.8 53.0
23-Eyl ABD 16:45 Eylal Hizmet PMI 538 54.5
23-Eyl ABD 19:35 Fed Baskani Powell'in Konusmasi
24-Eyl ABD 17:00 Agustos Yeni Konut Satislar (bin) 651 652
24-Eyl ABD 17:30 Ham Petrol Stoklar (milyon) -9285
25-Eyl ABD 15:30 2. Ceyrek Gayri Safi Yurtici Hasila (%) 33 3.3
25-Eyl ABD 15:30 issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari (bin) 235 231
25-Eyl ABD 17:00 Agustos ikinci El Konut Satislari (milyon) 3.96 4.01
26-Eyl ABD 15:30 Agustos Gekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Endeksi (Aylik) (%) 0.2 03
26-Eyl ABD 15:30 Agustos Gekirdek Kisisel Ttketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) (%) 29
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Arastirma ve Icerik Yonetimi

Serhan Yenigiin
Madur
serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oguzhan Kaymak
Tam hisse kapsami ve igerik yonetimi
oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ozgiir Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, tekstil &
hazir giyim/perakende, teknoloji/perakende
ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Anil Deniz Altiay

iletisim, saglik, madencilik, kagit ve
ambalaj
deniz.altiay@tacirler.com.tr

Ekin Cinar
Ekonomist
ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coskuntuna
Gida-icecek, perakende, cimento,
GYOQ, demir-celik
berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat
Dayanikli tuketim, beyaz esya
berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Omer Tarman
Veritabani sorumlusu
omer.tarman@tacirler.com.tr
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55

Akatlar irtibat Biirosu Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi Levent N199 ic Kapi N16 Sisli - istanbul (0 212) 35546 46
Alsancak Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 43518 36

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkdy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0 212) 570 52 59

Bodrum Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kap! No:3 Daire:33 Nilifer-BURSA (0 224) 225 64 10

Cankaya Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0 212) 355 46 46
Cukurambar Kizihrmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giitdzii Cankaya (0 312) 909 87 70

Denizli Urhan is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Gime - KKTC (0 392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kiiltiir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvari No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir (0 232) 445 01 61

izmit Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omerada Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak (0 372) 316 40 50
Karsiyaka Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvarn No:42 D:11 (0 232) 24119 24

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Bald&ktil Sok. Glrclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandiral is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri
gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimd veya bir kismi Tacirler Yatirnm Menkul Degerler
AS.nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lgclincl kisilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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