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Wall Street Açılmadan

ABD borsaları dün teknoloji hisselerindeki satışların öncülüğünde geriledi.

Nvidia’nın %2,8, Amazon’un ise %3 değer kaybetmesi Nasdaq’ta baskı

yarattı. Yatırımcıların temkinli duruşunda Fed Başkanı Jerome Powell’ın

açıklamaları belirleyici oldu. Powell, geçtiğimiz haftaki 25 baz puanlık faiz

indiriminin ardından bundan sonraki adımların dikkatli atılacağı mesajını

verirken, enflasyon risklerinin hâlen gündemde olduğuna ve işgücü

piyasasında yavaşlamanın sürdüğüne dikkat çekti. Faiz indirimlerinin hızına

ilişkin net bir takvim sunmayan Powell, piyasalardaki yüksek değerlemelere

de dolaylı şekilde işaret ederek yatırımcıların aşırı iyimserliğini törpüledi.

Şirket cephesinde Micron Technology, güçlü bilanço sonuçları ve ileriye

dönük olumlu gelir tahmini ile öne çıktı ve teknoloji hisselerindeki geri

çekilmeye karşı bir denge unsuru oldu.

Makro tarafta, ABD Başkanı Trump Birleşmiş Milletler Genel Kurulu’ndaki

konuşmasında kendi liderliğinde enflasyonun gerilediğini, enerji

maliyetlerinin düştüğünü ve borsanın rekor seviyelere ulaştığını savunurken,

Biden dönemini “ekonomik felaket” olarak nitelendirdi. Ayrıca göç,

yenilenebilir enerji, Rusya-Ukrayna savaşı ve Almanya’daki ekonomik

sıkıntılar üzerine sert mesajlar verdi. Almanya’da büyük ölçekli şirket

iflaslarının artması ve otomotiv tedarikçisi Kiekert’in iflas başvurusu da

Avrupa ekonomisine ilişkin endişeleri derinleştirdi.

Öğle saatlerinde ABD vadelileri karışık ve Avrupa borsaları negatif

seyrediyor. Asya borsalarında da karışık bir görünüm takip ettik. Özetle

küresel risk iştahı karışık seyrediyor. Emtia tarafında brent tipi ham

petrol 67,6 $/varil civarında seyrederken, altının ons fiyatı 3.765 $ eşiğinde.

Bitcoin 112.950 $, Ethereum ise 4.200 $ civarında işlem görüyor.

Günün yurt dışı ajandası nispeten sakin, veri tarafında ABD’de TSİ 17:00’da

ağustos ayı Yeni Konut Satışları verisini karşılayacağız. TSİ 23:10’da ise FOMC

Üyesi Daly’nin konuşması takip edilecek.

Ekonomik Takvim
▪ 17:00 | ABD | Yeni Konut Satışları (bin) | Bek: 651

▪ 17:30 | ABD | Ham Petrol Stokları (milyon) |
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Öne Çıkan Şirket Haberleri

Alibaba, Nvidia ile Yapay Zekâ İş Birliğini Duyurdu. Alibaba Cloud, Nvidia’nın ‘Physical AI’ yazılım araçlarını bulut 

platformuna entegre edeceğini açıkladı. Bu adım, humanoid robotik ve fiziksel yapay zekâ çözümlerinde geliştirmeleri 

hızlandırmayı amaçlıyor. CEO Eddie Wu’nun 50 milyar $’lık AI yatırım hedefinin ötesine geçileceğini duyurmasının 

ardından gelen haber, Alibaba hisselerini Hong Kong’da son dört yılın zirvesine taşıdı.

Stargate, 500 Milyar $’lık Veri Merkezi Projesini Tanıttı. Microsoft, OpenAI, Oracle ve SoftBank ortaklığındaki Stargate, 

Teksas-Abilene’deki ilk dev veri merkezini basına tanıttı. Nvidia GB200 GPU’larıyla donatılan sekiz binadan biri faaliyete 

geçmiş durumda. Tesis tamamlandığında 900 MW elektrik tüketecek ve su kullanmadan çalışacak şekilde tasarlandı. 

Şirket, önümüzdeki yıllarda ABD’de dört yeni veri merkezi daha kurmayı planlıyor.

Nvidia Yöneticilerinden Yüklü Hisse Satışı. Nvidia Yönetim Kurulu Üyesi Mark A. Stevens, tröstü üzerinden 350 bin 

hisseyi ortalama 176,39 $ fiyattan satarak 61,7 milyon $ gelir elde etti. Bir diğer üye Persis Drell ise 40 bin hisseyi 177,65 $ 

fiyattan satarak yaklaşık 7 milyon $’lık satış gerçekleştirdi. Satışlara rağmen Stevens’ın toplam hisseleri 35 milyon adet 

(6,23 milyar $), Drell’in ise 142 bin adet (25,3 milyon $) seviyesinde kaldı.

Elliott, PepsiCo’da Yeniden Yapılanma Baskısını Artırıyor. Elliott Investment Management, PepsiCo’ya maliyetleri 

azaltma ve düşük büyüyen markalardan çıkma çağrısı yaptı. Hedge fon ayrıca Coca-Cola’nın uyguladığına benzer bir 

şişeleme işinin yeniden franchiselere devredilmesini gündeme getirdi. Ancak bu öneri yatırımcılar arasında daha sınırlı 

destek buluyor. Elliott’un PepsiCo’da 4 milyar $’lık hissesi bulunuyor.

Chevron, Venezuela’daki Üretimin Yarısını İhraç Edebiliyor. ABD Hazine Bakanlığı’nın temmuz ayında getirdiği yeni 

kurallar sonrası Chevron, Venezuela’daki günlük 240 bin varillik üretiminin sadece yarısını ihraç edebiliyor. Şirket, Maduro 

hükümetine nakit ödeme yapması yasaklandığı için vergi ve royalti yükümlülüklerini ham petrol ile ödüyor. Bu durum, 

ABD’ye ulaşan ağır ham petrol miktarını azaltırken, Chevron’un borç tahsilatını da yavaşlatıyor.

Güncel Raporu yayımlanan ve AL Tavsiyesi verilen

S&P 500 Şirketleri – Kaynak: Bloomberg
Güncel değerleme / analiz raporları yayımlanan ve bu raporlarda Alım önerileri ile dikkat çeken S&P 500 şirketlerini aşağıda

görebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist beklentilerini

yansıtmaktadır.
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Yurt Dışı Piyasalar Seçilmiş Grafikler

S&P 500 (SPX) – S&P 500 endeksi, son işlem gününü %0,55 azalarak 6.656,92 puanda yatay tamamladı. Fed Başkanı Powell’ın

“tarife etkisinin geçici olduğu, ancak tedarik zincirlerindeki sıkışıklıkların enflasyon risklerini birkaç çeyrek daha sürdürebileceği”

yönündeki açıklamaları ve hisse senedi değerlemelerinin yüksekliğine yaptığı vurgu dün Wall Street’te satış baskısını artırdı.

ABD’de özellikle teknoloji şirketlerinin yüksek çarpanlarına ilişkin değerlendirmelerin son dönemde daha fazla gündeme

geldiğini görüyoruz; ancak Fed’in faiz indirim sürecine başlamış olması bu durumu makul kılmakta ve ciddi bir kaygı

oluşturmadığını göstermektedir. Bununla birlikte, ABD borsalarında kâr satışlarını tetikleyebilecek herhangi bir gelişmenin

ilerleyen dönemde kısa sürede sert bir geri çekilmeye yol açabileceği unutulmamalıdır. Bloomberg’de paylaşılan 12 aylık

ortalama S&P 500 endeks hedefi 7.292 puan ile dolar bazında %9,5 yükseliş potansiyeline işaret ediyor. Teknik açıdan yakın

vadede 6.700 puan direnç seviyesi, 6.500 puan ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

Intuit Inc. (INTU) – INTU, bireyler ve küçük işletmeler için muhasebe, vergi beyanı ve finansal yönetim yazılımları geliştiren bir

teknoloji şirketidir. Şirketin ürün portföyü QuickBooks, TurboTax ve Credit Karma gibi platformlar aracılığıyla finansal işlemlerin

otomasyonu ve kişisel finans yönetimi hizmetleri sunmaktadır. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık

vadede ortalama 814,75 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre dolar bazında %16,5 getiri potansiyeline işaret ediyor.

S&P 500 endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla

endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 27 analist AL, 5 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın

vadede, 719 USD direnç seviyesi, 676 USD destek seviyesi olarak izlenebilir.
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MetLife, Inc. (MET) – MET, bireylere ve kurumlara hayat sigortası, sağlık sigortası, emeklilik ve çalışan fayda programları gibi

geniş kapsamlı finansal koruma ve tasarruf ürünleri sunan küresel bir sigorta şirketidir. Şirket, özellikle ABD, Asya, Avrupa ve

Latin Amerika’daki operasyonları aracılığıyla uzun vadeli risk yönetimi ve yatırım çözümleri sağlamaktadır. Hisse için

Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 91,56 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre %14

getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde

hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 14 analist AL, 4 analist TUT

tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 82,3 USD direnç, 78 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

S&P 500’de en Ucuz ve en Pahalı Şirketler – Kaynak: Bloomberg

Bloomberg’de paylaşılan analist beklentilerine göre, potansiyel getiri oranlarına göre en ucuz görülen 15 şirketi ve yine

potansiyellerine göre en pahalı görülen 15 şirketi aşağıdaki tablolarda paylaşıyoruz. Buradaki şirketler, belli bir piyasa değeri

üzerindeki şirketler arasından filtrelenmiştir. Veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan ortalama

analist hedef fiyatlarını ve potansiyellerini yansıtmaktadır.
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Bilanço, Temettü ve Ekonomik Veri Takvimi

Temettü Takvimi

Ekonomik Veri Takvimi

Bilanço Takvimi

Bilanço Takvimi
Sirket Kodu Sirket Adı Bilanço Tarihi Saat Dönem Tahmimi HBK Son Fiyat Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli (%)

CTAS US Equity CINTAS CORP 24.09.2025 Bef-mkt Q1 1.18 200.6 227.0 13%
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Tacirler Yatırım 
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Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi
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ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coşkuntuna
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berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Özgür Tosun
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hazır giyim/perakende, teknoloji/perakende

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Ömer Tarman
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Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık, madencilik, kağıt ve 

ambalaj

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya

berk.demirpolat@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları

sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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