Global Piyasalar Biilteni

23 Eyliil 2025

Wall Street Acilmadan

ABD endeksleri diin gini rekor seviyelerden kapattl. S&P 500 %0,44,
Nasdaq %0,70 ve Dow Jones %0,14 yukselerek tarihi zirvelerini yeniledi.
Ylkseliste yari iletken ve yapay zeka hisseleri 6n planda olurken, Nvidia'nin
OpenAl ile yapay zeka altyapisina yonelik 100 milyar dolarlik yatirim plani
piyasada glcli bir katalizor etkisi yaratti. Nvidia hisseleri %4'e yakin primle
tim zamanlarin en yiksek seviyesine ulasirken, TSMC ve Foxconn gibi
tedarikgilerde de alimlar dikkat ¢ekti.

Emtia tarafinda altin fiyati 3.800 $ civarina yaklasarak tim zamanlarin en
ylksek seviyesini gordi. Sene basindan beri %40'In lizerinde gergeklesen bu
ylkselis, Fed'in faiz indirim sirecine ydnelik beklentiler, jeopolitik riskler ve
merkez bankalarinin alimlariyla destekleniyor.

ABD Temsilciler Meclisi heyetinin Pekin'de Cinli yetkililerle gérismesinde
nadir toprak elementleri ve TikTok konusunda belirsizlikler siirerken, Boeing
anlasmasinin son asamaya geldigi ve nukleer silahlanmada diyalogun
artirlmasinin 6nemine dikkat cekildi. Makro cephede yatinmcilarin odag,
Fed Baskani Powell'in konusmasinin yani sira diger Fed Uyelerinin
agiklamalarina ve hafta sonunda aciklanacak PCE enflasyon verisine cevrilmis
durumda.

Ogle saatlerinde ABD vadelileri yatay ve Avrupa borsalar pozitif
seyrediyor. Asya borsalarinda karisik bir gériiniim takip ettik. Ozetle kiiresel
risk istah1 karisik seyrediyor. Emtia tarafinda brent tipi ham petrol 66,5
$/varil civarinda seyrederken, altinin ons fiyati 3.785 $ esiginde. Bitcoin
112.950 $, Ethereum ise 4.200 $ civarinda islem goriyor.

Ginin yurt disi ajandasinda, ABD'de TSI 16:45'de eylil ayi PMI ve TSI
17:00'da Richmond Fed imalat Endeksi verilerini takip ediyor olacagiz. Ayrica,
ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell, Greater Providence
Ticaret Odasi'nda ekonomik gériinim hakkinda TSi 19:35'de konusacak.

Ekonomik Takvim
= 16:45| ABD | Uretim PMI |

* 16:45| ABD | Hizmet PMI |
= 16:50 | ABD | ABD Baskani Trump'in Konusmasi |

= 19:35| ABD | Fed Baskani Powell'in Konusmasi |
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.



23 Eyliil 2025 TACIRLER

YATIRIM

One Cikan Sirket Haberleri

Hamilelikte Tylenol Kullanimi Tartismasi. ABD Saglk Bakanligi (HHS), hamilelikte kullanilan Tylenol
(acetaminophen) ile otizm arasinda baglanti kurarak ilaca uyari etiketi eklenmesini kararlastirdi. Uretici Kenvue
(KVUE) bu iddialarn reddederken, hisse giinii %7,5 dustsle kapatti ancak agiklama sonrasi seans sonrasi islemlerde
%5 uzerinde yukseldi. HHS ayrica folinik asit (leucovorin) ilacinin otizm tedavisinde kullanilabilecegini duyurdu.

Yapay Zeka Biiyiimesi igin GPU Alimi. IREN Limited (IREN), yapay zeka bulut isini biiyiitmek amaciyla 670 milyon
dolarlik Nvidia (NVDA) ve AMD (AMD) GPU alimi yaptigini agiklad. Sirket, teslimatlarin Prince George kampustinde
kademeli gerceklesecegini ve 2026 ilk ¢eyreginde yillik 500 milyon dolarin Uzerinde yapay zeka geliri hedefledigini
belirtti.

Facebook Dating’de Yeni Ozellikler. Meta Platforms (META), Facebook Dating servisine yapay zeka destekli
“dating asistani” chatbot ve haftalik "Meet Cute” strpriz eslesme 6zelligi ekledigini duyurdu. Yeniliklerin kullanicilari
“swipe yorgunlugundan” kurtarmayi hedefledigi belirtilirken, rakipler Match Group (MTCH) ve Bumble (BMBL)
hisseleri sirasiyla %5,40 ve %3 deger kaybetti.

OpenAl Yatinminin Getiri Beklentisi. Bank of America, Nvidia'nin (NVDA) OpenAl'ye yaptigi 100 milyar dolarlik
yatirnmin uzun vadede 300-500 milyar dolar gelir getirebilecegini acikladi. Raporda Nvidia'nin OpenAl'nin stratejik
hesaplama ve ag ortagi olmasiyla rekabet avantaji kazandigi, bunun Broadcom (AVGO) ve AMD gibi rakipler igin
risk olusturdugu belirtildi.

Mitsui'de Pay Artisi. Warren Buffett'in Berkshire Hathaway'i (BRK.B), Mitsui & Co.'daki (MITSY) hissesinde %10'un
Uzerine gikararak blylk ortak konumuna geldi. Buffett, Japonya'nin dnde gelen bes ticaret sirketine 2019'dan bu
yana yatirim yapiyor ve paylarin kademeli artirilabilecegini daha dnce aciklamisti.

Giincel Raporu yayimlanan ve AL Tavsiyesi verilen
S&P 500 Sirketleri — Kkaynak: Bloomberg

Glncel degerleme / analiz raporlari yayimlanan ve bu raporlarda Alim 6nerileri ile dikkat ceken S&P 500 sirketlerini asagida
gorebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatirnm beklentilerini degil, Bloomberg'de paylasilan gincel analist beklentilerini
yansitmaktadir.

. Piyasa Degeri Son Ortalama Analist . Potansiyel

sirket Ad (mInS) Fiyat () Hedefleri ($) Analist Sayis! Getiri (%)

DXCM US Dexcom Inc 27,258.7 69.51 102.12 30 44 46.9%
WY Us Weyerhaeuser Co 17,503.9 24.26 32.92 14 60 35.7%
BSX US Boston Scientific Corp 143,774.4 97.03 125.03 37 42 28.9%
EMN US Eastman Chemical Co 7,389.5 64.35 76.00 19 8 18.1%
NUE US Nucor Corp 30,913.8 134.68 158.86 17 17 18.0%
FDS US FactSet Research Systems Inc 11,176.8 295.63 348.56 22 18 17.9%
CTVA US Corteva Inc 47,640.3 69.75 81.33 26 28 16.6%
WDAY US Workday Inc 64,790.2 242.66 281.92 42 82 16.2%
PGR US Progressive Corp/The 141,364.2 241.15 279.67 26 14 16.0%
CSX US CSX Corp 61,894.0 33.20 38.48 28 38 15.9%
SCHW US Charles Schwab Corp/The 176,217 .1 94.43 108.77 24 20 15.2%
OXY US Occidental Petroleum Corp 45,048.0 45.76 52.26 30 25 14.2%
META US Meta Platforms Inc 1,922,190.2 765.16 869.56 81 28 13.6%
COF US Capital One Financial Corp 144,153.6 225.41 255.00 27 75 13.1%
OTIS US Otis Worldwide Corp 35,059.8 89.33 100.69 15 23 12.7%

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim Arastirma

Yurt Disi Piyasalar Bulteni



23 Eyliil 2025 TACIRLER

YATIRIM

Yurt Disi Piyasalar Secilmis Grafikler

S&P 500 (SPX) — S&P 500 endeksi, son islem gliniini %0,49 artarak 6.693,75 puanda yatay tamamladi. Fed'den faiz indirimi
beklentileri devam ederken, ABD sirketlerinin karliliklarinda artis dngérileri de Wall Street liderliginde kiiresel borsalara destek
sagliyor. Bloomberg'de paylasilan 12 aylik ortalama S&P 500 endeks hedefi 7.284 puan ile dolar bazinda %8,8 ylkselis

potansiyeline isaret ediyor. Teknik agidan yakin vadede 6.700 puan direng seviyesi, 6.500 puan ise destek seviyesi olarak takip
edilebilir.
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Charles Schwab Corporation (SCHW) - SCHW, bireysel ve kurumsal muisterilere aracilik, bankacilik ve yatirrm danismanhg:
hizmetleri sunan lider bir Amerikan finansal hizmetler sirketidir. Sirket; islem platformlari, varlik yénetimi ¢oziimleri ve saklama
hizmetleri saglayarak ABD'nin en biyik indirimli araci kurumlarindan biri konumundadir. Hisse i¢in Bloomberg'de yer alan
analist beklentileri 12 aylik vadede ortalama 108,77 USD hedef fiyata ve son kapanis fiyatina gore dolar bazinda %15,2 getiri
potansiyeline isaret ediyor. S&P 500 endekisinin lzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da, 6niimiizdeki donemde hedef
fiyatin yapilacak revizyonlarla endeks getirisinin tGzerinde kalacagini 6ngoriyoruz. Hisse icin 19 analist AL, 3 analist TUT tavsiyesi
veriyor. Teknik acidan yakin vadede, 97,5 USD direng seviyesi, 90,5 USD destek seviyesi olarak izlenebilir.
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Intuitive Surgical, Inc. (ISRG) - ISRG, robotik cerrahi sistemleri gelistiren ve lreten kiiresel bir tip teknolojisi sirketidir. Sirketin
en bilinen UrtinG olan da Vinci Cerrahi Sistemi, minimal invaziv cerrahi islemlerde hastaneler ve cerrahlar tarafindan yaygin
olarak kullaniimaktadir. Hisse icin Bloomberg'de yer alan analist beklentileri 12 aylk vadede ortalama 584,24 USD hedef fiyata
ve son kapanis fiyatina gore %31,4 getiri potansiyeline isaret ediyor. S&P 500 endekisinin tzerinde bir getiri potansiyeline sahip
olsa da, 6nimiizdeki dénemde hedef fiyatin yapilacak revizyonlarla endeks getirisinin lzerinde kalacagini dngoriyoruz. Hisse
icin 23 analist AL, 9 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik agidan yakin vadede 464 USD direng, 430 USD ise destek seviyesi olarak
takip edilebilir.
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S&P 500'de en Ucuz ve en Pahal Sirketler — Kkaynak: Bloomberg

Bloomberg'de paylasilan analist beklentilerine gdre, potansiyel getiri oranlarina gére en ucuz gorilen 15 sirketi ve yine
potansiyellerine gore en pahali gorilen 15 sirketi asagidaki tablolarda paylasiyoruz. Buradaki sirketler, belli bir piyasa degeri
Uzerindeki sirketler arasindan filtrelenmistir. Veriler, Tacirler Yatirrm beklentilerini degil, Bloomberg'de paylasilan ortalama
analist hedef fiyatlarini ve potansiyellerini yansitmaktadir.

S&P 500 Endeksinde En Ucuz Goriilen Sirketler S&P 500 Endeksinde En Pahali Goriilen Sirketler
Son Hedef Potansiyel Son Hedef Potansiyel
Sirket Kodu Sirket Adi Fiyat (S) Fiyat (S)* Getiri (%) # Sirket Kodu Sirket Adi Fiyat ($) Fiyat ($)* Getiri (%)
1 MRNA Moderna Inc 26.56 42.67 60.6%| 1 SEDG SolarEdge Technologies Inc 38.58 23.21 -39.8%
2 CHTR Charter Communications Inc 266.13 400.00 50.3%| 2 TSLA Tesla Inc 434.21 330.50 -23.9%
3 DXCM Dexcom Inc 69.51 102.12 46.9%] 3 WBD Warner Bros Discovery Inc 19.61 15.09 -23.1%
4 CTRA Coterra Energy Inc 23.10 33.23 43.9%| 4 LUMN Lumen Technologies Inc 6.22 4.86 -21.9%
5 cCMG Chipotle Mexican Grill Inc 40.13 57.69 43.7%| 5 STX Seagate Technology Holdings PL  229.33 188.22 -17.9%
6 KDP Keurig Dr Pepper Inc 25.95 36.28 39.8%| 6 GRMN Garmin Ltd 236.38 195.83 -17.2%
7  ALGN Align Technology Inc 131.18 182.29 39.0%| 7 LRCX Lam Research Corp 132.20 113.45 -14.2%
8 SLB Schlumberger NV 33.92 47.00 38.6%| 8 WDC Western Digital Corp 112.41 97.36 -13.4%
9 MGM MGM Resorts International 34.49 47.53 37.8%| 9 SWKS Skyworks Solutions Inc 82.97 72.39 -12.8%
10 FMC FMC Corp 35.53 48.74 37.2%| 10 AAP Advance Auto Parts Inc 60.16 53.15 -11.7%
11 KMX CarMax Inc 58.10 79.00 36.0%| 11 KLAC KLA Corp 1071.25 949.46 -11.4%
12 WY Weyerhaeuser Co 24.26 32.92 35.7%| 12 TER Teradyne Inc 135.18 120.06 -11.2%
13 EPAM EPAM Systems Inc 156.43 212.00 35.5%| 13 CHRW CH Robinson Worldwide Inc 133.98 119.35 -10.9%
14 DVN Devon Energy Corp 33.72 45.65 35.4%| 14 INTC Intel Corp 28.76 25.67 -10.8%
15 STZ Constellation Brands Inc 133.48 179.29 34.3%|15 GS Goldman Sachs Group Inc/The 805.56 733.23 -9.0%
Kaynak : Bloomberg
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Bilanco, Temettii ve Ekonomik Veri Takvimi

Temettii Takvimi

ABD

Sirket Kodu Sirket Adi Odeme Tarihi Temettii Gdemesi (USD) Son Fiyat Son Dagitilan Temmetiiye Gore Verimi (%)
BRKR US Equity BRUKER CORP 23.09.2025 0.05 32.78 0.2%

Ekonomik Veri Takvimi

Tarih Ulke/Bolge Saat(TSi)  Periyot Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
23-Eyl ABD 16:45 Eyldl Uretim PMI 51.8 53.0
23-Eyl ABD 16:45 Eylal Hizmet PMI 53.8 54.5
23-Eyl ABD 19:35 Fed Baskani Powell'in Konusmasi
24-Eyl ABD 17:00 Adustos Yeni Konut Satislari (bin) 651 652
24-Eyl ABD 17:30 Ham Petrol Stoklar (milyon) -9285
25-Eyl ABD 15:30 2. Ceyrek Gayri Safi Yurtici Hasila (%) 33 3.3
25-Eyl ABD 15:30 Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari (bin) 235 231
25-Eyl ABD 17:00 Adustos ikinci El Konut Satislari (milyon) 3.96 4.01
26-Eyl ABD 15:30 Agustos Gekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Endeksi (Aylik) (%) 0.2 03
26-Eyl ABD 15:30 Agustos Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) (%) 2.9

Yurt Disi Piyasalar Bulteni
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Arastirma ve Icerik Yonetimi

Serhan Yenigiin
Madur
serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oguzhan Kaymak
Tam hisse kapsami ve igerik yonetimi
oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ozgiir Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, tekstil &
hazir giyim/perakende, teknoloji/perakende
ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Anil Deniz Altiay

iletisim, saglik, madencilik, kagit ve
ambalaj
deniz.altiay@tacirler.com.tr

Ekin Cinar
Ekonomist
ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coskuntuna
Gida-icecek, perakende, cimento,
GYOQ, demir-celik
berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat
Dayanikli tuketim, beyaz esya
berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Omer Tarman
Veritabani sorumlusu
omer.tarman@tacirler.com.tr
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55

Akatlar irtibat Biirosu Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi Levent N199 ic Kapi N16 Sisli - istanbul (0 212) 35546 46
Alsancak Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 43518 36

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkdy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0 212) 570 52 59

Bodrum Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kap! No:3 Daire:33 Nilifer-BURSA (0 224) 225 64 10

Cankaya Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0 212) 355 46 46
Cukurambar Kizihrmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giitdzii Cankaya (0 312) 909 87 70

Denizli Urhan is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Gime - KKTC (0 392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kiiltiir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvari No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir (0 232) 445 01 61

izmit Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omerada Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak (0 372) 316 40 50
Karsiyaka Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvarn No:42 D:11 (0 232) 24119 24

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Bald&ktil Sok. Glrclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandiral is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri
gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimd veya bir kismi Tacirler Yatirnm Menkul Degerler
AS.nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lgclincl kisilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.

Yurt Disi Piyasalar Bulteni
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