Global Piyasalar Biilteni

19 Eyliil 2025

Wall Street Acilmadan

ABD borsalari Fed'in 25 baz puanlik faiz indirimi ve yil sonuna kadar
iki ek indirim ihtimaline isaret etmesinin ardindan tim zamanlarin
zirvelerine ylkseldi. S&P 500, Nasdaq 100, Dow ve Russell 2000 rekor
seviyelerden kapanirken, Ozellikle yari iletken sektdr hisseleri
onculiginde bir alim istahi gorildi. Nvidia'nin Intel'e 5 milyar
dolarhk yatirnm yaparak ortak cip gelistirme anlagsmasi imzalamasi
Intel hisselerini son 30 yilin en glgli glnlyle %23'Gn Uzerinde
yUkseltirken, Nvidia da %3,5 deger kazandi. Ancak Fed Baskani
Powell'in enflasyon risklerine dikkat c¢ekmesiyle tahvil getirilerinde
toparlanma izlendi.

ABD Baskani Trump'in ingiltere ziyareti kapsaminda diizenlenen
devlet yemegine teknoloji diinyasinin dnde gelen isimleri katildi ve
ABD ile ingiltere arasinda yapay zeka, kuantum ve niikleer
teknolojilere odaklanan “Teknoloji Refah Anlagmasi” imzalandi.
Google, Microsoft, Nvidia, OpenAl ve diger sirketlerin toplamda 42
milyar dolarlik yatinm taahhidiyle ingiltere'nin yapay zeka
altyapisinin gi¢lendirilmesi dngéruluyor.

Ogle saatlerinde ABD vadelileri yatay ve Avrupa borsalar karisik
seyrediyor. Asya borsalarinda da negatif bir gorinim takip ettik.
Ozetle kiiresel risk istahi karisik seyrediyor. Emtia tarafinda brent
tipi ham petrol 66,8 $/varil civarinda seyrederken, altinin ons fiyati
3.650 $ esiginde. Bitcoin 116.400 $, Ethereum ise 4.515 $ civarinda
islem goriyor.

GUnan yurt disi ajandasinda, énemli bir veri akisi bulunmuyor.
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19 Eyliil 2025 TACIRLER

YATIRIM

One Cikan Sirket Haberleri

Uber Destekli Moove, 300 Milyon Dolar Fonlama Ariyor. Afrika merkezli arag finansmani girisimi Moove, Bloomberg'in
haberine gore 2 milyar dolarin tzerinde degerlemeyle 300 milyon dolardan fazla fon toplamayi hedefliyor. Sirket, elde
edecegi kaynagi otonom arag isini genisletmek icin kullanmay planliyor. 2020'de kurulan Moove, bugiin BAE, Meksika ve
Hindistan dahil 12'den fazla pazarda faaliyet gosteriyor ve gelirlerini 2024'te 50 milyon dolardan yaklasik 400 milyon
dolara gikardi. Temmuz ayinda ise Alphabet'in Waymo'su ile ABD'deki otonom siirlis genislemesini finanse etmek tzere 1
milyar dolardan fazla borg temin etmisti.

Coca-Cola Giiney Afrika’da 600'den Fazla Kisiyi isten Cikarmayi Planhyor. Coca-Cola Beverages South Africa, finansal
baskilar nedeniyle 600'den fazla calisan icin isten ¢ikarma sirecini giindeme aldi. Sirket ayrica Bloemfontein ve East
London’daki tesislerini kapatmayi da iceren yeniden yapilanma plani Uzerinde istisare baslatti.

SoftBank, Vision Fund Ekibinin %20’sini isten Cikaracak. SoftBank, Vision Fund ekibinin yaklasik %20'sini isten
cikararak kaynaklarini Masayoshi Son'un ABD'deki buylik yapay zeka projelerine kaydiriyor. Bu, 2022'den bu yana Uglinci
isten cikarma dalgasi olurken, kalan ekip 500 milyar dolarlik Stargate veri merkezi projesi gibi Al girisimlerine
odaklanacak.

Exxon CEO’su AB'nin iklim Yasasinin iptalini istedi. Exxon Mobil CEO'su Darren Woods, AB'nin sirketlere kiiresel
gelirlerinin %5'ine kadar ceza 6ngoren yeni iklim yasasini “kemik kirici” olarak nitelendirerek iptal cagrisi yapt.. Woods,
diizenlemenin Avrupa’'nin rekabet glcinl zayiflattigini belirterek, Exxon'un bdlgede 19 operasyonunu kapattigini
hatirlatti.

Korn Ferry Hisse Geri Alim Programini Genisletti. Korn Ferry, hisse geri alim programini 250 milyon dolar artirarak
toplam 331,4 milyon dolara ¢ikardi. Yonetim kurulu, sirket hisselerinin ek alimlari igin onay verdi.

Giincel Raporu yayimlanan ve AL Tavsiyesi verilen
S&P 500 Sirketleri — Kkaynak: Bloomberg

Guncel degerleme / analiz raporlari yayimlanan ve bu raporlarda Alim &nerileri ile dikkat ¢eken S&P 500 sirketlerini asagida
gorebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatirim beklentilerini degil, Bloomberg'de paylasilan gincel analist beklentilerini
yansitmaktadir.

sirket Adi Piyasa Degeri ‘ Son Ortalama Anaflist Analist Sayisi Potarns.iyel

(minS$) Fiyat ($) Hedefleri ($) Getiri (%)

ADBE US Adobe Inc 155,876.5 367.46 460.32 46 23 25.3%
VRSK US Verisk Analytics Inc 34,276.3 245.33 307.28 21 38 25.3%
EQIX US Equinix Inc 76,852.6 785.30 964.26 30 60 22.8%
MSFT US Microsoft Corp 3,779,393.4 508.45 624.01 72 37 22.7%
NOW US ServiceNow Inc 197,129.9 947.74 1,145.23 49 114 20.8%
SNPS US Synopsys Inc 89,179.8 480.11 571.81 24 54 19.1%
UNP US Union Pacific Corp 130,683.1 220.36 259.68 29 19 17.8%
KR US Kroger Co/The 43,629.7 65.99 77.00 25 15 16.7%
FDX US FedEx Corp 53,443.9 226.50 261.68 36 12 15.5%
ORCL US Oracle Corp 842,909.2 296.62 340.24 47 38 14.7%
EMN US Eastman Chemical Co 7,631.8 66.46 76.00 19 66 14.4%
MCK US McKesson Corp 85,841.4 690.13 785.00 18 8 13.7%
ZBHUS Zimmer Biomet Holdings Inc 19,851.2 100.21 113.37 31 20 13.1%
DOW US Dow Inc 17,016.0 2411 27.25 24 880 13.0%
AZO US AutoZone Inc 69,136.9 4,132.83 4,625.67 29 28 11.9%

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim Arastirma
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Yurt Disi Piyasalar Secilmis Grafikler

S&P 500 (SPX) — S&P 500 endeksi, son islem glinini %0,48 artarak 6.631,96 puanda yatay tamamladi. Kiiresel piyasalarda
odak, merkez bankalarinin politika kararlari ve Fed'in ardindan olusan fiyatlamalar cevresinde sekillenmeyi sirdiriyor.
Bloomberg'de paylasilan 12 aylik ortalama S&P 500 endeks hedefi 7.274 puan ile dolar bazinda %10,2 yiikselis potansiyeline
isaret ediyor. Teknik agidan yakin vadede 6.620 puan direng seviyesi, 6.480 puan ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.
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FedEx Corporation (FDX) — FDX, lresel dlcekte ekspres tasimacilik, kargo lojistigi ve tedarik zinciri ¢czimleri sunan bir lojistik
hizmet saglayicisidir. Sirket, hava ve kara tasimaciligi, paket teslimati, gimrik araciligi ve e-ticaret lojistigi gibi alanlarda faaliyet
goOstermektedir. Hisse icin Bloomberg'de yer alan analist beklentileri 12 aylik vadede ortalama 262,35 USD hedef fiyata ve son
kapanis fiyatina gore dolar bazinda %15,8 getiri potansiyeline isaret ediyor. S&P 500 endekisinin Uzerinde bir getiri
potansiyeline sahip olsa da, 6nimuzdeki dénemde hedef fiyatin yapilacak revizyonlarla endeks getirisinin lzerinde kalacagini

ongorlyoruz. Hisse icin 21 analist AL, 12 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik acidan yakin vadede, 238 USD direng seviyesi, 219
USD destek seviyesi olarak izlenebilir.
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McKesson Corporation (MCK) — MCK, Kuzey Amerika'nin en biyik ilag ve saglik Grtinleri dagitim sirketlerinden biridir. Sirket,
ilag tedarik zinciri yonetimi, eczane ¢ozimleri ve saglik bilisimi alanlarinda hizmet sunmaktadir. Hisse icin Bloomberg'de yer
alan analist beklentileri 12 aylik vadede ortalama 785,00 USD hedef fiyata ve son kapanis fiyatina gore %13,7 getiri
potansiyeline isaret ediyor. S&P 500 endekisinin lizerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da, 6nimuzdeki donemde hedef
fiyatin yapilacak revizyonlarla endeks getirisinin Gzerinde kalacagini dngdérliyoruz. Hisse icin 15 analist AL, 3 analist TUT
tavsiyesi veriyor. Teknik agidan yakin vadede 703 USD direng, 674 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.
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S&P 500'de en Ucuz ve en Pahali Sirketler — Kkaynak: Bloomberg

Bloomberg'de paylasilan analist beklentilerine gore, potansiyel getiri oranlarina gdre en ucuz gorilen 15 sirketi ve yine
potansiyellerine gore en pahali gorilen 15 sirketi asagidaki tablolarda paylasiyoruz. Buradaki sirketler, belli bir piyasa degeri
Uzerindeki sirketler arasindan filtrelenmistir. Veriler, Tacirler Yatirrm beklentilerini degil, Bloomberg'de paylasilan ortalama
analist hedef fiyatlarini ve potansiyellerini yansitmaktadir.

S&P 500 Endeksinde En Ucuz Goriilen Sirketler S&P 500 Endeksinde En Pahali Goriilen Sirketler
Sirket Son Hedef Potansiyel Sirket Son Hedef Potansiyel
Kodu Sirket Ad1 Fiyat (S) Fiyat (S)* Getiri (%) # Kodu Sirket Adi Fiyat($) Fiyat ($)* Getiri (%)

1 MRNA Modema Inc 25.45 42.67 67.7%| 1 SEDG SolarEdge Technologies Inc 34.71 23.21 -33.1%
2 CHTR Charter Communications Inc 262.17 399.62 52.4%| 2 TSLA Teslalnc 416.85 326.52 -21.7%
3 CcMG Chipotle Mexican Grill Inc 35.81 57.69 44.9%| 3 INTC Intel Corp 30.57 24.00 -21.5%
4 CTRA Coterra Energy Inc 24.09 33.31 38.3%| 4 WBD Warner Bros Discovery Inc 18.70 15.00 -19.8%
5 ALGN Align Technology Inc 132.57 182.29 37.5%| 5 GRMN Garmin Ltd 237.25 195.83 -17.5%
& EPAM EPAM Systems Inc 155.87 212.00 36.0%| 6 LUMN Lumen Technologies Inc 5.75 4.86 -15.5%
rd KDP Keurig Dr Pepper Inc 27.20 36.83 35.4%| 7 STX Seagate Technology Holdings F  216.64 183.65 -15.2%
8 SLB Schlumberger NV 34.74 47.00 35.3%| & CHRW CH Robinson Worldwide Inc 137.09 118.77 -13.4%
9 KMX CarMax Inc 60.00 81.13 35.2%| 9 AAP Advance Auto Parts Inc 60.12 53.15 -11.6%
10 CRM Salesforce Inc 244.28 329.74 35.0%| 10 LRCX Lam Research Corp 126.32 112.30 -11.1%
11 STZ Constellation Brands Inc 133.02 179.29 34.8%|11 WDC Western Digital Corp 105.15 94.36 -10.3%
12 DXCM Dexcom Inc 75.78 102.12 34.8%|12 KLAC KLA Corp 1046.69 941.19 -10.1%
13 WY Weyerhaeuser Co 24.54 32.92 34.1%| 13 GS Goldman Sachs Group Inc/The 804.31 733.23 -8.8%
14 ISRG Intuitive Surgical Inc 435.83 584.24 34.1%| 14 EXPD Expeditors International of Wz 124.05 113.50 -8.5%
15 MGM MGM Resorts International 35.94 47.58 32.4%|15 MPWR Monolithic Power Systems Inc  917.78 840.86 -8.4%
Kaynak : Bloomberg
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Bilanco, Temettii ve Ekonomik Veri Takvimi

Temettii Takvimi

ABD
Sirket Kodu Sirket Adi Odeme Tarihi Temettii Odemesi (USD) Son Fiyat Son Dagitilan Temmetiiye Gére Verimi (%)
DOC US Equity HEALTHPEAK PROPERTIES INC 19.09.2025 0.10 18.57 0.5%
VST US Equity VISTRA CORP 19.09.2025 0.23 210.16 0.1%
VG US Equity VENTURE GLOBAL INC-CL A 19.09.2025 0.02 13.84 0.1%
SPY US Equity SPDR S&P 500 ETF TRUST 19.09.2025 1.83 662.26 0.3%

Ekonomik Veri Takvimi

Tarih Ulke/Bélge Saat(Tsi) Periyot Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
15-Eyl ABD 15:30 Eylal New York Empire State imalat Endeksi 430 11.90
16-Eyl ABD 15:30 Agustos Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) (%) 04 0.3
16-Eyl ABD 15:30 Agustos Perakende Satislar (Aylik) (%) 0.2 0.5
17-Eyl AB 12:00 Adustos Yillik TUFE (%) 2.1 2.1
17-Eyl ABD 15:15 Ham Petrol Stoklari (milyon) 3939
17-Eyl ABD 21:00 FOMC Ekonomik Planlari
17-Eyl ABD 21:00 FOMC Agiklamasi
17-Eyl ABD 21:00 Faiz Orani Karari (%) 425 450
17-Eyl ABD 21:30 FOMC Basin Toplantisi
18-Eyl ABD 15:30 issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan (bin) 245 263
18-Eyl ABD 15:30 Eylal Philadelphia Fed imalat Endeksi 14 -0.3
19-Eyl ABD 20:00 Baker Hughes Sondaj Kuyusu Sayisi 416
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Arastirma ve Icerik Yonetimi

Serhan Yenigiin
Madur
serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oguzhan Kaymak
Tam hisse kapsami ve igerik yonetimi
oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ozgiir Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, tekstil &
hazir giyim/perakende, teknoloji/perakende
ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Anil Deniz Altiay

iletisim, saglik, madencilik, kagit ve
ambalaj
deniz.altiay@tacirler.com.tr

Ekin Cinar
Ekonomist
ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coskuntuna
Gida-icecek, perakende, cimento,
GYOQ, demir-celik
berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat
Dayanikli tuketim, beyaz esya
berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Omer Tarman
Veritabani sorumlusu
omer.tarman@tacirler.com.tr
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55

Akatlar irtibat Biirosu Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi Levent N199 ic Kapi N16 Sisli - istanbul (0 212) 35546 46
Alsancak Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 43518 36

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkdy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0 212) 570 52 59

Bodrum Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kap! No:3 Daire:33 Nilifer-BURSA (0 224) 225 64 10

Cankaya Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0 212) 355 46 46
Cukurambar Kizihrmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giitdzii Cankaya (0 312) 909 87 70

Denizli Urhan is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Gime - KKTC (0 392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kiiltiir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvari No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir (0 232) 445 01 61

izmit Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omerada Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak (0 372) 316 40 50
Karsiyaka Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvarn No:42 D:11 (0 232) 24119 24

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Bald&ktil Sok. Glrclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandiral is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50

Yurt Disi Piyasalar Bulteni
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri
gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimd veya bir kismi Tacirler Yatirnm Menkul Degerler
AS.nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lgclincl kisilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.

Yurt Disi Piyasalar Bulteni
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