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Wall Street Açılmadan
ABD borsaları haftanın son gününe rekor seviyelerde girerken, S&P 500,

Nasdaq ve Dow Jones endeksleri Fed’den gelecek hafta beklenen faiz

indirimi beklentileriyle yükselişini sürdürdü. Zayıf istihdam verileri ve artan

işsizlik başvuruları piyasaların güvercin fiyatlamalarını güçlendirirken,

teknoloji ve yapay zekâ odaklı hisselerdeki ralli risk iştahını destekledi.

Şirket bazında Oracle’ın güçlü bulut ve AI gelir projeksiyonları haftaya

damgasını vururken, Warner Bros. Discovery ve Paramount Skydance olası

satın alma haberleriyle sert yükseldi. Micron’un Citi’den gelen hedef fiyat

artırımı sonrası %8’e yakın prim yapması ve Tesla’nın yeni enerji depolama

ürünüyle değer kazanması dikkat çekti.

Washington’da ise Trump yönetiminin, Fed Yönetim Kurulu Üyesi Lisa

Cook’un görevden alınmasını geçici olarak engelleyen kararı temyize

taşıması, gelecek haftaki kritik FOMC toplantısına yönelik belirsizlik yaratıyor.

Fed’in 25 baz puanlık faiz indirimi neredeyse kesinleşmiş olsa da, siyasi

baskılar piyasa algısını kırılgan hale getirebilir.

Jeopolitik cephede, ABD’nin Hindistan ve Çin’e Rus petrolü ithalatı nedeniyle

%50–100 arası ek gümrük tarifeleri getirilmesi için G7 ülkelerine baskı yaptığı

bildirildi. Petrol fiyatları arz endişeleriyle yükselse de küresel talep

görünümündeki zayıflık nedeniyle kazanımlar sınırlı kaldı. Dolar endeksi Fed

fiyatlamalarıyla baskı altında kalırken, Euro tarafı Avrupa Merkez bankasının

faizleri sabit tutmasının ardından sınırlı değer kazandı.

Öğle saatlerinde ABD vadelileri hafif negatif ve Avrupa borsaları karışık

seyrediyor. Asya borsalarında da Nikkei rekor kırarken pozitif bir görünüm

takip ettik. Özetle küresel risk iştahı karışık seyrediyor. Emtia tarafında

brent tipi ham petrol 67,2 $/varil civarında seyrederken, altının ons fiyatı

3.650 $ eşiğinde. Bitcoin 114.980 $, Ethereum ise 4.525 $ civarında işlem

görüyor.

Günün yurt dışı ajandasında, veri tarafında Avrupa’da, TSİ 09:00’da

İngiltere’de temmuz ayı sanayi üretimi ve Almanya’da ağustos ayı TÜFE

verileri var. ABD tarafında ise TSİ 17:00’da Michigan Tüketici Güven Endeksi

açıklanacak.

Ekonomik Takvim
▪ 17:00 | ABD | Michigan 5 Yıllık Enflasyon Beklentisi (%) (Eylül) |
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Öne Çıkan Şirket Haberleri

OpenAI ve Nvidia’dan İngiltere’ye Veri Merkezi Yatırımı. Bloomberg’in haberine göre OpenAI CEO’su Sam Altman 

ve Nvidia CEO’su Jensen Huang, Londra merkezli Nscale Global ile ortaklık kapsamında önümüzdeki hafta İngiltere’de 

milyarlarca dolarlık veri merkezi yatırımlarını duyuracak. Bu adım, ABD Başkanı Donald Trump’ın İngiltere ziyaretiyle eş 

zamanlı olarak açıklanacak ve ziyaret kapsamında birçok ABD’li şirketin de İngiltere’ye milyar dolarlık yatırımlar 

açıklaması bekleniyor. 

Microsoft ve OpenAI’den Stratejik Yeniden Yapılanma Adımı. Microsoft (MSFT) ve OpenAI, OpenAI’nin kâr amacı 

güden bir yapıya dönüşümünü kolaylaştırmak amacıyla bağlayıcı olmayan bir mutabakat anlaşması imzaladı. Planlanan 

yeniden yapılanma kapsamında OpenAI, hem kâr amacı gütmeyen mevcut yapısını koruyacak hem de bir Public Benefit 

Corporation (PBC) aracılığıyla gelir paylaşımına sahip olacak. Microsoft’un 2019’da 1 milyar $ ve 2023’te 10 milyar $ 

yatırımla en büyük destekçisi olduğu OpenAI, son dönemde Oracle ve Google ile 300 milyar $’ın üzerinde bulut 

anlaşmaları yaparak iş ortaklıklarını çeşitlendirmişti. Bu hamleyle şirket, sermaye çekmeyi ve nihai olarak halka arz 

yoluyla ölçeğini büyütmeyi hedefliyor. Mevcut şartlara göre OpenAI’nin kâr amacı gütmeyen kolu, şirketin özel 

piyasalarda hedeflediği 500 milyar $ değerlemenin yaklaşık %20’sine denk gelen 100 milyar $’dan fazla bir pay alacak. 

Yeni anlaşmanın kesinleşmesi için yıl sonuna kadar California ve Delaware’deki düzenleyici kurumların onayı gerekiyor.

Fannie Mae ve Freddie Mac Halka Arz Planı. ABD Ticaret Bakanı Howard Lutnick, devlet destekli mortgage şirketleri 

Fannie Mae (FNMA) ve Freddie Mac (FMCC)’in bu yıl içinde halka arz edilebileceğini açıkladı. Geçtiğimiz hafta FHFA 

Başkanı Bill Pulte, Trump yönetiminin her iki şirketten yaklaşık %5’lik bir payı halka arz yoluyla satmayı planladığını 

belirtmişti. Bu oranın toplamda 500–700 milyar $ değerinde olduğu tahmin ediliyor. Lutnick, hükümetin büyük miktarda 

hisse satışı yapmayı planlamadığını vurgulayarak, “Bu varlıklar Amerikan vergi mükelleflerine ait ve ne kadar değerli 

olduklarını göstermek istiyoruz” dedi. Açıklama, şirketlerin yeniden sermayelendirilmesi ve özel yatırımcı tabanının 

genişletilmesine yönelik önemli bir adım olarak değerlendiriliyor.

Güncel Raporu yayımlanan ve AL Tavsiyesi verilen 

S&P 500 Şirketleri – Kaynak: Bloomberg

Güncel değerleme / analiz raporları yayımlanan ve bu raporlarda Alım önerileri ile dikkat çeken S&P 500 şirketlerini aşağıda

görebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist beklentilerini

yansıtmaktadır.
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Yurt Dışı Piyasalar Seçilmiş Grafikler

S&P 500 (SPX) – S&P 500 endeksi, son işlem gününü %0,85 artarak 6.587,47 puanda tamamladı. ABD’de TÜFE verisi

beklentilerle uyumlu gerçekleşirken, istihdam tarafındaki zayıf görünüm devam ediyor ve Fed’in olası faiz indirimlerine yönelik

beklentiler küresel risk iştahını desteklemeyi sürdürüyor. Bloomberg’de paylaşılan 12 aylık ortalama S&P 500 endeks hedefi

7.248 puan ile dolar bazında %10 yükseliş potansiyeline işaret ediyor. Teknik açıdan yakın vadede 6.620 puan direnç seviyesi,

6.480 puan ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

Thermo Fisher Scientific Inc. (TMO) – TMO, sağlık ve yaşam bilimleri alanında faaliyet gösteren küresel bir biyoteknoloji ve

laboratuvar ürünleri sağlayıcısıdır. Şirket; araştırma, tanı, ilaç geliştirme ve üretim süreçlerinde kullanılan cihaz, sarf malzeme,

yazılım ve hizmetleri sunarak geniş bir müşteri portföyüne hizmet vermektedir. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist

beklentileri 12 aylık vadede ortalama 548,16 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre dolar bazında %11,5 getiri

potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef

fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 25 analist AL, 5 analist TUT tavsiyesi

veriyor. Teknik açıdan yakın vadede, 525 USD direnç seviyesi, 471 USD destek seviyesi olarak izlenebilir.
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QUALCOMM Incorporated (QCOM) – QCOM, kablosuz iletişim teknolojileri ve yarı iletken çözümleri geliştiren küresel bir

teknoloji şirketidir. Şirket; özellikle akıllı telefonlar, nesnelerin interneti (IoT) ve otomotiv sektörlerinde kullanılan yonga setleri,

modemler ve patentli iletişim standartlarıyla öne çıkmaktadır. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık

vadede ortalama 180,71 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre %11,9 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500

endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks

getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 25 analist AL, 19 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede

171 USD direnç, 153 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

S&P 500’de en Ucuz ve en Pahalı Şirketler – Kaynak: Bloomberg

Bloomberg’de paylaşılan analist beklentilerine göre, potansiyel getiri oranlarına göre en ucuz görülen 15 şirketi ve yine

potansiyellerine göre en pahalı görülen 15 şirketi aşağıdaki tablolarda paylaşıyoruz. Buradaki şirketler, belli bir piyasa değeri

üzerindeki şirketler arasından filtrelenmiştir. Veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan ortalama

analist hedef fiyatlarını ve potansiyellerini yansıtmaktadır.
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Bilanço, Temettü ve Ekonomik Veri Takvimi

Temettü Takvimi

Ekonomik Veri Takvimi

Tarih Ülke/Bölge Saat(TSİ) Periyot Açıklanacak Veri Beklenti Önceki

09-Eyl ABD 20:00 3 Yıllık Tahvil İhalesi (milyon) 0.622

10-Eyl ABD 15:30 Ağustos Aylık ÜFE (%) 0.3 0.9

10-Eyl ABD 17:30 HamPetrol Stokları (milyon) 2415

11-Eyl AB 15:15 Eylül Mevduat Hesap Oranları (%) 2 2

11-Eyl AB 15:15 Eylül Faiz Oranı Kararı (%) 2.15 2.15

11-Eyl ABD 15:30 Ağustos Aylık Çekirdek TÜFE (%) 0.3 0.3

11-Eyl ABD 15:30 Ağustos Yıllık TÜFE (%) 2.9 2.7

11-Eyl ABD 15:30 Ağustos Aylık TÜFE (%) 0.3 0.2

11-Eyl ABD 15:30 İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları (bin) 234 237

11-Eyl AB 15:45 Avrupa Merkez Bankası Basın Açıklaması

12-Eyl ABD 17:00 Eylül Michigan 5 Yıllık Enflasyon Beklentisi (%) 3.5
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coşkuntuna

Gıda-içecek, perakende, çimento, 

GYO, demir-çelik

berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, tekstil & 

hazır giyim/perakende, teknoloji/perakende

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık, madencilik, kağıt ve 

ambalaj

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya

berk.demirpolat@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları

sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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