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Wall Street Açılmadan
ABD borsaları haftanın üçüncü işlem gününü rekor seviyelerden kapattı.

Oracle’ın %36’ya varan tarihi yükselişi ve güçlü yapay zekâ odaklı bulut

rehberliği S&P 500’ü %0,3 artışla yeni zirveye taşıdı. Nasdaq da AI temalı

alımların desteğiyle prim yaptı. Nvidia, Broadcom ve AMD gibi çip üreticileri

güçlü kazanımlar elde ederken, iPhone 17 lansmanına yönelik zayıf ilgi

nedeniyle Apple’ın %3’ten fazla gerilemesi Dow Jones’un %0,5 düşüşle

ayrışmasına yol açtı.

Makro cephede, ABD’de açıklanan ağustos ayı ÜFE verisinin %0,1 düşüş

göstermesi piyasalarda faiz indirimi beklentilerini neredeyse kesinleştirdi.

Ancak Trump yönetiminin, “mortgage dolandırıcılığı” iddiasıyla görevden

almak istediği Fed Guvernörü Lisa Cook’un mahkeme kararıyla geçici olarak

görevde kalması ve FOMC toplantısına katılabilecek olması, merkez bankası

bağımsızlığına ilişkin tartışmaları artırıyor.

Öğle saatlerinde ABD vadelileri ve Avrupa borsaları pozitif seyrediyor. Asya

borsalarında da Nikkei rekor kırarken karışık bir görünüm takip ettik. Özetle

küresel risk iştahı pozitif seyrediyor. Emtia tarafında brent tipi ham

petrol 66,6 $/varil civarında seyrederken, altının ons fiyatı 3.615 $ eşiğinde.

Bitcoin 114.000 $, Ethereum ise 4.425 $ civarında işlem görüyor.

Günün yurt dışı ajandasında, veri tarafında Avrupa’da, TSİ 15:15’de Avrupa

Merkez Bankası kararı ve sonrasında AMB Başkanı Lagarde’ın konuşması var.

ABD tarafında açıklanacak olan ağustos ayı TÜFE verileri ve haftalık işşsizlik

başvuruları yer alıyor. Bloomberg tahminlerine göre ABD’de TÜFE aylık

artışının ağustosta %0,2’den %0,3’e çıkması bekleniyor. Çekirdek TÜFE’nin ise

yıllık bazda %3,1’de sabit kalması bekleniyor.

Ekonomik Takvim
▪ 15:15 | AB | Mevduat Hesap Oranları (%) | Bek: 2

▪ 15:15 | AB | Faiz Oranı Kararı (%) | Bek: 2.15

▪ 15:30 | ABD | Aylık Çekirdek TÜFE (%) | Bek: 0.3

▪ 15:30 | ABD | Yıllık TÜFE (%) | Bek: 2.9

▪ 15:30 | ABD | Aylık TÜFE (%) | Bek: 0.3

▪ 15:30 | ABD | İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları (bin) | Bek: 234

▪ 15:45 | AB | Avrupa Merkez Bankası Basın Açıklaması |
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Öne Çıkan Şirket Haberleri
Oracle’dan OpenAI ile Dev Bulut Anlaşması. Oracle (ORCL), OpenAI ile 300 milyar $’lık veri merkezi kapasite anlaşması 

yaptığı bildirildi. The Wall Street Journal’a göre, Oracle önümüzdeki beş yıl boyunca OpenAI’ye 4,5 gigawatt kapasite 

sağlayacak. CEO Safra Catz, bilanço çağrısında OpenAI, xAI, Meta, Nvidia ve AMD gibi “AI’nin devleriyle” önemli bulut 

kontratları imzaladıklarını, bunun sonucunda bulut tarafındaki kalan performans yükümlülüklerinin 455 milyar $’a ulaştığını 

açıkladı. Bu tutar yıllık bazda %359 artış anlamına geliyor ve Oracle’ın yapay zekâ odaklı bulut gelirlerindeki ivmeyi teyit ediyor.

Ant Group’tan İlk Humanoid Robot Hamlesi. Alibaba’nın (BABA) fintech iştiraki Ant Group, Çin’in robotik alanında ABD’ye 

rakip olma hedefi doğrultusunda ilk humanoid robotunu tanıttı. Şirketin birimi Shanghai Ant Lingbo Technology (Robbyant) 

tarafından geliştirilen R1 modeli, Şanghay’da düzenlenen 2025 Inclusion Conference on the Bund etkinliğinde sergilendi. Ant’ın 

büyük yapay zekâ modeliyle desteklenen R1, karmaşık görevlerin uçtan uca planlamasını yapabiliyor. Robot; tur rehberliği, 

eczanelerde ilaç ayırma, temel tıbbi danışmanlık sağlama ve mutfakta yemek hazırlama gibi farklı alanlarda kullanılabilecek çok 

yönlü bir yardımcı olarak öne çıkıyor.

Perplexity 20 Milyar $ Değerlemeye Ulaştı. Yapay zekâ destekli arama motoru Perplexity, yaklaşık 200 milyon $ yeni sermaye 

sağlayarak değerlemesini 20 milyar $’a yükseltti. Bu gelişme, şirketin yalnızca iki ay önce 18 milyar $ değerleme ile 

gerçekleştirdiği bir fonlama turunun ardından geldi. San Francisco merkezli girişim, son altı ayda neredeyse her iki ayda bir 

fonlama turu gerçekleştirdi ve toplamda 1 milyar $’ın üzerinde kaynak topladı. Google’ın arama motoru hâkimiyetine rakip 

olmayı hedefleyen Perplexity, geçtiğimiz ay Google’ın Chrome tarayıcısını satın almak için 34,5 milyar $’lık teklif yapmıştı.

GameStop’un Nakit Pozisyonu Dikkat Çekiyor. ABD’de yatırımcıların radarında olan GameStop (GME), ikinci çeyrekte faaliyet 

kârına geçerken asıl öne çıkan nokta şirketin nakit pozisyonundaki patlama oldu. Nakit ve nakit benzerleri şubat başındaki 4,76 

milyar $’dan ağustos başında 8,69 milyar $’a çıkarak neredeyse ikiye katlandı. Bu artışın temel kaynağı ürün satışları değil; 

şirketin bilançosuna 4,15 milyar $’lık dönüştürülebilir tahvil ihracı katkı sağladı. Ayrıca bu çeyrekte açıklanan özel temettü 

kapsamında verilecek warrantlar ile ilave 1,9 milyar $ daha toplanabileceği belirtiliyor. GameStop’un nakit varlığı, Levi Strauss, 

Gap ve Five Below gibi büyük perakendecilerin piyasa değerinden bile yüksek seviyeye ulaşmış durumda.

Güncel Raporu yayımlanan ve AL Tavsiyesi verilen 

S&P 500 Şirketleri – Kaynak: Bloomberg

Güncel değerleme / analiz raporları yayımlanan ve bu raporlarda Alım önerileri ile dikkat çeken S&P 500 şirketlerini aşağıda

görebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist beklentilerini

yansıtmaktadır.
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Yurt Dışı Piyasalar Seçilmiş Grafikler

S&P 500 (SPX) – S&P 500 endeksi, son işlem gününü %0,30 artarak 6.532,04 puanda tamamladı. Küresel risk iştahı, Fed’in faiz

indirimi beklentileri eşliğinde güçlü seyrini korurken, şirket bazlı gelişmeler de bu tabloyu pekiştiriyor. Bloomberg’de paylaşılan

12 aylık ortalama S&P 500 endeks hedefi 7.234 puan ile dolar bazında %10,7 yükseliş potansiyeline işaret ediyor. Teknik açıdan

yakın vadede 6.555 puan direnç seviyesi, 6.340 puan ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

Intuitive Surgical Inc. (ISRG) – ISRG, robotik destekli cerrahi sistemler ve ilgili enstrüman-setleri geliştiren ve pazarlayan bir

sağlık teknolojisi şirketidir. Şirketin amiral gemisi “da Vinci” sistemi, minimal invaziv cerrahi uygulamalarında hastaneler ve

cerrahlara operasyonel verimlilik ve hassasiyet sağlamayı hedefler. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık

vadede ortalama 584,24 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre dolar bazında %29,8 getiri potansiyeline işaret ediyor.

S&P 500 endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla

endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 23 analist AL, 9 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın

vadede, 475 USD direnç seviyesi, 430 USD destek seviyesi olarak izlenebilir.
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Adobe Inc. (ADBE) – ADBE, dijital medya yaratımı, düzenleme ve dağıtımı için yazılım ve bulut tabanlı çözümler geliştiren bir

teknoloji şirketidir. Şirketin ürün portföyü; Photoshop, Illustrator ve Adobe Creative Cloud gibi markalar aracılığıyla yaratıcı

profesyonellere ve işletmelere içerik üretimi ve pazarlama süreçlerinde kapsamlı araçlar sunar. Hisse için Bloomberg’de yer alan

analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 477,25 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre %36,3 getiri potansiyeline

işaret ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak

revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 31 analist AL, 13 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik

açıdan yakın vadede 375 USD direnç, 334 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

S&P 500’de en Ucuz ve en Pahalı Şirketler – Kaynak: Bloomberg

Bloomberg’de paylaşılan analist beklentilerine göre, potansiyel getiri oranlarına göre en ucuz görülen 15 şirketi ve yine

potansiyellerine göre en pahalı görülen 15 şirketi aşağıdaki tablolarda paylaşıyoruz. Buradaki şirketler, belli bir piyasa değeri

üzerindeki şirketler arasından filtrelenmiştir. Veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan ortalama

analist hedef fiyatlarını ve potansiyellerini yansıtmaktadır.
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Bilanço, Temettü ve Ekonomik Veri Takvimi

Temettü Takvimi

Ekonomik Veri Takvimi

Tarih Ülke/Bölge Saat(TSİ) Periyot Açıklanacak Veri Beklenti Önceki

09-Eyl ABD 20:00 3 Yıllık Tahvil İhalesi (milyon) 0.622

10-Eyl ABD 15:30 Ağustos Aylık ÜFE (%) 0.3 0.9

10-Eyl ABD 17:30 HamPetrol Stokları (milyon) 2415

11-Eyl AB 15:15 Eylül Mevduat Hesap Oranları (%) 2 2

11-Eyl AB 15:15 Eylül Faiz Oranı Kararı (%) 2.15 2.15

11-Eyl ABD 15:30 Ağustos Aylık Çekirdek TÜFE (%) 0.3 0.3

11-Eyl ABD 15:30 Ağustos Yıllık TÜFE (%) 2.9 2.7

11-Eyl ABD 15:30 Ağustos Aylık TÜFE (%) 0.3 0.2

11-Eyl ABD 15:30 İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları (bin) 234 237

11-Eyl AB 15:45 Avrupa Merkez Bankası Basın Açıklaması

12-Eyl ABD 17:00 Eylül Michigan 5 Yıllık Enflasyon Beklentisi (%) 3.5

Bilanço Takvimi

Bilanço Takvimi
Sirket Kodu Sirket Adı Bilanço Tarihi Saat Dönem Tahmimi HBK Son Fiyat Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli (%)

ADBE US Equity ADOBE INC 11.09.2025 Aft-mkt Q3 5.18 350.2 475.0 36%

RH US Equity RH 11.09.2025 Aft-mkt Q2 3.21 228.9 235.0 3%
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coşkuntuna

Gıda-içecek, perakende, çimento, 

GYO, demir-çelik

berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, tekstil & 

hazır giyim/perakende, teknoloji/perakende

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık, madencilik, kağıt ve 

ambalaj

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya

berk.demirpolat@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları

sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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