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Wall Street Açılmadan

ABD borsaları dün rekorlarla kapanarak güçlü bir başlangıç yaptı. Fed’in

eylülde faiz indirimi yapacağına dair beklentiler, istihdam verilerindeki

sert aşağı yönlü revizyonla daha da güçlenirken üç büyük endeks de tüm

zamanların zirvesini gördü. Ancak Fed’in bağımsızlığına dair tartışmalar

sürüyor; nitekim Trump yönetiminin görevden almak istediği Fed

Guvernörü Lisa Cook, mahkeme kararıyla 16–17 Eylül toplantısına

katılabilecek. Bu gelişme piyasaların faiz indirimi öncesi hassasiyetini

artırıyor.

Avrupa cephesinde, Fransa’da Bayrou hükümetinin düşmesinin ardından

Cumhurbaşkanı Macron, Savunma Bakanı Sebastien Lecornu’yu yeni

başbakan olarak atadı. Lecornu’nun karşısında mali zorluklar ve büyüyen

protestolarla dolu bir ajanda bulunuyor. Politik risklerin artmasına

rağmen Avrupa piyasalarında dün pozitif fiyatlamalar öne çıktı. Emtia

tarafında altın gün içinde 3.670 $ seviyesini test ederek rekor kırsa da

akşam saatlerinde gelen kar satışlarıyla günü düşüşle tamamladı.

Gümüşte de %1’i aşan kayıplar dikkat çekti. Buna karşılık petrol fiyatları,

İsrail’in Doha’da Hamas yetkililerine yönelik saldırısı ve Trump’ın Rus

petrolüne yönelik yeni yaptırım çağrılarıyla yükseldi; ancak zayıf talep

görünümü kazançları sınırlı tuttu.

Öğle saatlerinde ABD vadelileri karışık ve Avrupa borsaları pozitif

seyrediyor. Asya borsalarında da pozitif bir görünüm takip ettik. Özetle

küresel risk iştahı karışık seyrediyor. Emtia tarafında brent tipi ham

petrol 66,9 $/varil civarında seyrederken, altının ons fiyatı 3.655 $

eşiğinde. Bitcoin 112.350 $, Ethereum ise 4.330 $ civarında işlem

görüyor.

Günün yurt dışı ajandasında, veri tarafında TSİ 15:30’da ABD’de

açıklanacak olan ağustos ayı ÜFE verileri yer alıyor. Bloomberg

tahminlerine göre ABD’de ÜFE aylık artışının ağustosta %0,9’dan %0,3’e

inmesi, yıllık artışın ise %3,3’te sabit kalması bekleniyor. Çekirdek ÜFE’nin

ise yıllık bazda %3,7’den %3,5’e gerileyeceği tahmin ediliyor.

Ekonomik Takvim
▪ 15:30 | ABD | Aylık ÜFE (%) | Bek: 0.3

▪ 17:30 | ABD | HamPetrol Stokları (milyon) |
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Öne Çıkan Şirket Haberleri
Novo Nordisk’ten Küresel İşten Çıkarma Kararı. Novo Nordisk (NVO), küresel iş gücünün yaklaşık %11’ine denk gelen 9.000 

kişiyi işten çıkaracağını açıkladı. Bunların 5.000’inin Danimarka’da gerçekleşmesi bekleniyor. Şirket, 2026 sonuna kadar yıllık 

yaklaşık 8 milyar DKK (1,25 milyar $) tasarruf sağlamayı ve bu kaynağı diyabet ve obezite alanındaki büyüme fırsatlarına 

yönlendirmeyi planlıyor. İşten çıkarmaların 2025 kâr büyümesine %6’lık olumsuz etki yapması beklenirken, restrüksiyon 

maliyetleri 9 milyar DKK seviyesinde olacak. Şirketin hisseleri yılbaşından bu yana %37 değer kaybetti.

Klarna’dan ABD’de Halka Arz. Klarna (KLAR), hisse başına 40 $ fiyatla ABD’de halka arzını gerçekleştirdi ve 15,1 milyar $ 

değerlemeye ulaştı. Şirket ve mevcut yatırımcılar toplamda 34,3 milyon hisse satarak 1,37 milyar $ kaynak sağladı. Hisseler 

bugün NYSE’de “KLAR” koduyla işlem görmeye başlayacak. Klarna’nın gelirleri artmaya devam etse de, ABD’deki hızlı büyüme 

yatırımları kârlılığı baskıladı. 2021’de 45 milyar $’ın üzerinde değerlemeye ulaşan şirket, pandemi dönemindeki zirvesinin 

oldukça altında bir seviyeden borsaya dönmüş oldu.

Citigroup’ten Yapay Zekâ Ataması. Citigroup (C), yapay zekâ ve veri alanında küresel başkan olarak eski IBM yöneticisi 

Shobhit Varshney’i atadı. Varshney, Citi’de COO Anand Selva’ya bağlı çalışacak ve CTO David Griffiths ile birlikte bankanın 

operasyonlarına AI entegrasyonunu hızlandıracak. Bu hamle, JPMorgan ve Goldman Sachs gibi rakiplerin de yapay zekâyı 

verimlilik ve otomasyon için agresif biçimde devreye almasıyla artan rekabetin bir yansıması olarak değerlendiriliyor.

TSMC’den Güçlü Ağustos Satışları. Taiwan Semiconductor Manufacturing (TSMC), ağustos ayında yıllık bazda %34 artışla 
335,8 milyar NT$ (11,1 milyar $) gelir elde ederek yapay zekâ çiplerine yönelik güçlü talebin devam ettiğini ortaya koydu. 
Şirketin satışları temmuza göre de %3,9 arttı. Ocak–Ağustos dönemi gelirleri ise geçen yılın aynı dönemine kıyasla %37 
yükseldi. Nvidia ve Apple gibi devlere tedarik sağlayan TSMC’nin hisseleri yıl başından bu yana %27 değer kazandı.

Güncel Raporu yayımlanan ve AL Tavsiyesi verilen 

S&P 500 Şirketleri – Kaynak: Bloomberg

Güncel değerleme / analiz raporları yayımlanan ve bu raporlarda Alım önerileri ile dikkat çeken S&P 500 şirketlerini aşağıda

görebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist beklentilerini

yansıtmaktadır.
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Yurt Dışı Piyasalar Seçilmiş Grafikler

S&P 500 (SPX) – S&P 500 endeksi, son işlem gününü %0,27 artarak 6.512,61 puanda tamamladı. Küresel risk iştahı, Fed’in faiz

indirimi beklentileri eşliğinde güçlü seyrini korurken, şirket bazlı gelişmeler de bu tabloyu pekiştiriyor. Bloomberg’de paylaşılan

12 aylık ortalama S&P 500 endeks hedefi 7.231 puan ile dolar bazında %11 yükseliş potansiyeline işaret ediyor. Teknik açıdan

yakın vadede 6.515 puan direnç seviyesi, 6.340 puan ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

DuPont de Nemours Inc. (DD) – DD, kimya ve malzeme bilimleri alanında faaliyet gösteren, özellikle ileri malzemeler,

elektronik ve endüstriyel çözümler sunan bir şirkettir. Şirket; otomotiv, inşaat, elektronik ve sağlık gibi çeşitli sektörlere yüksek

performanslı ürünler ve teknolojik çözümler sağlamaktadır. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede

ortalama 91,11 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre dolar bazında %18,7 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500

endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks

getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 17 analist AL, 2 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede,

80 USD direnç seviyesi, 75 USD destek seviyesi olarak izlenebilir.
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The Boeing Company (BA) – BA, havacılık ve savunma alanında faaliyet gösteren, ticari uçaklar, savunma sistemleri ve uzay

çözümleri üreten küresel bir şirkettir. Şirket ayrıca bakım, yedek parça ve mühendislik hizmetleri sağlayarak havacılık ve

savunma sektörlerine entegre çözümler sunmaktadır. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede

ortalama 260,17 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre %13,4 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endekisinin

üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin

üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 24 analist AL, 9 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 236 USD

direnç, 218 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

S&P 500’de en Ucuz ve en Pahalı Şirketler – Kaynak: Bloomberg

Bloomberg’de paylaşılan analist beklentilerine göre, potansiyel getiri oranlarına göre en ucuz görülen 15 şirketi ve yine

potansiyellerine göre en pahalı görülen 15 şirketi aşağıdaki tablolarda paylaşıyoruz. Buradaki şirketler, belli bir piyasa değeri

üzerindeki şirketler arasından filtrelenmiştir. Veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan ortalama

analist hedef fiyatlarını ve potansiyellerini yansıtmaktadır.
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Bilanço, Temettü ve Ekonomik Veri Takvimi

Temettü Takvimi

Ekonomik Veri Takvimi

Tarih Ülke/Bölge Saat(TSİ) Periyot Açıklanacak Veri Beklenti Önceki

09-Eyl ABD 20:00 3 Yıllık Tahvil İhalesi (milyon) 0.622

10-Eyl ABD 15:30 Ağustos Aylık ÜFE (%) 0.3 0.9

10-Eyl ABD 17:30 HamPetrol Stokları (milyon) 2415

11-Eyl AB 15:15 Eylül Mevduat Hesap Oranları (%) 2 2

11-Eyl AB 15:15 Eylül Faiz Oranı Kararı (%) 2.15 2.15

11-Eyl ABD 15:30 Ağustos Aylık Çekirdek TÜFE (%) 0.3 0.3

11-Eyl ABD 15:30 Ağustos Yıllık TÜFE (%) 2.9 2.7

11-Eyl ABD 15:30 Ağustos Aylık TÜFE (%) 0.3 0.2

11-Eyl ABD 15:30 İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları (bin) 234 237

11-Eyl AB 15:45 Avrupa Merkez Bankası Basın Açıklaması

12-Eyl ABD 17:00 Eylül Michigan 5 Yıllık Enflasyon Beklentisi (%) 3.5
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Tacirler Yatırım 
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Serhan Yenigün
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Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coşkuntuna

Gıda-içecek, perakende, çimento, 

GYO, demir-çelik

berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Özgür Tosun
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ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Ömer Tarman
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Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık, madencilik, kağıt ve 
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Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları

sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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