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Wall Street Açılmadan

ABD borsaları haftaya pozitif bir başlangıç yaptı. Nasdaq %0,45 yükselişle

yeni zirvesini kaydederken, S&P 500 %0,21 ve Dow Jones %0,25 prim

yaptı. Güçlü alımlar teknoloji hisselerinde yoğunlaştı; özellikle

Broadcom’un %3’ün üzerinde değer kazanması yapay zeka temalı

yükselişi destekledi. Nvidia, Amazon ve Oracle gibi devlerin de yükselişe

eşlik etmesi risk iştahını güçlendirdi.

ABD tarafında Fed’e dair faiz indirimi beklentileri piyasalara hâkim

olmaya devam ediyor. Özellikle cuma günü açıklanan zayıf istihdam

verilerinin ardından eylülde 50 baz puanlık indirim ihtimalinin

fiyatlamalara dahil edilmesi, dolar endeksini ve ABD tahvil faizlerini aşağı

çekti. Bu gelişmelerle birlikte ons altın 3.650 $ üzerine çıkarak rekor

tazeledi, gümüş ise 41 $ seviyesini aştı. Değerli metallerde güçlü

görünüm devam ediyor.

Tarifeler tarafında, ABD–Japonya ticaret anlaşması kapsamında ABD’nin

16 Eylül’den itibaren Japon mallarına uyguladığı tarifeleri %15’e indirmesi

bekleniyor. Bu gelişme, Japonya’nın 550 milyar dolarlık yatırım ve ek

ithalat taahhütleriyle desteklenirken, bazı sektörlerde (ilaç ve yarı iletken)

pazara erişim konusundaki belirsizlikler sürüyor.

Fransa’da Başbakan François Bayrou’nun güvenoyu kaybederek

hükümetin düşmesi politik riskleri artırsa da, bu gelişme piyasalarda sınırlı

bir etki yarattı.

Öte yandan Hindistan Merkez Bankası’nın ABD tahvillerindeki varlıklarını

azaltıp altın rezervlerini artırması, küresel merkez bankalarının

çeşitlendirme stratejilerini öne çıkarıyor.

Öğle saatlerinde ABD vadelileri ve Avrupa borsaları karışık seyrediyor.

Asya borsalarında da karışık bir görünüm takip ettik. Özetle küresel risk

iştahı karışık seyrediyor. Emtia tarafında brent tipi ham petrol 66,3

$/varil civarında seyrederken, altının ons fiyatı 3.655 $ eşiğinde. Bitcoin

112.750 $, Ethereum ise 4.350 $ civarında işlem görüyor.

Günün yurt dışı ajandasında, önemli bir veri akışı bulunmuyor.

Ekonomik Takvim
▪ 20:00 | ABD | 3 Yıllık Tahvil İhalesi (milyon) |
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Öne Çıkan Şirket Haberleri
Gemini’den Halka Arz ve Nasdaq Yatırımı. Kripto para borsası Gemini, bu hafta New York’ta gerçekleşecek halka arz 

öncesinde Nasdaq’tan stratejik yatırım aldı. Reuters’a göre halka arz ile 317 milyon $’a kadar kaynak sağlanması beklenirken, 

Nasdaq 50 milyon $ tutarında hisseyi özel yerleştirme yoluyla satın alacak. IPO kapsamında Gemini, hisse başına 17–19 $ 

aralığında 16,7 milyon hisse ihraç ederek yaklaşık 2,2 milyar $ piyasa değerine ulaşmayı hedefliyor. “GEMI” koduyla Nasdaq’ta 

işlem görecek şirket, Coinbase (2021) ve Bullish’in ardından ABD’de halka açık üçüncü kripto borsası olacak. 

Nvidia’dan Çin’e H20 Satışları İçin Lisans Onayı. Nvidia (NVDA), Çin’deki bazı kilit müşterileri için H20 çipine yönelik ihracat 

lisanslarını aldığını açıkladı. Ancak şirket, ABD–Çin arasındaki jeopolitik belirsizlikler nedeniyle sevkiyatların henüz başlamadığını 

vurguladı. CFO Colette Kress, potansiyel satışların çeyreklik gelire 2–5 milyar $ arası katkı sağlayabileceğini belirtti. Şirket, Trump 

yönetimi ile yapılan anlaşma kapsamında Çin’e yönelik H20 satışlarının %15’lik gelir payını ABD hükümetine aktarmayı kabul 

etmişti. 

Databricks 100 Milyar $ Üzerinde Değerlemeye Ulaştı. Bulut tabanlı veri analitiği şirketi Databricks, 1 milyar $’lık yeni yatırım 

turunu kapatarak değerlemesini 100 milyar $’ın üzerine taşıdı. Şirket, yeni sermayeyi, “Agent Bricks” adlı kurumsal AI ajan 

ürününü büyütmek ve Postgres tabanlı yeni nesil veritabanı platformu “Lakebase”i piyasaya sürmek için kullanacağını açıkladı. 

Databricks’in CEO’su Ali Ghodsi, şirketin gelirlerinin yıllıklandırılmış bazda 4 milyar $’ı aştığını ve AI ürünlerinin 1 milyar $ gelir 

eşiğini geçtiğini duyurdu. Databricks son dönemde Microsoft, Google Cloud, Anthropic, SAP ve Palantir ile iş birliklerini de 

genişletti.

BYD’den Çin Otomotiv Pazarı Uyarısı. BYD (BYDDF), Pekin’in agresif fiyat indirimlerine yönelik denetimlerini sıkılaştırmasıyla 

Çinli otomobil markaları arasında ciddi bir konsolidasyon yaşanabileceğini açıkladı. Şirketin Başkan Yardımcısı Stella Li, rekabet 

gücü düşük veya küçük üreticilerin piyasadan çekilmek zorunda kalabileceğini belirtti. BYD, bu yıl kârlarında düşüş ve son beş 

yılın en yavaş büyümesi nedeniyle satış hedefini aşağı çekmiş olsa da kârlılığını koruyacağına inanıyor. Şirket, İngiltere ve 

Avrupa’daki büyüme planlarını sürdürürken, Macaristan’daki fabrikasında yıl sonuna kadar üretime başlamayı planlıyor.

Güncel Raporu yayımlanan ve AL Tavsiyesi verilen 

S&P 500 Şirketleri – Kaynak: Bloomberg

Güncel değerleme / analiz raporları yayımlanan ve bu raporlarda Alım önerileri ile dikkat çeken S&P 500 şirketlerini aşağıda

görebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist beklentilerini

yansıtmaktadır.
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Yurt Dışı Piyasalar Seçilmiş Grafikler

S&P 500 (SPX) – S&P 500 endeksi, son işlem gününü %0,21 artarak 6.495,15 puanda tamamladı. Fed’in faiz indirimine yönelik

beklentileri, küresel borsalar üzerindeki destekleyici etkisini sürdürüyor. Son dönemde bu etkinin gücü öyle artmış durumda ki,

Fransa’da Bayrou Hükümeti’nin 67 yıl sonra ilk kez iktidar partisinin kendi talebiyle girilen bir güven oylamasını kaybetmesine

rağmen EUR/USD paritesi 1,1770 seviyesine doğru yükselirken, ons altın fiyatları da 3.650 doların üzerine tırmandı.

Bloomberg’de paylaşılan 12 aylık ortalama S&P 500 endeks hedefi 7.228 puan ile dolar bazında %11,3 yükseliş potansiyeline

işaret ediyor. Teknik açıdan yakın vadede 6.515 puan direnç seviyesi, 6.340 puan ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

Merck & Company Inc. (MRK) – MRK, küresel ölçekte faaliyet gösteren bir ilaç ve biyoteknoloji şirketidir. Firma, onkoloji,

aşılar, kardiyometabolik ve hayvan sağlığı alanlarında ilaç geliştirme ve üretim faaliyetleri yürütmektedir. Hisse için

Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 102,44 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre dolar

bazında %21,8 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da,

önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 20

analist AL, 11 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede, 88 USD direnç seviyesi, 81 USD destek seviyesi olarak

izlenebilir.
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Ulta Beauty Inc. (ULTA) – ULTA, ABD’nin önde gelen güzellik perakendecilerinden biridir. Şirket; kozmetik, cilt bakımı, saç

bakımı ve parfüm ürünlerinin yanı sıra kuaför ve güzellik salonu hizmetleri de sunmaktadır. Hisse için Bloomberg’de yer alan

analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 578,87 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre %11,4 getiri potansiyeline

işaret ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak

revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 18 analist AL, 10 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik

açıdan yakın vadede 554 USD direnç, 490 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

S&P 500’de en Ucuz ve en Pahalı Şirketler – Kaynak: Bloomberg

Bloomberg’de paylaşılan analist beklentilerine göre, potansiyel getiri oranlarına göre en ucuz görülen 15 şirketi ve yine

potansiyellerine göre en pahalı görülen 15 şirketi aşağıdaki tablolarda paylaşıyoruz. Buradaki şirketler, belli bir piyasa değeri

üzerindeki şirketler arasından filtrelenmiştir. Veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan ortalama

analist hedef fiyatlarını ve potansiyellerini yansıtmaktadır.
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Bilanço, Temettü ve Ekonomik Veri Takvimi

Temettü Takvimi

Ekonomik Veri Takvimi

Tarih Ülke/Bölge Saat(TSİ) Periyot Açıklanacak Veri Beklenti Önceki

09-Eyl ABD 20:00 3 Yıllık Tahvil İhalesi (milyon) 0.622

10-Eyl ABD 15:30 Ağustos Aylık ÜFE (%) 0.3 0.9

10-Eyl ABD 17:30 HamPetrol Stokları (milyon) 2415

11-Eyl AB 15:15 Eylül Mevduat Hesap Oranları (%) 2 2

11-Eyl AB 15:15 Eylül Faiz Oranı Kararı (%) 2.15 2.15

11-Eyl ABD 15:30 Ağustos Aylık Çekirdek TÜFE (%) 0.3 0.3

11-Eyl ABD 15:30 Ağustos Yıllık TÜFE (%) 2.9 2.7

11-Eyl ABD 15:30 Ağustos Aylık TÜFE (%) 0.3 0.2

11-Eyl ABD 15:30 İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları (bin) 234 237

11-Eyl AB 15:45 Avrupa Merkez Bankası Basın Açıklaması

12-Eyl ABD 17:00 Eylül Michigan 5 Yıllık Enflasyon Beklentisi (%) 3.5

Bilanço Takvimi

Bilanço Takvimi
Sirket Kodu Sirket Adı Bilanço Tarihi Saat Dönem Tahmimi HBK Son Fiyat Hedef Fiyat Getiri Potansiyeli (%)

CNM US Equity CORE & MAIN INC-CLASS A 9.09.2025 Bef-mkt Q2 0.78 66.6 67.5 1%

SAIL US Equity SAILPOINT INC 9.09.2025 Bef-mkt Q2 0.04 22.4 26.0 16%

GME US Equity GAMESTOP CORP-CLASS A 9.09.2025 Aft-mkt Q2 0.16 23.2 13.5 -42%

RBRK US Equity RUBRIK INC-A 9.09.2025 Aft-mkt Q2 -0.34 95.6 112.0 17%

SNPS US Equity SYNOPSYS INC 9.09.2025 Aft-mkt Q3 3.82 609.1 660.0 8%

AVAV US Equity AEROVIRONMENT INC 9.09.2025 Aft-mkt Q1 0.28 236.9 300.0 27%

ORCL US Equity ORACLE CORP 9.09.2025 Aft-mkt Q1 1.48 238.5 270.0 13%
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coşkuntuna

Gıda-içecek, perakende, çimento, 

GYO, demir-çelik

berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, tekstil & 

hazır giyim/perakende, teknoloji/perakende

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık, madencilik, kağıt ve 

ambalaj

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya

berk.demirpolat@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları

sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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