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Wall Street Açılmadan

Cuma günü açıklanan zayıf tarım dışı istihdam verisi, Fed’in 17 Eylül’deki

toplantısına yönelik faiz indirimi beklentilerini ciddi biçimde güçlendirdi.

75 binlik beklentiye karşı sadece 22 bin istihdam yaratılması, işsizlik

oranının da %4,3’e yükselmesiyle birlikte, piyasalar artık sadece 25 değil

50 baz puanlık bir faiz indirimi ihtimalini de fiyatlamaya başladı. Bu

gelişme, dolar endeksini 98’in altına çekerken altın ve gümüşte yükseliş

eğilimini hızlandırdı. Buradaki iyimserlik riskli varlıklara destek verse de,

ekonomik büyümenin yavaşladığına dair kaygılar nedeniyle borsalardaki

ivme sınırlı kaldı. ABD tahvil faizleri gerilerken, hisse piyasaları ise haftayı

satıcılı kapattı.

Yeni haftanın ilk işlem gününde küresel risk iştahının görece pozitif

seyrettiğini söylemek mümkün. ABD vadelilerinde sınırlı tepki alımları

görmekteyiz. S&P 500 ve Nasdaq 100 rekor seviyelere yakın seyrederken

yatırımcılar, Fed'in bir sonraki hamlesinin teyidi için ABD’de bu hafta

açıklanacak Üretici Fiyat Endeksi (ÜFE) ve Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE)

verilerini yakından takip ediyor. 17 Eylül öncesi bu hafta Fed’in “sessiz

döneme” girmesiyle birlikte, piyasalarda makro verilerin fiyatlamalar

üzerindeki etkisinin artacağını söylemek yanlış olmayacaktır.

Özetle, Fed’den agresif faiz indirimi beklentilerinin güçlenmesi risk

iştahını desteklese de, küresel borsalardaki yönün makro veri akışına

daha duyarlı hale geldiğini görüyoruz.

Öğle saatlerinde ABD vadelileri ve Avrupa borsaları pozitif seyrediyor.

Asya borsalarında da pozitif bir görünüm takip ettik. Özetle küresel risk

iştahı pozitif seyrediyor. Emtia tarafında brent tipi ham petrol 66,6

$/varil civarında seyrederken, altının ons fiyatı 3.620 $ eşiğinde. Bitcoin

112.100 $, Ethereum ise 4.330 $ civarında işlem görüyor.

Günün yurt dışı ajandasında, önemli bir veri akışı bulunmuyor.

Ekonomik Takvim
▪ 18:30 | ABD | 6 aylık Bono İhalesi |
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Öne Çıkan Şirket Haberleri

OpenAI’den LinkedIn’e Rakip İş Platformu Hamlesi. OpenAI, yapay zekâ destekli yeni bir iş bulma ve eşleştirme 

platformu kurmayı planladığını duyurdu. Platformun 2026 ortalarında devreye alınması bekleniyor. OpenAI ayrıca 

OpenAI Academy’yi genişleterek temel AI kullanımından ileri seviye prompt engineering’e kadar sertifika programları 

sunacak. Microsoft’un (MSFT) en büyük yatırımcısı olduğu OpenAI’nin bu adımı, yine Microsoft’un sahip olduğu LinkedIn 

ve benzeri platformlara doğrudan rakip olabilecek nitelikte görülüyor.

ASML’den Mistral AI’ye 1,3 Milyar € Yatırım. Hollandalı çip ekipmanı üreticisi ASML (ASML), Fransa merkezli yapay 

zekâ girişimi Mistral AI’nin 1,7 milyar €’luk Seri C turuna 1,3 milyar € ile katılmaya hazırlanıyor. Bu yatırım ASML’ye hem 

önemli miktarda hisse hem de yönetim kurulu koltuğu sağlayacak. Yeni tur, Mistral’i 10 milyar € değerlemeye taşıyarak 

Avrupa’nın en değerli AI şirketi konumuna getirecek. 2023’te eski DeepMind ve Meta araştırmacıları tarafından kurulan 

Mistral, ABD’li rakipler OpenAI ve Google’a karşı Avrupa’nın öncü yapay zekâ şirketi olarak öne çıkıyor. Analistler, bu 

ortaklığın Avrupa’nın teknoloji bağımsızlığını güçlendireceğini vurguluyor.

Alibaba’dan Çinli Robotik Girişime Yatırım. Alibaba (BABA), Shenzhen merkezli X Square Robot’un 140 milyon $’lık 

yeni finansman turuna Meituan ve HongShan ile birlikte liderlik etti. Şirket, 2023’ten bu yana toplam 280 milyon $ fon 

toplayarak Çin’in en güçlü finanse edilen robotik girişimlerinden biri haline geldi. X Square, “Wall-OSS” isimli açık 

kaynaklı embodied AI modeli ve insan benzeri robotu Quanta X2’yi tanıtarak sektörde öne çıktı.

Samsung ve SK Hynix için ABD’den Yeni Lisans Şartı. Bloomberg’e göre ABD, Samsung ve SK Hynix’in Çin’deki 

fabrikalarına çip üretim ekipmanı ihracatı için süresiz izinleri kaldırarak yıllık onay sistemine geçmeyi planlıyor. Yeni 

düzenleme ile şirketlerin her yıl gönderecekleri ekipman miktarını tek tek bildirip Washington’dan onay alması 

gerekecek. Bu adım, hem Çin’e teknoloji akışını sınırlamayı hem de küresel elektronik tedarik zincirinde aksaklıkları 

önlemeyi amaçlıyor.

Güncel Raporu yayımlanan ve AL Tavsiyesi verilen 

S&P 500 Şirketleri – Kaynak: Bloomberg

Güncel değerleme / analiz raporları yayımlanan ve bu raporlarda Alım önerileri ile dikkat çeken S&P 500 şirketlerini aşağıda

görebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist beklentilerini

yansıtmaktadır.
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S&P 500 (SPX) – S&P 500 endeksi, son işlem gününü %0,32 azalarak 6.481,50 puanda tamamladı. Cuma günü ABD’de

açıklanan tarım dışı istihdam verisi, 75.000 kişilik beklentinin oldukça altında kalarak 22.000 seviyesinde gerçekleşti. Bu zayıf

sonuç, 17 Eylül’de gerçekleşecek toplantıda Fed’den faiz indirimi beklentilerini güçlendirerek küresel risk iştahını desteklemeye

devam ediyor. Ayrıca, bazı kurumların 25 baz puan yerine 50 baz puanlık faiz indirimi öngörmeye başladığını gözlemliyoruz.

Bloomberg’de paylaşılan 12 aylık ortalama S&P 500 endeks hedefi 7.222 puan ile dolar bazında %11,4 yükseliş potansiyeline

işaret ediyor. Teknik açıdan yakın vadede 6.515 puan direnç seviyesi, 6.340 puan ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

NVIDIA Corporation (NVDA) – NVDA, grafik işlemcileri (GPU), yapay zekâ ve yüksek performanslı hesaplama çözümleri

geliştiren küresel bir teknoloji şirketidir. Şirketin ürünleri oyun, veri merkezleri, otonom araç teknolojileri ve profesyonel

görselleştirme alanlarında yaygın olarak kullanılmaktadır. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede

ortalama 212,67 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre dolar bazında %27,3 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500

endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks

getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 72 analist AL, 7 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede,

184 USD direnç seviyesi, 153 USD destek seviyesi olarak izlenebilir.
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MGM Resorts International (MGM) – MGM, küresel ölçekte faaliyet gösteren bir otel, kumarhane ve eğlence şirketidir. Şirket,

Las Vegas başta olmak üzere birçok lokasyonda lüks otel ve casino işletmekte, ayrıca dijital oyun ve bahis hizmetleri de

sunmaktadır. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 47,72 USD hedef fiyata ve son

kapanış fiyatına göre %30,1 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa

da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için

15 analist AL, 8 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 38,6 USD direnç, 35 USD ise destek seviyesi olarak

takip edilebilir.

S&P 500’de en Ucuz ve en Pahalı Şirketler – Kaynak: Bloomberg

Bloomberg’de paylaşılan analist beklentilerine göre, potansiyel getiri oranlarına göre en ucuz görülen 15 şirketi ve yine

potansiyellerine göre en pahalı görülen 15 şirketi aşağıdaki tablolarda paylaşıyoruz. Buradaki şirketler, belli bir piyasa değeri

üzerindeki şirketler arasından filtrelenmiştir. Veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan ortalama

analist hedef fiyatlarını ve potansiyellerini yansıtmaktadır.
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Bilanço, Temettü ve Ekonomik Veri Takvimi

Temettü Takvimi

Ekonomik Veri Takvimi

Tarih Ülke/Bölge Saat(TSİ) Periyot Açıklanacak Veri Beklenti Önceki

09-Eyl ABD 20:00 3 Yıllık Tahvil İhalesi (milyon) 0.622

10-Eyl ABD 15:30 Ağustos Aylık ÜFE (%) 0.3 0.9

10-Eyl ABD 17:30 HamPetrol Stokları (milyon) 2415

11-Eyl AB 15:15 Eylül Mevduat Hesap Oranları (%) 2 2

11-Eyl AB 15:15 Eylül Faiz Oranı Kararı (%) 2.15 2.15

11-Eyl ABD 15:30 Ağustos Aylık Çekirdek TÜFE (%) 0.3 0.3

11-Eyl ABD 15:30 Ağustos Yıllık TÜFE (%) 2.9 2.7

11-Eyl ABD 15:30 Ağustos Aylık TÜFE (%) 0.3 0.2

11-Eyl ABD 15:30 İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları (bin) 234 237

11-Eyl AB 15:45 Avrupa Merkez Bankası Basın Açıklaması

12-Eyl ABD 17:00 Eylül Michigan 5 Yıllık Enflasyon Beklentisi (%) 3.5
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coşkuntuna

Gıda-içecek, perakende, çimento, 

GYO, demir-çelik

berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, tekstil & 

hazır giyim/perakende, teknoloji/perakende

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık, madencilik, kağıt ve 

ambalaj

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya

berk.demirpolat@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları

sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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