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Wall Street Açılmadan

ABD-İran arasındaki anlaşma ihtimaline dair çelişkili haber akışı, ABD tahvil

getirilerinin rekor seviyelerdeki seyrinin sürmesi ve yüksek petrolün

enflasyon endişesini körükleyerek faiz artışı beklentilerini güçlendirmesi

bugün de haftanın piyasalar açısından önemli başlıkları olmayı sürdürüyor.

Sabahki satıcılı seyrin ardından ABD vadeli kontratları öğle saatlerinde

pozitif seyrediyor.

Jeopolitik cephe bültenin belirleyici başlıklarından biri olmayı sürdürüyor.

Konuya yakın kaynaklara göre İranlı yetkililer özel görüşmelerde,

Washington ile çatışmayı sona erdirecek ve Hürmüz'ü yeniden açacak bir

anlaşmaya kasımdaki ara seçimlerden önce varılması konusunda kötümser

olduklarını dile getirdi. Bloomberg'e konuşan bir ABD'li yetkiliye göre,

İran'ın nükleer programıyla ilgili meseleler ele alınmadıkça anlaşma

olmayacak; Trump'ın nükleer konuda somut ilerleme karşılığında yaptırım

hafifletmesi ve dondurulmuş fonların serbest bırakılmasına hazır olduğu

belirtiliyor. Bugün satıcılı seyretse de bu belirsizlik petrol fiyatlarını yüksek

seviyelerde tutmaya devam ediyor.

Yüksek enerji maliyetleri ve tahvil getirilerinin Fed'in faiz patikası

üzerindeki etkisini tartan yatırımcılar temkinli kalırken, yapay zeka kaynaklı

haber akışı (Anthropic'in halka arz izahnamesi ve iptal edilen bir OpenAI

modeli) teknoloji sektöründeki tedirginliği artırdı. Şirketler cephesinde ise

yapay zeka güvenliği başlığı öne çıkıyor; Nvidia'dan Jensen Huang,

Anthropic'ten Dario Amodei ve diğer teknoloji liderlerinin yapay zeka

risklerini görüşmek üzere bugün Trump ile bir araya geleceği, Anthropic'in

ise yapay zeka ajanlarına yönelik denetimlerde Nvidia ile ayrı bir iş birliği

yürüttüğü aktarıldı.

Öğle saatlerinde ABD vadelileri ve Avrupa piyasaları alıcılı seyrediyor.

Asya borsalarında bugün itibariyle karışık bir seyir hakimdi. Özetle

küresel risk iştahı pozitif seyrediyor. Emtia tarafında brent tipi ham

petrol 96,6 $/varilde seyrederken, altının ons fiyatı 4.160 $ civarında.

Bitcoin 84.100 $, Ethereum ise 2.720 $ civarında.

Bugün yurt dışı ajandada, ABD'de ise TSİ 17:00'de eylül ayı Conference

Board tüketici güven endeksi, ağustos ayı JOLTS yeni iş imkanları ile TSİ

17:30'da eylül ayı Dallas Fed hizmet endeksini takip edeceğiz. Ayrıca, TSİ

20:00'de Chicago Fed Başkanı Goolsbee'nin ve TSİ 21:00'de NY Fed

Başkanı Williams'ın konuşmaları takip edilecek.

Ekonomik Takvim

▪ 17:00 | ABD | Conference Board (CB) Tüketici Güveni | Bek: 89,2

▪ 17:00 | ABD | İş İmkanları ve Personel Değişim Oranı (JOLTS) | Bek: 7,230
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Öne Çıkan Şirket Haberleri

Novo Nordisk, Çinli Hengrui'nin oral obezite ilacı için 2,6 milyar dolara varan lisans anlaşması imzaladı. Novo Nordisk

(NVO), Çinli Hengrui'nin oral obezite ilacı adayı HRS-1596'yı Çin anakarası, Hong Kong, Makao ve Tayvan hariç küresel çapta

geliştirme, üretme ve ticarileştirme haklarını aldı. Hengrui 300 milyon dolar peşin alacak; geliştirme, düzenleyici ve ticari

kilometre taşı ödemeleriyle anlaşma değeri 2,6 milyar dolara ulaşabilecek. Faz 1'e hazır bir GLP-1/GIP çift reseptör agonisti olan

HRS-1596, kilo yönetimi ve tip 2 diyabet için haftada bir kez alınan oral bir tedavi olarak geliştirilebilir; işlemin ABD antitröst

onayına tabi olarak 2026'nın dördüncü çeyreğinde tamamlanması bekleniyor.

Meta, küçük işletmeler için AI ajanı Muse'u yeni uygulama bağlantılarıyla genişletti. Meta Platforms (META), yapay zekâ

ajanı Muse'u küçük işletmelerin operasyonlarını yönetmesine yardımcı olacak yeni yeteneklerle genişleten Muse for Small

Business'ı tanıttı; işletmeler ajana "işini yürütmek" veya "yeni müşteri bulmak" gibi hedefler verebiliyor. Kullanıcılar Asana,

Canva, Dropbox (DBX), Figma (FIG), Intuit (INTU) QuickBooks, Shopify (SHOP), Slack ve Zoom (ZM) dahil halihazırda

kullandıkları araçları bağlayabiliyor.

Samsung ve iştirakleri, KKR'ın AI altyapı şirketi Helix'e 1 milyar dolar yatırım yapacak. Samsung Electronics (SSNLF) ve

iştirakleri, KKR (KKR) tarafından Nvidia (NVDA) desteğiyle kurulan yapay zekâ altyapı şirketi Helix Digital Infrastructure'a

ortaklaşa 1 milyar dolar yatırım yapacak; Samsung Electronics 500 milyon dolar, Samsung C&T, Samsung SDS ve Samsung SDI

gibi iştirakler kalanını sağlayacak. Anlaşma, grup küresel AI altyapı inşasındaki rolünü genişletmeye çalışırken Samsung'un yarı

iletkenlerden soğutma sistemleri ve veri merkezi inşasına uzanan iştirak kabiliyetlerinden yararlanmasını sağlıyor.

Eli Lilly'nin oral ilacı Foundayo, tip 2 diyabette oral semaglutide karşı daha fazla kilo kaybı sağladı. Eli Lilly (LLY), yeni bir

analizin oral kilo verme ilacı Foundayo'nun (orforglipron) 17,2 mg dozunun, tip 2 diyabetli yetişkinlerde oral semaglutide 25

mg'a kıyasla önemli ölçüde daha fazla kilo kaybı ve daha iyi kan şekeri kontrolü sağladığını gösterdiğini açıkladı.

AMD, Fei-Fei Li'nin AI laboratuvarı World Labs'ı yaklaşık 8,2 milyar dolara satın alıyor. Advanced Micro Devices (AMD), AI

öncüsü Fei-Fei Li liderliğindeki yapay zekâ modeli ve araştırma laboratuvarı World Labs'ı tamamı hisse takası olan ve yaklaşık

8,2 milyar dolar değerindeki bir işlemle satın alacağını açıkladı. San Francisco merkezli World Labs, metin, görüntü ve video

girdilerinden etkileşimli 3D ortamlar üreten mekânsal zekâ modelleri geliştiriyor; anlaşma, AMD'nin gelişen modellerin

ihtiyaçları etrafında AI donanımı ve yazılımı geliştirme kabiliyetini güçlendirecek.

Güncel Raporu yayımlanan ve AL Tavsiyesi verilen S&P 500 Şirketleri
Kaynak: Bloomberg
Güncel değerleme / analiz raporları yayımlanan ve bu raporlarda ‘’alım’’ önerileri ile dikkat çeken S&P 500 şirketlerini aşağıda

görebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist beklentilerini

yansıtmaktadır.
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S&P 500 (SPX) – S&P 500 endeksi, son işlem gününü %0,77 azalarak 7.683,69 puanda tamamladı. ABD tahvil faizlerinde

yükseliş sürüyor. 10 yıl vadeli tahvil faizleri son 3 – 6 ayda 100 baz puana yakın yükselerek %4,30’lardan %5,30’lara yaklaşırken

1 yıldan 7 yıla kadar vadeli diğer ABD tahvil faizlerinde de benzer şekilde 100 baz puanlık artışlar olduğunu belirtelim. Riskli

varlıklardaki yatırımları sürdürme maliyetinde ciddi artış anlamına gelen bu durum hisse senetleri, kıymetli madenler gibi

varlıklarda giderek artan bir baskıya neden oluyor. ABD vadelileri ve Asya borsaları bu sabah negatif bölgede, Avrupa vadelileri

ise yatay. Bank of America’nın ABD tahvil faizleri %7’lere varana kadar borsalar için risk görmediği yorumu dikkat çekiyor.

Tahmini fiyat / kazanç oranı 16x’e dayanan bu beklenti, konsensüs oran olan 19x’e görece fazla iyimser kalıyor. Bloomberg’de

paylaşılan 12 aylık ortalama S&P 500 endeks hedefi 9.255 puan ile dolar bazında %20,46 yükseliş potansiyeline işaret ediyor.

Teknik açıdan yakın vadede 7.800 puan direnç seviyesi, 7.430 puan ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

ON Semiconductor (ON) – Güç yarı iletkenleri ve sensör teknolojileri alanında faaliyet gösteren ABD merkezli bir teknoloji

şirketidir. Otomotiv, endüstriyel ve enerji uygulamalarına yönelik güç yönetimi, silikon karbür ve görüntü sensörü çözümleri

sunarken, elektrikli araçlar, enerji verimliliği ve otomotiv elektrifikasyonuna yönelik artan talep şirketin büyüme

görünümünü desteklemektedir. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 104,39 USD

hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre %38 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endeksinin üzerinde bir getiri

potansiyeline sahip olan hissede önümüzdeki dönemde de hedef fiyatta yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde

kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 12 analist AL, ve analist 19 TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 87 USD

direnç, 66,50 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.
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Verisk Analytics (VRSK) – Veri analitiği ve risk yönetimi çözümleri alanında faaliyet gösteren ABD merkezli bir teknoloji

şirketidir. Sigorta, finansal hizmetler ve enerji gibi sektörlere yönelik veri, modelleme ve karar destek çözümleri sunarken,

veri analitiğine ve yapay zekâ destekli risk yönetimine yönelik artan talep şirketin büyüme görünümünü desteklemektedir.

Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 235,50 USD hedef fiyata ve son kapanış

fiyatına göre %40,4 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endeksinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olan

hissede önümüzdeki dönemde de hedef fiyatta yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz.

Hisse için 12 analist AL, ve analist 9 TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 184 USD direnç, 155 USD ise destek

seviyesi olarak takip edilebilir.

S&P 500’de en Ucuz ve en Pahalı Şirketler – Kaynak: Bloomberg

Bloomberg’de paylaşılan analist beklentilerine göre, potansiyel getiri oranlarına göre en ucuz görülen 15 şirketi ve yine

potansiyellerine göre en pahalı görülen 15 şirketi aşağıdaki tablolarda paylaşıyoruz. Buradaki şirketler, belli bir piyasa

değeri üzerindeki şirketler arasından filtrelenmiştir. Veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan

ortalama analist hedef fiyatlarını ve potansiyellerini yansıtmaktadır.
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Bilanço, Temettü ve Ekonomik Veri Takvimi

Ekonomik Veri Takvimi

Bilanço Takvimi
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Kıdemli Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri ve petrokimya, giyim ve 

teknoloji perakende 

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları

sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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