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Wall Street Açılmadan

Fed'in bugün açıklayacağı ve 2023'ten bu yana ilk faiz artışı olması

beklenen kararı ile güncellenen ekonomik projeksiyonları, %5 civarında

tutunan ABD tahvil getirileri ve yükselen petrolün enflasyon

endişelerini canlı tutması haftanın ortasında piyasaların ana başlıklarını

oluşturuyor. Yatırımcıların FOMC kararı öncesinde hafta başından beri

temkinli pozisyon alması, hisse tarafındaki zayıf seyrin ana nedeni

olarak öne çıkıyor. Bugün öğle saatlerinde ise bir tepki arayışı hakim ve

ABD vadeli kontratları alıcılı seyrediyor.

Makro tarafta, Fed’in eylül faiz kararını ve güncellenmiş ekonomik

tahminlerini açıklayacak olması günün belirleyici başlığı. Petroldeki

yükseliş ve beklentileri aşan çekirdek TÜFE'nin ardından para piyasaları

bugünkü toplantıda 25 baz puanlık artışı %90'ın üzerinde bir olasılıkla

fiyatlarken, ekonomistlerin medyan beklentisi de faiz bandının %3,75–

4,00'e yükseltilmesine işaret ediyor; bu, gerçekleşmesi halinde Fed'in

2023'ten bu yana ilk faiz artışı olacak. Bir diğer belirleyici başlık ise

tahvil getirilerinin seyri. Geçtiğimiz günlerde 10 yıllık ABD tahvil getirisi,

%5'in üzerine çıkarak 2007'den bu yana en yüksek seviyesine ulaşmıştı.

Bugün ise faiz kararı öncesi arttırım beklentileri ile %4,98 seviyelerine

gerilemiş gözüküyor. Sınırlı gerilemeye rağmen yüksek seyreden

getiriler, karar öncesinde hem hisseler hem de risk varlıkları üzerindeki

ana baskı unsuru olmayı sürdürüyor.

Öğle saatlerinde ABD vadelileri ve Avrupa piyasaları alıcılı seyrediyor.

Asya borsalarında bugün itibariyle pozitif bir seyir hakimdi. Özetle

küresel risk iştahı pozitif seyrediyor. Emtia tarafında brent tipi ham

petrol 103,5 $/varilde seyrederken, altının ons fiyatı 4.350 $

civarında. Bitcoin 76.000 $, Ethereum ise 2.410 $ civarında.

Bugün yurt dışı ajandada, ABD'de TSİ 15:30'da ağustos ayı aylık

perakende satış verileri, TSİ 21:00'de ise Fed faiz kararını takip

edeceğiz. Ayrıca, TSİ 21:30'da Fed Başkanı Warsh'un konuşması takip

edilecek.

Ekonomik Takvim

▪ 15:30 | ABD | Perakende Satışlar (Aylık) | Bek: %0,8

▪ 15:30 | ABD | Çekirdek Perakende Satışlar (Aylık) | Bek: %0,6

▪ 21:00 | ABD | Faiz Oranı Kararı | Bek: %4,0

▪ 21:30 | ABD | FOMC Basın Toplantısı |
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Öne Çıkan Şirket Haberleri

Google, ses ajanlarını geliştirmek için iki yeni Gemini modeli yayınladı. Google (GOOGL), sesli ajanların yeteneklerini

artırmak üzere tasarlanan 3.8 Live ve 3.8 Live Extended Thinking modellerini yayınladı; şirket, modellerin geliştiriciler için

üretime hazır sesli ajanların yapı taşlarını sunduğunu belirtti. Gemini 3.8 Live Extended Thinking, Speech to Speech Index'te

%82,6 puan alarak OpenAI'ın (OPENAI) GPT-Live-1 Astra ve xAI'nin (SPCX) Grok Voice Think Fast 2.0 modellerini geride bıraktı.

SK Hynix, ABD'de ilk kez bellek çipi üretmek için Intel ile görüşüyor. Reuters'a göre Güney Koreli SK Hynix (SKHY), ABD

topraklarında ilk kez bellek çipi üretmesini sağlayacak bir anlaşma için Intel (INTC) ile görüşüyor; olası senaryolardan birinde

şirket Intel'in Ohio tesisinin bir kısmını kiralayacak, diğerinde ise Intel ve büyük bulut firmalarıyla bir ortak girişim kuracak. HBM

veya DRAM gibi gelişmiş belleğin bu teknolojiler hassas kabul edildiğinden Güney Kore hükümetinin muhalefetiyle

karşılaşabileceği belirtildi. SK Hynix, üretim üslerini genişletmek dahil çeşitli önlemleri değerlendirdiğini ancak bu aşamada

hiçbir konunun kesinleşmediğini ifade etti.

AWS, Bahreyn'deki bazı veri ve kaynaklara erişimi kalıcı olarak kaybettiğini açıkladı. AWS (AMZN), Bahreyn tesisine

yönelik hasarın birden fazla erişilebilirlik bölgesini etkilediğini ve bölgesel hizmetlerin dayanacak şekilde tasarlandığının ötesine

geçtiğini belirterek, bu bölgede yalnızca barındırılan kaynak ve verilere erişimi geri yükleyemediğini açıkladı. BAE'de ise bir

erişilebilirlik bölgesinde yalnızca barındırılan kaynaklara erişimi geri yükleyemediğini ifade eden şirket, etkilenen altyapıyı

değiştirmek için çalıştığını belirtti.

Meta CEO'su Zuckerberg, koordineli AI yavaşlatma çağrılarına karşı çıktı. Meta (META) CEO'su Mark Zuckerberg, AI

laboratuvarlarının giderek yetkinleşen sistemlerin risklerini nasıl yöneteceklerine bireysel olarak karar vermesi gerektiğini

belirterek koordineli bir yavaşlatma çağrısına karşı çıktı ve bu konuda Nvidia (NVDA) CEO'su Jensen Huang'la aynı çizgide yer

aldı. Bağımsız değerlendiriciler ve danışmanlarla çalışmanın sektör en iyi uygulaması olduğunu belirten Zuckerberg, Meta'nın

Muse AI lansmanını güvenlik endişeleri nedeniyle ertelediğini örnek gösterdi.

Brookfield, tesisat ürünleri üreticisi Reliance Worldwide'ı yaklaşık 2,9 milyar dolara satın alıyor. Brookfield (BN), tesisat

ürünleri üreticisi Reliance Worldwide’ı hisse başına 3,38 dolarlık teklif ile satın almayı kabul etti, 17 Ağustos kapanışına yaklaşık

%32 prim içeriyor. Reliance yönetim kurulunun oybirliğiyle tavsiye ettiği işlemin, hissedar ve düzenleyici onaylara tabi olarak

2027'nin ilk çeyreğinde tamamlanması bekleniyor. ABD merkezli Reliance'ın Amerika, Avrupa-Orta Doğu ve Asya-Pasifik'te

operasyonları bulunuyor; anlaşma, şirketin rakip teklifler arayabilmesine imkân tanıyan bir "Go Shop" hükmü içeriyor.

Güncel Raporu yayımlanan ve AL Tavsiyesi verilen S&P 500 Şirketleri
Kaynak: Bloomberg
Güncel değerleme / analiz raporları yayımlanan ve bu raporlarda ‘’alım’’ önerileri ile dikkat çeken S&P 500 şirketlerini aşağıda

görebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist beklentilerini

yansıtmaktadır.
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Yurt Dışı Piyasalar Seçilmiş Grafikler

S&P 500 (SPX) – S&P 500 endeksi, son işlem gününü %0,45 azalarak 7.585,73 puanda tamamladı. Küresel piyasalarda dün de

devam eden satışların ardından, ABD’de beklentileri aşan stok verileri ile petrol fiyatlarının gerilemesi ve ABD 10 yıllık tahvil

faizlerinin %5’in altına gelmesi bu sabah tepki alımları getiriyor. Bu gece açıklanacak Fed faiz kararı, beklentiler, karar metni ve

açıklamalar beklenmekte. Daha iki hafta önce, Fed’in Aralık’ta mı, yoksa 2027 Ocak veya Mart toplantılarında mı faiz artıracağını

tartışan piyasalar, son bir hafta içinde çok hızlı bir beklenti değişimine gitti ve Fed’den bu akşam faiz artırımı beklemeye

başladı. Devamında da iki ya da üç faiz artırımı daha fiyatlanıyor. Bu durum, gelişmekte olan ülke varlıkları, emtia ürünleri,

teknoloji şirketleri, ABD tahvilleri gibi birçok enstrüman açısından çeşitli riskler barındırıyor. Bu nedenle, Fed’den TSİ 21:00’de

gelecek mesajlar çok kritik olacak. Bloomberg’de paylaşılan 12 aylık ortalama S&P 500 endeks hedefi 9.249 puan ile dolar

bazında %21,90 yükseliş potansiyeline işaret ediyor. Teknik açıdan yakın vadede 7.800 puan direnç seviyesi, 7.430 puan ise

destek seviyesi olarak takip edilebilir.

Xylem (XYL) – Su teknolojileri alanında faaliyet gösteren ABD merkezli bir sanayi şirketidir. Su taşımacılığı, arıtma, ölçüm

ve altyapı çözümleri sunarken, küresel su altyapısının yenilenmesi ve su yönetimine yönelik artan yatırımlar şirketin büyüme

görünümünü desteklemektedir. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 153 USD

hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre %42,3 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endeksinin üzerinde bir getiri

potansiyeline sahip olan hissede önümüzdeki dönemde de hedef fiyatta yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde

kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 15 analist AL, ve analist 7 TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 116,60 USD

direnç, 104 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.
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Weyerhaeuser Company (WY) – Orman ürünleri ve gayrimenkul alanında faaliyet gösteren ABD merkezli bir şirketidir.

Kereste, ahşap ürünleri ve ormanlık alanların yönetimi ile birlikte konut ve inşaat sektörlerine yönelik ürünler sunarken, konut

inşaatındaki faaliyetler ve kereste talebi şirketin performansında belirleyici rol oynamaktadır. Hisse için Bloomberg’de yer alan

analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 80,67 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre %35,7 getiri potansiyeline

işaret ediyor. S&P 500 endeksinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olan hissede önümüzdeki dönemde de hedef fiyatta

yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 9 analist AL tavsiyesi, 3 analist TUT

tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 25,40 USD direnç, 21 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

S&P 500’de en Ucuz ve en Pahalı Şirketler – Kaynak: Bloomberg

Bloomberg’de paylaşılan analist beklentilerine göre, potansiyel getiri oranlarına göre en ucuz görülen 15 şirketi ve yine

potansiyellerine göre en pahalı görülen 15 şirketi aşağıdaki tablolarda paylaşıyoruz. Buradaki şirketler, belli bir piyasa

değeri üzerindeki şirketler arasından filtrelenmiştir. Veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan

ortalama analist hedef fiyatlarını ve potansiyellerini yansıtmaktadır.
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Bilanço, Temettü ve Ekonomik Veri Takvimi

Ekonomik Veri Takvimi

Temettü Takvimi
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Kıdemli Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, 

perakende (giyim ve elektronik)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları

sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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