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Wall Street Açılmadan

ABD 10 yıllık tahvil getirisinin 2007'den bu yana ilk kez %5,02'yi aşması,

Brent'in 110 dolara yaklaşmasıyla derinleşen enflasyon endişesi, çip

hisselerine yönelik satış baskısı ve yarın akşam açıklanacak kritik Fed kararı

haftanın ikinci işlem gününde piyasaların ana gündem maddelerini

oluşturuyor. Yükselen getiriler, petrol ve Fed kararı öncesindeki

tedirginlikle ABD vadeli kontratları hafif satıcılı seyrediyor.

Makro tarafta tahvil cephesi bültenin belirleyici başlığı olmayı sürdürüyor.

ABD 10 yıllık tahvil getirisi, artan enflasyon endişelerinin hükümet ve

şirketlerin büyüyen borçlanma ihtiyaçlarıyla birleşmesiyle 2007'den bu

yana en yüksek seviye olan %5,02'ye ulaştı. Yükseliş, hızla tırmanan ham

petrolün Fed kararı öncesinde enflasyonist baskı endişelerini artırmasıyla

geldi; İngiltere ve Almanya tahvilleri gibi küresel tahvil fiyatları da

gerilerken, yatırımcılar %5 seviyesinin ABD 10 yıllık getirisi için yeniden

kritik bir sınır olup olmayacağını izliyor. Bu şahin ortam, Fed eylül

toplantısına ilişkin faiz artırımı ihtimalini %60 civarından %90'ın üzerine

taşımış durumda. Kararın yanı sıra güncellenen ekonomik projeksiyonlar

ve Başkan Warsh'ın basın toplantısı yakından izlenecek. Ekonomistlerin bir

bölümü faiz aralığının %3,50–3,75'te bırakılmasını beklese de, swap

piyasaları yükselen enerji fiyatlarının da etkisiyle artık bir faiz artışını büyük

ölçüde fiyatlıyor.

Hisse senedi tarafında ise yapay zeka güvenliği tartışması hem sektörel

hem de siyasi bir boyut kazandı. Anthropic İcra Kurulu Başkanı Dario

Amodei'nin hafta sonu yayımladığı, en gelişmiş sistemlerin insan

kontrolünden çıkıp felaket boyutunda zararlara yol açmasını önlemek

amacıyla geliştirme hızının yavaşlatılması çağrısı yapan makalesi, çip

hisselerinde bir satış dalgasını tetikledi; Nvidia %3'ün üzerinde gerilerken,

sermayenin teknoloji sektörü içinde rotasyonuyla Meta ve Alphabet gibi

yazılım ağırlıklı büyük ölçekli firmalar değer kazandı. ABD Başkanı Trump

ise teknolojinin gelişimini yavaşlatma girişimine sert biçimde karşı çıkıyor.

Öğle saatlerinde ABD vadelileri hafif negatif ve Avrupa piyasaları karışık

seyrediyor. Asya borsalarında bugün itibariyle negatif bir seyir hakimdi.

Özetle küresel risk iştahı temkinli seyrediyor. Emtia tarafında brent tipi

ham petrol 102,9 $/varilde seyrederken, altının ons fiyatı 4.300 $

civarında. Bitcoin 77.000 $, Ethereum ise 2.480 $ civarında.

Bugün yurt dışı ajandada, ABD'de TSİ 15:30'da eylül ayı NY Empire State

imalat endeksini takip edeceğiz.

Ekonomik Takvim

▪ 20:00 | ABD | 20 Yıllık Tahvil İhalesi | 
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Öne Çıkan Şirket Haberleri

Chevron ve sektör yöneticileri, küresel petrol arzının tükenmekte olduğu uyarısını yineledi. Trump yönetimi mevcut

petrol piyasası bozulmasının geçici olduğunu söylerken, Chevron (CVX) CEO'su Mike Wirth ve diğer sektör yöneticileri küresel

arzın azaldığını ve yakın vadede rahatlama görünmediğini belirtti. Ticari yakıt stoklarının altı aydan uzun süredir tükendiği ve

geçen hafta Suudi Arabistan'da Hürmüz Boğazı'nı baypas eden kritik bir boru hattına yönelik saldırının günlük tahmini 2,5

milyon varili piyasadan çektiği ifade edildi.

Trump, Nvidia CEO'suyla görüşmesinde AI endişelerini "aldatmaca" olarak nitelendirdi. Başkan Trump, All-In Summit'te

Nvidia (NVDA) CEO'su Jensen Huang'la sürpriz bir telefon görüşmesinde AI'a yönelik endişeleri "aldatmaca" olarak

nitelendirerek "robotlar ve yapay zeka dünyanın geri kalanını ele geçirmeyecek" dedi. Trump, veri merkezlerinin insanları ve

eyaletleri zenginleştirdiğini, AI'ın internetten daha büyük olduğunu ve eleştirmenlerin "Çin'in eline oynadığını" savundu; Huang

bu görüşe katıldı.

CrowdStrike CEO'su, AI gelişimini yavaşlatma çağrılarına karşı çıktı. CrowdStrike (CRWD) CEO'su George Kurtz, teknolojinin

ve yarattığı güvenlik risklerinin halihazırda var olduğunu belirterek gelişmiş AI'ın gelişimini yavaşlatma çağrılarına karşı çıktı; "cin

şişeden çıktı" ifadesini kullandı. Kurtz, AI'ın "her suçluya ve yalnız aktöre elit uygulama kabiliyeti" verdiğini, siber saldırıları

hızlandırdığını belirterek AI ajanlarının katı izinler ve bir kill switch ile ayrıcalıklı kimlikler olarak ele alınması gerektiğini ifade etti.

Ayrıca AI geliştiricileri ile siber güvenlik firmaları arasında daha yakın iş birliği çağrısı yaparak Anthropic ve OpenAI'ın bağımsız

değerlendiricilerle çalışması gerektiğini söyledi.

Northrop Grumman, Sentinel füzesinin dikey montajını tamamlayarak kilit bir teknik aşamayı geçti. Northrop Grumman

(NOC) ve ABD Hava Kuvvetleri, 2027'de planlanan uçuş testleri öncesinde Vandenberg Üssü'nde tam entegre atıl bir Sentinel

füzesini monte ederek kilit bir teknik dönüm noktasını geçti. Pathfinder olarak bilinen dört aylık tatbikatta füze, tüm kademeleri

ve itki elemanlarıyla operasyonel yöneliminde dikey olarak monte edildi; şirket ayrıca ilk uçuş testi Kritik Tasarım İncelemesi'ni

de tamamladı.

Waymo, Japonya'nın ilk tam otonom robotaksi hizmetini 2027'de Tokyo'da başlatmayı hedefliyor. Alphabet'e (GOOGL)

ait Waymo, Japon çağrı uygulaması GO ve taksi işletmecisi Nihon Kotsu, Japonya'nın ilk tam otonom robotaksi hizmetini

2027'de Tokyo'da başlatmayı hedefliyor; takvim, ulusal ve yerel düzenleyici onaylara ve teknolojinin doğrulanmasına bağlı.

Hizmet, başlangıçta küçük bir filoyla başlayıp Tokyo'nun kilit semtlerinde yaklaşık 100 araca kademeli olarak genişleyecek.

Güncel Raporu yayımlanan ve AL Tavsiyesi verilen S&P 500 Şirketleri
Kaynak: Bloomberg
Güncel değerleme / analiz raporları yayımlanan ve bu raporlarda ‘’alım’’ önerileri ile dikkat çeken S&P 500 şirketlerini aşağıda

görebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist beklentilerini

yansıtmaktadır.
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S&P 500 (SPX) – S&P 500 endeksi, son işlem gününü %0,48 azalarak 7.619,98 puanda tamamladı. Petrol fiyatlarının yüksek

seyri sürerken, ABD 10 yıllık tahvil faizleri de 2023’ten bu yana ilk kez %5’in üzerinde fiyatlanıyor. Ancak, o dönemde sadece bir

gün (23 Ekim 2023) %5 üzerinde fiyatlama görülüp sonrasında Fed politika faizi uzun süre %5,5’lerde olmasına karşın 10 yıllık

tahvil faizleri iki ayda %5’lerden %3,8’lere kadar gerilemiş ve S&P 500 endeksinde aynı dönemde 4100’lerden 5200 civarına bir

ralli izlemiştik. İçinde bulunduğumuz dönemde jeopolitik riskler, değerlemeler üzerindeki baskılar ve Fed’den faiz artırım

beklentileri nedeniyle benzer senaryonun tekrarlanma olasılığını çok düşük buluyoruz. ABD tahvil faizlerinde yüksek seyrin

devam edebileceğini, bunun da ABD borsaları ve küresel hisse senedi piyasaları üzerindeki baskısının süreceğini düşünüyoruz.

Bloomberg’de paylaşılan 12 aylık ortalama S&P 500 endeks hedefi 9.245 puan ile dolar bazında %21,30 yükseliş potansiyeline

işaret ediyor. Teknik açıdan yakın vadede 7.800 puan direnç seviyesi, 7.430 puan ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

Uber Technologies (UBER) – Mobilite, yemek teslimatı ve lojistik alanlarında faaliyet gösteren ABD merkezli bir teknoloji

şirketidir. Uber uygulaması üzerinden yolcu taşımacılığı, Uber Eats ile yemek teslimatı ve Uber Freight ile lojistik hizmetleri

sunarken, artan kullanıcı sayısı ve platformdaki hizmet çeşitliliği şirketin büyüme görünümünü desteklemektedir. Hisse için

Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 101,84 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre

%40,2 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endeksinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olan hissede

önümüzdeki dönemde de hedef fiyatta yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse

için 50 analist AL, ve analist 8 TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 78 USD direnç, 67,50 USD ise destek

seviyesi olarak takip edilebilir.
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Trimble (TRMB) – Konumlandırma teknolojileri, mühendislik yazılımları ve iş akışı çözümleri alanında faaliyet gösteren ABD

merkezli bir teknoloji şirketidir. İnşaat, tarım, ulaşım ve coğrafi bilgi sistemleri gibi sektörlere yönelik GNSS, 3D modelleme,

telematik ve bulut tabanlı yazılım çözümleri sunarken, dijitalleşme ve otomasyon yatırımlarındaki artış şirketin büyüme

görünümünü desteklemektedir. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 80,67 USD hedef

fiyata ve son kapanış fiyatına göre %37,3 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endeksinin üzerinde bir getiri potansiyeline

sahip olan hissede önümüzdeki dönemde de hedef fiyatta yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını

öngörüyoruz. Hisse için 13 analist AL tavsiyesi, 1 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 64 USD direnç, 54,50

USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

S&P 500’de en Ucuz ve en Pahalı Şirketler – Kaynak: Bloomberg

Bloomberg’de paylaşılan analist beklentilerine göre, potansiyel getiri oranlarına göre en ucuz görülen 15 şirketi ve yine

potansiyellerine göre en pahalı görülen 15 şirketi aşağıdaki tablolarda paylaşıyoruz. Buradaki şirketler, belli bir piyasa

değeri üzerindeki şirketler arasından filtrelenmiştir. Veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan

ortalama analist hedef fiyatlarını ve potansiyellerini yansıtmaktadır.
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Bilanço, Temettü ve Ekonomik Veri Takvimi
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Kıdemli Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Başekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &

Küresel piyasalar

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, 

perakende (giyim ve elektronik)

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları

sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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