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Wall Street Açılmadan

Haftanın son işlem gününe girerken küresel piyasalarda oynaklık yüksek

seyrediyor. ABD vadelileri, dünkü sert satışların ardından pre-market icinde

güçlü bilançoların etkisiyle Amazon %12,80 ve Apple %1,70 ile toparlanıyor.

Ancak Meta’nın %11’lik sert düşüşü ile birlikte Microsoft ve Nvidia’nın artan

yapay zekâ altyapı maliyetleri nedeniyle %2–3 gerilemesi, teknoloji

hisselerinde dalgalı bir görünüm yaratıyor.

Dün S&P 500 %0,99 ve Nasdaq 100 %1,47 değer kaybederken, yatırımcılar

hem Fed’in temkinli mesajlarını hem de teknoloji bilançolarını sindirmeye

çalıştı. Powell’ın “faiz indirimleri konusunda acele etmeyeceğiz” açıklaması,

faiz beklentilerini yukarı çekerken, Alphabet güçlü AI tabanlı gelir artışıyla

%2,5 primlenerek satış baskısına direnç gösterdi.

Makro cephede, ABD–Çin arasındaki bir yıllık gümrük vergisi ateşkesi ve

Pekin’in ABD enerji ithalatını yeniden başlatma taahhüdü küresel büyüme

görünümünü destekledi. Ancak çip kısıtlamaları ve TikTok konularında

belirsizlikler sürüyor. Fentanil bağlantılı ürünlerde tarifelerin düşürülmesi ve

nadir toprak elementlerinde kontrollerin gevşetilmesi, ticaret savaşlarındaki

tansiyonu bir miktar rahatlattı.

Öğle saatlerinde ABD vadelileri ve Avrupa borsaları karışık seyrediyor. Asya

borsalarında da bugün itibariyle karışık bir görünüm hakim. Özetle küresel

risk iştahı karışık seyrediyor. Emtia tarafında brent tipi ham petrol 63,9

$/varil civarında seyrederken, altının ons fiyatı 4.010 $ eşiğinde. Bitcoin

109.900 $, Ethereum ise 3.850 $ civarında işlem görüyor.

Günün yurt dışı ajandasında, ABD’de TSİ 15:30’da kişisel gelir ve harcama

gibi veriler bekleniyor. ABD’de hükümetin hala kapalı olması sebebiyle bazı

verilerin açıklanması ertelenebilir. Ek olarak TSİ 16:30’da Dallas Fed Başkanı

Logan’ın, TSİ 19:30’da Cleveland Fed Başkanı Hammack’ın konuşmasını takip

edilecek.

Ekonomik Takvim
▪ 19:00 | ABD | FOMC Üyesi Bostic’in Konuşması |
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Öne Çıkan Şirket Haberleri
Meta, Yapay Zekâ Yatırımları İçin 30 Milyar Dolarlık Tahvil İhracı Planlıyor. Meta Platforms (NASDAQ: META), artan yapay

zekâ harcamalarını finanse etmek amacıyla beş ila kırk yıl vadeli 30 milyar dolarlık çoklu tahvil ihracı gerçekleştirecek. CEO Mark

Zuckerberg, şirketin önümüzdeki yıl “daha agresif şekilde” AI yatırımlarına devam edeceğini açıklamıştı.

Disney ve Google Anlaşamadı: ESPN ve ABC, YouTube TV’den Kaldırıldı. Disney ile Google’ın YouTube TV platformu

arasındaki yayın anlaşmasının süresi doldu ve yeni sözleşme sağlanamadığı için Disney’e ait ESPN, ABC ve 20’den fazla kanal

yayından kaldırıldı. Yaklaşık 10 milyon YouTube TV abonesi, canlı spor karşılaşmaları dâhil Disney içeriğine erişimini kaybetti.

Google, uzlaşma sağlanamaması hâlinde kullanıcılara 20 dolarlık fatura kredisi sunacağını duyurdu.

Nvidia, Yapay Zekâ Girişimi Poolside’a 1 Milyar Dolarlık Yatırım Planlıyor. Bloomberg’e göre Nvidia savunma ve kamu

sektörüne yönelik temel yapay zekâ modelleri geliştiren Poolside’a toplamda 1 milyar dolarlık yatırım yapmayı planlıyor. Şirket,

ilk etapta 500 milyon dolar yatıracak; hedeflenen fonlama tamamlanırsa ikinci 500 milyon dolarlık dilim de aktarılacak. Poolside,

yeni fonların bir kısmını Nvidia’nın Blackwell GB300 GPU’larını satın almak için kullanacak.

Berkshire Hathaway’de Yönetim Değişimi: Buffett’ın Mektubunu Greg Abel Yazacak. Warren Buffett, yıl sonu itibarıyla

CEO koltuğunu Greg Abel’e devredecek ve 2026 Şubat’ında yayımlanacak olan geleneksel hissedar mektubunu artık Abel

kaleme alacak. Buffett 95 yaşında olmasına rağmen yönetim kurulu başkanlığı görevini sürdürecek.

Apple, Aralık Çeyreğinde Gelirlerini %10–12 Artışla Rekor Seviyeye Taşımayı Bekliyor. Apple, Aralık çeyreği gelirinin yıllık

bazda %10–12 artışla tarihinin en yüksek seviyesine ulaşacağını öngörüyor. 3Ç25’te gelir 102,5 milyar dolar, net kâr 27,5 milyar

dolar, hisse başı kâr 1,85 dolar olarak açıklandı. iPhone satışları %6 artışla 49 milyar dolara ulaşırken, Mac gelirleri %13 artarak

8,7 milyar dolar oldu. Brüt kâr marjı %47,2 seviyesinde gerçekleşti.

Amazon, 2025’te 125 Milyar Dolar CapEx ve AI Altyapı Yatırımı Planlıyor. Amazon, artan yapay zekâ ve AWS talebine

paralel olarak 2025 yılı için yaklaşık 125 milyar dolar sermaye harcaması planladığını, 2026’da bu tutarın daha da artacağını

duyurdu. Şirketin 3Ç25 geliri 180,2 milyar dolar, AWS geliri ise %20 artışla 33 milyar dolar oldu. Reklam gelirleri %22 artarak

17,7 milyar dolara ulaşırken, FTC anlaşması ve kıdem tazminatı giderleri toplamda 4,3 milyar dolarlık özel kalem etkisi yarattı.

Güncel Raporu yayımlanan ve AL Tavsiyesi verilen

S&P 500 Şirketleri – Kaynak: Bloomberg
Güncel değerleme / analiz raporları yayımlanan ve bu raporlarda Alım önerileri ile dikkat çeken S&P 500 şirketlerini aşağıda

görebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist beklentilerini

yansıtmaktadır.
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S&P 500 (SPX) – S&P 500 endeksi, son işlem gününü %0,99 azalarak 6.822,34 puanda tamamladı. Fed’in 25 baz puanlık faiz

indirimi ve bilanço daraltma sürecinin Aralık ayında sonlandırılacağı yönündeki mesajı piyasalar açısından olumlu algılanırken,

“10 Aralık’taki Fed toplantısında faiz indirimi kesin değil” ifadesi ise iyimserliği sınırlıyor. Bloomberg’de paylaşılan 12 aylık

ortalama S&P 500 endeks hedefi 7.558 puan ile dolar bazında %10,8 yükseliş potansiyeline işaret ediyor. Teknik açıdan yakın

vadede 6.950 puan direnç seviyesi, 6.700 puan ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

Intuit Inc. (INTU) – INTU, bireyler ve küçük işletmeler için finansal yönetim, muhasebe ve vergi yazılımları geliştiren bir

teknoloji şirketidir. Şirketin başlıca ürünleri arasında TurboTax, QuickBooks ve Credit Karma yer almakta olup, kullanıcıların

finansal süreçlerini dijital ortamda yönetmelerini sağlamaktadır. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12

aylık vadede ortalama 814,75 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre %24,2 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P

500 endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla

endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 27 analist AL, 5 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan

yakın vadede 701 USD direnç, 644 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.
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Dover Corporation (DOV) – DOV, endüstriyel ürünler ve mühendislik çözümleri üreten, çok sektörlü bir imalat şirketidir. Şirket;

pompa sistemleri, soğutma ekipmanları, endüstriyel otomasyon ve ambalaj çözümleri gibi alanlarda faaliyet göstermektedir.

Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 213,24 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına

göre %17,9 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki

dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 12 analist AL, 8

analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 192 USD direnç, 174 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

S&P 500’de en Ucuz ve en Pahalı Şirketler – Kaynak: Bloomberg

Bloomberg’de paylaşılan analist beklentilerine göre, potansiyel getiri oranlarına göre en ucuz görülen 15 şirketi ve yine

potansiyellerine göre en pahalı görülen 15 şirketi aşağıdaki tablolarda paylaşıyoruz. Buradaki şirketler, belli bir piyasa değeri

üzerindeki şirketler arasından filtrelenmiştir. Veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan ortalama

analist hedef fiyatlarını ve potansiyellerini yansıtmaktadır.
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu, çimento, GYO 

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık ve ilaç, sigorta &
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deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr
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ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları

sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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