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Wall Street Açılmadan

Haftanın dördüncü işlem gününe girerken küresel risk iştahı nötr.. Fed, 

beklentilere paralel olarak faizleri 25 baz puan indirdi ancak Aralık ayında 

yeni bir indirim garantisi vermemesi piyasalarda karışık bir hava yarattı. Şirket 

bilançoları karışık bir görünüm sergiledi. Alphabet’in güçlü çeyrek sonuçları 

hisselerini pre-market seansında %7 yukarı taşırken, Meta ve Microsoft 

tarafında artan AI yatırımları ve büyüme tahminlerinin zayıflaması vadeli 

kontratlarda dalgalanma yarattı.

Tarifeler cephesine, ABD Başkanı Donald Trump ve Çin Devlet Başkanı Şi 

Cinping, fentanil ürünlerindeki gümrük vergilerinin yarıya indirilmesi ve nadir 

toprak elementleri ihracat kısıtlamalarının bir yıl ertelenmesi konusunda 

geçici bir ateşkeste uzlaştı. Anlaşmanın detayları belirsiz kalsa da, iki ülke 

arasındaki yumuşama küresel piyasalar açısından pozitif karşılandı.

Genel görünümde, Fed sonrası yön arayışı sürerken, ticaret cephesindeki 

geçici ateşkes ve güçlü şirket bilançoları risk iştahını destekliyor. Ancak 

Powell’ın temkinli tonu, kısa vadede volatilitenin yüksek kalabileceğine işaret 

ediyor.

Öğle saatlerinde ABD vadelileri ve Avrupa borsaları negatif seyrediyor.

Asya borsalarında da bugün itibariyle olumsuz bir görünüm hakim. Özetle

küresel risk iştahı negatif seyrediyor. Emtia tarafında brent tipi ham

petrol 63,8 $/varil civarında seyrederken, altının ons fiyatı 3.980 $ eşiğinde.

Bitcoin 110.000 $, Ethereum ise 3.890 $ civarında işlem görüyor.

Günün yurt dışı ajandasında, TSİ 16:15’te Avrupa Merkez Bankası faiz kararını

açıklayacak ve TSİ 16:45’te AMB Başkanı Lagarde’ın konuşmasını takip

edeceğiz. ABD’de ise TSİ 15:30’da haftalık işsizlik maaşı başvuruları, büyüme

oranı, kişisel tüketim harcamaları gibi veriler bekleniyor, ek olarak TSİ

20:15’de Dallas Fed Başkanı Logan’ın konuşmasını takip edeceğiz. ABD’de

hükümetin hala kapalı olması sebebiyle bazı verilerin açıklanması

ertelenebilir.

Ekonomik Takvim
▪ 14:00 | ABD | Yeni Konut Satışları (bin) | Bek: 710

▪ 15:30 | ABD | Gayri Safi Yurtiçi Hasıla (%) | Bek: 3

▪ 16:15 | AB | Mevduat Hesap Oranı (%) | Bek: 2

▪ 16:15 | AB | Faiz Oranı Kararı (%) | Bek: 2.15

▪ 16:15 | AB | Avrupa Merkez Bankası (ECB) Basın Açıklaması |
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Öne Çıkan Şirket Haberleri
Meta, 2026’da AI Yatırımlarıyla CapEx Büyümesini Hızlandıracak. Meta Platforms (NASDAQ:META), üçüncü çeyrekte 16

milyar dolarlık vergi düzenlemesi kaynaklı tek seferlik gider açıklarken, yatırım harcamalarının 2026’da “belirgin şekilde

artacağını” duyurdu. Şirket, 2025’te sermaye harcamalarını 70–72 milyar dolar, toplam giderleri ise 116–118 milyar dolar

aralığında bekliyor. 3Ç25’te gelirler %26 artışla 51,6 milyar dolara yükselirken, net kâr tek seferlik vergi etkisiyle 2,7 milyar dolara

geriledi.

OpenAI, 2026 Sonu veya 2027’de 1 Trilyon Dolar Değerlemeyle Halka Arz Planlıyor. Reuters’a göre OpenAI (OPENAI),

2026’nın ikinci yarısında ya da 2027’de potansiyel bir halka arz için hazırlık yapıyor ve şirketin 1 trilyon dolara kadar

değerlenmesi bekleniyor. IPO ile en az 60 milyar dolar fon toplanması hedefleniyor. OpenAI’nin yıllık gelir hızı 20 milyar dolara

yaklaşırken, Microsoft (NASDAQ:MSFT) bağımlılığını azaltmak için yeniden yapılanma sürecini tamamladığı bildirildi. CEO Sam

Altman, “Halka arz mümkün ama şu an önceliğimiz değil” açıklamasını yaptı.

Ant Group, Latin Amerika Girişimi R2’ye Stratejik Yatırım Yaptı. Jack Ma’nın kurucusu olduğu Ant Group, Latin Amerika’daki

KOBİ’lere kredi erişimini artırmak amacıyla bölgesel fintech şirketi R2’ye stratejik yatırım yaptı. Anlaşmanın finansal detayları

açıklanmadı. Alibaba (NYSE:BABA) ile bağlantılı olan Ant Group, bu yatırımla Latin Amerika’da dijital finansal altyapı pazarında

büyümeyi hedefliyor.

Alphabet, 2025 CapEx’ini 93 Milyar Dolara Yükseltti. Alphabet (NASDAQ:GOOG) 2025 için sermaye harcaması tahminini 85

milyar dolardan 91–93 milyar dolara çıkardı. Şirket, özellikle Google Cloud tarafındaki güçlü talebin sürdüğünü ve backlog’un 49

milyar dolar artarak 155 milyar dolara ulaştığını bildirdi. 3Ç25 gelirleri %16 artışla 102,3 milyar dolar olurken, net kâr %33 artışla

35 milyar dolara yükseldi. Cloud geliri %34 artışla 15,2 milyar dolara ulaştı.

Microsoft, Azure Kesintisini Giderdi; 2026’da AI Harcamalarını Artıracak. Microsoft (NASDAQ:MSFT), sekiz saat süren

global Azure kesintisinin ardından tüm hizmetleri eski seviyesine döndürdüğünü açıkladı. Şirket, 2026 mali yılında GPU ve CPU

yatırımlarının etkisiyle harcamalarının 2025’e kıyasla daha hızlı artacağını belirtti. 1Ç25’te gelir %18 artışla 77,7 milyar dolara,

Azure geliri ise %40 yükselerek 30,9 milyar dolara ulaştı. Microsoft, OpenAI yatırımlarının bu çeyrekte net geliri 3,1 milyar dolar

düşürdüğünü bildirdi.

Güncel Raporu yayımlanan ve AL Tavsiyesi verilen

S&P 500 Şirketleri – Kaynak: Bloomberg
Güncel değerleme / analiz raporları yayımlanan ve bu raporlarda Alım önerileri ile dikkat çeken S&P 500 şirketlerini aşağıda

görebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist beklentilerini

yansıtmaktadır.
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Yurt Dışı Piyasalar Seçilmiş Grafikler

S&P 500 (SPX) – S&P 500 endeksi, son işlem gününü 6.890,59 puanda yatay tamamladı. Fed’in 25 baz puanlık faiz indirimi ve

bilanço daraltma sürecinin Aralık ayında sonlandırılacağı yönündeki mesajı piyasalar açısından olumlu algılanırken, “10

Aralık’taki Fed toplantısında faiz indirimi kesin değil” ifadesi ise iyimserliği sınırlıyor. Bloomberg’de paylaşılan 12 aylık ortalama

S&P 500 endeks hedefi 7.533 puan ile dolar bazında %9,3 yükseliş potansiyeline işaret ediyor. Teknik açıdan yakın vadede

6.950 puan direnç seviyesi, 6.700 puan ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

Capital One Financial Corporation (COF) – COF, bireysel ve kurumsal müşterilere kredi kartı, tüketici kredisi ve mevduat

hizmetleri sunan bir finansal hizmetler şirketidir. Şirket, özellikle kredi kartı segmentindeki güçlü pazar payı ve dijital

bankacılık alanındaki faaliyetleriyle öne çıkmaktadır. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede

ortalama 262 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre %19,9 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endekisinin

üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks

getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 21 analist AL, 6 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın

vadede 228 USD direnç, 214 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.
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Dover Corporation (DOV) – DOV, endüstriyel ürünler ve mühendislik çözümleri üreten, çok sektörlü bir imalat şirketidir. Şirket;

pompa sistemleri, soğutma ekipmanları, endüstriyel otomasyon ve ambalaj çözümleri gibi alanlarda faaliyet göstermektedir.

Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 213,24 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına

göre %17,9 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki

dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 12 analist AL, 8

analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 192 USD direnç, 174 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

S&P 500’de en Ucuz ve en Pahalı Şirketler – Kaynak: Bloomberg

Bloomberg’de paylaşılan analist beklentilerine göre, potansiyel getiri oranlarına göre en ucuz görülen 15 şirketi ve yine

potansiyellerine göre en pahalı görülen 15 şirketi aşağıdaki tablolarda paylaşıyoruz. Buradaki şirketler, belli bir piyasa değeri

üzerindeki şirketler arasından filtrelenmiştir. Veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan ortalama

analist hedef fiyatlarını ve potansiyellerini yansıtmaktadır.
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Bilanço Takvimi
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Ekonomik Veri Takvimi
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi
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serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi
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ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman
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Künye

Anıl Deniz Altıay
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deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya, gıda 

berk.demirpolat@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları

sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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