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Wall Street Açılmadan

Haftanın sonuna yaklaşırken küresel piyasalarda riskten kaçış eğilimi ve

temkinli seyir izleniyor. ABD borsaları, bölgesel bankalara ilişkin kredi

kalitesi endişelerinin yeniden gündeme gelmesiyle günü satıcılı

tamamladı. Zions ve Western Alliance hisselerindeki sert düşüşler, finans

sektöründe kırılganlık algısını artırırken, S&P 500 %0,63, Nasdaq %0,36

geriledi.

Fed cephesinde üyelerden gelen mesajlar öne çıktı. Guvernör Christopher

Waller, zayıflayan işgücü piyasasını desteklemek için faiz indirimlerinin

kademeli biçimde sürebileceğini belirtirken, Stephen Miran, ABD-Çin

geriliminin ekonomide aşağı yönlü riskleri artırdığını ve daha agresif bir

gevşeme gerektiğini savundu. ABD doları, bölgesel bankacılık endişeleri

ve Fed üyelerinin güvercin tonuna bağlı olarak zayıflamaya devam etti.

Altın, artan jeopolitik ve finansal risklerle birlikte 4.300 dolar/ons

seviyesini aşarak tüm zamanların en yüksek seviyesine ulaştı. ABD-Çin

ticaret gerilimi ve hükümet kapanması ile ilgili endişeler, güvenli liman

talebini canlı tutarken yatırımcıların riskten korunma eğilimini

güçlendirdi.

Genel olarak, küresel piyasalarda şirket bilançoları, ticaret savaşına ilişkin

söylemler ve Fed üyelerinin yönlendirmeleri, yatırımcıların temkinli

pozisyonlarını korumasına neden oluyor.

Öğle saatlerinde ABD vadelileri ve Avrupa borsaları negatif seyrediyor.

Asya borsalarında da bugün itibariyle negatif bir görünüm hakim. Özetle

küresel risk iştahı negatif seyrediyor. Emtia tarafında brent tipi ham

petrol 60,3 $/varil civarında seyrederken, altının ons fiyatı 4.340 $

eşiğinde. Bitcoin 105.200 $, Ethereum ise 3.750 $ civarında işlem

görüyor.

Günün yurt dışı ajandasında, ABD’de TSİ 15:30’da konut başlangıçları ve

yapı ruhsatları, TSİ 16:15’de eylül ayı sanayi üretimi ve kapasite kullanım

oranı verileri beklense de hükümet kapanması nedeniyle verilerin

yayınlanmasının gecikmesi bekleniyor.

Ekonomik Takvim
▪ 16:15 | ABD | Yıllık Sanayi Üretimi (Eylül) |
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Öne Çıkan Şirket Haberleri

Micron, Çin Veri Merkezi Satışlarını Durduracak. Micron Technology (MU), 2023’te Çin hükümetinin kritik altyapılarda

ürünlerine getirdiği yasak sonrası veri merkezi çip satışlarını Çin’de durdurma kararı aldı. Şirket, Lenovo (LNVGY) gibi Çinli

müşterilere yalnızca ülke dışı operasyonları için satış yapmayı sürdürecek. Micron’un Çin’den elde ettiği gelir geçen yıl 3,4

milyar $ ile toplam cironun %12’sini oluşturmuştu.

Oracle, Yapay Zekâ Altyapısında %35 Brüt Marj Hedefliyor. Oracle (ORCL), yatırımcı gününde yapay zekâ veri

merkezlerinden %30–40 arası brüt kâr marjı beklediğini açıkladı. Şirket, 6 yıllık 60 milyar $’lık AI altyapı projesinin %35

civarı marjlarla çalışacağını belirtti. CEO Clay Magouyrk, çeyrek boyunca 65 milyar $’lık yeni AI bulut sözleşmesi

imzalandığını duyurdu. Oracle, 2030 mali yılına kadar hisse başına 21 $ kâr ve 225 milyar $ gelir hedefliyor.

Meta, 30 Milyar Dolarlık Dev Finansman Anlaşmasıyla Louisiana’da Veri Merkezi Kuruyor. Meta Platforms (META),

Blue Owl Capital (OWL) ile Louisiana’daki 4 milyon ft² büyüklüğündeki Hyperion AI veri merkezi için 30 milyar $’lık özel

finansman anlaşması imzaladı. Morgan Stanley (MS), 27 milyar $ borç ve 2,5 milyar $ öz sermaye içeren yapıyı finanse

edecek. PIMCO’nun da dahil olduğu proje, 2029’da tamamlanacak ve Meta sadece %20 hisseyle işletici rolünü sürdürecek.

Coca-Cola, Hindistan Şişeleme Şirketini Halka Arz Etmeyi Değerlendiriyor. Bloomberg’e göre Coca-Cola (KO),

Hindustan Coca-Cola Beverages’i yaklaşık 1 milyar $ büyüklüğünde bir halka arzla borsaya taşımayı planlıyor. Şirket, birimi

10 milyar $ seviyesinde değerlemeyi hedefliyor. Görüşmelerin erken aşamada olduğu, halka arz yapısının ve

zamanlamasının henüz netleşmediği belirtildi.

Interactive Brokers, Rekor Gelir Açıkladı. Interactive Brokers (IBKR), üçüncü çeyrekte 967 milyon $ net faiz geliri ve 537

milyon $ komisyonla tüm zamanların en yüksek gelirine ulaştı. Opsiyon hacimleri yıllık %27, hisse hacimleri %67 arttı. Vergi

öncesi kâr marjı %79 olurken, toplam varlıklar yıllık %35 artışla 200 milyar $’a yükseldi. Şirketin işlem hacimleri (DARTs)

günlük 3,6 milyon adede ulaştı.

Güncel Raporu yayımlanan ve AL Tavsiyesi verilen

S&P 500 Şirketleri – Kaynak: Bloomberg
Güncel değerleme / analiz raporları yayımlanan ve bu raporlarda Alım önerileri ile dikkat çeken S&P 500 şirketlerini aşağıda

görebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist beklentilerini

yansıtmaktadır.



Yurt Dışı Piyasalar Bülteni

17 Ekim 2025

Yurt Dışı Piyasalar Seçilmiş Grafikler

S&P 500 (SPX) – S&P 500 endeksi, son işlem gününü %0,63 azalarak 6.629,07 puanda tamamladı. Amerika’da gündemde yer

alan başlıklara ek olarak, dün bölgesel bankaların kredi portföylerine ilişkin olumsuz haber akışı ve bazı bankaların

bilançolarında kredi kalemlerinin bir kısmını silmiş olmalarının görülmesi piyasaların moralini olumsuz etkiledi. Şu anda ABD’nin

büyük bankalarına veya ülke genelinde faaliyet gösteren diğer finansal kurumlara yayılan bir kredi riski beklenmese de, 2008

krizinden bu yana hafızalarda yer eden kredi kalitesi konusundaki endişelerin yeniden gündeme gelmesi yatırımcıyı olumsuz

etkiliyor. Bloomberg’de paylaşılan 12 aylık ortalama S&P 500 endeks hedefi 7.436 puan ile dolar bazında %12,2 yükseliş

potansiyeline işaret ediyor. Teknik açıdan yakın vadede 6.775 puan direnç seviyesi, 6.500 puan ise destek seviyesi olarak takip

edilebilir.

Microsoft Corporation (MSFT) – MSFT, yazılım, donanım ve bulut bilişim alanlarında faaliyet gösteren küresel bir

teknoloji şirketidir. Şirket, Windows işletim sistemi, Microsoft Office uygulamaları ve Azure bulut platformu gibi ürün ve

hizmetleriyle bireysel ve kurumsal müşterilere dijital çözümler sunmaktadır. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist

beklentileri 12 aylık vadede ortalama 628,55 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre %22,9 getiri potansiyeline işaret

ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak

revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 70 analist AL, 2 analist TUT tavsiyesi veriyor.

Teknik açıdan yakın vadede 528 USD direnç, 500 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.
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Delta Air Lines Inc (DAL) – DAL, yolcu ve kargo taşımacılığı alanında faaliyet gösteren büyük bir Amerikan havayolu şirketidir.

Şirket, iç hatlar ve uluslararası hatlarda geniş bir uçuş ağı üzerinden hizmet sunarak küresel ölçekte hava taşımacılığı

faaliyetlerini yürütmektedir. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 71,40 USD hedef

fiyata ve son kapanış fiyatına göre %18,2 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline

sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz.

Hisse için 23 analist AL, 1 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 65,6 USD direnç, 57,8 USD ise destek seviyesi

olarak takip edilebilir.

S&P 500’de en Ucuz ve en Pahalı Şirketler – Kaynak: Bloomberg

Bloomberg’de paylaşılan analist beklentilerine göre, potansiyel getiri oranlarına göre en ucuz görülen 15 şirketi ve yine

potansiyellerine göre en pahalı görülen 15 şirketi aşağıdaki tablolarda paylaşıyoruz. Buradaki şirketler, belli bir piyasa değeri

üzerindeki şirketler arasından filtrelenmiştir. Veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan ortalama

analist hedef fiyatlarını ve potansiyellerini yansıtmaktadır.
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Bilanço, Temettü ve Ekonomik Veri Takvimi

Ekonomik Veri Takvimi

Bilanço Takvimi
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları

sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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