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Wall Street Açılmadan

Küresel piyasalarda ABD-Çin arasındaki ticaret gerilimi yeniden ön plana

çıkıyor. Tarafların karşılıklı olarak yeni tarifeler ve liman ücretleri açıklaması,

tedarik zincirlerinde aksama endişelerini artırırken volatiliteyi yükseltti. Bu

ortamda S&P 500 %0,16 ve Nasdaq 100 %0,69 geriledi; bilgi teknolojileri

sektörü endeksteki en zayıf halka oldu. Özellikle Nvidia ve Oracle

hisselerinde yaşanan sert düşüşler, yapay zekâ temalı rallide kısa vadeli bir

düzeltmeyi beraberinde getirdi.

Açıklanan finansallarda, bankacılık tarafında ise JPMorgan, Wells Fargo ve

Goldman Sachs beklentilerin üzerinde bilanço açıklamasına rağmen

hisselerde sınırlı tepki izlendi.

Makro cephede, Fed Başkanı Powell, Philadelphia’daki konuşmasında bilanço

küçültme sürecinin (QT) yakında sona erebileceğini belirterek nötr politika

duruşuna yaklaşıldığı sinyalini verdi. Benzer şekilde Boston Fed Başkanı

Susan Collins de sınırlı ek gevşemenin istihdamı destekleyebileceğini, ancak

faizlerin hâlâ sıkı kalması gerektiğini ifade etti.

Güvenli liman talebinin hızla artmasıyla tüm zamanların en yüksek seviyesi

olan 4.200 dolar/ons eşiğini aşarken, yatırımcılar Fed’in olası faiz

indirimlerine ve hükümetin kapanmasının uzamasına odaklanıyor. Bu süreçte

küresel belirsizlik ve jeopolitik riskler değerli metallere yönelik alımı

desteklemeye devam ediyor.

Öğle saatlerinde ABD vadelileri ve Avrupa borsaları pozitif seyrediyor. Asya

borsalarında da bugün itibariyle pozitif bir görünüm hakim. Özetle küresel

risk iştahı pozitif seyrediyor. Emtia tarafında brent tipi ham petrol 62,1

$/varil civarında seyrederken, altının ons fiyatı 4.210 $ eşiğinde. Bitcoin

112.800 $, Ethereum ise 4.150 $ civarında işlem görüyor.

Günün yurt dışı ajandasında, ABD’de TSİ 15:30’da eylül ayı TÜFE ve çekirdek

TÜFE rakamları karşılayacağız. Ayrıca TSİ 19:30’da Fed YK Üyesi Miran’ın ve

TSİ 20:00’da Fed YK Üyesi Waller’ın konuşmalarını takip edeceğiz, TSİ

21:00’da da Fed Bej Kitap raporu yayınlanacak.

Ekonomik Takvim
▪ 15:30 | ABD | Çekirdek TÜFE (Aylık) (%) | Bek: 0.3

▪ 15:30 | ABD | TÜFE (Yıllık) (%) |

▪ 22:00 | ABD | TÜFE (Aylık) (%) | Bek: 0.3
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Öne Çıkan Şirket Haberleri
Astera Labs, AMD-Oracle Ortaklığının Ardından Sert Düştü. Astera Labs (ALAB) hisseleri, AMD (AMD) ve Oracle’ın

(ORCL) 2026’da 50.000 GPU dağıtımı için yaptığı iş birliği haberi sonrası %19 değer kaybetti. Bu ortaklığın, Astera’nın PCIe

tabanlı bağlantı çözümlerinin önemini azaltabileceği endişeleri yeniden gündeme getirdi. Şirket, açık ekosistem mimarisini

savunarak PCIe, UALink ve CXL çözümleriyle veri merkezlerinde esnekliği desteklediğini açıkladı.

Apple, Çin’deki Yatırımlarını Artıracak. Apple (AAPL) CEO’su Tim Cook, Çin Sanayi Bakanı Li Lecheng ile yaptığı

görüşmede ülkedeki yatırımlarını artırma sözü verdi. Görüşme, Başkan Trump’ın Çin’de üretilen Apple ürünlerine yeni

gümrük tarifeleri uygulama tehdidinin gölgesinde gerçekleşti. Jefferies analistleri, Apple’ın ABD’deki 600 milyar $’lık yatırım

taahhüdü nedeniyle olası vergi muafiyetinden yararlanabileceğini ancak gerilimin sürmesi halinde üretimin ABD’ye

kaydırılması yönünde baskı artabileceğini belirtti.

Microsoft, Portekiz’de Nvidia Destekli Veri Merkezi Kuruyor. Bloomberg’e göre Microsoft (MSFT), İngiltere merkezli

Nscale ile ortaklaşa Portekiz’in güneyinde Nvidia (NVDA) Blackwell Ultra GPU’larıyla desteklenen yeni bir veri merkezi

açacak. Tesisin 2026 başında faaliyete geçmesi planlanıyor ve 12.600 GPU kapasitesine sahip olacak. Proje, Microsoft’un

artan yapay zekâ talebini karşılamak ve Avrupa’daki AI altyapısını genişletmek amacıyla yürütülüyor.

Amazon, Yeni Bir İşten Çıkarma Dalgasına Hazırlanıyor. Fortune’un haberine göre Amazon (AMZN), yeni bir işten

çıkarma planlıyor ve bu süreçten özellikle İnsan Kaynakları birimi “People eXperience and Technology” ciddi şekilde

etkilenecek. Kesintilerin bölüm çalışanlarının %15’ine kadar ulaşabileceği belirtiliyor. Şirket, 2025’te farklı departmanlarda

yaptığı daralmaları verimlilik ve maliyet optimizasyonu amacıyla sürdürürken, 100 milyar $’ı aşan yapay zekâ ve bulut

yatırımlarıyla operasyonel dönüşümünü hızlandırıyor.

Citigroup, 2025 Yılı Hedefini Yükseltti. Citigroup’un (C) üçüncü çeyrek sonuçlarında gelir 84 milyar $ eşiğini aşma

hedefiyle öne çıktı. Net kâr çeyreklik bazda 4 milyar $’dan 3,8 milyar $’a gerilerken, 5 milyar $’lık hisse geri alımı dikkat

çekti. Banka, Banamex satış sürecini tamamlarken BlackRock ortaklığı ve yapay zekâ uygulamalarıyla dönüşüm stratejisini

hızlandırdı. Yönetim, sermaye getirisi (ROTCE) hedeflerine ulaşma konusunda kararlılığını yineledi.

Güncel Raporu yayımlanan ve AL Tavsiyesi verilen

S&P 500 Şirketleri – Kaynak: Bloomberg
Güncel değerleme / analiz raporları yayımlanan ve bu raporlarda Alım önerileri ile dikkat çeken S&P 500 şirketlerini aşağıda

görebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist beklentilerini

yansıtmaktadır.
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Yurt Dışı Piyasalar Seçilmiş Grafikler

S&P 500 (SPX) – S&P 500 endeksi, son işlem gününü %0,16 azalarak 6.644,31 puanda tamamladı. Fed Başkanı Powell’ın

bilanço daraltma sürecinin sonlanabileceğine yönelik açıklamaları ve hükümetin kapalı olmasına karşın ay sonunda faiz indirimi

yönünde sinyal vermesi, piyasalarda alım eğilimini destekliyor. Bloomberg’de paylaşılan 12 aylık ortalama S&P 500 endeks

hedefi 7.403 puan ile dolar bazında %11,4 yükseliş potansiyeline işaret ediyor. Teknik açıdan yakın vadede 6.775 puan direnç

seviyesi, 6.500 puan ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

Coterra Energy Inc (CTRA) – CTRA, ABD merkezli bir enerji şirketidir ve ağırlıklı olarak doğal gaz, petrol ve sıvılaştırılmış

doğal gaz üretimi ile satış faaliyetleri yürütmektedir. Şirketin operasyonları çoğunlukla Marcellus, Permian ve Anadarko

havzalarında yoğunlaşmaktadır. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 32,77 USD

hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre %41,2 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde bir getiri

potansiyeline sahip olsa da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde

kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 21 analist AL, 6 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 24,5 USD direnç,

22,2 USD ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.
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The Walt Disney Company (DIS) – DIS, küresel ölçekte faaliyet gösteren bir eğlence ve medya şirketidir. Şirket; medya ağları,

film stüdyoları, tema parkları ve dijital yayın platformları (Disney+, Hulu, ESPN+) aracılığıyla geniş bir içerik portföyü

sunmaktadır. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 134,55 USD hedef fiyata ve son

kapanış fiyatına göre %21 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da,

önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 33

analist AL, 7 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 118,3 USD direnç, 106,4USD ise destek seviyesi olarak

takip edilebilir.

S&P 500’de en Ucuz ve en Pahalı Şirketler – Kaynak: Bloomberg

Bloomberg’de paylaşılan analist beklentilerine göre, potansiyel getiri oranlarına göre en ucuz görülen 15 şirketi ve yine

potansiyellerine göre en pahalı görülen 15 şirketi aşağıdaki tablolarda paylaşıyoruz. Buradaki şirketler, belli bir piyasa değeri

üzerindeki şirketler arasından filtrelenmiştir. Veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan ortalama

analist hedef fiyatlarını ve potansiyellerini yansıtmaktadır.
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Bilanço, Temettü ve Ekonomik Veri Takvimi

Ekonomik Veri Takvimi

Bilanço Takvimi

Temettü Takvimi
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, madencilik, kağıt ve ambalaj

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya

berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, enerji (rafineri & petrokimya), 

perakende

ozgur.tosun@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları

sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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