Global Piyasalar Biilteni

9 Ekim 2025

Wall Street Acilmadan

Hafta ortasinda, kiiresel piyasalarda gigcli bir risk istahi ile baslaniyor.
ABD endeksleri, teknoloji hisseleri dnculigiinde rekor seviyelere ulasti.
S&P 500 ve Nasdaq, yapay zeka temali sirketlerin liderliginde giini tim
zamanlarin en yiiksek kapanislariyla tamamladi. Ozellikle Advanced
Micro Devices (AMD) ve Dell Technologies, buylk olcekli Al altyapi
anlasmalari ve artan ¢ip talebiyle 6ne ¢ikarak yukselisi destekledi.

Para politikasi cephesinde, yayimlanan Fed tutanaklari, 2025 yili icinde
en az iki faiz indirimi olasiiginin gi¢lendigine isaret etti. Yetkililerin
¢ogu ek gevsemeden yana gorls bildirirken, bu durum biylime
hisselerine yonelimi artirdi. Ayrica tutanaklarda enflasyon risklerine karsi
temkin de vurgulandi. Kapanma nedeniyle geciken TUFE/istihdam
verileri dncesi ABD tahvil piyasasinda yil sonuna donik senaryo, hedge
talebi ve potansiyel oynaklik artisi éne ¢ikiyor. Piyasalar, 2025 sonuna
kadar iki adet 25 baz puanlik indirim fiyatlamaya devam ediyor.

Emtia tarafinda altin, 4.059 $/ons ile yeni zirvesini goérdikten sonra
4.000 $'in biraz tGzerinde dengelendi. Fed'in gevseme sinyalleri ve artan
jeopolitik risklerle destek bulan degerli metalde kisa vadede bir miktar
kar satisi izlense de, giivenli liman talebi gugli kahyor.

Ogle saatlerinde ABD vadelileri yatay ve Avrupa borsalar karisik
seyrediyor. Asya borsalarinda da bugin itibariyle pozitif bir gérinim
hakim. Ozetle kiiresel risk istahi kansik seyrediyor. Emtia tarafinda
brent tipi ham petrol 65,7 $/varil civarinda seyrederken, altinin ons
fiyati 4.040 $ esiginde. Bitcoin 121.700 $, Ethereum ise 4330 $
civarinda islem goruyor.

Glnin yurt disi ajandasinda, Avrupa tarafi sakin. ABD'de ise TSI
20:00'da Minneapolis Fed Baskani Kashkari'nin konusmasini takip
edecegiz.

Ekonomik Takvim
= 15:30 | ABD | Fed Baskani Powell'in Konusmasi |

= 15:30 | ABD | issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari (bin)| Bek: 223
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ABD Borsalarinda yatirim icin
mobil uygulamamiz Rally yayinda!

e App Store

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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One Cikan Sirket Haberleri

Netflix, Oyunlarini Televizyonlara Tasiyor. Netflix, ilk kez video oyunlarini televizyon ekranlarina getirerek mobil
cihazlarin oOtesine geciyor. Bloomberg Screentime Konferansi'nda yapilan aciklamaya goére kullanicilar, telefonlarini
kumanda olarak kullanarak secili oyunlari TV tzerinden oynayabilecek. Oyun listesinde Tetris Time Warp ve Lego Party
gibi grup dostu yapimlar yer alirken, tim oyunlar abonelere Ucretsiz sunulacak. Netflix, bu hamleyle genis kitlelere
ulagmayi ve oyun portféytnl biylitmeyi hedefliyor.

Nvidia CEO’su Jensen Huang, Musk’'in xAl Finansmanina Katildigimi Dogruladi. Nvidia CEO'su Jensen Huang,
CNBC'ye yaptigi agiklamada Elon Musk'in yapay zeka girisimi xAl'ye yatirnm yaptiklarini dogruladi. Nvidia'nin ayrica
OpenAl'ye 100 milyar $'a kadar yatinm plani bulunuyor. Huang, bu yatirimlarin her biriyle “yapay zeka veri merkezlerinde
biyik kapasite artisi saglanacagini” vurguladi.

Binance Japan ve PayPay’'den Stratejik Ortaklik. SoftBank istiraki PayPay, Binance Japanin %40 hissesini satin alarak
sermaye ve is birligi anlasmasi imzalad.. iki sirket, Japonya'da nakitsiz ddemeler ile dijital varliklari entegre ederek kullanici
deneyimini gelistirmeyi hedefliyor.

Alphabet, Belcika'da 5,8 Milyar $'hik Yapay Zeka ve Bulut Yatinnmi Yapacak. Alphabet, 6nimuzdeki iki yil icinde
Belgika'da 5 milyar € (5,8 milyar $) tutarinda bulut ve yapay zeka altyapi yatirmi gerceklestirecegini duyurdu. Sirket, Saint-
Ghislain veri merkezi kampusini genisletirken 300 yeni istihdam yaratmayi planliyor. Eneco, Luminus ve Renner ile
yapilan anlasmalar kapsaminda yeni rlizgar enerjisi projeleri de hayata gecirilecek. Alphabet, bu yatinmla Belgika'nin
“Avrupa’nin dijital donlisiminde 6nct rollini gliclendirmeyi” hedefliyor.

Chevron, Hess Satin Alimindan Kaynakli Beklentilerini Asacak. Chevron CEO’su Mike Wirth, 55 milyar $'lik Hess satin
aliminin agiklanan sinerji hedeflerini asmasini beklediklerini soyledi. Sirket, satin alim sonrasi yillik 1 milyar $'ik maliyet
avantajl ve 2026 icin serbest nakit akisinda 12,5 milyar $ hedefi aciklamisti. Wirth, calisanlarin sirketin uzun vadeli
stratejisinin merkezinde kalmaya devam edecegini vurguladi.

Giincel Raporu yayimlanan ve AL Tavsiyesi verilen
S&P 500 Sirketleri — Kkaynak: Bloomberg

Guncel degerleme / analiz raporlari yayimlanan ve bu raporlarda Alim &nerileri ile dikkat ¢eken S&P 500 sirketlerini asagida
gorebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatirim beklentilerini degil, Bloomberg'de paylasilan gincel analist beklentilerini
yansitmaktadir.

) Piyasa Degeri Son Ortalama Analist X Potansiyel

SILLEGLG (mInS) Fiyat (S) Hedefleri ($) Analist Sayist Getiri (%)

DXCM UsS Dexcom Inc 26,580.3 67.78 100.07 30 43 47.6%
FI US Fiserv Inc 68,770.0 126.51 181.61 35 17 43.6%

BSX US Boston Scientific Corp 143,418.7 96.79 125.38 37 41 29.5%
KKR US KKR & Co Inc 111,128.0 124.73 160.76 23 57 28.9%
CTVA US Corteva lnc 43,105.1 63.11 79.78 26 25 26.4%
CCL US Carnival Corp 37,621.4 28.92 35.69 27 14 23.4%
EXE US Expand Energy Corp 25,881.7 108.68 128.77 32 12 18.5%
DD US DuPont de Nemours Inc 32,814.8 78.37 92.47 20 23 18.0%
AMZN US Amazon.com Inc 2,401,951.5 225.22 265.17 83 34 17.7%
ABNB US Airbnb Inc 74,566.1 119.99 139.14 49 30 16.0%
BA US Boeing Co/The 170,377.5 22532 259.14 32 29 15.0%
FITB US Fifth Third Bancorp 28,818.6 43.54 49.96 25 14.7%
FICO US Fair Isaac Corp 40,686.4 1,695.01 1,921.00 22 72 13.3%
KR US Kroger Co/The 45,141.6 68.12 77.10 25 15 13.2%
EQT US EQT Corp 35,203.5 56.41 63.66 31 25 12.8%

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinm Arastirma
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Yurt Disi Piyasalar Secilmis Grafikler

S&P 500 (SPX) — S&P 500 endeksi, son islem glninli %0,58 artarak 6.753,72 puanda tamamladi. Fed tutanaklar faiz
indirimlerinin surebilecegine isaret etse de, ABD'de hikimetin kapanma sireci devam ediyor ve kisa vadede bir ¢oziime
ulasilmasinin zor oldugu goriliyor. Buna karsin, Wall Street'te yapay zeka temali teknoloji hisselerine yonelen alimlar diin ABD
borsalarindaki yukselis egilimini strdirdl. Bloomberg'de paylasilan 12 aylik ortalama S&P 500 endeks hedefi 7.373 puan ile

dolar bazinda %9,2 yiikselis potansiyeline isaret ediyor. Teknik agidan yakin vadede 6.775 puan direng seviyesi, 6.500 puan ise
destek seviyesi olarak takip edilebilir.
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Boeing Company (BA) — BA, ticari ucaklar, savunma sistemleri ve uzay teknolojileri Ureten kiresel bir havacilik ve savunma
sirketidir. Sirket, sivil havayolu filosu icin ugak Uretiminin yani sira askeri hava araclari ve uydu sistemleri gelistirmektedir. Hisse
icin Bloomberg'de yer alan analist beklentileri 12 aylik vadede ortalama 259,14 USD hedef fiyata ve son kapanis fiyatina gore
dolar bazinda %15 getiri potansiyeline isaret ediyor. S&P 500 endekisinin Uzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da,
onimuzdeki donemde hedef fiyatin yapilacak revizyonlarla endeks getirisinin lizerinde kalacagini 6ngdriiyoruz. Hisse igin 24

analist AL, 8 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik agidan yakin vadede, 233 USD direng seviyesi, 218 USD destek seviyesi olarak
izlenebilir.
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Amazon.com Inc (AMZN) - AMZN, e-ticaret, bulut bilisim ve dijital yayincilik alanlarinda faaliyet gosteren kiresel bir teknoloji
sirketidir. Sirket, cevrim ici perakende platformunun yani sira Amazon Web Services (AWS) araciliiyla bulut tabanli hizmetler
sunmaktadir. Hisse icin Bloomberg'de yer alan analist beklentileri 12 aylik vadede ortalama 265,17 USD hedef fiyata ve son
kapanis fiyatina gore %17,7 getiri potansiyeline isaret ediyor. S&P 500 endekisinin Uzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa
da, 6nlimizdeki dénemde hedef fiyatin yapilacak revizyonlarla endeks getirisinin lizerinde kalacagini 6ngériiyoruz. Hisse icin
78 analist AL, 5 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik agidan yakin vadede 235 USD direng, 220 USD ise destek seviyesi olarak

takip edilebilir.
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S&P 500'de en Ucuz ve en Pahal Sirketler — Kkaynak: Bloomberg

Bloomberg'de paylasilan analist beklentilerine gdre, potansiyel getiri oranlarina gére en ucuz gorilen 15 sirketi ve yine
potansiyellerine gore en pahali gorilen 15 sirketi asagidaki tablolarda paylasiyoruz. Buradaki sirketler, belli bir piyasa degeri
Uzerindeki sirketler arasindan filtrelenmistir. Veriler, Tacirler Yatirrm beklentilerini degil, Bloomberg'de paylasilan ortalama
analist hedef fiyatlarini ve potansiyellerini yansitmaktadir.

S&P 500 Endeksinde En Ucuz Goriilen Sirketler S&P 500 Endeksinde En Pahal Gorlilen Sirketler

Sirket Son Hedef Potansiyel Sirket Son Hedef Potansiyel

Kodu Sirket Adi Fiyat(S) Fiyat($)* Getiri (%) # Kodu Sirket Adi Fiyat($) Fiyat(S)* Getiri (%)
1 FMC FMC Corp 30.34 47.11 55.3%| 1  SEDG SolarEdge Technologies Inc 35.66 24.71 -30.7%
2  MRNA Modema Inc 27.92 42,67 52.8%| 2 INTC Intel Corp 37.43 26.57 -29.0%
3 DXCM Dexcom Inc 67.78 100.07 47.6%| 3 LUMN Lumen Technologies Inc 7.04 5.01 -28.8%
4 MGM MGM Resorts Interational 32.32 47.28 46.3%| 4 TSLA TeslaInc 438.69 345,52 -21.2%
5 EPAM EPAM Systems Inc 151.06 212.47 40.7%| 5 GRMN Garmin Ltd 259.77 211.43 -18.6%
6 CHTR Charter Communications Inc 274.37 379.30 38.2%| 6 TER Teradyne Inc 144.60 125.41 -13.3%
7 CMG Chipotle Mexican Grill Inc 40.98 56.46 37.8%| 7 LRCX Lam Research Corp 142.54 124.40 -12.7%
8 CRM Salesforce Inc 240.43 330.69 37.5%| 8 WDC Western Digital Corp 121.18 106.36 -12.2%
9 CTRA Coterra Energy Inc 24.23 33.08 36.5%| 9 GLW Corning Inc 87.07 77.33 -11.2%
10 ALGN Align Technology Inc 133.09 181.57 36.4%[10 CNC Centene Corp 38.45 35.06 -8.8%
11 SLB Schlumberger NV 33.97 46.26 36.2%|11 STX Seagate Technology Holdings I 224.35 205.09 -8.6%
12  AMCR Amcor PLC 7.97 10.69 34.1%|12 DFS Discover Financial Services 200.05 184.00 -8.0%
13 ZTS Zoetis Inc 143.49 192.06 33.8%|13 MPWR Monolithic Power Systems Inc  980.90 903.71 -7.9%
14 LKQ LKQ Corp 29.70 39.67 33.6%|14 MOH Molina Healthcare Inc 202.92 187.19 -7.8%
15 KDP Keurig Dr Pepper Inc 25.58 34.06 33.1%|15 CMA Comericalnc 79.86 74.52 -6.7%
Kaynak: Bloomberg
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Bilanco, Temettii ve Ekonomik Veri Takvimi

Bilanco Takvimi

Bilango Takvimi

Sirket Kodu Sirket Adi Bilango Tarihi Saat Donem Tahmimi HBK  Son Fiyat Hedef Fiyat  Getiri Potansiyeli (%)
PEP US Equity PEPSICO INC 9.10.2025 13:00 Q3 2.27 138.8 154.5 11%
APLD US Equity APPLIED DIGITAL CORP 9.10.2025 Aft-mkt Ql -0.13 27.9 23.0 -18%
LEVI US Equity LEVI STRAUSS & CO- CLASS A 9.10.2025 Aft-mkt Q3 0.31 24.7 26.0 5%

Temettii Takvimi

ABD
Sirket Kodu Sirket Adi Odeme Tarihi Temettii Odemesi (USD) Son Fiyat Son Dagitilan Temmetiiye Gore Verimi (%)
INTU US Equity INTUIT INC 9.10.2025 1.20 657.8 0.2%
ORCL US Equity ORACLE CORP 9.10.2025 0.50 288.63 0.2%
MA US Equity MASTERCARD INC- A 9.10.2025 0.76 576.44 0.1%
MTN US Equity VAIL RESORTS INC 9.10.2025 2.22 154.65 1.4%

Ekonomik Veri Takvimi

Tarih Ulke/Bolge Saat(TSi) Periyot Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
07-Eki ABD 18:30 FOMC Uyesi Kashkari'in Konugmasi
08-Eki ABD 17:30 Ham Petrol Stoklan 1.7920
08-Eki ABD 22:00 Adustos FOMC Toplanti Tutanaklan
09-Eki ABD 15:30 Fed Baskani Powell'in Konusmasi
09-Eki ABD 15:30 issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan (bin) 223 218
10-Eki ABD 15:30 Ortalama Saatlik Kazanc (%) 0.3 0.3
10-Eki ABD 15:30 Eyldl Tanim Disi istihdam (bin) 52 22
10-Eki ABD 15:30 Eylul issizlik Orani (%) 43 43

Yurt Disi Piyasalar Bulteni
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Klinye

Tacirler Yatirhm
Arastirma ve Icerik Yonetimi

Serhan Yenigiin Ekin Cinar

Maduar Ekonomist
serhan.yenigun@tacirler.com.tr ekin.cinar@tacirler.com.tr

Oguzhan Kaymak Ozgiir Tosun

Tum hisse kapsami ve icerik yonetimi Holdingler, enerji (rafineri & petrokimya),
oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr perakende

ozqur.tosun@tacirler.com.tr

Anil Deniz Altiay Berk Demirpolat
lletisim, madencilik, kagit ve ambalaj Dayanikli tuketim, beyaz esya
deniz.altiay@tacirler.com.tr berk.demirpolat@tacirler.com.tr

Omer Tarman
Veritabani sorumlusu
omer.tarman@tacirler.com.tr
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55

Akatlar irtibat Biirosu Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi Levent N199 ic Kapi N16 Sisli - istanbul (0 212) 35546 46
Alsancak Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 43518 36

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkdy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0 212) 570 52 59

Bodrum Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0 212) 355 46 46

Bursa Konak Mah. Baris (120) Sokak , Ofis Arti Binasi, Dis kap! No:3 Daire:33 Nilifer-BURSA (0 224) 225 64 10

Cankaya Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0 212) 355 46 46
Cukurambar Kizihrmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giitdzii Cankaya (0 312) 909 87 70

Denizli Urhan is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkdy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikdy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1D: 5 (0 342) 232 35 35

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Glrkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Gime - KKTC (0 392) 815 14 55-0533 889 15 51
izmir Kiiltiir Mahallesi, Cumhuriyet Bulvari No:137 Cumhuriyet Apt. K:5 D:12 Konak — izmir (0 232) 445 01 61

izmit Hirriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 11 33

izmit irtibat Biirosu Omerada Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01
Karadeniz Eregli Baglik Mahallesi Karanfil Sokak No:16/A Karadeniz Eregli — Zonguldak (0 372) 316 40 50
Karsiyaka Yali Mahallesi Ahmet Kemal Baysak Bulvarn No:42 D:11 (0 232) 24119 24

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0 216) 306 22 71-306 22 06
Kayseri Hunat Mah. Nuh Mehmet Bald&ktil Sok. Glrclioglu Plaza No: 5 K: 3 D: 11 Melikgazi (0 352) 221 08 68-222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandiral is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanhgi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS. ile Yatinm Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi’'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri
gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirrm Menkul Degerler AS.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimd veya bir kismi Tacirler Yatirnm Menkul Degerler
AS.nin yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lgclincl kisilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu bitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.

Yurt Disi Piyasalar Bulteni
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