
Lütfen bu raporun sonunda bulunan önemli uyarı notunu okuyunuz.

Global Piyasalar Bülteni
1 Ekim 2025

Wall Street Açılmadan

ABD’de bütçe tasarısında Cumhuriyetçiler ile Demokratların uzlaşma

sağlayamamasıyla hükümetin kapanması (government shutdown)

süreci başladı. Bu gelişme piyasalarda volatiliteyi artırırken, dolar

üzerinde baskı yaratıyor ve güvenli liman talebini öne çıkarıyor. S&P

500 ve Nasdaq, teknoloji ve ilaç hisselerindeki güçlü alımlar sayesinde

Eylül ayını son 15 yılın en iyi performansıyla tamamladı, ancak vadeliler

Ekim ayına satışla başlıyor. Nvidia, yapay zekâ yatırımlarına yönelik

büyük ölçekli harcama projeksiyonları ve CoreWeave–Meta ortaklığıyla

yeni zirvelere çıkarken, Pfizer’in fiyat indirimleri de ilaç sektörü

hisselerini destekliyor.

Makro cephede Conference Board tüketici güven endeksi Eylül’de

94,2’ye gerileyerek son beş ayın en düşük seviyesine indi. İş gücü

piyasasındaki yavaşlama ve kalıcı enflasyon endişeleri tüketici

beklentilerini baskılamayı sürdürürken, Fed üyelerinden de temkinli

mesajlar geldi. Dallas Fed Başkanı Logan enflasyonun hedefin üzerinde

seyrettiğine işaret ederek ilave indirimlerde ihtiyatlı olunması

gerektiğini belirtirken, Chicago Fed Başkanı Goolsbee yeni gümrük

tarifelerinin karar alma süreçlerini zorlaştırdığını vurguladı.

Öğle saatlerinde ABD vadelileri negatif ve Avrupa borsaları pozitif

seyrediyor. Asya borsalarında ise negatif bir görünüm takip etik.

Özetle küresel risk iştahı karışık seyrediyor. Emtia tarafında brent

tipi ham petrol 65,9 $/varil civarında seyrederken, altının ons fiyatı

3.885 $ eşiğinde. Bitcoin 116.300 $, Ethereum ise 4.290 $ civarında

işlem görüyor.

Günün yurt dışı ajandasında, ABD’de ise TSİ 15:15’te ADP Özel Sektör

İstihdam Değişimi, TSİ 16:45’de İmalat PMI ve TSİ 17:00’da ISM İmalat

Endeksi takip edilecek.

Ekonomik Takvim
▪ 15:15 | ABD | ADP Tarım Dışı İstihdam (bin) (Eylül) | Bek: 53

▪ 16:45 | ABD | Üretim PMI (Eylül) | Bek: 52

▪ 17:00 | ABD | ISM İmalat Satın Alma PMI (Eylül) | Bek: 49.1

▪ 17:00 | ABD | Ham Petrol Stokları (milyon) |
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Öne Çıkan Şirket Haberleri
Pfizer, Trump Yönetimi ile 70 Milyar $’lık Yatırım ve İlaç Fiyatı İndirimi Anlaşması Yaptı. Pfizer, Başkan Donald Trump ile 

yapılan anlaşma kapsamında ABD’ye 70 milyar $ yatırım yapacak ve birçok ilacın fiyatında %50–100 arasında indirim 

sağlayacak. Ayrıca tüm reçeteli ilaçlar Medicaid kapsamında düşük gelirli vatandaşlara sunulacak. Trump, anlaşmanın 

Amerikan halkı için ciddi bir ekonomik kazanım olduğunu vurgularken, “TrumpRx” adlı yeni platformla ilaçların indirimli satışa 

sunulacağını açıkladı.

Tayvan, Yarı İletkenlerde %50 ABD Üretimi Talebini Reddetti. Tayvan Başbakan Yardımcısı Cheng Li-chiun, ABD’nin yarı 

iletken üretiminin yarısının ülke içinde yapılması talebine onay vermeyeceklerini açıkladı. Cheng, bu konunun müzakerelerde 

gündeme gelmediğini vurgularken, ABD ile tarifeler konusunda ise ilerleme sağlandığını belirtti.

Berkshire Hathaway, Occidental’ın Petrokimya Birimini Satın Almayı Görüşüyor. Berkshire Hathaway, Occidental

Petroleum’un petrokimya iştiraki OxyChem’i yaklaşık 10 milyar $ karşılığında almak için görüşmelere başladı. Yıllık 5 milyar $

satış üreten birim, anlaşma gerçekleşirse Berkshire’ın 2022’den bu yana en büyük satın alımı olacak. Warren Buffett, daha önce

2011’de Lubrizol’ü 10 milyar $ bedelle alarak kimya sektörüne yatırım yapmıştı. Occidental ise borçlarını azaltmak için varlık

satışlarını hızlandırmış durumda.

PepsiCo, Şişeleme İşinde Yeniden Yapılanma Baskısıyla Karşı Karşıya. Aktivist yatırımcı Elliott Management, PepsiCo’nun 

Coca-Cola’nın 2017’de yaptığı gibi şişeleme operasyonlarını franchiselere devretmesini talep ediyor. Jefferies, böyle bir adımın 

sermaye verimliliği yaratabileceğini ve markalara odaklanmayı artırabileceğini belirtiyor. PepsiCo son dönemde Poppi ve Siete 

Foods’u satın alırken, Celsius, Rockstar ve Alani Nu gibi enerji içeceklerinde stratejik ortaklıklarını güçlendirmişti. 

UiPath, Nvidia, OpenAI, Snowflake ve Google ile Ortaklıklarını Duyurdu. UiPath hisseleri %10’dan fazla yükselirken, şirket 

Nvidia’nın Nemotron ve NIM modelleriyle kurumsal yapay zekâ çözümleri geliştireceğini açıkladı. Ayrıca Google’ın Gemini ve 

Vertex AI modelleriyle yeni bir Konuşma Ajanı tanıtırken, Snowflake Cortex AI ile veri odaklı otomasyon projelerine girişti. 

OpenAI ile ChatGPT bağlantısı da kuran UiPath, kurumsal yapay zekâ kullanımını hızlandırmayı hedefliyor.

Güncel Raporu yayımlanan ve AL Tavsiyesi verilen

S&P 500 Şirketleri – Kaynak: Bloomberg
Güncel değerleme / analiz raporları yayımlanan ve bu raporlarda Alım önerileri ile dikkat çeken S&P 500 şirketlerini aşağıda

görebilirsiniz. Tablodaki veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan güncel analist beklentilerini

yansıtmaktadır.
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Yurt Dışı Piyasalar Seçilmiş Grafikler

S&P 500 (SPX) – S&P 500 endeksi, son işlem gününü %0,26 artarak 6.688,46 puanda azalarak tamamladı. ABD Senatosu’nda

finansman planının onaylanmaması sonucu, hayati olmayan kamu hizmetlerinin aksayabileceği ve ücretsiz izinlerin gündeme

gelebileceği “hükümetin kapanması” süreci devreye girdi. Bloomberg’de paylaşılan 12 aylık ortalama S&P 500 endeks hedefi

7.318 puan ile dolar bazında %9,4 yükseliş potansiyeline işaret ediyor. Teknik açıdan yakın vadede 6.700 puan direnç seviyesi,

6.500 puan ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

Jabil Inc. (JBL) – JBL, küresel ölçekte faaliyet gösteren bir elektronik üretim hizmetleri ve çözüm sağlayıcısıdır. Şirket,

endüstriyel tasarım, üretim, mühendislik ve tedarik zinciri yönetimi konularında entegre çözümler sunar. Hisse için

Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 247,82 USD hedef fiyata ve son kapanış fiyatına göre dolar

bazında %14,1 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa da,

önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 9

analist AL, 2 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede, 229 USD direnç seviyesi, 204 USD destek seviyesi olarak

izlenebilir.
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Omnicom Group Inc. (OMC) – OMC, küresel ölçekte faaliyet gösteren bir pazarlama ve iletişim hizmetleri holdingidir. Şirket;

reklamcılık, medya planlama, halkla ilişkiler, müşteri ilişkileri yönetimi ve dijital pazarlama gibi alanlarda geniş bir hizmet

portföyü sunmaktadır. Hisse için Bloomberg’de yer alan analist beklentileri 12 aylık vadede ortalama 97,82 USD hedef fiyata ve

son kapanış fiyatına göre %20 getiri potansiyeline işaret ediyor. S&P 500 endekisinin üzerinde bir getiri potansiyeline sahip olsa

da, önümüzdeki dönemde hedef fiyatın yapılacak revizyonlarla endeks getirisinin üzerinde kalacağını öngörüyoruz. Hisse için 8

analist AL, 5 analist TUT tavsiyesi veriyor. Teknik açıdan yakın vadede 85,7 USD direnç, 77,3 USD ise destek seviyesi olarak takip

edilebilir.

S&P 500’de en Ucuz ve en Pahalı Şirketler – Kaynak: Bloomberg

Bloomberg’de paylaşılan analist beklentilerine göre, potansiyel getiri oranlarına göre en ucuz görülen 15 şirketi ve yine

potansiyellerine göre en pahalı görülen 15 şirketi aşağıdaki tablolarda paylaşıyoruz. Buradaki şirketler, belli bir piyasa değeri

üzerindeki şirketler arasından filtrelenmiştir. Veriler, Tacirler Yatırım beklentilerini değil, Bloomberg’de paylaşılan ortalama

analist hedef fiyatlarını ve potansiyellerini yansıtmaktadır.
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Bilanço, Temettü ve Ekonomik Veri Takvimi

Temettü Takvimi

Bilanço Takvimi

Ekonomik Veri Takvimi
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Tacirler Yatırım 

Araştırma ve İçerik Yönetimi

Serhan Yenigün

Müdür

serhan.yenigun@tacirler.com.tr

Oğuzhan Kaymak

Tüm hisse kapsamı ve içerik yönetimi

oguzhan.kaymak@tacirler.com.tr

Ekin Çınar

Ekonomist

ekin.cinar@tacirler.com.tr

Ali Berk Coşkuntuna

Gıda-içecek, perakende, çimento, 

GYO, demir-çelik

berk.coskuntuna@tacirler.com.tr

Özgür Tosun

Holdingler, rafineri & petrokimya, tekstil & 

hazır giyim/perakende, teknoloji/perakende

ozgur.tosun@tacirler.com.tr

Ömer Tarman

Veritabanı sorumlusu

omer.tarman@tacirler.com.tr

Künye

Anıl Deniz Altıay

İletişim, sağlık, madencilik, kağıt ve 

ambalaj

deniz.altiay@tacirler.com.tr

Berk Demirpolat

Dayanıklı tüketim, beyaz eşya

berk.demirpolat@tacirler.com.tr
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Uyarı Notu

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur.

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice

itibariyle yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri

gelecekte elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları

sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar.
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